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Prospectul simplificat a fost elaborat in conformitate cu prevederile Legii nr.243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative, ale art.14 din
Regulamentul (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau al admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementats, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE,
al Regulamentului delegat (UE) 2019/979 al Comisiei si ale Regulamentului Delegat (UE) 2019/980 al
Comisiei de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si ale Regulamentului ASF nr.7/2020 privind
autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative, in scopul actualizirii documentelor de
constituire si functionare ale Societitii de Investitii Financiare (S.L.F.) Oltenia S.A. ("S.LF. Oltenia S.A.”), in

vederea Incadrarii in categoria Fondurilor de Investitii Alternative (FIA) de tip inchis, destinat investitorilor
de retail, categoria diversificat, autoadministrat.

Prospectul simplificat contine:
- Rezumatul prospectului;
- Documentul de inregistrare pentru valorile mobiliare emise de S.I.F. Oltenia S.A.;

- Nota privind valorile mobiliare emise de S.I.F. Oltenia S.A.

Investitiile in F.1.A.S. nu sunt depozgite bancare, iar bdncile, in situatia in care detin calitatea lor de
actionar al unui A.F.1A., nu oferd nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor
investite, cu exceptia cazului in care prospectul F.1.A.S. contine prevederi contrare.

Aprobarea initierii i derulirii ofertei publice de titluri de participare de citre A.S.F. nu implicd in niciun
fel aprobarea sau evaluarea de cdtre A.S.F. a calititii plasamentului in respectivele titluri de participare,
ci evidentiazd respectarea de cdtre ofertant a prevederilor Legii nr. 74/2015, Legii nr. 243/2019 si ale
Regulamentului nr.7/2020.

Detinerea de titluri de participare comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar §i riscul
nerealizdrii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind,
de reguld, proportionale cu riscul.

Pentru a lua o decizie corectd cu privire la o posibild investitie in actiuni emise de S.LF. Oltenia S.A.,
atragem atentia cii Rezumatul prospectului trebuie sd fie citit impreund cu Documentul de inregistrare
pentru valorile mobiliare emise de S.I.F. Oltenia S.A. si cu Nota privind valorile mobiliare emise de S.LF.
Oltenia S.A.

S.LF. Oltenia S.A. isi desfisoard activitatea in baza Legii nr.31/1990 privind societdtile, Legii nr.74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Regulamentului A.S.F. m:.10/2.015 privind
administrarea fondurilor de investitii alternative, Legii nr.24/2017 privind emiten,ti.l- de t'nstrumente
financiare §i operatiuni de piatd, Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitengfu.de mstfumerft'e.
financiare si operatiuni de piatd, Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondtfrzlor de investitii
alternative §i pentru modificarea si completarea unor acte normative, Regulamentz'dut A.S.F. nr. 7/20;20'
privind autorizarea §i functionarea fondurilor de investifii alternative, precum st a altor reglementdri

incidente in materie.



REZUMATUL PROSPECTULUI

SECTIUNEA I: INTRODUCERE
a) Denumirea valorilor mobiliare: Actiuni S.I.F. Oltenia S.A. tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) - Categoria Premium, simbol de piatd SIFS.

Numirul international de identificare a valorilor imobiliare (ISIN): ROSIFEACNORA4.

b) Identitatea si datele de contact ale emitentului:
e S.IF. OLTENIA S.A. - fond de investitii alternative de tip inchis, destinat investitorilor de retail,
categoria diversificat, autoadministrat

e Nr. si data Tnmatriculdrii la ONRC: J16/1210/30.04.1993

e Sediul social: str. Tufanele, nr. 1, Craiova - Dolj, cod postal 200767, tel: 0251-41.93.98, 0251-
41.93.97, fax 0251-41.93 .40, website: www.sifolt.ro, e-mail: public@sifolt.ro

e codul unic de inregistrare: RO 4175676

e COD LEI: 254900VTOOMS8GLS8TVHS59.

¢) Identitatea si datele de contact ale autorititii competente:

Autoritatea de Supraveghere Financiard - adresa: Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal
050092, Bucuresti, Romania, fax: (+4) 021.659.60.51 si (+4) 021.659.64.36; email: office@asfromania.ro;
website: www.asfromania.ro.

d) Data aprobarii prospectului: 08.06.2021

ATENTIONARI:

Rezumatul prospectului este intocmit in conformitate cu prevederile art.14 al Regulamentului (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului si trebuie citit ca introducere la Prospectul
simplificat.

Orice decizie de investitie in actiuni emise de S.LF. Oltenia S.A. trebuie s se bazeze pe o examinare si
pe o analizi a intregului prospect de ciitre investitor.

Sunteti pe cale si achizitionati un produs care nu este simplu $i poate fi dificil de inteles. O investitie in
actiuni implici riscuri financiare complexe si investitorii trebuie si analizeze cu atentie daci aceasta
investitie este potrivitd pentru ei, tinind seama de informatiile din Prospectul simplificat si de
circumstantele personale ale acestora. Dupéd caz, investitorul ar putea sid piardd intregul capital
investit sau o parte a acestuia.

In cazul in care se intenteazi o actiune in fata unei instante privind informatiile cuprinse in prospect,
se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu dreptul intern, si trebuiascid si suporte
cheltuielile de traducere a prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare.

Rispunderea civild revine doar persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a
acestuia, dar doar atunci cind acesta este inselitor, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte
pirti ale prospectului, sau atunci cind acesta nu furnizeazi, in raport cu celelalte pirti ale
prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta investitorii si decidi daca sa investeasca in astfel de
valori mobiliare.

SECTIUNEA II: INFORMATII ESENTIALE PRIVIND EMITENTUL

a. Cine este emitentul valorilor mobiliare?

S.LF. Oltenia S.A. este infiintatd ca persoani juridica de drept privat, de nationalitate roméan3, organizatd ca
societate pe actiuni in baza Legii nr.31/1990 privind societdtile, fiind inregistratd la Oficiul Registrului
Comertului de pe 14ngd Tribunalul Dolj sub numérul J16/1210/30.04.1993, avand Codul unic de Inregistrare
RO 4175676.

S.LIF. Oltenia S.A. este autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de Fonduri de

Investitii Alternative (AFIA), in conformitate cu Legea nr.74/2015 prin Autorizatia numarul 45/15.02.2018,
fiind inregistratd in Registrul public ASF cu numarul AFIA PJR07.1AFIAA/160004 din 15.02.2018.



In baza prevederilor Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte normative, S.LF. Oltenia S.A. este incadrati ca Fond de Investitii
Alternativ de tip inchis, destinat investitorilor de retail (FIAIR), categoria diversificat si autoadministrat.
Sediul social al S.LF. Oltenia S.A. este in Craiova, str. Tufénele, nr. 1, cod postal 200767, judetul Dolj,
Roménia, telefon (+40)251.41.93.98, fax (+40)251.41.93.40, e-mail: public@sifolt.ro, website:
www.sifolt.ro.

Codul LEI (Legal Entity Identifier) este 254900VTOOMSGL8TVHS9.

S.LF. Oltenia S.A. este listatd la Bursa de Valori Bucuresti incepind cu data de 1 noiembrie 1999, actiunile
fiind tranzactionate la Categoria Premium a pietei reglementate, simbolul bursier fiind SIFS (ISIN:
ROSIFEACNORS4).

Domeniul principal de activitate al S.L.F. Oltenia S.A. este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri
financiare, exclusiv activitati de asigurdiri si fonduri de pensii, iar activitatea sa principald este cod CAEN
6499 - alte intermedieri financiare.
Principalele activitd{i pe care le poate desfasura S.I.F. Oltenia S.A. sunt urmatoarele:
a) administrarea portofoliului;
b) administrarea riscurilor;
in calitate de AFIA, SIF Oltenia SA poate desfasura si alte activitati, precum:
a) Administrarea entit#tii:
(i) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
(ii) cereri de informare din partea clientilor;
(iii) controlul respectirii legislatiei aplicabile;
(iv) distributia veniturilor;
(v) emisiuni §i rdscumpdaréri de titluri de participare;
(vi) tinerea evidentelor.

b) Activititi legate de activele FIA, si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de
administrare ale AFIA, administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultantd
acordatd entitdtilor cu privire la structura capitalului, strategia industriald si aspectele conexe acesteia,
consultantd si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitdti, precum si alte servicii legate de
administrarea FIA si a societatilor si a altor active in care a investit.

S.LFE. Oltenia S.A. nu are actionari majoritari sau care si detind, direct sau indirect, controlul. La data de
31.12.2020, cei mai importanti 10 actionari ai S.I.F. Oltenia S.A. detineau cumulat 38,804% din capitalul
social al emitentului. Din punct de vedere al structurii celor mai importanti 10 actionari ai S.I.F. Oltenia S.A.
la aceeasi datd, un numir de 8 entitdfi sunt inregistrate in Roménia, iar 2 sunt entitéti strdine. Numéru]
actionarilor ce detineau peste 5% din capitalul social al S.I.F. Oltenia S.A. este egal cu 3, respectiv FIA
Certinvest Actiuni (ce detinea 5,50% din capitalul social), FiI Optim Invest (ce detinea 5,45% din capitalul
social) si FiI Active Plus (ce detinea 5,18% din capitalul social), entitdti reglementate si autorizate si
functioneze pe piata de capital din Roménia.

S.LF. Oltenia S.A. este administrati de un Consiliu de Administratie, format din cinci membri, alesi de
adunarea generald ordinard a actionarilor si autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiard. La data
aprobarii prospectului, componenta Consiliului de Administratie (autorizat de ASF in luna decembrie 2020)
este urmatoarea:

- Sorin - Iulian Cioaci — Presedinte al Consiliului de Administratie si Director General;
- Mihai Trifa - Vicepresedinte al Consiliului de Administratie si Director General Adjunct;
- Codrin Matei - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

- Adrian Andrici - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie.
La data intocmirii prezentului prospect, este vacant un post de administrator.
Auditorul financiar este JPA AUDIT & CONSULTANTA S.R.L., cu sediul in Bucuresti, str. Mircea Voda,
nr.35 et.3, 030663, sector 3, Romania.
Serviciile de depozitare si custodie sunt realizate de RAIFFEISEN BANK SA, cu sediul in Bucuresti, cu
sediul in Bucuresti, Cladirea Sky Tower, Calea Floreasca, nr.246C, sector 1, Roménia.
Evidenta actiunilor si a actionarilor este tinuta de DEPOZITARUL CENTRAL SA Bucuresti.

b. Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la emitent?

Informatii financiare pentru S.LF. Oltenia S.A.



Performanta
Clasa Nr. actiuni Pretul Pe.srfor.m; nfa istorica a
de VAN totala in circulatie | VAN/actiune e Istorica a fondului An
actiuni (sf.perioadei) ’ piata/ fondului (pret de
actiune (VAN) e
piati)

Ordinare | 2.389.468.256 | 580.165.714 4,0311 | 2,5600 27,22% 22,78% | 2019
Ordinare | 1.982.611.377 | 580.165.714 3,1686 | 2,0856 3,83% -4,36% | 2018
Ordinare | 1.816.444.858 | 580.165.714 3,0516 | 2,1800 18,43% 33,74% [ 2017

in exercitiile financiare 2017-2019, numarul actiunilor emise de S.LF. Oltenia S.A. a fost constant, egal cu
580.165.714 actiuni ordinare, iar valoarea activului net pe actiune a fost cuprinsa intre 3,0516 lei/actiune si
4,0311 lei/actiune. in aceeasi perioada, valoarea totald a activului net a crescut de la 1.816.444.858 lei la
2.389.468.256 lei, cu un ritm anual de crestere situat intre 3,83% si 27,22%.

Contul de profit si pierdere pentru S.LF. Oltenia S.A.

e e . 30 Noiembrie | 30 Noiembrie
Denumire indicator Anul 2017 Anul 2018 Anul 2019 2020 2019
Venituri totale nete 109.170.583 | 124.725.474 | 156.925.470 72.590.752 156.733.384
Profit net 74.303.964 96.259.800 124.132.274 57.974.936 130.884.516

Comision de
performanta(acumulat/plitit)

Nu este cazul

Nu este cazul

Nu este cazul

Nu este cazul

Nu este cazul

Comision de administrare a

investitiilor(acamulat/ Nu este cazul | Nu este cazul | Nu este cazul | Nu este cazul | Nu este cazul
platit)

Orice alte comisioane

semnificative datorate 2.138.852 2.242.867 2.753.730 2.200.537 2.335.417
furnizorilor de servicii

Rezultatul pe actiune 0,1281 0,1659 0,2140 0,1110 0,2256

Suplimentar acestor date financiare extrase din situatiile financiare individuale ale S.LF. Oltenia S.A.,
situatia consolidata a profitului si a altor elemente ale rezultatului global pentru data de 31 decembrie 2019,
auditatd de auditorul financiar (31 decembrie 2019 fiind cea mai recenté data la care situatiile financiare ale
S.LF. Oltenia S.A. sunt auditate) este prezentatd mai jos.




Situatia consolidatd a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului

global la 31 decembrie 2019

In lei

31 31
Nota decembrie decembrie
2019 2018
Venituri
Venituri brute din dividende 7 126.149.125 90.836.800
Venituri din dobénzi 8 1.171.085 498.711
Alte venituri operationale 9 256.308.205 237.432.663
Castig net din diferente de curs valutar 10 6.532.436 (963.651)
Cistig din evaluarea activelor financiare la
valoarea justd prin contul de profit sau 818.856 (56.554)
pierdere
Céstig din vénzarea activelor financiare
evaluate la valoarea justd prin contul de 11 113.280 (106.487)
profit sau pierdere
Cheltuieli
Comisi - P . :
omisioane si taxe de administrare si 12 (3.429.087) (2.725.639)
supraveghere
Yenm.m' din rehilaljea provizioanelor pentru 5.052.413 5.748.502
riscuri i cheltuieli
Alte cheltuieli operationale 13 (243.208.414) (231.532.281)
Profit inainte de impozitare 150.407.899 99.132.064
Impozitul pe profit 14 (10.415.291) (5.909.411)
Profit net al exercitiului financiar 139.992.608 93.222.653
Alte elemente ale rezultatului global
Castig aferent cedarii activelor financiare
evaluate la valoarea J‘usta prin alte 11.499. 712 506.981.965
elemente ale rezultatului global net de
impozit recunoscut in rezultatul reportat
Variafia rezervei din  reevaluarea
imobilizérilor corporale, netd de impozit| (1.350.479) 956.327
améanat
Variatia netd a valorii juste a activelor
financiare evaluate prin alte elemente ale 441.835.273 91.880.452
rezultatului global
Rezerva de valoare justi a activelor
financiare evaluate prin alte elemente ale
12.358.957 509.796.031
rezultatului global cedate, transferatd in ( ) ( )
rezultatul reportat netd de impozit
Total alte elemente ale rezultatului 439.625.549 00.022.713
global
Total rezultat global aferent perioadei 579.618.157 183.245.366
Profit net aferent
Actionarilor Societatii 136.208.377 92.712.041




Interesului minoritar 3.784.231 510.612
139.992.608 93.222.653

Rezultatul global aferent

Actionarilor Societétii 572.812.306 184.073.891

Interesului minoritar 6.805.851 (828.525)
579.618.157 183.245.366

Rezultatul pe actiune 29

De baza 0,2348 0,1598

Diluat 0,2348 0,1598

Sursa datelor: situagiile financiare anuale consolidate auditate ale S.LF. Oltenia S.A., aferente anului 2019

Bilantul pentru S.LF. Oltenia S.A.

30 Noiembrie | 30 Noiembrie

2017 2018 2019 2019
Total active nete 1.770.430.599 | 1.838.322.127 | 2.338.712.803 | 1.924.281.245 | 2.335.504.514
Indicatorul efectului de levier 1 1 1 1 1

Principalele coordonate ale situatiei consolidate a pozitiei financiare la 31 decembrie 2019, conform
situatiilor financiare consolidate auditate ale S.I.F. Oltenia S.A. la data de 31 decembrie 2019, intocmite in
conformitate cu Norma nr.39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitétilor autorizate, reglementate i supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiari din Sectorul Instrumentelor Financiare, sunt prezentate in tabelul de

mai jos.




Situatia consolidati a pozitiei financiare la 31 decembrie 2019

In lei Nota 31 decembrie 31 decembrie
2019 2018
Active
Numerar si echivalente de numerar 15 25.947.876 480.439.807
Depozite plasate la bianci 16 66.514.757 14.037.297
Agtive financiare evaluate la valf)area justd) 17 1.996.294.969 1.183.214.785
prin alte elemente ale rezultatului global
A(?tive financiare evaluate. la valoarea justd 17 3 551.796 3.506.885
prin contul de profit sau pierdere
Credite si creante 18 54.330.940 38.856.954
Imobiliziri corporaie 19 80.341.127 87.216.858
Investitii imobiliare 20 100.005.701, 93.904.401
Alte active 21 110.647.662 157.037.888
Total active 2.437.634.828 2.058.214.875
Datorii
Dividende de plata 22 47.241.982 43.355.439
Impozite si taxe 23 5.622.224 99.371.144
Datorii cu impozitul améanat 24 122.949.578 43.682.766
Alte datorii 25 86.591.694 139.907.725|
Total datorii 262.405.478 326.317.074
Capitaluri proprii
Capital social 26 58.016.571 58.016.571
Ajustiri ale capitalului social 103.847.238 103.847.238
Alte elemente de capitaluri proprii 610.422.270} . 185.042.195
5::;5:16 din - reevaluare  imobiliziri 38.691.915 39.055.057
Rezerve legale si statutare 28.599.049 28.169.423
Alte rezerve 27 748.126.025 735.589.573
Actiuni proprii (1.962.259) -
N i e & e -
nerepatizat e plrdenca neacoperi @aagazl) (7634139
?giﬁg:j&;ﬁﬁgﬁ : r"‘epzlé‘;jgloiAs (158.148.438) (158.148.438)
?;?Il;aéu égrepomt ca urmare aplicarii IAS 647.092.095 634.725.228
Profit curent 136.208.377 92.712.041
;r:ct;lta ti‘:ﬁ’::ll;ﬁ proprii  atribuibile 2.139.452.638 1.701.374.750
Interesul minoritar
din care: 28 35.776.712 30.523.051
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 3.784.231 510.612




aferent intereselor care nu controleazi

Alte capitaluri proprii 31.992.481 30.012.439
Total capitaluri 2.175.229.350 1.731.897.801
Total datorii si capitaluri proprii 2.437.634.828 2.058.214.875

Calificiiri din raportul de audit referitoare 1a informatiile financiare

Conform rapoartelor auditorului statutar cu privire la auditul situatiilor financiare aferente exercitiilor
financiare 2017, 2018 si 2019, intocmite la 22.03.2018, 20.03.2019 respectiv 20.03.2020, Situatiile
financiare individuale oferd o imagine fideld a pozitiei financiare a Societdfii, precum §i a performangei
financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar respectiv, in conformitate cu Norma nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitdfilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.”

¢. Care sunt principalele riscuri specifice emitentului?

Riscul de piatd reprezinti riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de fluctuatiile pe piata
ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activitatile care apartin portofoliului de tranzactionare -
ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru intreaga activitate a societatii. Societatea
monitorizeaza riscul de piatd avand ca obiectiv optimizarea rentabilitdfii in raport cu riscul asociat, in
conformitate cu politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al S.LF. Oltenia S.A., riscurile de
piatd relevante sunt: riscul de pret (riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobanzii.
Riscul de pozitie este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata instrumentelor
financiare, ca rezultat al schimbdrii preturilor pietei, schimbari cauzate fie de factori care afecteaza toate
instrumentele tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului
acestora. S.I.F. Oltenia S.A. monitorizeaza atdt componenta sistemica (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cét si riscul specific, determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci cand
riscurile de pret nu sunt in concordantd cu politicile si procedurile interne s se actioneze In consecintd prin
rebalansarea portofoliului de active. Riscul de ratd a dobdnzii reprezinti riscul actual sau viitor de afectare a
profiturilor gi capitalului ca urmare a unor modificari adverse a ratelor dobanzii. Rata dobanzii influenteazi
direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobanzi variabile. Riscul
de schimb valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar si fie afectatd ca urmare a fluctuatiilor
cotatiilor de pe piata valutari. Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute de S.I.LF Oltenia S.A. in
depozite in valutd, instrumente financiare denominate in valuti, indiferent de perioada de detinere sau al
nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Societatea nu utilizeaza instrumente financiare
derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobanzii. Societatea urméreste in permanenta reducerea
la minim a posibilelor efecte adverse asociate riscului de piatd, printr-o politicd activd de diversificare
prudentiald a portofoliului de active financiare administrat.

Riscul de lichiditate reprezintd riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor asociate unor
instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultati in cumpirarea sau vanzarea
acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere minima), precum si cel determinat de
posibilitatea ca S.LF. Oltenia S.A. si nu poata sa-si indeplineasca obligatiile de naturd financiar pe termen
scurt. S.ILF. Oltenia S.A. urméreste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe
baza unei evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piata, {inind cont de perioada necesard pentru lichidare
si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la
riscurile de piatd sau la alfi factori externi. Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al
portofoliului de active, avand in vedere contributia fiecarui activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si
angajamentele semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care societatea le poate avea in raport cu
obligatiile sale suport. La evaluarea nivelului de lichiditate aferent unui instrument financiar din cadrul
portofoliului S.LF. Oltenia S.A. se au in vedere, printre factori: marimea pozitiei aferente instrumentului
financiar, raportata la nivelul lichiditatii acestuia si a adancimii pietei inregistrate la locul de tranzactionare
unde este listat/care este relevant, perioada de timp in care se doreste inchiderea pozitiei pe respectivul
instrument financiar, raportatd la lichiditatea medie a respectivului instrument financiar (aferenti unei
perioade de timp), precum si posibilitatea ca portofoliul de instrumente financiare si poatd fi
restructurat/efectele negative contrabalansate intr-un orizont optim de timp, in situatia deprecierii accelerate
a indicilor bursieri cu impact asupra valorii portofoliului.

Riscul operational se referd la pierderi care rezultd din actele intreprinse (sau neglijente) in desfasurarea
activitatilor de afaceri. Riscului operational ii este asimilat si riscul legal. In scopul evaluarii nivelului de risc
operational la care este expusd, S.LF. Oltenia S.A. actioneaz# pentru identificarea si incadrarea



evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care si permita stabilirea celor mai eficiente metode
de control si diminuare a efectelor potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.LF. Oltenia S.A.
sunt responsabile cu analiza preliminara a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate.

S.LF. Oltenia S.A. utilizeazi autoevaluarea ca instrument de analiza i administrare a riscului operational.
Riscul de credit reprezinta riscul ca S.I.F. Oltenia S.A. si inregistreze pierderi ca urmare a insolvabilitaii
debitorilor sii. Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii de instrumente financiare de
datorie si nu-si onoreze obligatiile la scadentd, ca urmare a degradarii situatiei financiare a imprumutatului si
intrérii in insolvabilitate sau datorita situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare in raport cu orice
tip de creanta.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea S.L.F. Oltenia
S.A. sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor de la societatile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activititii de vAnzare a pachetelor de actiuni la societiti
de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-cumparare;

- riscul ca in situatia lichidarii unei societiti din portofoliu, valoarea obtinutd sé fie mai micd decét valoarea
investitiei initiale sau chiar s& nu se recupereze nimic;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societiti listate;

- riscul de concentrare.

Strategia privind administrarea riscurilor semnificative are in vedere procesul de analizd si determinare a
profilului de risc pe care S.LF. Oltenia S.A. il considerd acceptabil, in vederea optimizarii raportului dintre
risc si profit si a corelarii cerintelor de capital pe diferite linii de activitate. Politicile de administrare a
riscurilor, ce sunt implementate la nivelul S.LF. Oltenia S.A., cuprind ansamblul procedurilor necesare S.1.F.
Oltenia S.A. si evalueze expunerea la principalele categorii de riscuri relevante, care pot avea un impact
S.LF. Oltenia S.A. si-a asumat un apetit 1a risc mediu, urmirindu-se incadrarea tuturor riscurilor
specifice la nivel mediu.

SECTIUNEA IIL: INFORMATII ESENTIALE PRIVIND VALORILE MOBILIARE

Denumirea valorilor mobiliare: Actiuni SIF5 — ISIN: ROSIFEACNOR4

Emitent Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A.
Cod LEI 254900VTOOMSGLETVHS9
Adresa sediu social emitent: str. Tufanele, nr. 1, Craiova - Dolj, cod postal 200767, tel:

(+4)0251.41.93.98, 0251-41.93.97, fax (+4)0251.41.93.40, website:
www.sifolt.ro, e-mail: public@sifolt.ro

Numair total actiuni emise: 522.149.143 (la data intocmirii Prospectului simplificat)
Numiir total actiuni in circulatie:  500.000.000 (la data intocmirii Prospectului simplificat)
Valoarea nominali 0,1 lei/actiune

Tipul actiunilor

actiuni ordinare, nominative, de wvalori egale, emise in forma
dematerializata, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin
inscriere in cont; acordd drepturi egale titularilor lor, cu exceptia
limitdrilor din reglementdrile si dispozitiile legale; indivizibile,
emitentul recunoaste un singur reprezentant pentru exercitarea
drepturilor rezultdnd dintr-o actiune; fiecare actiune da dreptul la un vot

Societatea 1si poate rdscumpara propriile actiuni, in conditiile prevazute de Legea nr. 31/1990 R,
reglementdrile Autoritatii de Supraveghere Financiara aplicabile si orice alte reglementri legale aplicabile.
Detindtorul uneia sau mai multor actiuni are dreptul la dividende acordate din profitul societtii, are dreptul
sd participe la luarea deciziilor, prin intermediul adunarii generale a actionarilor si are dreptul la o coti parte
din sumele rezultate in urma unei eventuale lichidari a firmei, proportional cu numarul de actiuni detinute.

Restrictii asupra liberei transferabilititi: nu existd restrictii impuse asupra liberei transferabilititi a
actiunilor aflate in circulatie. Actiunile sunt negociabile si transferabile in mod liber.

Politica privind dividendele: S.I.F. Oltenia S.A. nu are formalizatd o politicd propriu-zisa privind
distribuirea de dividende, insé se urmareste atit satisfacerea intereselor investitorilor pe termen scurt, cit si
dezvoltarea institutionald pe termen mediu si lung, astfel ca o parte a profitului net este repartizati la rezerve,
pentru a fi create sursele proprii necesare activititii investitionale. Rata de distribuire a dividendului si
valoarea dividendului pe actiune sunt supuse aprobarii adundrii generale ordinare a actionarilor si se bazeaza
pe mentinerea unui echilibru intre interesele investitorilor pe termen scurt si necesitatea existentei de resurse
financiare pentru dezvoltarea S.LF. Oltenia S.A. pe termen mediu si lung. in cadrul adunarilor generale
ordinare ale actionarilor care au pe ordinea de zi aprobarea repartizarii profitului net, odatid cu valoarea



dividendului pe actiune, sunt supuse aprobarii si modalitatile de distribuire a acestora catre actionarii S.LF.
Oltenia S.A.

Unde sunt tranzactionate valorile mobiliare?

Actiunile SIF5 se tranzactioneazi, incepdnd cu data de 1 noiembrie 1999, pe piata reglementatd din
Roménia, respectiv Bursa de Valori Bucuresti, Categoria Premium (simbol bursier SIFS5, cod ISIN:
ROSIFEACNORA4).

Garantii aferente valorilor mobiliare
Nu este cazul.

Care sunt principalele riscuri specifice valorilor mobiliare?

Orice investitie in valori mobiliare prezinta riscuri. Inainte de a decide cu privire la investitia in actiuni S.LF.
Oltenia S.A., investitorii trebuie s analizeze cu atentie informatiile cuprinse in acest Prospect simplificat si
factorii de risc prezentati mai jos (frd ca enumerarea lor sd fie exhaustivd):

a) riscul de tard, reprezentat de posibilitatea nregistrarii de pierderi, care apare odatd cu manifestarea
instabilititii politice sau economice si care influenteazi in sens negativ piafa de capital;

b) riscul sectorial, generat de realizarea de investitii in societati care apartin aceleiasi ramuri economice
sau sunt dependente de o singurd ramurd. in situatia unei instabilitdfi economice aferentd sectorului
respectiv, toate aceste societiti vor fi afectate intr-un mod negativ si, posibil, si valoarea actiunii S.LF.
Oltenia S.A.

¢) riscul de emitent, generat de performantele anterioare si actuale ale emitentului. O metodad de
reducere a acestui tip de risc este diversificarea portofoliului de investitii.

d) riscul de lichiditate, ce derivd din posibilitatea redusd a recuperarii capitalului in timp rapid, ca
urmare a numirului redus de tranzactii sau volumului mic de tranzactionare de pe piefele unde se
tranzactioneaza activele din portofoliul societétii;

e) riscul de suspendare a actiunilor S.L.F. Oltenia S.A. de la tranzactionare, ce apare ca efect al unor
decizii ale Autoritatii de Supraveghere Financiara sau a operatorului de piata, adoptate cu scopul protejarii
intereselor investitorilor si al mentinerii unei piete ordonate.

f) riscul implementdrii strategiei S.I.F. Oltenia S.A. in ce priveste societdtile din portofoliu, ce apare in
cazul societdtilor din portofoliu la care S.I.F. Oltenia S.A. nu detine pozitie de control; implementarea
strategiei proprii pentru imbunatitirea transparentei si activitatii respectivelor societdti nu depinde exclusiv
de vointa S.I.F. Oltenia S.A.

SECTIUNEA IV: INFORMATII ESENTIALE PRIVIND OFERTA PUBLICA DE VALORI
MOBILIARE S/SAU ADMITEREA LA TRANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA

a. Care sunt conditiile si calendarul pentru a investi in aceastd valoare mobiliaria?

Actiunile emise de S.I.F. Oltenia S.A. (simbol bursier SIF5) sunt tranzactionate pe piata reglementatd
organizatd de Bursa de Valori Bucuresti, incepand cu 1 noiembrie 1999. Actiunile SIF5 se tranzactioneazi
pe segmentul principal, la categoria Premium, conform reglementirilor operatorului de piatd si a legislatiei
pietei de capital. Nu exista solicitari pentru demararea unor proceduri privind admiterea la tranzactionare pe
alte piete.

b. De ce a fost elaborat acest prospect?

Prezentul prospect a fost intocmit si aprobat in scopul autorizirii de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiard a S.LF. Oltenia S.A. in calitate de Fond de Investitii Alternative, de tip inchis, destinat
investitorilor de retail (F.I.A.LR.), categoria diversificat, autoadministrat. Acest document a fost elaborat in
conformitate cu prevederile Legii nr.243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative §i
pentru modificarea si completarea unor acte normative, ale art.14 din Regulamentul (UE) 2017/1129 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, al Regulamentului delegat
(UE) 2019/979 al Comisiei si ale Regulamentului Delegat (UE) 2019/980 al Comisiei de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si ale Regulamentului ASF nr.7/2020 privind autorizarea si functionarea

fondurilor de investitii alternative, in scopul actualizarii documentelor de constituire si functionare ale S.IF.
Oltenia S.A.

S.LF. Oltenia S.A. aplicé politici si proceduri in domeniul gestionrii conflictului de interese, care urmairesc
evitarea conflictului de interese, prin implementarea unor mésuri adecvate in raport de natura, dimensiunea si
complexitatea activitatilor derulate.
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LQ’S.LE OLTENIA S.A.

Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (AF.LA.)

FONDUL DE INVESTITII ALTERNATIVE DE TIP INCHIS,
DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL, CATEGORIA DIVERSIFICAT,
AUTOADMINISTRAT

S.LLF. OLTENIA S.A. S.A.

DOCUMENTUL DE INREGISTRARE
PENTRU ACTIUNILE EMISE DE S.L.LF. OLTENIA S.A. S.A.

Prezentul document cuprinde doua parti:

- Partea 1, intocmitid conform Anexei nr.3 — Documentul de inregistrare pentru emisiuni
secundare de titluri de capital din Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie
2019, de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului
in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe
o piata reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.809/2014 al Comisiei;

- Partea 2, intocmitd conform Anexei nr.4 — Documentul de Inregistrare pentru emisiuni
secundare de titluri de capital din Regulamentul delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie
2019, de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului
in ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe
o piatd reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.809/2014 al Comisiei.

”Documentul de inregistrare pentru actiunile S.LF. Oltenia S.A.” este parte componentd a
Prospectului simplificat ce a fost elaborat in conformitate cu prevederile Legii nr.243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative §i pentru modificarea si completarea unor acte
normative, ale art.14 din Regulamentul (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, al Regulamentului delegat (UE) 2019/979 al
Comisiei si ale Regulamentului Delegat (UE) 2019/980 al Comisiei de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si ale Regulamentului ASF nr.7/2020 privind autorizarea si
functionarea fondurilor de investitii alternative, in scopul actualizirii documentelor de constituire si
functionare ale Societdtii de Investitii Financiare (S.LF.) Oltenia S.A. (”S.LF. Oltenia S.A.”), in
vederea incadrdrii in categoria Fondurilor de Investitii Altenative (FIA) de tip inchis, destinat
investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat.



DOCUMENT DE INREGISTRARE - PARTEA 1

SECTIUNEA 1 - PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTI,
RAPOARTE ALE EXPERTILOR SIAPROBAREA AUTORITATII COMPETENTE

Punctul 1.1

S.L.F. Oltenia S.A. este infiintatd ca persoand juridicd de drept privat, de nationalitate romana,
organizati ca societate pe actiuni in baza Legii nr.31/1990 privind societatile, fiind inregistratd la
Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Dolj sub numéarul J16/1210/30.04.1993,
avand Codul unic de inregistrare RO 4175676.

S.LF. Oltenia S.A. este autorizatid de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de
Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), in conformitate cu Legea nr.74/2015 prin Autorizatia
numarul 45/15.02.2018, fiind 1Inregistratd in Registrul public ASF cu numdrul AFIA
PJR0O7.1AFIAA/160004 din 15.02.2018.

In baza prevederilor Legii nr.243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, S.LF. Oltenia S.A. este incadratd ca Fond de
Investitii Alternativ de tip inchis, destinat investitorilor de retail (FIAIR), categoria diversificat i
autoadministrat.

Responsabilitatea privind informatiile incluse in Documentul de inregistrare revine S.LF. Oltenia
S.A., prin reprezentantii sdi in structurile de conducere, compuse din:

- Consiliul de Administratie: Sorin-Iulian CIOACA - Presedinte al Consiliului de
Administratie, Mihai TRIFU - Vicepresedinte al Consiliului de Administratie, Adrian ANDRICI —
membru CA neexecutiv, Codrin MATEI — membru CA neexecutiv;

- Conducerea superioard: Sorin-lulian CIOACA — Director General, Mihai TRIFU —
Director General Adjunct.

Punctul 1.2

Persoanele responsabile mentionate la punctul 1.1.declara ca informatiile incluse in documentul de
inregistrare sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si ca documentul in integralitatea sa
nu contine omisiuni susceptibile sa ii afecteze semnificatia.

Punctele 1.3-14
Nu se aplica

Punctul 1.5
Persoanele responsabile mentionate la punctul 1.1. declari ci:

(a) Documentul de inregistrare a fost aprobat de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiara,
in calitate de autoritate competenta in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129;

(b) Autoritatea de Supraveghere Financiara aproba prezentul Document de inregistrare doar din
punct de vedere al indeplinirii standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent
impuse de Regulamentul (UE) 2017/1129;

(c) o astfel de aprobare nu este considerata drept o aprobare a emitentului S.IF. Oltenia S.A.,
care face obiectul acestui Document de inregistrare;

(d) Documentul de inregistrare a fost elaborat ca parte a unui Prospect Simplificat in
conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129.

SECTIUNEA 2 - AUDITORII STATUTARI

Punctul 2.1

Auditorul financiar al anilor 2017-2019 este JPA AUDIT & CONSULTANTA S.R.L., cu sediul in
Bucuresti, str. Mircea Voda, nr.35 et.3, 030663, sector 3, Roméinia. Partenerul de audit care
semneaza opinia este Florin TOMA (nr. Registru electronic public ASPAAS: AF1747/03.09.2020).
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SECTIUNEA 3 - FACTORII DE RISC

Punctul 3.1

Riscul de piati reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de fluctuatiile
pe piata ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activitatile care apartin portofoliului
de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru intreaga
activitate a societdtii. Societatea monitorizeazi riscul de piatd avind ca obiectiv optimizarea
rentabilititii in raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile aprobate. Din
punctul de vedere al S.LF. Oltenia S.A., riscurile de piatd relevante sunt: riscul de pret (riscul de
pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobénzii. Riscul de pozitie este generat de
volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata instrumentelor financiare, ca rezultat al
schimbarii preturilor pietei, schimbéri cauzate fie de factori care afecteazd toate instrumentele
tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului acestora.
S.LF. Oltenia S.A. monitorizeaza atit componenta sistemica (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cét si riscul specific, determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci
cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile §i procedurile interne s se actioneze in
consecinti prin rebalansarea portofoliului de active. Riscul de ratd a dobdnzii reprezintd riscul
actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificéri adverse a ratelor
dobanzii. Rata dobanzii influenteazi direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtitoare de dobénzi variabile. Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui
instrument financiar si fie afectatd ca urmare a fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc
are in vedere toate pozitiile detinute de S.L.F Oltenia S.A. in depozite in valutd, instrumente
financiare denominate in valuti, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate
inregistrat de respectivele pozitii. Societatea nu utilizeazd instrumente financiare derivate pentru a
se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobanzii. Societatea urmareste in permanents reducerea la minim
a posibilelor efecte adverse asociate riscului de piatd, printr-o politicd activd de diversificare
prudentiald a portofoliului de active financiare administrat.

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor asociate unor
instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultati in cumpérarea sau
vanzarea acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere minima), precum si cel
determinat de posibilitatea ca S.I.F. Oltenia S.A. s nu poata sd-si indeplineasca obligatiile de naturd
financiar3 pe termen scurt. S.LF. Oltenia S.A. urmireste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat
obligatiilor sale suport, pe baza unei evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piatd, tindnd cont
de perioada necesard pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele
respective, precum i de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori externi. Societatea
monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in vedere contributia
fiecdrui activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau
de altd naturd, pe care societatea le poate avea in raport cu obligatiile sale suport.

La evaluarea nivelului de lichiditate aferent unui instrument financiar din cadrul portofoliului S.I.F.
Oltenia S.A. se au in vedere, printre factori: marimea pozitiei aferente instrumentului financiar,
raportatd la nivelul lichiditatii acestuia si a addncimii pietei inregistrate la locul de tranzactionare
unde este listat/care este relevant, perioada de timp in care se doreste inchiderea pozitiei pe
respectivul instrument financiar, raportati la lichiditatea medie a respectivului instrument financiar
(aferentd unei perioade de timp), precum si posibilitatea ca portofoliul de instrumente financiare si
poatd fi restructurat/efectele negative contrabalansate intr-un orizont optim de timp, in situatia
deprecierii accelerate a indicilor bursieri cu impact asupra valorii portofoliului.

Riscul operational se referd la pierderi care rezulti din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational i este asimilat si riscul legal. In scopul
evaludrii nivelului de risc operational la care este expusd, S.LF. Oltenia S.A. actioneazi pentru
identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care si permiti
stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a efectelor potentiale. Compartimentele
functionale din cadrul S.LF. Oltenia S.A. sunt responsabile cu analiza preliminard a riscurilor
operationale apérute in aria lor de activitate.

S.LF. Oltenia S.A. utilizeazi autoevaluarea ca instrument de analizd si administrare a riscului
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operational.

Riscul de credit reprezintd riscul ca S.ILF. Oltenia S.A. sd inregistreze pierderi ca urmare a
insolvabilitatii debitorilor sdi. Riscul de credit exprimé posibilitatea ca debitorii sau emitentii de
instrumente financiare de datorie s nu-si onoreze obligatiile la scadentd, ca urmare a degradarii
situatiei financiare a imprumutatului si intréirii in insolvabilitate sau datoritd situatiei generale a
economiei. Riscul de credit apare in raport cu orice tip de creanta.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea S.LF.
Oltenia S.A. sunt:

- riscul de nefncasare a dividendelor de la societatile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de vAnzare a pachetelor de
actiuni la societiti de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-cumpérare;

- riscul ca in situatia lichidarii unei societati din portofoliu, valoarea obtinuta sa fie mai mica
decét valoarea investitiei initiale sau chiar sd nu se recupereze nimic;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;
- riscul de concentrare.

Strategia privind administrarea riscurilor semnificative are in vedere procesul de analizd si
determinare a profilului de risc pe care S.LF. Oltenia S.A. il considerd acceptabil, in vederea
optimizirii raportului dintre risc si profit si a coreldrii cerintelor de capital pe diferite linii de
activitate. Politicile de administrare a riscurilor, ce sunt implementate la nivelul S.LF. Oltenia S.A.,
cuprind ansamblul procedurilor necesare S.I.F. Oltenia S.A. s evalueze expunerea la principalele
categorii de riscuri relevante, care pot avea un impact semnificativ asupra stabilitatii si performantei
S.LF. Oltenia S.A..

S.LLF. Oltenia S.A. si-a asumat un apetit la risc mediu, urmirindu-se incadrarea tuturor
riscurilor specifice la nivel mediu.

SECTIUNEA 4 - INFORMATII DESPRE EMITENT

Punctul 4.1
Denumirea legala a emitentului: Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A.
Denumirea comerciali a emitentului: S.ILF. Oltenia S.A.

Punctul 4.2

Sediul social: str. Tufdnele, nr. 1, Craiova, judetul Dolj, Roménia, cod postal 200767, tel:
(+4)0251.41.93.98, 0251-41.93.97, fax (+4)0251.41.93.40, website: www.sifolt.ro, e-mail:
public@sifolt.ro

Codul LEI: 254900VTOOMSGL8TVHS9

S.LE. Oltenia S.A. este infiintatd ca persoana juridici de drept privat, de nationalitate romana,
organizatd ca societate pe actiuni In baza Legii nr.31/1990 privind societitile, fiind inregistrati la
Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Dolj sub numirul J16/1210/30.04.1993,
avand Codul unic de inregistrare RO 4175676.

S.LF. Oltenia S.A. este autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de
Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), in conformitate cu Legea nr.74/2015 prin Autorizatia
numdrul 45/15.02.2018, fiind finregistrati in Registrul public ASF cu numirul AFIA
PJR0O7.1AFIAA/160004 din 15.02.2018.

In baza prevederilor Legii nr.243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, S.LF. Oltenia S.A. este incadrati ca Fond de
Investitii Alternativ de tip Inchis, destinat investitorilor de retail (FIAIR), categoria diversificat si
autoadministrat.

Persoanele mentionate la punctul 1.1 declard ci informatiile de pe site-ul www.sifolt.ro nu fac parte
din prospect, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in prospect.




SECTIUNEA 5 - PREZENTARE GENERALA AACTIVITATILOR
Nu se aplica

SECTIUNEA 6 — INFORMATII PRIVIND TENDINTELE
Nu se aplica

SECTIUNEA 7 — PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL

Punctul 7.1

Previziunile S.LF. Oltenia S.A. cu privire la nivelul profitului asteptat a fi inregistrat in cursul unui
an financiar sunt prezentate, de 0 manierd transparentd si nediscriminatorie, cétre toti actionarii
S.I.F. Oltenia S.A., cu ocazia adunirii generale a actionarilor ce are pe ordinea de zi discutarea
situatiilor financiare si a proiectului de Buget de Venituri si Cheltuieli. Cele mai recente estiméri
privind profitul aferent anului 2020 au fost prezentate actionarilor cu ocazia adundrii generale a
actionarilor din data de 24 februarie 2021, fiind reluate practic rezultatele previziunilor realizate de
managementul companiei cu ocazia adundrii generale a actionarilor din data de 28 aprilie 2020
(estimdri care au tinut cont de impactul prognozat, in prima parte a anului 2020, al turbulentelor
financiare induse de COVID-19 si de cele mai recente, la acea datd, informatii publice disponibile).
in cadrul adunsrii generale a actionarilor din data de 24 februarie 2021, actionarii S.L.F. Oltenia S.A.
au luat act de Bugetul de Venituri si Cheltuieli aferent anului 2020.

Cu toate acestea, ipotezele si prognozele utilizate in constructia Bugetului de Venituri si Cheltuieli
pentru un anumit an financiar, ce urmeaza a fi supus aprobdrii adundrii generale a actionarilor S.LF.
Oltenia S.A., sunt in permanenti in atenta monitorizare, analizd si preocupare a conducerii
companiei, pentru ca acesta si tind cont de evolutiile cele mai recente din plan macroeconomic si
cele mai actuale estimiri ale impactului indus de factori exogeni si endogeni S.LF. Oltenia S.A.

Punctul 7.2

Profitul net inclus in cadrul Bugetului de Venituri si Cheltuieli, ce este supus aprobarii adunirii
generale a actionarilor S.LF. Oltenia S.A., este constituit in baza caracteristicilor portofoliului
detinut de companie, fiind determinat conform politicilor contabile aprobate si aplicate de S.LF.
Oltenia S.A. in elaborarea situatiilor financiare anuale/interimare.

SECTIUNEA 8 - ORGANELE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE $I SUPRAVEGHERE
SI CONDUCEREA SUPERIOARA

Punctul 8.1
S.LE. Oltenia S.A. este administratd de un Consiliu de Administratie, format din cinci membri, alesi
de adunarea generald ordinard a actionarilor si autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
caruia 1i revine responsabilitatea managementului strategic al societatii, prin aprobarea directiilor
principale de activitate si de dezvoltare, inclusiv stategia investitionald proprie.
La data elabordrii prospectului, componenta Consiliului de Administratie (auforizat de ASF in
luna decembrie 2020) este urmatoarea:
e Sorin - Iulian Cioacd — Presedinte al Consiliului de Administratie; Adresa: Romaénia,
judetul Dolj, Craiova, str. Tuféinele, nr. 1, cod postal 200767,
e Mihai Trifu - Vicepresedinte al Consiliului de Administratie; Adresa: Romaénia, judetul
Dolj, Craiova, str. Tufanele, nr. 1, cod postal 200767,
¢ Codrin Matei - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie; Adresa:
Romaénia, judetul Dolj, Craiova, str. Tufénele, nr. 1, cod postal 200767,
e Adrian Andrici - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;
Adresa: Roménia, judetul Dolj, Craiova, str. Tufinele, nr. 1, cod postal 200767.
La data Intocmirii prezentului Document de inregistrare, este vacant un post de administrator al
S.L.F. Oltenia S.A.
in temeiul Actului Constitutiv al S.LF. Oltenia S.A., Consiliul de Administratie a delegat
conducerea societdtii cétre conducerea superioard, formata din doi directori, autorizati in aceasti
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functie de Autoritatea de Supraveghere Financiard. Membrii conducerii superioare sunt
imputerniciti s conduca si coordoneze activitatea curentd a S.L.F. Oltenia S.A., avind puterea de a
reprezenta societatea.
Conducerea superioari a S.LF. Oltenia S.A. este asigurata de:
e Sorin - Iulian Cioacd —Director General; Adresa: Romaénia, judetul Dolj, Craiova, str.
Tuféanele, nr. 1, cod postal 200767,

e Mihai Trifu - Director General Adjunct; Adresa: Roménia, judetul Dolj, Craiova, str.
Tufdnele, nr. 1, cod postal 200767.
Intre persoanele mentionate mai sus nu existi relatii de rudenie.
Persoanele sus-mentionate declara ca :

- nu existd pe numele lor nicio condamnare pentru fraudd pronuntata in cursul ultimilor cinci
ani cel putin;

- nu existd pe numele lor nicio procedurd de faliment, punere sub sechestru, lichidare sau
punere sub administrare judiciard cel putin in ultimii cinci ani;

- nu existd pe numele lor nicio incriminare gi/sau sanctiune publica oficiald adusd/impusi de
citre autorititile statutare sau de reglementare (inclusiv de catre organismele profesionale);

- nu existd emis pe numele lor document emis de o instantd care sa ii impiedice sd mai
actioneze ca membru al unui organ de administrare, conducere sau supraveghere al unui emitent sau
si intervind in gestionarea sau desfasurarea afacerilor unui emitent in cursul ultimilor cinci ani cel
putin.

Suplimentar functiilor detinute la S.LF. Oltenia S.A.:

- Sorin-Iulian Cioacd define functia de administrator neexecutiv (incepdnd cu luna
decembrie 2020 §i pdnd in prezent) la societatea SIF1 IMGB SA;

- Mihai Trifu a detinut functia de administrator (luna septembrie 2019-noiembrie 2020) la
societatea ARYA CONSULTING SRL;

- Adrian Andrici detine functie executivd ca administrator la societatea PRO REAL
ESTATE DEVELOPMENT SRL (incepdnd cu anul 2006 si pdnd in prezenf) si de membru
neexecutiv in Consiliul de Administratie al SC ALTUR SA Slatina (incepdnd cu anul 2020 si pdnd
in prezent). In ultimii 5 ani, Adrian Andrici a detinut functii neexecutive de administrator la
MOBILA RADAUTI SA (perioada 2019 — 2020), EXTRA LAND SRL (perioada 2012 — 2017),
RADIO CITY FM SRL (perioada 2010 — 2011) si COMINCO SA (perioada 2009 — 2013, iar in
perioada 2012-2013 a detinut functia de vicepregedinte), precum si de membru in Consiliul
Reprezentantilor Actionarilor SIF Muntenia SA (perioada 2005-2014).

- Codrin Matei detine functia executivd ca administrator la societatea CROSSPOINT
FINANCE SRL (incepdnd cu luna decembrie 2004 si pdnd in prezent), precum si functia de
administrator neexecutiv la CROSSPOINT REAL ESTATE SA (incepdnd cu luna noiembrie 2016
si pdnd in prezent). In ultimii 5 ani a mai detinut functii neexecutive de manager de proiect la HTI
Valori Mobiliare SA (perioada mai 2009 - noiembrie 2010), de membru al Consiliului GLOBAL
ADVISORY BOARD (perioada martie 2015 - august 2017), precum si de administrator la
BLACKWATER CAPITAL SRL (perioada noiembrie 2013 - martie 2017) si CAPITAL
ACQUISITIONS SRL (perioada decembrie 2006 - august 2017).

Punctul 8.2

S.LF. Oltenia S.A. aplica reguli si proceduri interne care urmiresc evitarea conflictelor de interese,
prin implementarea unor mecanisme adecvate, ce tin cont de natura, dimensiunea si complexitatea
activitatilor derulate. Prin politicile, regulile si procedurile interne implementate de S.LF. Oltenia
S.A., sunt create conditiile exercitarii independente a atributiilor functionale, de citre persoanele
relevante implicate in activitdti ce ar putea presupune aparitia unui potential risc de conflict de
interese. De asemenea, membrii Consiliului de Administratie, precum si directorii societdtii si
persoanele care fi inlocuiesc, nu pot fi membri in consiliul de administratie/consiliul de
supraveghere sau directori/membri ai directoratului ai/al unei alt administrator de fonduri de
investitii alternative/societati de administrare a investitiilor/societiti de investifii sau ai/al unei
institutii de credit care indeplineste functia de depozitar pentru S.LF. Oltenia S.A. Totodat,
membrii Consiliului de Administratie nu pot fi membri in consiliul de administratie/consiliul de
supraveghere al unei societdti de servicii de investitii financiare cu care S.IF. Oltenia S.A. a
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incheiat un contract de intermediere si s nu fie angajati sau s aiba orice fel de relatie contractuali
cu o altd societate de administrare a investitiilor sau societate de investitii, altele decét entitatile care
apartin aceluiagi grup. Directorii S.L.F. Oltenia S.A. si persoanele care 1i inlocuiesc nu pot fi membri
in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere, directori sau membri ai directoratului unei
societiti de servicii de investitii financiare cu care S.LF. Oltenia S.A. a incheiat un contract de
intermediere si nu pot fi angajati sau sa aiba orice fel de relatie contractuala cu o altd societate de
administrare a investitiilor sau societate de investitii, altele decat entitatile care apartin aceluiasi
grup.

Politicile, regulile si procedurile interne ce trebuie respectate in cadrul S.LF. Oltenia S.A. se referd,
in principal, la:

- identificarea situatiilor in care activitatea desfasuratd de structurile din cadrul S.LF.
Oltenia S.A. ar putea genera conflicte de interese care si conducd sau nu la riscul potential de a
prejudicia interesele S.I.F. Oltenia S.A. sau ale investitorilor/potentialilor investitori;

- misuri care si asigure faptul cd persoanele relevante implicate in diferite activititi in
care ar putea apirea conflicte de interese desfisoard aceste activititi in mod independent;

— procedurile care trebuie urmate si masurile care trebuie adoptate pentru a preveni,
gestiona si monitoriza astfel de conflicte.

In activitatile desfasurate in cadrul societitii, este interzis persoanelor implicate in luarea deciziilor
la nivelul structurilor de conducere si executie pentru indeplinirea sarcinilor de serviciu ce revine
fiecdrei persoane, si actioneze astfel incét si genereze conflicte de interese care sa prejudicieze
activitatea si imaginea societatii.

In cazul in care apar conflicte de interese, acestea trebuie sa fie administrate si comunicate. Politica
Consiliului de Administratie si a Conducerii superioare cu privire la existenta unui posibil conflict
de interese este de a nu da curs solicitirilor de incheiere a unor tranzactii ce implica un interes de
naturd concurentiald, comerciald, profesionald sau personald, care este sau ar putea fi in conflict cu
indatoririle fatd de societate.

Nu existd potentiale conflicte de interese intre orice obligatie indeplinitd in numele emitentului de
catre membrii Consiliului de Administratie si Conducerea Superioard si interesele lor private sau
alte obligatii.

Nu existd intelegere sau acord cu actionarii principali, clientii, furnizorii sau alte persoane, in
temeiul cédrora persoanele ce fac parte din Consiliul de Administratie, respectiv Conducerea
Superioard, au fost alesi ca membri in structura respectiva.

Nu existd nicio restrictie acceptatd de membrii Consiliului de Administratie si Conducerea
Superioard privind cesionarea, Intr-o anumitd perioadé de timp, a participarilor lor la capitalul social
al emitentului.

SECTIUNEA 9 - ACTIONARII PRINCIPALI

Punctul 9.1
La 31.12.2020, structura actionariatului S.I.F. Oltenia S.A. este:

Actionari Numiir persoane Numar actiuni detinutAe‘j

Persoane Fizice Rezidente 1 5.732.877 226484341
 Persoane Fizice Nerezidente 1.885 2.194.251
Persoanc Juridice Rezidente | 189 225.290.250
Persgane Jufidice Ne_rezidente | - 36 68.1 80.301J




Persoane juridice
Nerezidente
N
36

Other
225

: Persoane Fizice
Nerezidente
1.885

: i
Persoane Fizice Persoane juridice

Rezidente Rezidente
5.732.877 189

& Persoane Fizice Rezidente 8 Persoane Fizice Nerezidente

= Persoane Juridice Rezidente = Persoane Juridice Nerezidente

La data de 31.12.2020, cei mai importanti 10 actionari ai S.ILF. Oltenia S.A. detineau cumulat
38,804% din capitalul social al emitentului. Din punct de vedere al structurii celor mai importanti
10 actionari ai S.LF. Oltenia S.A. la aceeasi datd, un numar de 8 entitifi sunt inregistrate in
Romaénia, iar 2 sunt entititi striine. Numérul actionarilor ce detineau peste 5% din capitalul social al
S.LF. Oltenia S.A. este egal cu 3, respectiv FIA Certinvest Actiuni (ce detinea 5,50% din capitalul
social), FII Optim Invest (ce detinea 5,45% din capitalul social) si FiI Active Plus (ce detinea 5,18%
din capitalul social), entititi reglementate si autorizate si functioneze pe piata de capital din
Romania.

Punctul 9.2

Actiunile emise de S.I.F. Oltenia S.A. sunt actiuni ordinare, nominative, de valori egale, emise In
forma dematerializati, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin inscriere in cont.
Actiunile S.LF. Oltenia S.A. acordd drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitdrilor din
reglementdrile si dispozitiile legale. Actiunile S.I.F. Oltenia S.A. sunt indivizibile, emitentul
recunoscand un singur reprezentant pentru exercitarea drepturilor rezultdnd dintr-o actiune, iar
fiecare actiune di dreptul la un vot.

Punctul 9.3

S.LF. Oltenia S.A. nu are actionari majoritari sau actionari care sa detind, direct sau indirect,
controlul asupra S.L.F. Oltenia S.A.

Punctul 9.4

S.LF. Oltenia S.A. nu are cunostinti despre eventuale acorduri a caror aplicare si poatd genera, la o
datd ulterioard, o schimbare de control asupra emitentului.

SECTIUNEA 10 - TRANZACTIILE CU PARTI AFILIATE

Punctul 10.1

Tranzactiile incheiate cu parti afiliate sunt diseminate public, in temeiul art.92° din Legea
nr.24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, prin intermediul
rapoartelor transmise Bursei de Valori Bucuresti si Autoritatii de Supraveghere Financiara.

In cadrul situatiilor financiare anuale intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard (IAS 24), partile afiliate ale S.ILF. Oltenia S.A. cuprind: (1) personalul cheie
de conducere; (2) filialele (o detinere mai mare de 50% din capitalul social sau detinerea

controlului, direct sau indirect); (3) entititile asociate (o participatie mai mare de 20% din capitalul
social sau influentd semnificativa).
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Situatia detaliatd a acestor tranzactii este prezentatd in Nota 33 la situatiile financiare anuale
consolidate ale emitentului, aferente fiecarui an din perioada 2017-2019.

In perioada 2017 — 2020, tranzactiile S.IF. Oltenia S.A. cu entititile afiliate au fost reprezentate de
dividendele incasate aferente detinerilor la entittile afiliate, care au fost eliminate din situatiile
financiare consolidate.

Entititi afiliate - persoane juridice

p ¢ Procent Procent Procent
4 .“’ctel“ 30 | detinutla3l | definutta31 | definutla 31
Denumire societate .e’“?“ 25'2 0 decembrie decembrie decembrie
fune 2019 2018 2017
-%- - %- - %.- %
COMPLEX HOTELIER 99,94 99,94 99,94 99,94
DAMBOVITA S.A. Térgoviste
VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19 99,19 99,19
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86 97,86 97,86
GEMINA TOUR S.A. Rm. Vélcea 88,29 88,29 88,29 88,29
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42 86,42 86,34
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07 81,07 81,04
CONSTRUCIII FEROVIARE S.A. 77,50 77.50 77,50 77,50
Craiova
UNIVERS S.A. Rm. Vilcea 73,75 73,75 73,75 73,75
PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28 70,28 70,28
TIAJRISM PUCIOASA S.A. 69,22 69,22 69,22 69,22
Déambovita
LACTATE NATURA S.A. 55,07 ) ) i
Targoviste
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24 52,24 52,24

in sume absolute, dividendele aferente detinerilor S.L.F. Oltenia S.A. la entititile afiliate se prezinta
astfel:

— Inanul 2017 —2.806.063,67 lei, dividende aferente an 2016 incasate in 2017;

~ 1nanul 2018 —2.991.676,06 lei, dividende aferente an 2017 incasate in 2018;

~ nanul 2019 — 3.483.691,62 lei, dividende aferente an 2018 incasate in 2019;

- 1a30.06.2020 — 6.956.632,11 lei, dividende aferente an 2019 incasate in 2020.
Numirul emitentilor in care S.ILF. Oltenia S.A. are detineri peste 50% a crescut in luna februarie
2020, ca urmare a participarii societdtii la majorarea capitalului social la LACTATE NATURA SA
(de la 40,3798% la 31.01.2020 la 55,0710% la 29.02.2020). Participarea S.I.F. Oltenia S.A. la
aceastd majorare de capital social s-a realizat prin exercitarea dreptului de preferinta, conform
hotérérii Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. nr. 12/08.10.2019, cu aport in numerar,

prin subscrierea si achitarea in data de 25.11.2019 a unui numdr de 807.595 actiuni noi, in valoare
de 2.018.987,50 lei.

Parti afiliate - persoane fizice
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Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii catre fostii membri ai Consiliului
de Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceastd naturd. Societatea
nu este angajatd in niciun sistem de pensii independent i, in consecintd, nu are niciun fel de alte
obligatii In acest sens. Societatea nu este angajata in nici un alt sistem de beneficii post pensionare.
Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasdri in interesul
serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu
are contabilizate angajamente de aceastd naturd.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

SECTIUNEA 11 - INFORMATII FINANCIARE PRIVIND ACTIVELE S$I DATORIILE,
POZITIA FINANCIARA SI PROFITURILE SI PIERDERILE EMITENTULUI

Punctul 11.1

Urmaétoarele situatii financiare prezintd rezultatele si pozitia financiard a S.IF. Oltenia S.A. pentru
data de 30.06.2020 si 31.12.2019, intocmite in conformitate cu prevederile Normei nr.39/2015
pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Aceste date, impreund cu notele la situatiile financiare, se gasesc integral pe site-ul S.LF. Oltenia
S.A., disponibil la adresa https://www.sifolt.ro/ro/raportari. Societatea Intocmeste situatii financiare
individuale si consolidate anuale si situatii financiare interimare individuale si consolidate
semestriale care se transmit la A.S.F. si se publica pe site-ul operatorului B.V.B.

Rapoartele financiare anuale si semestriale se publicd pe adresa de internet: http://www.sifolt.ro,
sectiunea Informatii investitori/Raportiri/Raportiri periodice in limba roména si engleza si rdman la
dispozitia investitorilor pentru o perioadd de cel putin 10 ani.

Situatiile financiare individuale si consolidate anuale sunt auditate, iar situatiile financiare
individuale si consolidate semestriale nu sunt auditate. Datele prezentate in cadrul acestei sectiuni
sunt preluate din raportirile financiare publicate de S.LF. Oltenia S.A. conform prevederilor legale
incidente domeniului bursier (ce sunt disponibile la adresa de internet a societdtii, mentionatd in
paragraful anterior).
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Situatia consolidata interimara a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului

global la 30 iunie 2020

Inlei Nota 30 iunie 30 iunie
2020 2019
Venituri
Venituri brute din dividende 7 30.767.103 122.075.409
Venituri din dobanzi 8 224.654 383.912
Alte venituri operationale 9 89.885.909 123.873.865
Castig net din diferente de curs valutar 10 509.677 6.544.661
Sj:glgl ginpi\ég‘zlsagap?:gveertor financiare la valoarea justa prin (338.844) 50.468
Castig din vanzarea activelor financiare evaluate la valoarea justa 1 ) )
prin contul de profit sau pierdere
Cheltuieli
Comisioane gi taxe de administrare si supraveghere 12 (1.374.906) (1.331.958)
Venituri din reluarea provizioanelor 408.209 437.129
Alte cheltuieli operationale 13 (89.609.340) (123.209.089)
Profit inainte de impozitare 30.472.462 129.294.397
Impozitul pe profit 14 (1.644.363) (7.420.684)
Profit net al perioadei de raportare 28.828.099 121.873.713
Alte elemente ale rezultatului global
Castig aferent cedarii activelor financiare evaluate la valoarea
justd prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit 23.214.575 2.284.711
recunoscut in rezultatul reportat
Variatia rezervei din reevaluarea imobilizirilor corporale, netd de ) }
impozit aménat
leﬁgﬁen:;: :;} \leﬁ)artllll illlllisg (?bz?twelor financiare evaluate prin alte (303.933.236) 278.597.269
Rezerva de valoare justi a activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global cedate, transferata in rezultatul (22.500.514) (2.019.153)
reportat netd de impozit
Total alte elemente ale rezultatului global (303.219.175) 228.862.827
Total rezultat global aferent perioadei (274.391.076) 350.736.540
Profit net aferent
Actionarilor Societatii 27.684.030 120.458.645
Interesului minoritar 1.144.069 1.415.068
28.828.099 121.873.713
Rezultatul global aferent
Actionarilor Societatii (273.233.698) 348.021.660
Interesului minoritar (1.157.378) 2.714.880
(274.391.076) 350.736.540
Rezultatul pe actiune 29
De bazi 0,0477 0,2076
Diluat 0,0477 0,2076
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Situatia consolidati a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global la 31

decembrie 2019
In lei Nota 31 decembrie 31 decembrie
2019 2018

Venituri

Venituri brute din dividende 7 126.149.125 90.836.800

Venituri din dobéanzi 8 1.171.085 498.711

Alte venituri operationale 9 256.308.205 237.432.663

Cagstig net din diferente de curs valutar 10 6.532.436 (963.651)

Sjlillﬁ gi}npi\é?_ll;x:;iap?g&v;leor financiare 1a valoarea justd prin 818.856 (56.554)

Castig din vénzarea active'lor financiare evaluate la valoarea justd 1 113.280 (106.487)

prin contul de profit sau pierdere

Cheltuieli

Comisioane si taxe de administrare si supraveghere 12 (3.429.087) (2.725.639)

Venituri din reluarea provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli 5.952.413 5.748.502

Alte cheltuieli operationale 13 (243.208.414) (231.532.281)

Profit inainte de impozitare 150.407.899 99.132.064

Impozitul pe profit 14 (10.415.291) (5.909.411)

Profit net al exercitiului financiar 139.992.608 93.222.653

Alte elemente ale rezultatului global

Castig aferent cedarii activelor financiare evaluate la valoarea

justd prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit 11.499.712 506.981.965

recunoscut 1n rezultatul reportat

Xj;i:g? ;zlzggfi din reevaluarea imobilizirilor corporale, netd de (1.350.479) 956.327

lernilegrila;en:g ?eles%gti:'l iillllis‘; :bz;tivelor financiare evaluate prin alte 441.835.973 91.880.452

Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate prin alte

elemente ale rezultatului giobal cedate, transferatd in rezultatul (12.358.957) (509.796.031)

reportat netd de impozit

Total alte elemente ale rezultatului global 439.625.549 90.022.713

Total rezultat global aferent perioadei 579.618.157 183.245.366

Profit net aferent

Actionarilor Societatii 136.208.377 92.712.,041

Interesului minoritar 3.784.231 510.612
139.992.608 93.222.653

Rezultatul global aferent

Actionarilor Societatii 572.812.306 184.073.891

Interesului minoritar 6.805.851 (828.525)
579.618.157 183.245.366

Rezultatul pe actiune 29

De bazi 0,2348 0,1598

Diluat 0,2348 0,1598

22




Situatia consolidati interimara a pozitiei financiare la 30 iunie 2020

In lei

Nota 30 iunie 31 decembrie
2020 2019
Active
Numerar gi echivalente de numerar 15 45.731.325 25.947.876
Depozite plasate la bianci 16 24.909.740 66.514.757
Active ﬁnapciare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale 17 1.592.954.609 1.996.294.969
rezultatului global
Activ_e financiare evaluate la valoarea justd prin contul de profit 17 3212.952 3.551.796
sau pierdere
Credite si creante 18 33.108.099 54.330.940
Imobilizéri corporale 19 80.624.392 80.341.127
Investitii imobiliare 20 100.005.701 100.005.701
Alte active 21 76.810.149 110.647.662
Total active 1.957.356.967 2.437.634.828
Datorii
Dividende de platd 22 99.523.823 47.241.982
Impozite gi taxe 23 2.349.849 5.622.224
Datorii cu impozitul aménat 24 61.784.712 122.949.578
Alte datorii 25 53.196.473 86.591.694
Total datorii 216.854.857 262.405.478
Capitaluri proprii
Capital social 26 58.016.571 58.016.571
|Ajustiri ale capitalului social 103.847.238 103.847.238
Alte elemente de capitaluri proprii 286.084.609 610.422.270
Rezerve din reevaluare imobilizéri corporale 38.403.105 38.691.915
Rezerve legale si statutare 28.749.593 28.599.049
Alte rezerve 27 821.411.226 748.126.025
Actiuni proprii (5.801.657) (1.962.259)
Alte pierderi legate de instrumente de capitaluri proprii (151.516.463) (47.946.784)
Rgzultatul reportat 'revprezente‘md profitul nerepartizat sau (18.880.202)| (23.493.421)
pierderea neacoperiti
ieczil;it;ti;:f‘(’)gz; ca urmare aplicirii IAS 29 asupra capitalului (158.148.438) (158.148.438)
Rezultatul reportat ca urmare aplicarii IAS fard IAS 29 677.337.680 647.092.095
Profit curent 27.684.030 136.208.377
Total capitaluri proprii atribuibile societitii mam:i 1.707.187.292 2.139.452.638
interesul minoritar 28 33.314.818 35.776.712
T

l:a;):lrt;lll s(a)t:: tf(ljer;l;;ea exercitiului financiar aferent intereselor 1.144.069 3784231
Alte capitaluri proprii 32.170.749 31.992.481
Total capitaluri 1.740.502.110] 2.175.229.350
Total datorii si capitaluri proprii 1.957.356.967 2.437.634.828
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Situatia consolidati a pozitiei financiare la 31 decembrie 2019

[n lei Nota 31 decembrie 31 decembrie
2019 2018
Active
Numerar si echivalente de numerar 15 25.947.876 480.439.807
Depozite plasate la banci 16 66.514.757 14,037.297
Active ﬁna.nciare evaluate la valoarea just3 prin alte elemente ale 17 1.996.294.969 1.183.214.785
rezultatului global
Activ'e financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit 17 3.551.796 3.506.885
sau pierdere
Credite si creante 18 54.330.940) 38.856.954
Imobilizari corporale 19 80.341.127 87.216.858
Investitii imobiliare 20 100.005.701 93.904.401
Alte active 21 110.647.662 157.037.888
Total active 2.437.634.828| 2.058.214.875
Datorii
Dividende de plata 22 47.241.982 43.355.439
Impozite gi taxe 23 5.622.224 99.371.144
Datorii cu impozitul amanat 24 122.949.578 43.682.766
Alte datorii 25 86.591.694 139.907.725
Total datorii 262.405.478j 326.317.074
Capitaluri proprii
Capital social 26 58.016.571 58.016.571
Ajustiri ale capitalului social 103.847.238 103.847.238
Alte elemente de capitaluri propril 610.422.270 185.042.195
Rezerve din reevaluare imobilizéri corporale 38.691.915 39.055.057
Rezerve legale si statutare 28.599.049 28.169.423
Alte rezerve 27 748.126.025 735.589.573
Actiuni proprii (1.962.259)] -
Alte pierderi legate de instrumente de capitaluri proprii (47.946.784) -
Il){ieeigletraet;ﬂn?;%r;tr irl:;prezentc"md profitul nerepartizat sau (23.493.421) (17.634.138)
Rez'ultajcul reportat ca urmare aplicarii JAS 29 asupra capitalului (158.148.438)| (158.148.438)
social gi rezervelor
Rezultatul reportat ca urmare aplicérii IAS fard IAS 29 647.092.095 634.725.228
Profit curent 136.208.377 92.712.041
Total capitaluri proprii atribuibile societitii mama 2.139.452.638 1.701.374.750
Hhteresul minoritar 28 35.776.712 30.523.051
l:;;)efiltllllll cszﬁ é);gcalzgea exercitiului financiar aferent intereselor 3784231 510.612
Alte capitaluri proprii 31.992.481 30.012.439
Total capitaluri 2.175.229.350; 1.731.897.801
Total datorii si capitaluri proprii 2.437.634.828| 2.058.214.875
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Situatia consolidata interimara a fluxurilor de trezorerie la 30 iunie 2020

In lei
Denumirea elementului Perioada de raportare
30 iunie 30 iunie;
2020 2019
A 1 2
Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
incasiri de la clienti, alte incasari 140.250.647 146.082.443
Incasiri din vanziri de investitii financiare (titluri de participare) 51.139.515 44.836.167
Pliti pentru achizitionarea de actiuni (6.373.887 (363.619.325
Plati citre furnizori si angajati, alte plati (91.617.989) (66.243.434
Eix;il catre bugetul statului, bugetul asiguririlor sociale si bugetul (12.485.507 (13.091.130
Dobénzi incasate 253.600 343.078
Dividende incasate 31.751.800 111.469.353
IDobanzi plitite (972.629 (2.125.969)
Impozit pe profit plitit (5.876.295 (98.445.092
incasiari din asigurarea impotriva cutremurelor
Numerar net din activitiiti de exploatare 106.069.255 (240.793.909)
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobilizéri corporale (1.864.420 (863.181
incasari din vinzarea de imobiliziri corporale 336.135
Numerar net din activititi de investitie (1.528.285) (863.181),
[Fluxuri de trezorerie din activitiiti de finantare:
E:casﬁ;ri din emisiunea de actiuni - -
Incasari din imprumuturi pe termen scurt 30.300.000 181.215
IRambursiri imprumuturi pe termen scurt (54.081.744) (65.182.000
lincasiri din imprumuturi pe termen lung - -
IRambursari imprumuturi pe termen lung (525.000) (1.050.000
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar (313.088) (14.595
Sume avansate pentru riscumpdiridri de actiuni (92.937.456 (35.181.343
Dividende plitite (7.842.809 (60.391.265
Sume avansate la Depozitarul Central pentru pléti dividende (183.996) (41.661
Impozit pe dividende plitit (736.192 (361.879)
Numerar net din activititi de finantare (126.320.285) (162.041.528
iCresterea neti a trezoreriei si echivalentelor de numerar (21.779.315) (403.698.618)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului
i 1 an et P Hului 92.408.599 494.463.110)
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei d
raportare 30 iunic S p € 70.620.284 90.764.492
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Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie la 31 decembrie 2019

In Jei
Denumirea elementului Perioada de raportare
31 decembrig 31 decembrie
2019 2018
A 1 2
luxuri de trezorerie din activitiiti de exploatare
incasiri de la clienti, alte incasiri 280.581.486 263.975.372
Incasari din vAnziri de investitii financiare (tithuri de participare) 84.383.329] 672.770.987
Plati pentru achizitionarea de actiuni (377.964.742) (226.424.709
lati cétre furnizori si angajati, alte pliti (197.783.768) (231.017.855),
Flétil citre bugetul statului, bugetul asigurarilor sociale si bugetul (28.666.876 (24.777.754
oca
IDobénzi incasate 1.112.064] 486.727
Dividende incasate 123.771.894 89.663.427
IDobénzi plitite (3.716.173) (3.694.210
Impozit pe profit platit (102.479.729 (8.103.337
incasari din asigurarea impotriva cutremurelor
Numerar net din activititi de exploatare (220.762.515) 532.878.64
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de investitie:
iPlati pentru achizitionarea de imobiliziri corporale (2.615.085 (4.011.226
incasari din vinzarea de imobilizari corporale 225.131 633.844
Numerar net din activitiiti de investitie (2.389.954) (3.377.382)
luxuri de trezorerie din activititi de finantare:
incasiri din emisiunea de actiuni
kx[Easi’ari din imprumuturi pe termen scurt 77.284.749 114.418.788
Ramburséri imprumuturi pe termen scurt (122.950.293 (122.165.666
ncaséri din fmprumuturi pe termen lung
Rambursdri imprumuturi pe termen lung
IPlata datoriilor aferente leasing-ului financiar (18.441 (21.543
Sume avansate pentru riscumpariri de actiuni (66.856.382 (14.716.940
Dividende platite (62.908.035 (31.599.197)
Sume avansate la Depozitarul Central pentru pléti dividende (1.262.328 (2.742.448)
Tmpozit pe dividende platit (2.191.312 (1.099.370
Numerar net din activititi de finantare (178.902.042) - (57.926.376)
Cresterea netii a trezoreriei si echivalentelor de numerar (402.054.511 471.574.890
N umerar si e?hivale_nte de numerar la inceputul exercitiului 494.463.110) 22.888.220
financiar — 1 ianuarie
Numerar si echivalente fle numerar la sfirsitul perioadei de 92.408.599) 494.463.110
raportare — 31 decembrie

Punctul 11.2

Situatiile financiare individuale si consolidate la data de 31.12.2019 au fost auditate de auditorul
financiar JPA AUDIT & CONSULTANTA SRL Bucuresti, rapoartele intocmite fiind disponibile la
adresa https:// www.sifolt.ro/ro/aga/2020/aga_aprilie/ AGOA/bilant ifrs 2019 jpa.pdf (pentru
situatiile financiare individuale) si
https://www.sifolt.ro/ro/aga/2020/aga aprilie/ AGOA/bilant_cons 2019 jpa.pdf (pentru situatiile
financiare consolidate).

Punctul 11.3

in ultimele 12 luni, procedurile judiciare cunoscute de S.LF. Oltenia S.A., in care societatea este
parte si care ar fi putut avea efecte asupra pozitiei financiare sau a profitabilititii sale, sunt cele
asociate demersurilor unor actionari S.LF. Oltenia S.A. de contestare a unor hotirari adoptate in
cadrul adundrilor generale ordinare ale actionarilor, ce au avut loc in data de 28.04.2020 si
12.10.2020. Cu toate acestea, conducerea S.LF. Oltenia S.A. opineazi ci efectele acestor proceduri
judiciare au fost limitate si nu se estimeaza persistenta lor in viitor, avand in vedere ci, in cadrul
adundrii generale a actionarilor S.LF. Oltenia S.A. din data de 24.02.2021, au fost aprobate, in mod
valabil, situatiile financiare individuale §i consolidate aferente anului 2019, repartizarea profitului
net pentru exercitiul financiar al anului 2019 si distribuirea de dividende si alte rezerve (aspecte

26



care faceau obiectul respectivelor proceduri judiciare).

Punctul 11.4

Nu au existat modificéari semnificative ale pozitiei financiare a S.L.F. Oltenia S.A., cu exceptia celei
induse asupra valorii juste a activelor din portofoliul propriu, pe fondul efectelor induse asupra
economiei de pandemia cu COVID-19. Conducerea S.LF. Oltenia S.A. monitorizeazi cu atentie
evolutia evenimentelor si a impactului acestora asupra portofoliului propriu, actiondnd pentru
identificarea celor mai bune mésuri care si asigure buna functionare a societétii.

Punctul 11.5
Nu se aplica

Punctul 11.6

S.L.F. Oltenia S.A. nu are formalizati o politicd propriu-zisi privind distribuirea de dividende, insa
se urmireste atit satisfacerea intereselor investitorilor pe termen scurt, cit si dezvoltarea
institutionald pe termen mediu si lung, astfel ci o parte a profitului net este repartizati la rezerve,
pentru a fi create sursele proprii necesare activititii investitionale. Rata de distribuire a dividendului
si valoarea dividendului pe actiune sunt supuse aprobdrii adundrii gnerale ordinare a actionarilor si
se bazeaza pe mentinerea unui echilibru intre interesele investitorilor pe termen scutt i necesitatea
existentei de resurse financiare pentru dezvoltarea S.L.F. Oltenia S.A. pe termen mediu si lung. in
cadrul adunirilor generale ordinare ale actionarilor care au pe ordinea de zi aprobarea repartizarii
profitului net, odati cu valoarea dividendului pe actiune, sunt supuse aprobarii §i modalititile de
distribuire a acestora ciitre actionarii S.I.F. Oltenia S.A. Anterior datei platii dividendelor, S.LF.
Oltenia S.A. face public un comunicat ce include Politica privind plata dividendelor, cu respectarea
prevederilor legislative specifice acestei activititi. In cadrul acestui comunicat, sunt detaliate
modalitatile de platd pentru fiecare tip de actionar indreptitit sd primeasca dividend, precum si
agentul de plati. In considerarea prevederilor legislatiei nationale fiscale, impozitul calculat se
suportd de citre actionar din valoarea dividendului brut. Comisionul de distribuire prin intermediul
agentului de platé se suporti de cétre actionar.

Pentru exercitiul financiar 2019, valoarea dividendului brut pe actiune a fost de 0,10 lei. Plata
dividendelor aferente anului 2019 va fi reluatd incepand cu data de 22.03.2021, stabilitd ca data
platii dividendelor, in cadrul adunérii generale ordinare a actionarilor S.L.F. Oltenia S.A. din data de
24.02.2021.

SECTIUNEA 12 - INFORMATI SUPLIMENTARE

Punctul 12.1

La data elaboririi acestui Document de inregistrare, capitalul social al S.LE. Oltenia S.A. este in
valoare de 52.214.914,3 lei, impartit in 522.149.143 actiuni, cu valoarea nominald de 0,1
lei/actiune.

S.LE. Oltenia S.A. nu a emis valori mobiliare convertibile, preschimbabile sau insotite de bonuri de
subscriere. S.LF. Oltenia S.A. nu este subiect al niciunui drept de achizitie si/sau obligatie aferent(3)
capitalului autorizat, dar neemis, sau al vreunui angajament de majorare a capitalului social.

SECTIUNEA 13 - DIVULGARI ALE INFORMATIILOR IMPUSE PRIN
REGLEMENTARI

Punctul 13.1
In temeiul Regulamentului (UE) nr.596/2014 si Regulamentului ASF nr.5/2018, pe parcursul
ultimelor 12 luni, in perioada 01.01.2020 — 31.12.2020, S.LF. Oltenia S.A. a ficut publice
urmatoarele informatii:

a) Publicarea Calendarului de comunicare financiard pentru anul 2020;

b) Prezentarea rezultatelor financiare preliminare neauditate aferente exercitiului financiar

incheiat 1a 31.12.2019;
¢) Convocarea adundrilor generale ordinare si extraordinare ale actionarilor S.IF. Oltenia S.A.
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in datele de 25.03.2020, 28.04.2020, 14.07.2020, 12.10.2020 si 29.10.2020;

d) Propunerea de repartizare a profitului net aferent exercitiului financiar incheiat la
31.12.2019;

e) Hotérarile adunérilor generale ordinare si extraordinare ale actionarilor S.ILF. Oltenia S.A.
din datele de 25.03.2020, 28.04.2020, 14.07.2020, 12.10.2020 si 29.10.2020;

f) Autorizarea de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard a modificérilor intervenite in
Actul Constitutiv al societitii (Autorizatia nr.155/26.08.2020);

g) Derularea ofertelor publice de cumparare a actiunilor emise de S.L.F. Oltenia S.A., aprobata
conform hotirarilor adundrilor generale extraordinare ale actionarilor S.LF. Oltenia S.A. din
datele de 18.11.2019 si 14.07.2020; _

h) Notificiri cu privire la rezultatele Ofertelor Publice de Cumpérare de Actiuni emise de S.LF.
Oltenia S.A. derulate in perioadele 16.01.2020 — 30.01.2020 si, respectiv, 22.07.2020 -
04.08.2020;

i) Litigii in care este implicatd societatea;

j) Solicitiri de completare a ordinii de zi a adundrilor generale ale actionarilor S.IF. Oltenia
S.A. din datele de 28.04.2020, 14.07.2020 si 12.10.2020;

k) Solicitdri de convocare a adunarii generale a actionarilor S.LF. Oltenia S.A., primite de la
actionari;

1) Comunicate cu privire la respingerea de citre Consiliul de Administratie a solicitrilor de
completare a ordinii de zi a adundrilor generale ale actionarilor S.LF. Oltenia S.A.;

m) Disponibilitatea rapoartelor periodice (raport anual 2019, raport anual consolidat 2019,
raport trimestrul T 2020, raport trimestrul IIT 2020, raport semestrul I 2020);

n) Situatia lunari a activelor si datoriilor/Valoarea Activului Net al S.LF. Oltenia S.A.;

o) Rapoarte curente referitoare la decizii ale Autoritatii de Supraveghere Financiard;

p) Declaratii publicate in conformitate cu prevederile Instructiunii CNVM nr.6/2012.

q) Notificare tranzactii cu actiuni S.LF. Oltenia S.A. efectuate de cétre persoanele din structura
de conducere;

r) Revizuire proiect BVC si Strategie a S.I.F. Oltenia S.A.;

s) Modificiri in conducerea societitii, in urma demisiei unor membri ai Consiliului de
Administratie;

t) Modificare componentd comitete consultative;

u) Comunicat plata dividende si sistare la platd a acestora, in urma hotarérii instantei de
judecatd;

v) Contractare si utilizare credit societate;

w) Aviz A.S.F. pentru structura de conducere (Consiliul de Administratie si conducerea
superioard);

x) Hotérari ale Consiliului de Administratie;

y) Comunicat operare diminuare capital social si emitere de citre O.N.R.C. de Certificate de
inregistrare mentiuni.

Continutul integral al Rapoartelor si Comunicatelor prin care au fost diseminate public aceste
categorii de informatii, in temeiul Regulamentului (UE) nr. 596/2014 si Regulamentului ASF
nr.5/2018, este disponibil pe site-ul societitii, www.sifolt.ro, precum, si pe site-ul Bursei de Valori
Bucuresti, in sectiunea destinata S.I.F. Oltenia S.A.

SECTIUNEA 14 —- CONTRACTE IMPORTANTE

Punctul 14.1

Compania sau orice alt membru al grupului din care face parte compania nu are incheiate contracte
importante, altele decat cele incheiate in cadrul normal al activitatii, in cursul celor doi ani imediat
anteriori publicérii documentului de inregistrare.

Nu existd niciun contract (altele decét cele incheiate in cadrul normal al activititii) incheiat de citre
orice membru al grupului din care face parte S.LE. Oltenia S.A., care si contind dispozitii care si
atribuie oricdrui membru al grupului o obligatie sau un angajament important() pentru intregul
grup, la data documentului de inregistrare.
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SECTIUNEA 15 - DOCUMENTELE DISPONIBILE

S.LF. Oltenia S.A. confirmd faptul ¢4, in perioada de valabilitate a documentului de inregistrare, pot
fi consultate, pe site-ul societatii, www.sifolt.ro, dupi caz, urmitoarele documente:

(a) Actul Constitutiv al S.L.F. Oltenia S.A.;
(b) toate rapoartele, corespondenta si alte documente, evaludrile si declaratiile facute de un expert la
solicitarea emitentului, din care anumite parti sunt incluse sau mentionate in documentul de

inregistrare.
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DOCUMENT DE INREGISTRARE — PARTEA 2
SECTIUNEA 1 - OBIECTIVUL $1 POLITICA DE INVESTITII

Punctul 1.1

Descrierea politicii, strategiei si obiectivelor de investitii ale S.L.F. Oltenia S.A.

Obiectivul investitional al S.ILF. Oltenia S.A. este cresterea valorii portofoliului prin investitii
realizate in categoriile de active permise de legislatia specifica fondurilor de investitii alternative de
tip inchis, destinate investitorilor de retail, categoria diversificate (precum valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare, titluri de participare ale OPCVM sau FIA, instrumente financiare
derivate, pirti sociale ale societétilor cu raspundere limitata etc.).

Obiectivele se indeplinesc prin intermediul expunerii directe la activele-suport ale investiiei.
Investitiile se fac in special prin tranzactii pe Bursa de Valori Bucuresti, conform strategiei aprobate
de adunarea generald a actionarilor S.LF. Oltenia S.A. Randamentul investitional se determind in
functie de evolutia valorii de piati a portofoliului detinut §i de dividendele incasate de la emitentii
din portofoliu.

S.LF. Oltenia S.A. nu va utiliza in mod activ efectul de levier in procesul de administrare a
portofoliului propriu de instrumente financiare.

S.IF. Oltenia S.A. nu poate efectua vanziri in lipsa, definite de Regulamentul (UE) nr.236/2012
privind vanzarea in lipsa si aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit, decét in scop de acoperire a
riscurilor, respectiv hedging.

Tipuri de active in care poate investi S.L.F. Oltenia S.A.
Conform cadrului normativ incident, investitiile pe care le poate realiza S.LF. Oltenia S.A. au in
vedere unul sau mai multe clase de active:

- valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul
unui loc de tranzactionare din Romaénia sau dintr-un stat membru;

- valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse
dintr-un stat tert care opereaza in mod regulat si este recunoscuti si deschisa publicului, cu conditia
ca alegerea bursei si fie aprobatd de A.S.F., in conformitate cu conditiile de eligibilitate din
reglementdrile emise de A.S.F., si si fie prevazutd in regulile fondului sau in actului constitutiv al
societitii de investifii, aprobate de A.S.F.;

- valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la
tranzactionare, cu respectarea cumulativa a urmatoarelor conditii:

e documentele de emisiune sd includd un angajament ferm, conform céruia se va cere
admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea
in cadrul unei burse dintr-un stat ter{ care opereazi regulat si este recunoscutd si
deschisa publicului, cu conditia ca alegerea locului de tranzactionare sau a bursei sd
fie aprobatd de A.S.F. ori sd fie prevazuta in regulile fondului sau in actul constitutiv
al societdtii de investitii, aprobate de A.S.F.;

e aceastd admitere si fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

- titluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.IA. stabilite sau nu in state membre, cu
indeplinirea cumulativd a urmatoarelor conditii:

o F.ILA. sunt autorizate sau inregistrate;

e activititile F.I.A. fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a
activului §i a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare, in
concordantd cu frecventa de rascumpérare oferita investitorilor, dupa caz;

e profilul F.I.A. se inscrie in profilul de lichiditate al F.I.A. stabilit de A.F.LA.

- depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul
de retragere, cu o scadentd care nu depégeste 12 luni cu conditia ca sediul social al institutiei de
credit si fie situat in Romania, intr-un stat membru sau intr-un stat tert, in acest ultim caz cu
condifia ca institutia de credit sa fie supusd unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de
catre Uniunea Europeani;

- instrumente financiare derivate, cu decontare finald in fonduri bénesti sau in actiunea-
suport a instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi dintr-un
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stat terf, si/sau instrumente financiare derivate, negoc1ate in afara pietelor reglementate, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

e activul-suport constd in instrumentele prevazute in prezentul articol, precum si indici
financiari, rata dobénzii, metale pretioase, produse energetice si cursul de schimb, In
care F.IA. poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt
prevazute in regulile fondului sau in actul constitutiv al societétii de investitii;

e contrapdrtile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitati,
subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de A.S.F.;

e instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul
unei evaludri zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa A.F.ILA. extern sau F.LA.
autoadministrat, vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa zilnic, la valoarea lor
justa, printr-o tranzactie de sens contrar.

- instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinati in orice moment, cu
exceptia efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie supus reglementirilor
referitoare la protectia investitorilor i a economiilor acestora, iar instrumentele:

e si fie emise sau garantate de o autoritate administrativd, centrald, locald sau
regionald, de o banci centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeana,
de Uniunea Europeand sau de Banca Europeana de Investitii, de o tard tertd sau, in
situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei sau de un
organism public internafional, din care fac parte unul sau mai multe state membre;
sau

e si fie emise de un organism ale cirui titluri sunt negociate pe pietele reglementate,
mentionate la primele doui clase de active enumerate; sau

e si fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit
criteriilor definite de legislatia europeand, sau de o entitate care este subiect al unor
reguli prudentiale si se conformeaza acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind
echivalente cu cele previzute de legislatia europeand; sau

e si fie emise de alte entititi care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca
investitiile in astfel de instrumente si fie subiect al unei protectii a investitorilor,
echivalente cu aceea prevazutd la punctele anterioare, si ca emitentul si fie o
societate ale cdrei capital si rezerve sd se ridice la cel putin echivalentul in lei a
10.000.000 euro, care isi prezintd si publicd situatiile financiare anuale, conform
legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, In cadrul unui grup de societiti
care contine una sau mai multe societafi listate, are rolul de a finanta grupul sau este
o entitate dedicatd finantdrii vehiculelor de securitizare care beneficiazd de o linie
bancari de finantare;

- parti sociale ale societatilor cu raspundere limitatd reglementate de Legea nr. 31/1990
republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare, ale cdror situatii financiare anuale sunt
auditate conform legii;

- valori mobiliare definite la art.3 alin.(1) pct.26 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr.32/2012 ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt
tranzactionate In cadrul unei burse dintr-un stat tert;

- valutd, achizitionatd pe piata intern, liber convertibila, conform criteriilor BN.R.;

- titluri de stat;

- active imobiliare, cu respectarea reglementdrilor A.S.F. si ale prevederilor asumate in
documentele S.LF. Oltenia S.A.;

- certificate de emisii de gaze cu efect de serd asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b)
din Hotdrdrea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a certificatelor
de emisii de gaze cu efect de serd, cu modificarile si completirile ulterioare;

- bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfasurarea activititii S.IF. Oltenia S.A.

Cu toate acestea, S.LF. Oltenia S.A. a investit si urméreste s investeascd preponderent in
actiuni, titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si ale
fondurilor de mvestltn alternative, precum i in instrumente ale pietei monetare, depozite bancare si
conturi curente. In functie de oportunitatile existente pe piatd si in conformitate cu profilul de risc
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propriu, S.LLF. Oltenia S.A. poate decide sd extindd gama de clase de active in care a investit
preponderent pand in prezent, prin considerarea si a altor clase de active, din cele permise de
legislatia incidentd, cu respectarea cerintelor prudentiale.

Tehnici utilizate si riscuri asociate

In cadrul strategiei de administrare activdi a portofoliului vor fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice si integrate (cum ar fi analiza fundamentald, analiza statisticd, analiza
indicatorilor de piatd, analiza conditiilor macroeconomice, etc.) care sa ofere o imagine reald a
pietei de capital din Roménia si care si ofere posibilitatea identificdrii celor mai atractive
oportunititi de investitii pentru actionarii S.ILF. Oltenia S.A..

S.LF. Oltenia S.A. poate sa foloseasca in administrarea portofoliului tehnici si instrumente aferente
valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare, in conditiile si limitele stabilite, cu conditia ca
tehnicile si instrumentele respective sa fie folosite pentru o administrare eficienta si prudentiald a
portofoliului si cu respectarea reglementarilor legale. In nicio SItua1;1e aceste operapum nu vor
determina societatea sa incalce obiectivele sale de investitii prevazute in prospectul de emisiune.

In ceea ce priveste efectul de levier (definit ca orice metodd prin care administratorul de fonduri de
investifii alternative mdreste expunerea unui fond de investitii alternative pe care il administreazd
fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozifii de instrumente financiare
derivate sau prin orice alte mijloace), S.I.F. Oltenia S.A. nu utilizeazd in mod activ aceste procedee.
Cu toate acestea, S.LF. Oltenia S.A. ar putea utiliza instrumente financiare derivate, in scop de
acoperire la riscurile identificate cd au impact asupra portofohulul S.LF. Oltenia S.A. In situatia in
care va opta pentru utilizarea efectului de levier, de o manierd constantd si continud, S.L.F. Oltenia
S.A. va proceda la furnizarea citre Autoritatea de Supraveghere Financiard a informatiilor detaliate
referitoare la nivelul maxim al efectului de levier care poate fi utilizat, precum si a componentelor
acestuia (inclusiv a acordurilor in temeiul cdrora activele SIF Oltenia SA sunt reutilizate si
genereazd efect de levier).

Punctul 1.2

S.LF. Oltenia S.A este constituitd ca societate pe actiuni si este incadratd, conform prevederilor
legale, ca Fond de Investitii Alternative, de tip inchis, destinat investitorilor de retail, categoria
diversificat, autoadministrat.

Strategia de investitii asumata de cétre Consiliul de Administratie este prezentatd in Raportul anual
al Consilivlui de Administratie si aprobatd de cétre Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor
odatd cu aprobarea Situatiilor financiare anuale.

Fiind unul dintre documentele semnificative care au stat la baza autorizarii S.LF. Oltenia S.A. de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiard in calitate de administrator de fonduri de investitii
alternative, orice modificare a strategiei de investitii se notificad Autoritatii cu 7 (sapte) zile anterior
intrérii in vigoare a respectivelor modificari.

Modificdrile propuse de S.ILE. Oltenia S.A. intrd in vigoare numai in cazul in care Autoritatea de
Supraveghere Financiard nu formuleaza restrictii sau observatii.

Conform Legii nr.243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte normative, SIF Oltenia SA nu se poate transforma intr-o
categorie de fond de investitii alternative destinata investitorilor profesionali.

Punctul 1.3

fn cazul in care S.LF. Oltenia S.A. nu utilizeazi efectul de levier pentru administrarea portofoliului,
valoarea indicatorului de levier va fi considerati a fi egala cu 1. S.LF. Oltenia S.A. adoptd misuri
prin care se asigurd cid expunerea sa globala fatd de instrumentele financiare derivate aflate in
portofoliul propriu nu depageste valoarea totald a activului siu.

Punctul 1.4

S.ILF. Oltenia S.A. este Infiintatd ca persoand juridicid de drept privat, de nationalitate roméans,
organizatd ca societate pe actiuni in baza Legii nr. 31/1990 R privind societitile, fiind inregistrati la
Oficiul Registrului Comertului de pe ldngd Tribunalul Dolj sub numarul J16/1210/30.04.1993,
avand Codul unic de inregistrare RO 4175676.
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S.LE. Oltenia S.A. este autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de
Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), in conformitate cu Legea nr. 74/2015 prin Autorizatia
numdrul 45/15.02.2018, fiind inregistratd in Registrul public A.S.F. cu numirul AFIA
PJRO7.1AFIAA/160004 din 15.02.2018.

In baza prevederilor Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, S.I.F. Oltenia S.A. este incadrata ca Fond de
Investitii Alternativ de tip inchis, destinat investitorilor de retail (FIAIR), categoria diversificat si
autoadministrat.

Autoritatea de reglementare: Autoritatea de Supraveghere Financiard - adresa: Splaiul
Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, Roménia, fax: (+4) 021.659.60.51 si
(+4) 021.659.64.36; email: office@asfromania.ro; website: www.asfromania.ro.

Punctul 1.5

Actiunile S.IF. Oltenia S.A. sunt adresate investitorilor care urmdiresc aprecierea capitalului pe
termen mediu si lung si care sunt dispusi sd accepte riscurile asociate expunerii la investitiile
realizate (in principal, actiuni). Acest tip de investitie nu se potriveste cu profilul investitorului care
nu are capacitate de asumare a pierderilor si isi doreste un venit constant.

Orice persoani fizicd/juridica, rezidentd/nerezidentd care dobandeste in mod licit actiuni emise de
societate devine actionar al S.LF. Oltenia S.A.

Actiunile sunt tranzactionate pe piata reglementatd B.V.B., iar societatea aplicd cerinfele de
transparent si raportare impuse de guvernanta corporativa, ceea ce permite oricirui investitor sa fie
informat si sa inteleagi corespunzitor oportunititile, riscurile si durata recomandatd a investitiei,
asa cum este prevazut in Prospectul simplificat.

Durata minimi recomandati de detinere a investitiei este de 5 (cinci) ani.

S.LF. Oltenia S.A. recomandi investitorilor si se informeze permanent cu privire la activitatea sa si
la modificarile intervenite in cuprinsul documentelor sale, urmarind informarile i comunicatele
transmise in scopul asiguririi unei bune transparente. Pe site-ul S.LE. Oltenia S.A., www.sifolt.ro,
pot fi consultate cel putin urmitoarele documente: Actul Constitutiv, Reglementdrile interne,
convocdri si hotdrdri ale adundrilor generale ale actionarilor, Metode de evaluare a activelor,
Raportéri lunare a Activului Net, Buletine informative lunar, Rapoarte curente si Comunicate.

Punctul 1.6

Prezentul Document de inregistrare a fost aprobat de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiara,
in calitate de autoritate competentd in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129.

Autoritatea de Supraveghere Financiard aproba prezentul Document de inregistrare doar din punct
de vedere al indeplinirii standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil si coerent impuse de
Regulamentul (UE) 2017/1129.

O astfel de aprobare nu este consideraté drept o aprobare a emitentului S.LF. Oltenia S.A., care face
obiectul acestui Document de inregistrare. Documentul de inregistrare a fost elaborat ca parte a unui
Prospect Simplificat in conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129.

SECTIUNEA 2 - RESTRICTII iN MATERIE DE INVESTITII

Punctul 2.1
S.LF. Oltenia S.A. investeste exclusiv in acele active permise de reglementarile in vigoare si cu
respectarea limitelor impuse de aceste reglementiri:

- nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei
monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru,
de un stat tert sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state
membre. Limita de 10% poate fi majoratd pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totald a
valorilor mobiliare detinute de S.L.F. Oltenia S.A. in fiecare dintre emitenti in care are detineri de
peste 40% s nu depdseascd in niciun caz 80% din valoarea activelor sale;

- nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de entitti apartindnd aceluiasi grup. in cazul grupului din care face S.LF. Oltenia
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S.A., aceastd limita este de 40%;

- expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale, indiferent de
contrapartea tranzactiei;

- expunerea globala fatd de instrumentele financiare derivate nu poate depési valoarea totala
a activului sau;

- valoarea conturilor curente si a numerarului sd se incadreze in maximum 20% din activele
sale; limita poate fi depasitd pand la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sa provind din
emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenti sau din vénzarea de
instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea respectivi s nu fie pe o perioadd mai mare de
90 de zile;

- nu poate si constituie si si detind depozite bancare constituite la aceeasi bancd
reprezentdnd mai mult de 30% din activele sale;

- nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursd dintr-un stat tert, emise de un
singur F.I.A. destinat investitorilor de retail;

- nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursd dintr-un stat tert, emise de un
singur F.I.A. destinat investitorilor profesionali;

- nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursd dintr-un stat ter, emise de alte
F.IA. de tip deschis. In cazul grupului din care face parte A.F.I.A. care administreaza respectivul
F.I.A., limita de detinere este de 40% din activele sale;

- nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un
singur O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competentd nationald dintr-un alt stat
membru, precum si in titluri de participare emise de un singur organism de plasament colectiv
admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Roménia, alt stat membru sau pe o
bursa dintr-un stat tert;

- nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care si reprezinte mai mult de 20%
din activul sdu, perioada de acordare a tmprumutului neputind fi mai mare de 12 luni calendaristice,
in conformitate cu reglementdrile emise de A.S.F. privind tranzactiile in marja si operatiunile de
imprumut. Limita de 20% din activul sdu poate fi majoratd pana la 30%, cu aprobarea A.S.F., in
conditiile stabilite de reglementirile A.S.F.;

- nu poate acorda mprumuturi in numerar, nu poate participa/subscrie la imprumuturi
sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert, cu exceptia entitétilor
din grupul din care face parte S.LF. Oltenia S.A. in limita a 10% din activul sdu $i nu poate
achizitiona direct, parfial sau integral portofolii de credite emise de alte entititi financiare sau
nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale in instrumente financiare emise de institutii
financiare recunoscute international, institutii de credit sau de institutii financiare nebancare
autorizate de B.N.R. sau de alte banci centrale dintr-un stat membru sau din state terte;

- nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau
pe o bursa dintr-un alt stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul
Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobandite de catre respectivul F.ILA.LR. prin lege, in
cazul cdrora nu se instituie limita de detinere;

- nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de
societdti cu rdspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicati cu modificarile si
completdrile ulterioare;

- nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate emise cu efect de
serd;

- nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in active imobiliare. Pentru
evitarea conflictului de interese, S.LF. Oltenia S.A. nu investeste in active imobiliare in care
conducerea superioard, angajatii sdi sau rudele si afinii acestora de pana la gradul al II-lea au un
interes patrimonial. ,

S.LF. Oltenia S.A. nu va utiliza in mod activ efectul de levier in procesul de administrare a
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portofoliului propriu de instrumente financiare,

S.LF. Oltenia S.A. nu poate efectua vanzari in lipsd, definite de Regulamentul (UE) nr.236/2012
privind vanzarea in lipsd si aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit, decét in scop de acoperire a
riscurilor, respectiv hedging.

Conducerea S.LF. Oltenia S.A. a stabilit proceduri pentru identificarea, monitorizarea si gestionarea
riscurilor asociate investitiilor realizate. De asemenea, conducerea S.I.F. Oltenia S.A. monitorizeaza
respectarea limitelor prudentiale si a restrictiilor in materie de investitii. in cazul depisirii limitelor
investitionale prezentate in acest document, exclusiv in situatiile independente de vointa sa, S.LF.
Oltenia S.A. va lua misurile de reincadrare in cerintele legale in termen de 30 de zile de la data
depisirii respectivei limite. In termen de doua zile lucritoare, S.LF. Oltenia S.A. va informa
depozitarul activelor si Autoritatea de Supraveghere Financiard cu privire la depasirea limitelor
stabilite, in cadrul unui document ce cuprinde motivarea cauzelor care au condus la aceastd situatie,
precum si cu privire la un plan de misuri pentru reincadrarea in cerintele legale, in termen de 30 de
zile de la data depésirii limitei.

Punctul 2.2
S.LF. Oltenia S.A. va face public orice plasament mai mare de 20% din activele brute detinute in:

- investitii directe sau indirecte In titluri ale aceluiasi emitent sau sub formd de imprumut;

- investitii in unul sau mai multi emitenti care pot investi la rdndul lor peste 20% din activele
lor brute in alte fonduri inchise/deschise.
Documentul publicat pentru informarea investitorilor va contine informatii detaliate despre
investitia realizatd si despre repartizarea riscurilor asociate respectivului plasament.
Emitentul la care S.I.F. Oltenia S.A. detine atit valori mobiliare (actiuni) cét si instrumente ale
pietei monetare (depozite bancare), in proportie de peste 20% din activele brute, este Banca
Transilvania. La data de 30.11.2020, expunerea S.LF. Oltenia S.A. la acest emitent este

Emitent Valoare totala Pondere in activul total Pondere activ net
- lei -
BANCA TRANSILVANIA 520.826.981 26,2183% 27,0661%
Cluj-Napoca (actiuni + depozite) | -

Punctele 2.3 -2.7
Nu se aplica

Punctul 2.8

La data elaborarii acestui document, S.I.F. Oltenia S.A. nu a realizat plasamente in instrumente
financiare derivate. Cu toate acestea, S.I.LF. Oltenia S.A. ar putea investi in instrumente financiare
derivate, cu respectarea limitérilor induse de legislatia aplicabila.

Utilizarea instrumentelor financiare derivate implica utilizarea efectului de levier, ceea ce induce
posibilitatea aparitiei unor rezultate (profit/pierdere) mai mari decét o investitie directd in activele
suport ale respectivelor instrumente financiare. Suplimentar riscurilor asociate activului suport,
investitia intr-un instrument financiar derivat implica si riscuri specifice, precum riscul de rati a
dobanzii, de contrapartida, de modificare a volatilititii, a modelului de evaluare etc.

SECTIUNEA 3 FURNIZORII SEMNIFICATIVI DE SERVICII

Punctul 3.1

Cuantumul real al tuturor comisioanelor semnificative datorate pentru servicii prestate in temeiul
unor contracte incheiate este urmétorul:

- A 30 noiembrie{30 noiembrie
Cheltuiel R
eltuieli eprezentind 2017 2018 2019 2020 2019

cheltuieli privind plata comisioanelor {Comision depozitar
datorate Depozitarului Raiffeisen Raiffeisen

305.383,00] 320.207,00] 435.804,00] 381.524,00f 395.664,00
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cheltuieli privind plata comisioanelor
datorate intermediarilor si alte
cheltuieli legate de tranzactionare si Comisioane
achizitionarea/vanzarea activelor sau o 26.497,00 0,00f 213.054,00} 262.053,00f 211.372,00
. . . . |datorate SSIF
admiterea la tranzactionare, inclusiv
taxele i comisioanele datorate
operatorilor de piata
cheltuieli cu comisioanele de rulaj §i fq ;i pancare 7342000  10.968,00]  7.944.00{ 6544900  6.740,00
alte servicii bancare
cheltuieli cu dobanzile in cazul ) 0.00 0.00 0.00l 121.516.00 0.00
contractarii de imprumuturi ’ ’ ’ e ’
cheltuieli ou comisioanele si tarifele |Cota 0,0078% activi 4 ¢34 936 00| 1.752.870,00| 1.937.081,00| 1.415.482,00| 1.572.491,00
datorate ASF si altor autoritéti net contabil T ? >
competente, precum si orice faxe sau |Comision
obligatii fiscale impuse ca urmare a Depozitarul Central 143.045,00] 142.800,00] 142.800,00f 130.900,00| 130.900,00
activitatii Comision BVB 24.990,00{  24.990,00]  24.990,00f  10.578,00]  24.990,00
Comision
distribuire 2.000,00 2.000,00 2.000,00} 2.000,00 2.000,00
dividende
Alte taxe 216.585,00f 193.300,00} 178.845,00] 165.761,00f 135.232,00
Cotizatie AAF 46.053,00 49.025,00 53.761,00 20.633,00 43.721,00
Chelt.cu impozit pef 3 19 178 00| 4.164.497,00| 5.860.234,00] 2.822.421,00{ 5.860.234,00
dividende [FRS
;kr‘:gf“ Impozitpe | 4 504 708,00 961.406,00| 3.619.776,00 0,00{ 3.664.979,00
Total 9.683.445,00] 7.290.888,00{11.819.487,00] 4.567.775,00{11.434.547,00
cheltuieli de emisiune cu
documentele fondului si orice -
obligatii de raportare si transparentd
cheltuieli cu auditul 1T Audit IT 0,00 0,00 39.333,00 24.516,00 39.333,00
cheltuieli cu auditul financiar precum
si orice cheltuieli cu serviciile non- . . 0.00
audit, ce pot fi efectuate de auditorul Audit financiar 113.258,00] 113.258,00| 104.720,00| 0,00 ,
intern conform legislatiei in vigoare
cheltuieli legale impuse de citre Onorarii avocati 101.723,00 33.201,00f 105.987,00 53.355,00] 100.302,00
instantele de judecatd, taxa de timbru T
judiciar, onorarii avocati sau experti |, ‘gfe. timb 7.502,00)  11.703,00, 58.506,00L 1.502,00]  58.506,00
si notari publici judiciare+timbru
Total 109.225,00 44.904,00f 164.493,00 54.857,00] 158.808,00
cheltuieli cauzate de programele de
rdscumpérare -
cheltuieli aferente relatiilor cu Alte chelt publicare
investitorii gi relatiile publice rapoarte, it fin, 98.485,00 63.111,00 58.108,00f 204.475,00 56.504,00
cheltuieli de functionare Chelt materiale 165.735,00{ 200.618,00] 163.880,00{ 133.400,00{ 152.488,00
consumabile
Chelt obiecte
inventar + Chelt 15.181,00 14.399,00 5.927,00 11.858,00 5.927,00
mat. nestocate
Chelt utilitati 125.988,00f 131.334,00f 157.513,00] 139.137,00f 135.096,00
Chelt reparatii 68.829,00 74.794,00 63.063,00 68.004,00 59.151,00
Chelt prime 45.084,00] 38.488,00 44.14600 3228400  40.747,00
asigurare
Chelt protocol 47.363,00 48.390,00 62.316,00 30.802,00 49.648,00
Chelt deplasari 36.859,00 35.171,00 31.159,00 3.909,00 30.701,00
Chelt
ostale+telefonie 38.396,00 35.208,00 36.464,00, 31.298,00 32.982,00
Alte cheltuieli 64.017,00f 265.892,00] 140.828,00] 178.496,001 133.920,00
Chelt cu salariile | 3.980.129,00] 5.085.301,00{ 5.593.777,00} 5.352.618,00{ 4.980.347,00
Chelt.cu benef.post
angajare 4.093.547,001 4.893.703,00{ 5.400.547,00 0,00 5.400.547,00
Chelt cuasig 2.092.071,000  65.842,00] 64.982,000 56271,00]  56.032,00

36




Chelt.cu contr
asiguratorie pt 256.852,00] 282.825,00| 148.381,00] 266.145,00
munci
cheltcu 793.773,00] 1.379.784,00) 1.528.782,00| 1.211.012,00] 1.400.875,00
colaboratorii
pierderi din creante] 219.766,00 0,00 0,00 0,00 0,00
alte chelt.din 373.941,00]  5.000,00 00| 4.422,00 0,00
exploatare
chelt.privind
operatiunile cu 195.927.00] 515.498,00] 165.659,001 957.241,00] 163.121,00
titturi
chelt.dif.curs 856.443,00] 1.620.891,00] 130.371,00]  62.826,00] 108.664,00
valutar
chelt.cu 433.475,00 443.820.00 577.391,00{ 511.692,00] 529.509,00
amortizarea
chelt. stimulente | 5.000.000,00] 5.500.000,00] 5.500.000,00; 0,00 0,00
chelt.proviz litigii | 272.650,00 0,00 0,00 0,00 0,00
cheltajustari 5 43 808 00 0,00 0,00 0,00 0,00
depreciere titluri
Chelt ajustari 0,00 0,00 620,00 0,00 0,00
depreciere active
Picrderi din eval 0,00{  11.344,00 0,00 0,00 0,00
invest imob
Total 24.522.982,0020.622.338,00(19.950.251,00| 8.933.651,00{13.545.900,00
TOTAL CHELTUIELI 34.866.617,0028.465.674,00{32.793.194,00(14.615.816,00{25.848.868,00

Punctul 3.2

S.I.F. Oltenia S.A. utilizeazi furnizori externi de servicii, in derularea curentd a activititii sale, iar
sumele achitate celei mai mari pirti a acestora nu au impact material asupra activitdtii si
performantei societitii. Cuantumul cheltuielilor estimate este prevazut in Bugetul anual de venituri
si cheltuieli, ce este supus aprobdrii in cadrul adunarii generale a actionarilor.

Principalele categorii de cheltuieli sunt:

. cheltuielile privind plata comisioanelor datorate depozitarului:

S.LF. Oltenia S.A. plateste lunar un comision de depozitare reprezentdnd contravaloarea in
lei a sumei de 1.500 EUR, la care se adaugd cota TVA aplicabild. Comisionul este facturat in lei la
cursul oficial al ultimei zile lucritoare a lunii de referinta.

- comision de custodie — gratuit, la care se adauga comisionul de mentinere perceput de citre
Depozitarul Central S.A. sub forma unei componente procentuald;

- comision de decontare in functie de piata pe care se tranzactioneaza;

- comisioane pentru operatiuni corporative n functie de numarul de notificéri si solicitéri;

o cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect
de tranzactionare si/sau de achizitionarea/vinzarea activelor sau admiterea la tranzactionare,
inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor de piatd (tarif de mentinere la BVB pentru
emitenti din categoria Premium, calculat prin aplicarea unui procent de 0,01% din valoarea totala
medie ponderatd lunara. Valoarea tarifului va fi de minim 25.000 lei i maxim de 50.000 lei. S.LF.
Oltenia S.A. se incadreazi la plata unui tarif de 50.000 lei/an).

e cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e cheltuieli cu dobénzi, In cazul contractirii de S.LF. Oltenia S.A. a imprumuturilor in conditiile
legii;

fn anul 2020 S.LF. Oltenia S.A. a contractat un credit de la Banca Transilvania in valoare de
30.000.000 lei. Costurile totale generate de obtinerea creditului, inclusiv cele aferente constituirii si
inregistrdrii garantiilor la care s-a obligat societatea, pentru perioada de 53 zile care s-a scurs de la
obtinerea creditului 29.06.2020 si pand la rambursarea integrald 20.08.2020 au fost in sumi de
198.779 lei.

e cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. sau altor autoritdti competente, precum si
orice taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii;

S.LF. Oltenia S.A. plateste lunar A.S.F. o cotd de 0,0078% din valoarea activului net.
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e cheltuieli de emisiune datorate A.S.F. cu documentele fondului si orice obligatii de raportare si

transparenta;

e cheltuieli cu auditul IT;

e contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de
reglementirile FIAIR;

e cheltuieli cu auditul financiar precum si orice cheltuieli cu serviciile non-audit, ce pot fi

efectuate de auditorul intern financiar conform legislatiei in vigoare;

S.LF. Oltenia S.A. a incheiat in anul 2018 cu JPA AUDIT & CONSULTANTA S.R.L. doud

contracte pentru auditarea situatiilor financiare individuale (contract nr. 185 / 09.10.2018) si

consolidate (contract nr. 186 / 09.10.2018) pentru anii 2019, 2020 si 2021. Cheltuielile sunt in suma

de 47.000 lei + TVA / an (contract nr. 185/ 09.10.2018) si, respectiv, 41.000 lei + TVA/an (contract

nr. 186 /09.10.2018).

e cheltuieli legale impuse de citre instantele de judecats, taxa de timbru judiciar, onorarii avocati

si/sau experti, si/sau notari publici, etc.;

® contravaloarea unititilor de fond anulate (la pretul de rdscumpérare) si care nu au fost achitate

investitorilor;

e cheltuieli cauzate cu programele de rdscumpérare;

e cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice;

e cheltuieli de functionare (salarii angajati, cheltuieli administrative).

Punctul 3.3
Nu se aplicd

Punctul 3.4
Cei mai importanti furnizori de servicii sunt depozitarul si auditorul financiar, principalele contracte
incheiate cu SIF Oltenia SA fiind prezentate succint mai jos:

Furnizorul RAIFFEISEN BANK S.A.

Obiectul contractului Depozitarul va presta in favoarea S.LF. Oltenia S.A. activitéti de
depozitare si pastrare in sigurantd/ custodie a activelor (numite in
continuare “Activele” sau “Activele S.ILF.”) in conformitate cu
termenii si conditiile prevdzute in contract (“Contractul”), cu
respectarea dispozitiilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, Regulamentului A.S.F. nr. 10/2015
privind administrarea fondurilor de investitii alternative precum si a
oricdror alte reglementdri locale sau europene incidente activitatii
fondurilor de investitii alternative (,,F.1.A.”) si administratorilor
FIA. aplicabile pietei de capital din Roménia.

Data semnirii 08.09.2020

Durata Contractul este incheiat pe o perioadd nedeterminatd si poate fi
renegociat in functie de vointa pértilor, modificarea clauzelor si
termenilor acestuia urménd a se face prin act aditional.

Servicii furnizate - pastrarea in sigurantd a tuturor instrumentelor financiare care pot fi
pastrate In custodie la Depozitar, prin inscriere in conturi separate
deschise in numele S.LF. Oltenia S.A. sau livrare fizicd la depozitar;
- servicii de actiuni corporative in legéturd cu activele din portofoliul
S.IF. Oltenia S.A.;

- pentru activele care nu pot fi pastrate in siguranta la depozitar-
verificarea dreptului de proprietate al S.ILF. Oltenia S.A. si pastrarea
evidentei acestor active;

- calculul si certificarea valorii unitare a activului S.I.F. Oltenia
S.A.;

- monitorizarea fluxurilor de numerar aferente portofoliului S.I.F.
Oltenia S.A.;
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- monitorizarea operatiunilor de vénzare, emisiune, rdscumpérare,
rambursare si anulare de actiuni ale S.LF. Oltenia S.A.;

- executarea instructiunilor S.ILF. Oltenia S.A., cu exceptia cazului In
care acestea contravin legislatiei nationale aplicabile ori actului
constitutiv;

- monitorizarea tranzactiilor care implica activele S.LF. Oltenia S.A.;
- monitorizarea respectarii de citre beneficiar a restrictiilor privind
investitiile si a limitelor efectului de levier unde/cénd este cazul.

Tarif servicii Comisionul de depozitare este egal cu contravaloarea in lei a sumei
de 1.500 EUR, la care se adaugi cota TVA aplicabila. In plus fata de
comisionul de depozitare, S.LF. Oltenia S.A. datoreazi
Depozitarului comisioanele detaliate la Sectiunea 5. Custodia,
Punctul 5.1.

Incetarea contractului Contractul de depozitare poate inceta numai in conformitate cu
dispozitiile reglementaritor in vigoare si anume:

- prin denuntare unilaterald, notificatd catre A.S.F. cu minimum 90
(nouazeci) de zile nainte de data la care se doreste incetarea
contractului. In termenul de 90 (nousizeci) de zile, S.LF. Oltenia S.A.
are obligatia de a incheia un nou contract de depozitare cu un alt
depozitar avizat de A.S.F. pentru a desfagura asemenea activititi de
depozitare. Depozitarul are obligatia de a depune toate diligentele
pentru transferul in bune conditii si in termen a activelor la noul
depozitar;

- initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald a
Depozitarului de catre B.N.R. sau deschiderea procedurii
falimentului;

- retragerea avizului/autorizatiei de functionare acordatd
Depozitarului de catre A.S.F. si/sau de catre B.N.R.;

- retragerea autorizatiei acordatd S.LF. Oltenia S.A. de cétre A.S.F.

Furnizorul JPA AUDIT & CONSULTANTA S.R.L.

Obiectul contractului - audit financiar-contabil a situatiilor financiare individuale (contract
nr. 185/09.10.2018)
- audit financiar-contabil a situatiilor financiare consolidate (contract
nr. 186/09.10.2018)

Data semnarii 09.10.2018

Durata 3 ani (anii 2019, 2020, 2021)

Servicii furnizate - raport audit asupra situatiilor financiare individuale si consolidate
conform IFRS, la data raportarii

Tarif servicii - 47.000 lei + TVA/ an - contract nr. 185/09.10.2018

] - 41.000 lei + TVA / an - contract nr. 186/09.10.2018

Incetarea contractului prin acordul ambelor pérti; prin incetarea unilaterald din initiativa

uneia dintre pérti; prin Indeplinirea obiectului contractului; in cazul
falimentului uneia sau ambelor pérti

Punctul 3.5
Nu se aplicd

SECTIUNEA 4 — ADMINISTRATORII/CONSILIERII DE INVESTITII

S.LF. Oltenja S.A. nu a Iincheiat un contract pentru furnizarea de servicii de
administrare/consultantd de investitii in legdturd cu activitatea proprie si activele detinute.
Responsabilitatea pentru realizarea investitiilor conform strategiei aprobate de adunarea generald
este a Consiliului de Administratie si conducerii superioare a societitii, functie de valoarea
investitiei. Comitetul de Politici Investitionale — Strategii este constituit ca un comitet consultativ al
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Consiliului de Administratie, pe care il asistd in indeplinirea responsabilitatilor sale in domeniul
elabordrii strategiilor si politicilor investitionale, al urmaririi respectérii deciziilor privind punerea
in aplicare a politicii de investitii, a analizei performantei portofoliului de instrumente financiare si
al administriirii riscurilor aferente, propune efectuarea unor eventuale plasamente in functie de
oportunititile oferite de piata.

SECTIUNEA 5 - CUSTODIA

Punctul 5.1
Depozitarul activelor S.LF. Oltenia S.A. este Raiffeisen Bank S.A., persoand juridicad roména cu
sediul social in Bucuresti, Clidirea Sky Tower, Calea Floreasca nr. 246 C, sector 1, Cod postal
014476, numir de ordine la Registrul Comertului J40/44/1991, inregistratd la Registrul Bancar cu
numirul RB-PJR-40-009/1999, autorizatd ca depozitar prin decizia CNVM nr. D2479/20.05.1998,
cod unic de inregistrare 361820. Aceastd activitate este derulatd in baza contractului cadru nr.
2950/18.05.2016 de depozitare si pastrare in sigurantd a activelor S.LF. Oltenia S.A.
S.LF. Oltenia S.A. pliteste lunar un comision de depozitare reprezenténd contravaloarea in lei a
sumei de 1.500 EUR, la care se adaugi cota TVA aplicabild. Comisionul este facturat in lei la cursul
oficial al ultimei zile lucrétoare a lunii de referinti.
In plus fata de comisionul de depozitare, S.LF. Oltenia S.A. datoreazi Depozitarului urmatoarele
comisioane, pentru serviciile detaliate mai jos:

_Custodie

Actiuni/Obligatiuni/Certificate de investitii mentinute in custodia Raiffeisen Bank gratuit*
(inregistrate in sistemele Depozitarului Central)

Titluri de stat mentinute in custodia Raiffeisen Bank (inregistrate in sistemele gratuit*
Safir-BNR/Depozitarului Central)

Instrumente financiare inregistrate In Austria 0,015% pe an

Instrumente financiare inregistrate in SEE (Spatiul Econom1c European - exclusiv 0,025% pe an
Austria)

Aplicat la valoarea activelor in custodie din ultima zi a lunii; la acesta se adaugd cota TVA aplicabild.
Pentru alte piete comisioanele se vor negocia separat.

*La acestea se adaugd comisioanele de mentinere percepute de cdtre Depozitarul Central - componentd
procentuald (in cazul Depozitarului Central, cf pct. 82 din Grila de tarife si comisioane datorate de
participantii la sistemul Depozitarului Central, in prezent 0,015% pe any.

Decontare:

Tranzactii cu Actiuni/Obligatiuni/Titluri de stat/Certificate de investitii gratuit®*

decontate prin intermediul Depozitarului Central

Tranzactii cu Titluri de stat decontate prin sistemul Safir-BNR gratuit**

Piata primara - Titluri de stat 0,01% din suma
alocatd

Tranzactii/Transferuri efectuate pe piata din Austria 17,5 EUR / operatiune

Tranzactii/Transferuri pe pietele din SEE (exciusiv Austria) 20 EUR / operatiune

Transfer de instrumente financiare decontate prin intermediul gratuit**

Depozitarului Central si sistemul Safir-BNR

**La acestea se adaugd / transfer percepute de Depozitarul Central/SAFIR la data transferului

Operattuni corporative:

Notificari hotirdri AGOA/AGEA (pe piata locald / piete externe) 50 RON/notificare

Reprezentare AGA / AGEA 200 RON/participare ***

Colectare venituri - dividende, cupoane, actiuni gratuite, actiuni 50 RON / solicitare

subscrise (pe piata locald / piete externe)

La acestea se adaugd cota TVA aplicabild. Operatiunile corporative - servicii furnizate numai la

solicitarea exclusivd si nominald a S.ILE Oltenia S.A. pentru societdtile listate din portofoliul
acestuiaq.

***La acestea se adaugd cheltuieli de deplasare si notariale (dacd este cazul)
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Depozitarul presteazd in favoarea S.LF. Oltenia S.A. activititi de depozitare §i péstrare in
sigurantd/custodie a activelor in conformitate cu prevederile contractului nr. 2950/18.05.2016, cu
respectarea prevederilor Legii nr.74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,
Regulamentului ASF nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative, precum
si a oricdrei reglementdri incidente activititii fondurilor de investitii alternative (FIA) si
administratorilor FIA aplicabile pietei de capital din Roménia.

Activititile de depozitare si pastrare in sigurantd/custodie cuprind cel putin urmétoarele servicii:

- pistrarea in siguranti a tuturor instrumentelor financiare care pot fi péstrate in custodie la
Depozitar, prin inscriere in conturi separate deschise in numele S.LF. Oltenia S.A. sau livrare fizica
la depozitar;

- servicii de actiuni corporative in legatura cu activele din portofoliul S.LF. Oltenia S.A.;

- pentru activele care nu pot fi pastrate in sigurantd la depozitar- verificarea dreptului de
proprietate al S.LF. Oltenia S.A. si pastrarea evidentei acestor active;

- calculul si certificarea valorii unitare a activului S.LF. Oltenia S.A.;

- monitorizarea fluxurilor de numerar aferente portofoliului S.LF. Oltenia S.A.;

- monitorizarea operatiunilor de vanzare, emisiune, rascumpdrare, rambursare si anulare de
actiuni ale S.LF. Oltenia S.A.;

- executarea instructiunilor S.L.F. Oltenia S.A., cu exceptia cazului in care acestea contravin
legislatiei nationale aplicabile ori actului constitutiv;

- monitorizarea tranzactiilor care implicd activele S.LF. Oltenia S.A.;

- monitorizarea respectirii de citre beneficiar a restrictiilor privind investitiile si a limitelor
efectului de levier unde/cand este cazul.

Depozitarul, detinind calitatea de bancd comercialda, desfisoard intreaga gamia de operatiuni
bancare, conform autorizatiei eliberate de Banca Nationald a Romaniei.

Pentru indeplinirea functiei de pastrare in sigurantd (custodie) a activelor externe ale S.LF. Oltenia
S.A., Depozitarul foloseste reteaua de custodie regionald a Raiffeisen Bank International (RBI).
S.LF. Oltenia S.A. nu are subdepozitari/subcustozi la data intocmirii prezentului document.

Ca parte a activitafii curente prestate in temeiul contractului de depozitare, Raiffeisen Bank poate
intra, in anumite situatii, in anumite tranzactii ce ar putea conduce la aparitia unui potential conflict
de interese. In baza contractului de depozitare, depozitarul actioneazi in mod corect, profesional si
independent in beneficiul S.IF. Oltenia S.A., respectdnd prevederile legale in vigoare si cerintele
stipulate in contractul de depozitare. Orice altd activitate in care depozitarul se angajeazd, pe langa
cea de depozitare, inclusiv dacid depozitarul reutilizeaza activele fondului de investitii alternative in
alte moduri (ex. pe post de colateral/gaj in alte operatiuni financiare) decat in beneficiul fondului de
investitii alternative pentru a genera venituri suplimentare pentru sine.

Punctul 5.2
Nu se aplica

SECTIUNEA 6 - EVALUAREA

Punctul 6.1

Prin procedura de evaluare adoptatd de S.IF. Oltenia S.A. se asiguri ci procesul de evaluare este
realizat temeinic, transparent si formalizat corespunzitor, astfel incit si se realizeze o evaluare
corespunzatoare si independentd a activelor in conformitate cu legislatia specifica corespunzitoare
si prevederile actului constitutiv.

Functia de evaluare in cadrul S.LF. Oltenia S.A. este realizatd intern, sarcina de evaluare fiind
independenti din punct de vedere functional de administrarea portofoliului si de politica de
remunerare.

Regulile de evaluare a activului S.LF. Oltenia S.A. sunt cele previzute in legislatia nationali,
respectiv art. 113-122 din Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societitilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, coroborat
cu art. 17 alin (7) din Regulamentul ASF nr. 10/2015.

Metodele de evaluare a activelor din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. sunt:
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1. Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucritoare) pe o piatd reglementatd se evalueaza la preful de inchidere al
sectiunii de piatd consideraté piatd principald, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

2. Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucrdtoare) in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romaénia se
evalueazi la pretul de referinti aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, furnizat de cétre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului
sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza activititii de tranzactionare din data
zilei pentru care se efectueazi calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de
tranzactionare din ziua urmétoare.

3. Actiunile admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Roménia, netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
(zile lucritoare) se evalueazi la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie
financiara anuald aprobatd a entitatii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe
actiune are ca bazi de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsi in raportarile lunare transmise la
BNR. in scopul numiririi celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de
netranzactionare este prima zi lucritoare in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

4. Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Roménia emise de societdti in care S.LF. Oltenia S.A. define sub
33% din capitalul social se evalueazi la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima
situatie financiard anuald aprobatd a entitatii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea
contabili pe actiune are ca bazi de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in raportérile lunare
transmise la BNR.

5. Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Roménia emise de societati in care S.IF. Oltenia S.A. detine peste
33% din capitalul social se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual.

6. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de insolventd
sau reorganizare sunt incluse In activul net la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost ficut
public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza.

7. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare
judiciard sau alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard sau definitivd de
activitate sunt incluse in activul net la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost ficut public pe
site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza.

8. Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990, neadmise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Roménia, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale capitalului propriu sunt incluse in calculul
activului net la valoarea zero.

9. Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit sau admise
la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare), ale
céror situatii financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere sunt
incluse in activla valoarea zero in cazul in care informatiile din raportirile financiare
trimestriale/semestriale nu sunt disponibile. In scopul numaririi celor 30 de zile de netranzactionare
(zile lucritoare), se va considera ca prima zi de netranzactionare este prima zi lucritoare in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

10. Titlurile de participare emise de OPC admise la tranzactionare si tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piatd reglementati se evalueaza la pretul
de inchidere al sectiunii de piatd considerati piatd principald, aferent zilei pentru care se efectueazi
calculul.

11. Titlurile de participare emise de OPC admise la tranzactionare si tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romaénia se evalueazi la pretul de referinti aferent zilei pentru care se efectueazi
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calculul, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeazi in baza activititii
de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueazi calculul activului, utilizat ca reper in
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmétoare.

12. Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. admise la tranzactionare pe o piafid
reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare) se evalueazd la ultima valoare unitard a
activului net calculati si publicati.

13. Titlurile de participare emise de O.P.C. neadmise la tranzactionare pe o piafd
reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia se evalueazi la
ultima valoare unitard a activului net calculata si publicata.

14. Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului
disponibil la data pentru care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente la
institutiile de credit care se afld in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea
Zero.

15. Depozitele bancare se evalueaza folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

16. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de
tranzactionare (zile lucritoare), ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem in vederea
aducerii la cunostinta investitorilor de informatii care pot conduce la modificdri ale prefului
actiunilor emitentului vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de
tranzactionare (zile lucritoare), calculat pana la data aparifiei unui asemenea eveniment, ca medie
aritmetici a prefurilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare. in cazul
in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul
valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referin{s, dupd caz,
urménd ca in scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi si fie
consideratd urmitoarea zi lucritoare ulterioard suspendirii. In cazul in care suspendarea are loc
chiar de la debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este considerata ziua suspendarii.

17. Evaluarea actiunilor societitilor comerciale aflate in procedura de insolventi sau
reorganizare ale céror actiuni au fost readmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem
alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unui hotdriri judecétoresti definitive privind
confirmarea de cétre judecétorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent
si a confirmérii din partea emitentului/operatorului de piatd sau de sistem privind neatacarea cu
recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare, se va face la preful de inchidere al
sectiunii de piatd consideratd piata principald, aferent zilei pentru care se efectueazi calculul, sau la
pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueazi calculul, furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare, de cétre operatorul sistemului de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem.

18. In situatia divizarii/consolidérii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate,
actiunile rezultate prin divizare se evalueazi, incepdnd cu ex-date si pand la data introducerii la
tranzactionare a acestora, prin impértirea pretului anterior divizdrii la coeficientul de divizare,
respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

19. Dividendele, precum si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani rezultate in urma
participdrii la majordrile de capital sunt fnregistrate in activul S.LF. Oltenia S.A. in prima zi in care
investitorii care cumpdrd actiunile nu mai beneficiazi de dividend sau in prima zi In care investitorii
care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, numitd dati ex-dividend.
Acestea se evidentiazd In cadrul unei pozitii distincte ,,Dividende sau alte drepturi de incasat" in
cadrul activelor S.LF. Oltenia S.A.. Evaluarea acestor actiuni se realizeazi: 19. 1. la pretul de
inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald sau 79.2. la preful de referinti —furnizat in
cadrul altor sisteme decét pietele reglementate (inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul). Dividendele distribuite de societiti neadmise la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat ter{ se inregistrazi in

43



evidentele contabile cu titlu de creante in baza hotararilor AGA de aprobare a bilantului respectivei
societéti.

20. Actiunile ca urmare a majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din
partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta se inregistreaza in activ:

- in prima zi in care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa la majorarea de
capital (aga numita datd ex-dividend), dacd pretul de piatd este mai mare decét pretul de subscriere,
iar S.I.F. Oltenia S.A. decide si participe la majorarea de capital social a emitentului.

- la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, dacd preful de
piatd este mai mic decét pretul de subscriere.

Acestea se evidentiazd in cadrul unei pozitii distincte ,,Dividende sau alte drepturi de
incasat" in cadrul activelor S.I.F. Oltenia S.A..

Evaluarea acestor actiuni se realizeaza:

20.1. la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald
sau

20.2. la pretul de referinta — furnizat in cadrul altor sisteme decit pietele reglementate,
inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de cétre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazi calculul.

Suma datorati ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistratd in activ se
evalueazi la valoarea de subscriere.

In situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din
partea investitorilor nu este dusi la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la
data adoptirii deciziei AGA, S.LF. Oltenia S.A. exclude din portofoliu actiunile subscrise si poate
inregistra sumele plitite aferente majordrii de capital neoperate pe pozitia “Alte active - Sume de
incasat”. S.LF. Oltenia S.A. va utiliza toate demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei in
bani achitatid emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din motive obiective
imputate acestuia.

21. Actiunile ca urmare a majordrilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din
partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd se inregistreaza in activul S.LF. Oltenia
S.A. la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social numitd dati ex-
dividend. Drepturile de preferintd se inregistreaza in activ in prima zi in care investitorii care
cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital (data ex-dividend). Evaluarea
drepturilor de preferinti se realizeazi la valoare teoreticd, pdnd in momentul primei zile de
tranzactionare. Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la pretul
de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, sau la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, furnizat in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative
de tranzactionare, de cétre operatorul sistemului de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la
valoarea teoreticd. Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pand la
momentul exercitérii acestora, drepturile de preferintd vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere
din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,,Dividende sau alte
drepturi de incasat". La momentul exercitirii drepturilor de preferinti, actiunile cuvenite vor fi
inregistrate in mod corespunzétor in activul S.LF. Oltenia S.A.

22. Actiunile ca urmare a subscrierii in cadrul unei oferte publice initiale de vanzare de
actiuni sunt evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice.
Acestea sunt considerate "valori mobiliare nou-emise". Aceastd modalitate de inregistrare si
evaluare a actiunilor subscrise se mentine pané la data efectudrii primei tranzactii bursiere.

23. Actiunile societitilor neadmise la tranzactionare rezultate din majoriri de capital social
fara contraprestatie In bani se inregistrazi in activ de la data operdrii majordrii de capital social la
ONRC in baza unor nscrisuri doveditoare furnizate de citre societate, prin care se certificd noua
valoare a capitalurilor proprii corespondente noului capital social.

Metodologiile de evaluare pentru activele existente in portofoliul administrat de catre S.LF. Oltenia
S.A. sunt cele prevazute in legislatia nationala.

S.LF. Oltenia S.A. este incadratd la categoria FIA administrat intern ale caror titluri sunt distribuite
inclusiv citre investitorii de retail. In consecintd evaluarea activelor, precum si calculul VUAN se
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realizeaza lunar, precum si in situatia majorarilor sau reducerilor de capital social.

S.LF. Oltenia S.A. este responsabild de corecta evaluare a activelor FIA precum si de calcularea
valorii activului net si de publicarea acesteia conform legilatiei in vigoare.

Valoarea activului net al S.LF. Oltenia S.A. este certificatd de Depozitar.

SECTIUNEA 7 - OBLIGATIILE iNCRUCISATE
Nu este cazul

SECTIUNEA 8 — INFORMATII FINANCIARE

Punctul 8.1
Pentru informatii de naturd financiard, vd rugdm s consultati Sectiunea 11 din Documentul de
inregistrare — Partea 1.

Punctul 8.2
Pe parcursul anului 2020, evolutia principalilor indicatori specifici S.LF. Oltenia S.A. este
urmatoarea:

Indicator lanuarie = Februarie Martie Aprilie Mai TIunie Tulie August Septembrie = Octombrie ~ Noiembrie
2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020

Activmet (mil oy 16 2032,14 168163 166887 185579 187361 183786 189518  1011,55 178908 192428

lei)
Capitalizare
154904 135179  1.14873 1224,15 128217 127636 - 122198 105474  1.018,19 898,10 882,43
(mil. lei)
VUAN (lei) 3,8406 3,5027 28085 28765  3,1987 32294 32787 = 3,6296 3,6609 34264 3,6853
Pret piati (ei) .
;51:5{7 dze, Z’;"""m’ 2,6700 2,3300 1,9800 2,1100 22100 22000 - 2,1800 20200 1,9500 1,7200 1,6900
tranzactionare
Discount (%) -30,48 33,48 31,69 26,65 30,91 31,88 33,51 -44.34 46,73 4980 = -54,14

In ceea ce priveste activul unitar net al S.LF. Oltenia S.A., acesta s-a situat in intervalul 2,8765 lei —
3,8406 lei, valoarea minima fiind inregistratd in luna aprilie 2020, in contextul manifestérii crizei
sanitare provocatd de pandemia de COVID-19.

4,5 Evolutie VUAN / pret piata SIFS
ian.2020 - nov. 2020
4
3.6296 3,6609 3,6853
3 3,840 3,5027 3 3,4264
.5 3,2294 3
3 3,1987
o 2,8985 2,8765
2,5 2,67 e 218
R, e TR e S 2,02
g, S S T e 4
2 2,33 s L 2,21 2.2 B NP VL1
1,98 211 M
15 1,72 1,69
1
Q.5
Q
lanuarie Februarie Martie Aprilie viai lunie ulie August Septembrie Octombrie Noiembrie
2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
e VAN — LEl i Pret piatd SIF 5- LE

Pe parcursul anului 2020, pretul actiunii S.IF. Oltenia S.A. s-a inscris pe un trend descrescitor,
pand la un minim de 1,66 lei/actiune, trend care s-a inversat incepdnd cu partea a doua a lunii
decembrie 2020.
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Evolutie activ net / capitalizare
ian. 2020 - nov. 2020
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Din punct de vedere al structurii portofoliului S.L.F. Oltenia S.A., 1a 30.11.2020, 77,5% din valoarea
portofoliului era determinati de detinerile companiei in societati cotate pe piata reglementatd
administrati de Bursa de Valori Bucuresti. Detalii sunt prezentate in urmétorul tabel:

Socieﬁigi cotate BVB
Societiti cotate AERO (BVB)

Societiti comerciale listate si
netranzactionate

Secietiti inchise

Societiti in reorganizare,
lichidare judiciara
TOTAL valori mobiliare

15
10

42

Nr. se. Valoarea de piati totali a
pachetului de actiuni

- lei - -% -

1.502.937.343 77,50

271.213.103 13,98

11.891.204 0,61

153.345.817 791

- 0,00

1.930.387.467 100,00

Structura portofoliului societitii, pe sectoare de activitate, la 30.11.2020 se prezinta astfel:

finante, banci

resurse petrol, gaz metan si servicii anexe
inchirieri 51 subinchirieri bunuri mobiliare
transport energie si gaze

turism, alimentatie publici, agrement
industria farmaceutici

industria alimentari

intermedieri financiare

ind. constructoare de masini, prelucratoare
ind. electronica, electrotehnici

alte sectoare economice

Ponderea, la valoarea de piati, a sectoarelor de
activitate in total portofoliu

48,56%
13,77%
13,31%
7,18%
5.22%

3.26%

3,04%
2,79%
1,34%
1,31%
0,22%
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La data de 30.11.2020, detinerile cele mai importante ale S.LF. Oltenia S.A. (Top 10 emitenti) sunt:

PONDERE N PONDERE iN
CAPITALUL SOCIALAL ACTIVUL TOTALAL
EMITENTULUI SIF
-% - -% -
BANCA TRANSILVANIA CLUJ 41354 26,2183
B.R.D.-GROUPE SOCIETE 4,1114 19,2121
GENERALE BUCURESTI
OMYV PETROM BUCURESTI 1,0134 10,2732
MERCUR CRAIOVA 97,8593 49714
FLAROS BUCURESTI 81,0712 4,0358
SNTGN TRANSGAZ MEDIAS 2,0665 3,5520
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 3,6994 3,4537
BUCURESTI
ANTIBIOTICE 1ASI 19,0465 3,1798
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 0,5841 3,1674
ARGUS CONSTANTA 86,4160 2,8640
Punctul 8.3

Valoarea activului net, calculata la data de 30.11.2020, neauditata, este de 1.924.281.245 lei. Pretul
de piati cel mai recent, pretul de inchidere in data de 12.01.2021, este 1,8650 lei /actiune.

XII. INFORMATII FINANCIARE

Raportul de audit

Auditorul statutar este JPA AUDIT & CONSULTANTA S.R.L.

Autorizatie C.A.F.R. nr. 319/2003

Aviz A.S.F. nr. 22/12.06.2015

Situatiile financiare anuale individuale si consolidate sunt auditate de cétre auditorul financiar al
societitii, compania JPA AUDIT & CONSULTANTA SRL, in concordanti cu standardele de audit
aplicabile si in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Rapoartele de audit intocmite pentru ultimii 3 ani nu contin rezerve si concluzioneaza urmatoarele:
., Situatiile financiare individuale oferd o imagine fideld a pozitiei financiare a Societdtii, precum $i
a performantei financiare §i a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar respectiv, in
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate
si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare.”

Informatiile financiare din cuprinsul Documentului de inregistrare nu au fost auditate de auditorul
statutar al societétii.

XHI. FACTORI DE RISC

Riscul de piatd reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piatd ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activititile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru
Intreaga activitate a societdfii. Societatea monitorizeazd riscul de piatdi avdnd ca obiectiv
optimizarea rentabilitafii in raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile
aprobate. Din punctul de vedere al S.L.F. Oltenia S.A., riscurile de piafi relevante sunt: riscul de pret
(riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobanzii. Riscul de pozitie este generat
de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata instrumentelor financiare, ca rezultat
al schimbdrii preturilor pietei, schimbari cauzate fie de factori care afecteazi toate instrumentele
tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului acestora.
S.LF. Oltenia S.A. monitorizeaza atdt componenta sistemica (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cét si riscul specific, determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci
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cind riscurile de pret nu sunt in concordantd cu politicile si procedurile interne sd se actioneze in
consecintd prin rebalansarea portofoliului de active. Riscul de rati a dobdnzii reprezintd riscul
actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificari adverse a ratelor
dobénzii. Rata dobAnzii influenteazd direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtdtoare de dobanzi variabile. Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui
instrument financiar si fie afectati ca urmare a fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc
are in vedere toate pozitiile definute de S.LF Oltenia S.A. in depozite in valutd, instrumente
financiare denominate in valutd, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate
inregistrat de respectivele pozitii. Societatea nu utilizeazd instrumente financiare derivate pentru a
se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobanzii. Societatea urméreste in permanenti reducerea la minim
a posibilelor efecte adverse asociate riscului de piatd, printr-o politicd activd de diversificare
prudentiald a portofoliului de active financiare administrat.

Riscul de lichiditate reprezinti riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor asociate
unor instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultdfi in
cumpdrarea sau vanzarea acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere
minimi), precum si cel determinat de posibilitatea ca S.IF. Oltenia S.A. si nu poatd sd-si
indeplineascd obligatiile de naturd financiard pe termen scurt. S.IF. Oltenia S.A. urmdreste
mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei evaludri a
lichiditatii relative a activelor pe piatd, {inind cont de perioada necesard pentru lichidare si de preful
sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile
de piai sau la alti factori externi. Societatea monitorizeazd sistematic profilul de lichiditate al
portofoliului de active, avind in vedere contributia fiecarui activ asupra lichiditatii, precum si
pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care societatea le poate
avea in raport cu obligatiile sale suport. La evaluarea nivelului de lichiditate aferent unui instrument
financiar din cadrul portofoliului S.LF. Oltenia S.A. se au in vedere, printre factori: marimea
pozitiei aferente instrumentului financiar, raportata la nivelul lichiditatii acestuia si a adancimii
pietei inregistrate la locul de tranzactionare unde este listat/care este relevant, perioada de timp in
care se doreste inchiderea pozitiei pe respectivul instrument financiar, raportata la lichiditatea medie
a respectivului instrument financiar (aferentd unei perioade de timp), precum si posibilitatea ca
portofoliul de instrumente financiare sa poata fi restructurat/efectele negative contrabalansate intr-
un orizont optim de timp, in situatia deprecierii accelerate a indicilor bursieri cu impact asupra
valorii portofoliului.

Riscul operational se referi la pierderi care rezultdi din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational ii este asimilat si riscul legal. In scopul
evaludrii nivelului de risc operational la care este expusd, S.I.LF. Oltenia S.A. actioneazd pentru
identificarea si Incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care s permita
stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a efectelor potentiale. Compartimentele
functionale din cadrul S.LF. Oltenia S.A. sunt responsabile cu analiza preliminard a riscurilor
operationale apérute in aria lor de activitate.

S.LF. Oltenia S.A. utilizeazd autoevaluarea ca instrument de analiza si administrare a riscului
operational.

Riscul de credit reprezintd riscul ca S.ILF. Oltenia S.A. s inregistreze pierderi ca urmare a
insolvabilitétii debitorilor s&i. Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii de
instrumente financiare de datorie sa nu-gi onoreze obligatiile la scadenti, ca urmare a degradirii
situatiei financiare a fmprumutatului §i intrarii in insolvabilitate sau datorita situatiei generale a
economiei. Riscul de credit apare in raport cu orice tip de creanti.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea S.LF.
Oltenia S.A. sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor de la societitile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, In cazul activititii de vanzare a pachetelor de actiuni la
societdti de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-cumpirare;

- riscul ca in situatia lichidarii unei societiti din portofoliu, valoarea obtinuta si fie mai micd decét
valoarea investitiei initiale sau chiar sa nu se recupereze nimic;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societti listate;

- riscul de concentrare.
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Strategia privind administrarea riscurilor semnificative are in vedere procesul de analizd si
determinare a profilului de risc pe care S.LF. Oltenia S.A. 1l considerd acceptabil, in vederea
optimizérii raportului dintre risc si profit si a coreldrii cerintelor de capital pe diferite linii de
activitate. Politicile de administrare a riscurilor, ce sunt implementate la nivelul S.L.F. Oltenia S.A.,
cuprind ansamblul procedurilor necesare S.LF. Oltenia S.A. sd evalueze expunerea la principalele
categorii de riscuri relevante, care pot avea un impact semnificativ asupra stabilitétii si performantei
S.LF. Oltenia S.A.

Suplimentar activitatilor specifice ce vizeazi gestionarea acestor riscuri financiare relevante, S.I.F.
Oltenia S.A. integreaza in procesul decizional si evalueazd In mod continuu si riscurile relevante
legate de durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditie de mediu, sociald sau de guvernanta
care, in cazul in care se produce, ar putea avea un impact asupra rentabilititii financiare a
plasamentelor realizate. P4nd in prezent, avand in vedere specificul activitdtii S.IF. Oltenia S.A,,
politica de investitii gi masurile concrete de implementare a acesteia, nu au fost semnalate riscuri
directe legate de durabilitate considerate a fi relevante pentru performanta S.LF. Oltenia S.A.. Cu
toate acestea, expunerea S.LF. Oltenia S.A. la riscurile legate de durabilitate este indirectd, fiind
determinatd de caracteristicile concrete ale companiilor din portofoliul S.LF. Oltenia S.A.. Ca
urmare, pornind de la structura portofoliului S.LF. Oltenia S.A., riscurile legate de durabilitate
imbrac# forme diversificate de manifestare, de la cele legate de aspecte sociale, de forta de munca si
respectarea drepturilor omului si de egalitatea de sanse (care sunt atent monitorizate si gestionate de
emitentii din sectorul financiar, dar nu numai), la cele ce privesc impactul asupra climatului si
nevoia de tranzitie la economia circulard (mult mai prezente in preocupdrile companiilor din
sectoarele de resurse naturale si servicii conexe). Monitorizarea acestor riscuri indirecte se
realizeazd de o manierd integratd, in cadrul procedurilor interne de gestiune a portofoliului S.LF.
Oltenia S.A., pentru fundamentarea unor decizii oportune de investire/dezinvestire. in situatia
aparitiei unui risc legat de durabilitate, este estimat efectul asupra randamentului investitiei realizate
de S.I.F. Oltenia S.A., atat pe termen scurt, cat si mediv/lung, pentru a putea implementa o decizie
care sd se circumscrie in politica de investifii a societatii.

Informatii privind principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate induse de activitatea
S.ILF. Oltenia S.A. sunt disponibile in cadrul rapoartelor periodice emise de societate, conform
prevederilor legale incidente.

S.LF. Oltenia S.A. si-a asumat un apetit la risc mediu, urmirindu-se incadrarea tuturor
riscurilor specifice la nivel mediu.
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c—O,S.I.F. OLTENIA S.A.

Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (A.F.LA)

FONDUL DE INVESTITII ALTERNATIVE DE TIP INCHIS,
DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL, CATEGORIA DIVERSIFICAT,
AUTOADMINISTRAT

S.LLF. OLTENIA S.A.

NOTA SPECIFICA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

SECTIUNEA 1 - PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTIL
RAPOARTE ALE EXPERTILOR SI APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE

Punctul 1.1

S.ILF. Oltenia S.A. este infiintatd ca persoand juridici de drept privat, de nationalitate roména,
organizatd ca societate pe actiuni in baza Legii nr.31/1990 privind societatile, fiind inregistrati la
Oficiul Registrului Comertului de pe l4ngd Tribunalul Dolj sub numéirul J16/1210/30.04.1993,
avand Codul unic de inregistrare RO 4175676.

S.LLF. Oltenia S.A. este autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de
Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), in conformitate cu Legea nr.74/2015 prin Autorizatia
numérul 45 din 15.02.2018, fiind inregistratda in Registrul public ASF cu numirul AFIA
PJRO7.1AFIAA/160004 din 15.02.2018.

In baza prevederilor Legii nr.243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, S.I.F. Oltenia S.A. este Incadrati ca Fond de
Investitii Alternativ de tip inchis, destinat investitorilor de retail (FIAIR), categoria diversificat si
autoadministrat.

Responsabilitatea privind informatiile incluse in Nota privind valorile mobiliare revine S.LF.
Oltenia S.A., prin reprezentantii sédi in structurile de conducere, compuse din:

- Consiliul de Administratie: Sorin-lulian CIOACA - Presedinte al Consiliului de
Administratie, Mihai TRIFU — Vicepresedinte al Consiliului de Administratie, Adrian ANDRICI —
membru CA neexecutiv, Codrin MATEI — membru CA neexecutiv;

- Conducerea superioard: Sorin-lulian CIOACA - Director General, Mihai TRIFU —
Director General Adjunct.

Punctul 1.2

Persoanele responsabile mentionate la punctul 1.1 declard c# informatiile cuprinse in prezenta Nota
privind valorile mobiliare sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si ci Nota privind
valorile mobiliare nu contine omisiuni susceptibile si 1i afecteze semnificatia.

Punctul 1.3

Nu este cazul
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Punctul 1.4

Informatiile din prezenta Nota privind valorile mobiliare nu contin informatii ce provin de la o terta
parte.

Punctul 1.5
Persoanele responsabile mentionate la punctul 1.1 declara ca:

(a) Nota privind valorile mobiliare a fost aprobat(d) de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
in calitate de autoritate competenti in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129;

(b) Autoritatea de Supraveghere Financiard aproba aceastd Nota privind valorile mobiliare doar
din punctul de vedere al indeplinirii standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil si
coerent impuse de Regulamentul (UE) 2017/1129;

(c) o astfel de aprobare nu ar trebui si fie consideratd drept o aprobare a calitatii valorilor
mobiliare care fac obiectul acestei Note privind valorile mobiliare;

(d) investitorii ar trebui si evalueze ei Insisi in ce masurd investitia in valorile mobiliare este
adecvatd;

(¢) Nota privind valorile mobiliare a fost elaborati ca parte a unui prospect simplificat in
conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129.

SECTIUNEA 2 - FACTORII DE RISC

Punctul 2.1

Riscul de piatii reprezinti riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de fluctuatiile
pe piatd ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activititile care apartin portofoliului
de tranzactionare - ale ratei dobédnzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru intreaga
activitate a societtii. Societatea monitorizeazd riscul de piata avind ca obiectiv optimizarea
punctul de vedere al S.I.F. Oltenia S.A., riscurile de piatd relevante sunt: riscul de pret (riscul de
pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobéanzii. Riscul de pozitie este generat de
volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata instrumentelor financiare, ca rezultat al
schimbdrii preturilor pietei, schimbari cauzate fie de factori care afecteazd toate instrumentele
tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului acestora.
S.LLF. Oltenia S.A. monitorizeazi atat componenta sistemica (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cét si riscul specific, determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci
cand riscurile de pret nu sunt in concordantd cu politicile si procedurile interne si se actioneze in
consecintd prin rebalansarea portofoliului de active. Riscul de rati a dobénzii reprezinta riscul
actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificiri adverse a ratelor
dobanzii. Rata dobdnzii influenteaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtitoare de dobanzi variabile. Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui
instrument financiar si fie afectatd ca urmare a fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc
are in vedere toate pozitiile detinute de S.IF Oltenia S.A. in depozite in valutd, instrumente
financiare denominate in valutd, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate
inregistrat de respectivele pozitii. Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a
se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobanzii. Societatea urmireste in permanenti reducerea la minim
a posibilelor efecte adverse asociate riscului de piatd, printr-o politici activd de diversificare
prudentiald a portofoliului de active financiare administrat.

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor asociate unor
instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultiti in cumpdirarea sau
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vanzarea acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere minimé), precum si cel
determinat de posibilitatea ca S.LF. Oltenia S.A. s nu poatd séd-si indeplineascd obligatiile de
naturd financiard pe termen scurt. S.IF. Oltenia S.A. urméreste mentinerea unui nivel de lichiditate
adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piatd,
tinAnd cont de perioada necesars pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate
activele respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piatd sau la alti factori externi.
Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in vedere
contributia fiecirui activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele semnificative,
contingente sau de altd naturd, pe care societatea le poate avea in raport cu obligatiile sale suport.

La evaluarea nivelului de lichiditate aferent unui instrument financiar din cadrul portofoliului S.L.F.
Oltenia S.A. se au in vedere, printre factori: mirimea pozitiei aferente instrumentului financiar,
raportatd la nivelul lichiditatii acestuia si a adancimii pietei inregistrate la locul de tranzactionare
unde este listat/care este relevant, perioada de timp In care se doreste inchiderea pozifiei pe
respectivul instrument financiar, raportatd la lichiditatea medie a respectivului instrument financiar
(aferentd unei perioade de timp), precum si posibilitatea ca portofoliul de instrumente financiare sd
poatd fi restructurat/efectele negative contrabalansate intr-un orizont optim de timp, in situatia
deprecierii accelerate a indicilor bursieri cu impact asupra valorii portofoliului.

Riscul operational se referd la pierderi care rezultd din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activititilor de afaceri. Riscului operational ii este asimilat si riscul legal. In scopul
evaludrii nivelului de risc operational la care este expusd, S.IF. Oltenia S.A. actioneazd pentru
identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational In categorii specifice, care sd permitd
stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a efectelor potentiale. Compartimentele
functionale din cadrul S.I.F. Oltenia S.A. sunt responsabile cu analiza preliminard a riscurilor
operationale apdrute in aria lor de activitate.

S.IF. Oltenia S.A. utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analiza si administrare a riscului
operational.

Riscul de credit reprezintd riscul ca S.LF. Oltenia S.A. sa inregistreze pierderi ca urmare a
insolvabilitdtii debitorilor sai. Riscul de credit exprimé posibilitatea ca debitorii sau emitentii de
instrumente financiare de datorie si nu-si onoreze obligatiile la scadentd, ca urmare a degradérii
situatiei financiare a iImprumutatului si intrarii in insolvabilitate sau datorita situatiei generale a
economiei. Riscul de credit apare in raport cu orice tip de creanti.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea S.L.F.
Oltenia S.A. sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor de la societétile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activititii de vAnzare a pachetelor de
actiuni la societati de tip ,,inchis”, prin contract de vinzare-cumpdarare;

- riscul ca in situatia lichidarii unei societati din portofoliu, valoarea obtinuti si fie mai mica
decat valoarea investitiei initiale sau chiar sa nu se recupereze nimic;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;

- riscul de concentrare.
Strategia privind administrarea riscurilor semnificative are in vedere procesul de analizd si
determinare a profilului de risc pe care S.LF. Oltenia S.A. il considerd acceptabil, in vederea
optimizdrii raportului dintre risc si profit si a corelarii cerintelor de capital pe diferite linii de
activitate. Politicile de administrare a riscurilor, ce sunt implementate la nivelul S.I.F. Oltenia S.A.,

cuprind ansamblul procedurilor necesare S.IF. Oltenia S.A. si evalueze expunerea la principalele

categorii de riscuri relevante, care pot avea un impact semnificativ asupra stabilitatii si performantei
S.LF. Oltenia S.A..

S.LF. Oltenia S.A. si-a asumat un apetit la risc mediu, urmirindu-se incadrarea tuturor
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riscurilor specifice la nivel mediu.

Suplimentar acestora, printre factorii de risc specifici S.LF. Oltenia S.A. se regésesc:

a) riscul de tard, reprezentat de posibilitatea inregistrérii de pierderi, care apare odatd cu
manifestarea instabilitatii politice sau economice si care influenteazd in sens negativ piata de
capital;

b) riscul sectorial, generat de realizarea de investitii in societati care apartin aceleiasi ramuri
economice sau sunt dependente de o singurd ramura. In situatia unei instabilititi economice aferenti
sectorului respectiv, toate aceste societdti vor fi afectate intr-un mod negativ si, posibil, si valoatea
actiunii S.I.F. Oltenia S.A.

¢) riscul de emitent, generat de performantele anterioare si actuale ale emitentului. O metoda
de reducere a acestui tip de risc este diversificarea portofoliului de investitii.

d) riscul de lichiditate, ce derivd din posibilitatea redusa a recuperdrii capitalului in timp rapid,
ca urmare a numéarului redus de tranzactii sau volumului mic de tranzactionare de pe pietele unde se
tranzactioneazd activele din portofoliul societétii;

e) riscul de suspendare a actiunilor S.LF. Oltenia S.A. de la tranzactionare, ce apare ca efect al
unor decizii ale Autorititii de Supraveghere Financiard sau a operatorului de piafd, adoptate cu
scopul protejarii intereselor investitorilor si al mentinerii unei piete ordonate;

f) riscul implementirii strategiei S.LF. Oltenia S.A. in ce priveste societdtile din portofoliu, ce
apare in cazul societitilor din portofoliu la care S.I.F. Oltenia S.A. nu detine pozitie de control;
implementarea strategiei proprii pentru mbunatitirea transparentei si activititii respectivelor
societiti nu depinde exclusiv de vointa S.I.F. Oltenia S.A.

SECTIUNEA 3 - INFORMATII ESENTIALE

Punctul 3.1

S.L.F. Oltenia S.A. aplicd reguli si proceduri interne care urmaresc evitarea conflictelor de interese,
prin implementarea unor mecanisme adecvate, ce tin cont de natura, dimensiunea si complexitatea
activititilor derulate. Prin politicile, regulile si procedurile interne implementate de S.I.F. Oltenia
S.A., sunt create conditiile exercitarii independente a atributiilor functionale, de cétre persoanele
relevante implicate in activitdti ce ar putea presupune aparitia unui potential risc de conflict de
interese.

Adunarea generald a actionarilor S.L.F. Oltenia S.A. este organul suprem de conducere al societitii,
care decide asupra politicii economice a acesteia si asupra activititii ei, in conformitate cu mandatul
primit de la actionari. Emisiunea de noi valori mobiliare de catre S.IF. Oltenia S.A. se poate derula
numai in urma aprobarii exprese primite din partea adunirii generale a actionarilor S.I.F. Oltenia
S.A., cu respectarea prevederilor legale In vigoare si ale reglementérilor Autoritétii de Supraveghere
Financiard. Punerea in aplicare a hotérarilor adunarii generale a actionarilor este atributul structurii
de conducere. Pentru ducerea la indeplinire a hotdrérilor aprobate in adunarea generali a
actionarilor, persoanele care fac pac parte din Consiliul de Administratie si conducerea superioara
indeplinesc cerinte de buna reputatie, competent si experientd profesionald si respecti procedura
privind evitarea conflictelor de interese a societitii.

La data intocmirii prezentei Note privind valorile mobiliare nu au fost identificate persoane fizice si
juridice implicate, ale céror interese ar fi de naturd s constituie posibile conflicte de interese.

Punctul 3.2

Prezenta Notd privind valorile mobiliare a fost intocmitd ca parte a Prospectului simplificat, in
conformitate cu prevederile art.14 din Regulamentul (UE) 2017/1129 privind prospectul care
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trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii la tranzactionare
pe o piatd reglementatd, §i de abrogare a Directivei 2003/71/CE, in scopul actualizirii
documentelor de constituire si functionare ale S.LF. Oltenia S.A. in vederea incadririi in clasa
fondurilor de investitii alternative, de tip inchis, destinat investitorilor de retail (F.I.A.LR.),
categoria diversificat, autoadministrat, in conformitate cu prevederile Legii nr.243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative si ale Regulamentului ASF nr.7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative.

Punctul 3.3

Capitalul circulant, ca diferents a totalului activului si a totalului datoriilor curente, era — la data de
30.11.2020 - in valoare de 1.924.303.357 lei.

SIF Oltenia SA, prin persoanele mentionate la punctul 1.1, declard c&, in opinia sa, capitalul sdu
circulant este suficient pentru obligatiile sale actuale.

Punctul 3.4

S.IF. Oltenia S.A., prin persoanele mentionate la punctul 1.1, declard ca gradul de indatorare, la
data intocmirii prezentei Note privind valorile mobiliare, este egal cu zero. in data de 29.06.2020,
S.I.F. Oltenia S.A. a contractat un credit in valoare de 30 milioane lei de la Banca Transilvania SA
Cluj-Napoca (in baza hotdrdrii Consiliului de Administratie din data de 25.06.2020), avand ca
destinatie plata de dividende ciitre actionarii S.LF. Oltenia S.A., ce a fost rambursat integral in data
de 20.08.2020 (costurile totale generate de obtinerea creditului, inclusiv cele aferente constituirii §i
inregistrdrii garantiilor la care s-a obligat S.IF. Oltenia S.A. fiind in valoare de 198.779 lei).

Principalele datorii ale societdtii la data de 30.11.2020 sunt: dividende de platé aferente anilor 2013-
2019 (61.749.135 lei), impozite si taxe (144.305 lei), datorii cu impozitul aménat (104.156.734 lei),
datorii cu personalul (196.811 lei), datorii comerciale ( 105.354 lei), venituri inregistrate in avans
(22.112 lei) si provizioane (5.503.567 lei).

La data elaboririi prezentei Note privind valorile mobiliare (12.01.2021), capitalizarea bursierd a
S.LF. Oltenia S.A. este de 973.808.151,695 lei (pretul de inchidere al actiunii SIFS fiind de 1,865
lei/actiune, in data de 12.01.2021).

SECTIUNEA 4 - INFORMATII PRIVIND VALORILE MOBILIARE

Punctul 4.1

Denumirea valorilor mobiliare:  Actiuni SIF5 — ISIN: ROSIFEACNOR4

Emitent Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A.

Cod LEI 254900VTOOMSGL8TVHS9

Adresi sediu social emitent: str. Tufanele, nr. 1, Craiova - Dolj, cod postal 200767, tel:
(+4)0251.41.93.98, 0251-41.93.97, fax (+4)0251.41.93.40,
website: www.sifolt.ro, e-mail: public@sifolt.ro

Numir total actiuni emise: 522.149.143 (la data intocmirii Prospectului simplificat)

Numir total actiuni in circulatie: 500.000.000 (la data intocmirii Prospectului simplificat)

Valoarea nominala 0,1 lei/actiune

Actiunile emise de S.IF. Oltenia S.A. sunt actiuni ordinare, nominative, de valori egale, emise in
forma dematerializatd, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin inscriere in cont;
acorda drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitarilor din reglementarile si dispozitiile legale;
indivizibile, emitentul recunoaste un singur reprezentant pentru exercitarea drepturilor rezultdnd

54



dintr-o actiune; fiecare actiune da dreptul la un vot.

La data de 29 octombrie 2020, adunarea generald extraordinara a actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. a
aprobat reducerea capitalului social al societitii de la 52.214.914,3 lei la 50.000.000 lei, prin
anularea unui numir de 22.149.143 actiuni proprii, dobandite de societate in urma deruldrii in
perioada 22.07.2020 — 04.08.2020 a ofertei publice de cumparare a actiunilor proprii, in aplicarea
programului de rdscumparare aprobat de adunarea generald a actionarilor S.I.F. Oltenia S.A.. Dupa
indeplinirea cerintelor specificate de Legea nr.31/1990, operatiunea de reducere a capitalului social
a S.LF. Oltenia S.A. va fi supusa autorizirii de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Punctul 4.2

Moneda in care sunt emise actiunile S.IF. Oltenia S.A. si In care se tranzactioneazd pe piata
reglementata organizata de Bursa de Valori Bucuresti este moneda nationald, leu (RON).

Punctul 4.3

S.I.F. Oltenia S.A. poate emite noi actiuni numai cu aprobarea adundrii generale extraordinare a
actionarilor si pe baza unui prospect aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiard. Emisiunea
de noi actiuni necesitd aprobarea modificarilor ce sunt necesar a fi operate la Actul Constitutiv al
societafii, In temeiul unei hotdrari a adundrii generale extraordinare a actionarilor si a autorizdrii din
partea Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Punctul 4.4

Nu existd restrictii impuse asupra liberei transferabilititi a actiunilor S.LF. Oltenia S.A. aflate in
circulatie. Actiunile sunt negociabile si transferabile in mod liber.

Cu toate acestea, pentru anumite categorii de investitori (inclugi in categoria persoanelor care au
acces la informatii privilegiate/insiderilor societdtii), conform procedurii interne cu privire la
tranzactii cu actiuni ale emitentului S.LF. Oltenia S.A., existd urmatoarele restrictii:

- cu 30 de zile anterior publicarii unui raport financiar anual sau intermediar;

- in perioada cuprinsa intre data de 10 a fiecarei luni si data publicarii valorii activului net pe site-ul
operatorului de piatd BVB.

Punctul 4.5

Regimul fiscal al veniturilor din dividende si cel al cistigului din transferul titlurilor de valoare
este specificat in Legea nr.227/2015 actualizatd ("Codul Fiscal”). In cazul persoanelor fizice
roméne, aceste sume se impoziteazd conform Titlului IV din Legea nr.227/2015, iar in cazul
persoanelor juridice roméne sunt incidente prevederile cuprinse in Titlul II din Legea nr.227/2015.
In cazul actionarilor nerezidenti, legislatia fiscald roméand este interpretati prin corelare cu
prevederile conventiilor de eviatre a dublei impuneri, la care Roménia este parte. Legislatia fiscald
a statului membru al investitorului in actiuni S.L.F. Oltenia S.A. poate avea un impact asupra
venitului obtinut din valorile mobiliare.

Punctul 4.6
Nu este cazul
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Punctul 4.7

Actiunile emise de S.I.F. Oltenia S.A. sunt ordinare, nominative, de valoare egald, emise in forma
dematerializata, plitite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin Inscriere in cont si acorda
drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitérilor din reglementérile si dispozitiile legale. Fiecare
actiune di dreptul la un vot, cu exceptia limitérilor previzute de actul constitutiv al S.LF. Oltenia
S.A. sau de reglementarile si dispozitiile legale.

In conformitate cu legislatia specificd pietei de capital din Romaénia, existd anumite restrictii
asociate dobandirii de actiuni emise de S.L.F. Oltenia S.A., printre care cele induse de prevederile:

- Legii nr.24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, precum
cele referitoare la obligatiile de a lansa o ofertd publica de preluare obligatorie ce revin persoanei
care, ca urmare a achizitiilor sale sau ale persoanelor cu care actioneaza in mod concertat, detine
actiuni emise de S.LF. Oltenia S.A. care, addugate la detinerile sale anterioare sau ale persoanelor
ceu care actioneaza concertat 1i conferd acestuia, direct sau indirect, mai mult de 33% din drepturile
de vot asupra emitentului;

- Regulamentului ASF nr.3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea
prudentiald a achizitiilor si majordrilor participatiilor la entitatile reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard, respectiv cele referitoare la supunerea — spre aprobarea prealabild de cétre
Autoritatea de Supraveghere Financiard — a achizitiei unei participatii calificate.

Actiunile S.I.F. Oltenia S.A. conferd detinatorilor lor urmétoarele drepturi:

- dreptul de proprietate asupra unei cote-parti din societate, ce se naste de la data achizitiei
actiunilor;

— drept de exprimare a votului in cadrul adunarilor generale, ce se naste prin detinerea calitétii
de actionar la data de referintd stabilitd prin convocatorul adundrii generale a actionarilor;

- drept de participare la profit, pentru persoanele care detin calitatea de actionari ai S.LF.
Oltenia S.A. la data de inregistrare;

- dreptul la o cotd parte din sumele rezultate in urma unei eventuale lichidari a firmei,
proportional cu numérul de actiuni detinute.

Drepturile si obligatiile ce derivd din detinerea de actiuni S.LF. Oltenia S.A. se transfera
dobanditorilor impreund cu actiunile.

Prin hotdrare a adundrii generale a actionarilor S.I.LF. Oltenia S.A., se poate aproba trecerea la
venituri a dividendelor neridicate de actionari intr-o perioadd mai mare de trei ani de la data
exigibilitatii lor (dreptul la dividend se stinge prin prescriptie).

Politica privind distribuirea dividendelor este facutd public de S.LF. Oltenia S.A. anterior datei
inceperii platii dividendelor. in cadrul acestui document, sunt comunicate mecanisme de platd a
dividendului pentru fiecare tip de actionar (persoane fizice si juridice rezidente/nerezidente).
Regimul fiscal al dividendelor distribuite de S.ILF. Oltenia S.A. tine cont de prevederile Codului
Fiscal incidente, precum si — acolo unde este aplicabil - de prevederile conventiilor de evitare a
dublei impuneri incheiate intre Roménia si tara de rezidenti a actionarului.

Consiliul de Administratie al S.ILF. Oltenia S.A. propune valoarea dividendului pentru o actiune
detinuta, propunere pe care o supune aprobarii adunarii generale de aprobare a situatiilor financiare
anuale. Pand la data elaborarii prezentei Note privind valorile mobiliare, S.I.F. Oltenia S.A. nu a
distribuit dividende interimare.

S.LF. Oltenia S.A. poate riscumpéra propriile actiuni, in conditiile previzute de Legea nr.31/1990
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privind societatile, reglementérile Autorititii de Supraveghere Financiard aplicabile si orice alte
reglementéri legale incidente. Actiunile riscumparate pot fi utilizate in scopul diminudrii capitalului
social, pentru regularizarea cursului actiunilor proprii pe piata de capital si/sau pentru acordarea de
stimulente, in scopul fidelizarii acestora, membrilor Consiliului de Administratie, conducerii
superioare si salariatilor societdtii, pe baza unui stock option plan, cu respectarea prevederilor
legale. Adunarea generald extraordinard a actionarilor hotaraste cu privire la initierea unei oferte de
rascumpirare, termenii desfisurarii acesteia si scopul pentru care este necesard. Documentatia
referitoare la ofertd este ficutd publicd numai dupd aprobarea de cétre Autoritatea de Supraveghere
Financiara.

Actiunile rascumpirate de S.IF. Oltenia S.A. nu dau dreptul la dividende pe perioada detinerii de
citre S.LLF. Oltenia S.A., iar dreptul de vot va fi suspendat pe perioada detinerii lor de cétre
societate.Eventuala conversie a actiunilor/unei parti din actiunile S.LF. Oltenia S.A. din actiuni
ordinare in alti categorie de actiuni (precum cele preferentiale cu dividend prioritar fard vot) este
obligatoriu a se realiza cu respectarea limitarilor legale, in special cele impuse de Legea nr.31/1990
(respectiv, in urma unei hotarari exprese adoptate in acest sens de adunarea generald extraordinaré a
actionarilor S.LLF. Oltenia S.A.).

Punctul 4.8

Actiunile emise de S.I.F. Oltenia S.A. sunt tranzactionate in mod liber pe piata reglementatd
organizati de Bursa de Valori Bucuresti, conform reglementdrilor primare incidente si cele
secundare, emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Cu toate acestea, legislatia romand contine anumite restrictii la dobéndirea de actiuni proprii emise
de S.LF. Oltenia S.A., precum:

(a) cele incluse in Legea nr.24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni de
piatd, in materia obligatiilor de derulare a unei oferte publice de preluare obligatorie, in cazul
atingeril pragului de 33% din drepturile de vot sau participarilor calificate, sau a celor de supunere,
spre aprobarea prealabild a Autorititii de Supraveghere Financiard, a achizitiilor de participatii
calificate (definere directd si indirectd din drepturile de vot sau in capitalul societdfii, care
reprezintd cel putin 10% dintre acestea sau care permite exercitarea unei influente semnificative
asupra administrdrii societdtii),

(b) societatea este autorizatd ca administrator de fonduri de investitii alternative, sens in care 1i sunt
incidente prevederile Regulamentului nr.3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru
evaluare prudentiald a achizitiilor §i majordrilor participatiilor la entititile reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard, aplicabil potentialilor achizitori si actionarilor
semnificativi din cadrul administratorilor fondurilor de investitii alternative.

Punctul 4.9

Nu este cazul

S.LF. Oltenia S.A.

Presedinte-Director General Vicepresedinte—/])i_r_'gct r General Adjunct

Sorin-Iulian Cioaca
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