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I. SCOPUL PROCEDURII

Prezenta procedurd stabileste regulile, etapele, activitdtile si responsabilitatile ce
revin Tn legdturd cu procesul de evaluare a activelor administrate de Infinity Capital
Investments S.A,, calculdrii si raportdrii valorii unitare a activului net.

il. DOMENIUL DE APLICARE
Prezenta Procedurd se aplicd in cadrul Directiei Portofoliu si Directiei Economice.
{Il. DOCUMENTE DE REFERIN',I'A

- Regulamentul UE nr. 231/2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului Tn ceea ce priveste derogdrile, conditiile
generale de operare, depozitdrii, efectul de levier, transparenta si supraveghereq,
cu modificdrile si completdrile ulterioare;

- Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificdrile si completdrile ulterioare;

- Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative;

- Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiillor precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificdrile si completdrile ulterioare;

-  Regulamentul AS.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii
alternative, cu modificdrile si completdrile ulterioare;

- Regulamentul AS.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea S.Al, O.P.CVM.
si depozitarilor O.P.C.V.M,, cu modificdrile si completdrile ulterioare;

- Regulamentul AS.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative, cu modificdrile si completdrile ulterioare.

IV. DEFINITIH $1 ABREVIERI

- investitor profesional - un investitor care este considerat a fi un client
profesional sau poate fi, la cerere, considerat a fi un client profesional, in sensul
definitiilor prevdzute in anexa nr. 2 la Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare;

- investitor de retail - un investitor care nu este investitor profesional;
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- F.ILA. destinate investitorilor de retail - FI1A. care pot atrage resurse de la
investitori de retail si/sau de la investitori profesionali;
- VUAN - valoarea unitard a activului net.

V. DESCRIEREA PROCEDURII

Prin prezenta procedurd, Infinity Capital Investments S.A. se asigurd ca procesul
de evaluare este realizat temeinic, transparent si formalizat corespunzdtor, astfel tncét
sd se realizeze o evaluare corespunzdtoare si independentd a activelor in conformitate
cu legislatia specificd si prevederile actului constitutiv.

Conform legislatiei in vigoare, functia de evaluare este exercitatd fie de un
evaluator extern, care este o persoand juridicd sau fizicd independentd de societate si de
orice altd persoand care are legdturi strnse cu societateq, fie intern, cu conditia ca
sarcina de evaluare sé fie independentd din punct de vedere functional de administrarea
portofoliului si de politica de remunerare si ca alte mdsuri s& garanteze limitarea
conflictelor de interese si prevenirea influentei nejustificate asupra angajatilor.

Evaluatorul extern poate fi o persoand juridicd sau fizicd, ce detine calitatea de
membru al Asociatiei Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romdnia, cu specializarea
evaludrii de intreprinderi sau a unei alte organizatii internationale recunoscute de
ANEVAR, cu o specializare echivalentd.

Functia de evaluare in cadrul Infinity Capital Investments S.A. este realizatd intern,
sarcina de evaluare fiind independentd din punct de vedere functional de administrarea
portofoliului si de politica de remunerare. in cadrul societdtii functioneazé Biroul Evaluare
Portofoliu, Tranzactii si Calcul Activ Net, care verificd si integreazé rezultatele evaludrilor
externe in cadrul calculului activului net. De asemeneaq, in vederea verificdrii rapoartelor
de evaluare, in cadrul societdtii functioneazd un grup de lucru constituit din 3 membri din
care cel putin un membru este certificat ANEVAR.

Societatea se asigurd cd functio de evaluare se realizeazd cu respectarea
urmdtoarelor reguli:

- in structura organizatoricd a societttii existd un birou specializat pentru
activitatea de evaluare a activelor;

- biroul este ierarhic si functional independent de celelalte structuri operative
responsabile cu administrarea portofoliilor entitatilor administrate;

- personalul implicat in procesul de evaluare isi desfdsoard activitateaq, din punct de
vedere logistic, in locatii care limiteazd exercitarea de cdtre orice altd persoand a
unei influente inadecvate asupra modului in care o persoand din cadrul structurii
functionale desfdsoard activitdti de evaluare;

- persoanele desemnate din cadrul biroului la nivelul cdruia se realizeazd functia de
evaluare au pregdtirea profesionald necesard desfdsurdrii unei astfel de activitdti;
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- sunt asigurate mdsurile necesare care s& garanteze limitarea conflictelor de
interese si prevenirea influentei nejustificate asupra personalului implicat in
procesul de evaluare;

- suplimentar, verificarea rapoartelor de evaluare este realizatd si de grupul de
lucru constituit din 3 membri din care cel putin un membru este certificat ANEVAR.

Delegarea de catre Infinity Capital Investments S.A. a functiei de evaluare cdtre un
evaluator extern se poate face cu respectarea prevederilor legislative in vigoare,
specifice unei astfel de situatii. Totodatd, Infinity Capital Investments S.A. va notifica
A.S.F. numirea/schimbarea evaluatorului extern.

Participatiile la care Infinity Capital Investments S.A. detine peste 33% din capitalul
social al unor societ&ti pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare sunt evaluate in
conformitate cu standardele internationale de evaluare in baza unui raport de evaluare
intocmit de evaluator, actualizat cel putin anual.

Prezenta procedurd este o procedurd interdepartamentald. Angajatii Biroului
Evaluare Portofoliu, Tranzactii si Calcul Activ Net sunt cei care coordoneazd procesul de
evaluare. In cadrul procesului de evaluare, celelalte structuri implicate au ca obligatii:

e Serviciul Sistem Informatic:
- furnizeazd informatiile privind pretul de piatd pentru actiunile din portofoliu

listate;

- ia mdsuri pentru pastrarea integritdtii si securitdtii bazelor de date;

- asigur& prompt asistentd tehnicd pentru buna functionare a aplicatiilor
informatice;

- ia md&suri pentru salvarea si pdstrarea bazelor de date.
e Directia Portofoliu - Serviciul Gestiune Portofoliu:

- furnizeazd rapoartele privind situatiile economico-financiare ale societdtilor din
portofoliu necesare evaludrii actiunilor emise de societdtile necotate sau
netranzactionate;

- furnizeaz& informatii privind modificdrile intervenite Tn portofoliul de valori
mobiliare.

e Serviciul Financiar — Contabilitate:
- furnizeaz& informatiile financiar-contabile necesare calculului activului net.

Functia de administrare a riscurilor oferd asistentd adecvatd privind politicile si
procedurile adoptate pentru evaluarea activelor.

Salariatii Biroului Evaluare Portofoliu, Tranzactii si Calcul Activ Net sunt
responsabili de evaluarea corespunzdtoare a activelor si au competenta profesionald
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care s permitd aceastd activitate. Acestia au studii superioare in domeniul economic
sau tehnic, au absolvit cursuri de formare profesionald in domeniul evaludrii.

Structura organizatoricd adoptatd de cdtre Infinity Capital Investments S.A. si
modul de subordonare ierarhicd nu permite influenta angajatilor altor structuri
functionale asupra angajatilor care au ca sarcind evaluarea si calculul activului net
unitar.

Evaluarea se realizeazd cu impartialitate, competentd, prudentd si diligentd

profesionald.

A. INVESTITH PERMISE

investitiile efectuate de Infinity Capital Investments S.A. pot fi efectuate, conform
legislatiei aplicabile, in:

- valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in
cadrul unui loc de tranzactionare, din Romdania sau dintr-un stat membruy;

- valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei
burse dintr-un stat tert, care opereazd in mod regulat si este recunoscutd si deschisd
publicului, cu conditia ca alegerea bursei sd fie aprobatd de A.S.F, in conformitate cu
cerintele de eligibilitate din reglementdrile emise de A.S.F, si s& fie prevdzutd in regulile
fondului sau n actul constitutiv al societdtii de investitii, aprobate de AS.F,;

- valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice In vederea
admiterii la tranzactionare, cu respectarea cumulativd a urmdtoarelor conditii:

(i) documentele de emisiune s& includ@ un angajoment ferm, conform cdruia se va
cere admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau
tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat tert care opereazd regulat si este
recunoscutd si deschis& publicului, cu conditia ca alegerea locului de tranzactionare sau
a bursei s& fie aprobaté de ASF. ori sa fie prevdzute in regulile fondului sau Tn actul
constitutiv al societdtii, aprobate de AS.F,;

(ii) aceastd admitere sa fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la
emisiune;

- titluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.LA. stabilite sau nu in state membre, cu
indeplinirea cumulativd a urmdatoarelor conditii:

(i) F.LA. sunt autorizate sau inregistrate;

(ii) activitatile F.IL.A. fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a
activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare, Tn
concordantd cu frecventa de rdscumpdrare oferitd investitorilor, dupd caz;

(iii) profilul F.L.A. se inscrie Tn profilul de lichiditate al F.L.A. stabilit de AF.LA.

- depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau
oferd dreptul de retragere, cu o scadentd care nu depdseste 12 luni, cu conditia ca sediul
social al institutiei de credit sd fie situat Tn Romaniaq, intr-un stat membru sau intr-un stat
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tert, n acest ultim caz cu conditia ca institutia de credit s& fie supusd unor reguli
prudentiale echivalente acelora emise de cdtre Uniunea Europeand;

- instrumente financiare derivate, cu decontare finald in fonduri bdnesti sau in
actiunea-suport a instrumentului, tranzactionate Tn cadrul unui loc de tranzactionare sau
pe o bursd dintr-un stat tert si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara
pietelor reglementate, cu indeplinirea cumulativé a urmdtoarelor conditii:

(i) activul-suport constd Tn instrumentele prevézute in prezentul articol, precum si
indici financiari, rata dobdanzii, metale pretioase, produse energetice si cursul de schimb,
in care F.IL.A. poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, agsa cum sunt prevazute
in regulile fondului sau Tn actul constitutiv al societdtii de investitii;

(ii) contrapdrtile, in cadrul negocierii derulate Tn afara pietelor reglementate, sunt
entitdti, subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de AS.F,;

(iii) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac
obiectul unei evaluari zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa AF.LA. extern sau F.LA.
autoadministrat, vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisd zilnic, la valoarea lor
justd, printr-o tranzactie de sens contrar;

- instrumente ale pietei monetare, altele decdat cele tranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinatd in
orice moment, cu exceptia efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul
s& fie supus reglementdrilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor
acestorq, iar instrumentele:

(i) s& fie emise sau garantate de o autoritate administrativd, centrald, locald sau
regionald, de o bancd centrald dintr-un stat membru, de Banca Central& Europeand, de
Uniunea Europeand sau de Banca Europeand de Investitii, de o tard tertd sau, in situatia
statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei sau de un organism
public international, din care fac parte unul sau mai multe state membre; sau

(ii)sad fie emise de un organism ale cdrui titluri sunt negociate pe pietele
reglementate, mentionate la primele doud clase de active enumerate; sau

(iii) s&@ fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale,
potrivit criteriilor definite de legislatia europeand, sau de o entitate care este subiect al
unor reguli prudentiale si se conformeazd acestora, reguli validate de AS.F. ca fiind
echivalente cu cele prevdzute de legislatia europeand; sau

(iv) s fie emise de alte entit&ti care apartin categoriilor aprobate de AS.F, cu
conditia ca investitiile Tn astfel de instrumente sd fie subiect al unei protectii a
investitorilor, echivalente cu aceea prevazutd la punctele anterioare, si ca emitentul s&
fie o societate ale cdrei capital si rezerve s& se ridice la cel putin echivalentul in lei a
10.000.000 euro, care isi prezintd si publicd situatiile financiare anuale, conform
legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societdti care
contine una sau mai multe societdti listate, are rolul de a finanta grupul sau este o
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entitate dedicatd finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiazd de o linie
bancard de finantare;

- parti sociale ale societdtilor cu rdspundere limitatd, reglementate de Legea nr.
31/1990, republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare, ale cdror situatii financiare
anuale sunt auditate conform legii;

- valori mobiliare definite la art. 3 alin. 1, pct. 26 din O.U.G. nr. 32/2012 ce nu sunt
admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt tranzactionate
in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

- valutd, achizitionatd pe piata internd, liber convertibild, conform criteriilor BN.R,;

- titluri de stat;

- active imobiliare, cu respectarea reglementdrilor AS.F. si ale prevederilor
asumate in documentele F.LALR,;

- certificate de emisii de gaze cu efect de serd asa cum sunt acestea definite la
art. 3, lit. b) din Hot&rarea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de
comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd, cu modificdrile si
completdrile ulterioare;

- bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfdsurarea activit&tii societdtii.

Infinity Capital Investments S.A. nu poate efectua véanzdari in lips§, astfel cum sunt
definite de Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din
14 martie 2012 privind vanzarea in lipsd si anumite aspecte ale swap-urilor pe riscul de
credit, decét in scop de acoperire a riscurilor, respectiv hedging.

Infinity Capital Investments S.A. investeste exclusiv iTn O.P.CV.M. si F.LA. care
asigurd prin documentele constitutive sau alte documente relevante segregarea
individual& a activelor detinute sau segregarea acestora in conturi omnibus, ce sunt
reconciliate de c&tre depozitarul O.P.C.V.M./F.LA. cel putin cu o periodicitate similar& cu
frecventa de subscriere sau rdscumpdrare oferitd investitorilor respectivelor
O.P.CV.M./FIA. Un cont omnibus, ce poate cuprinde active ale mai multor clienti ai
depozitarilor O.P.CVM./FILA, nu poate contine activele proprii ale depozitarului
O.P.C.V.M./FILA. sau ale entitdtii terfe delegate.

B. REGULI DE EVALUARE

Modul de evaluare a activelor din portofoliul Infinity Capital Investments S.A. este
prezentat in ANEXA. n situatia in care, In temeiul legii, societatea va putea investi in alte
tipuri de active, ANEXA va fi completatd n mod corespunzdtor.

Periodicitatea Tntocmirii unei evaludri pentru activele financiare din portofoliul
societdtii va fi stabilité pentru fiecare entitate administratd si pentru fiecare tip de activ,
cu respectarea prevederilor legislatiei Tn vigoare si prevederilor documentelor fiecarei
entitdti. Identificarea activelor financiare din cadrul portofoliului Infinity Capital
Investments S.A. pentru care se deruleazd procesul de evaluare se face pe baza datelor si
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informatiilor corespunz&toare datei evaludrii, asa cum sunt acestea inregistrate in
aplicatia/aplicatiile privind gestiunea titlurilor financiare pentru fiecare din entitatile
administrate.

Pe baza datelor si informatiilor disponibile la data evaludrii, se stabilesc
principalele caracteristici pentru fiecare din activele financiare si, in functie de acesteq,
se selecteaz& metoda de evaluare aplicabild si se stabilesc datele de intrare necesare in
procesul de evaluare.

Selectarea metodei de evaluare utilizate depinde de specificul detinerii, de
relevanta si credibilitatea informatiilor disponibile, precum si de rationamentul
profesional. Metodologia de evaluare se bazeazd pe tehnici si modele specifice
categoriilor de active financiare detinute.

Solutionarea diferentelor sau a altor probleme apdrute in procesul de evaluare are
in vedere mdsuri privind identificarea, semnalarea, rezolvarea diferentelor/
neconcordantelor apdarute si analiza/eliminarea cauzelor care au condus la aparitia
problemelor.

in situatia calculdrii gresite a valorii activului net, persoanele responsabile vor
semnala diferentele/neconcordantele cdtre conducerea societdtii, vor rezolva cu
prioritate diferentele/neconcordantele din cadrul procesului de evaluare, vor comunica
valorile corectate si vor analiza/elimina cauzele care au condus la aparitia respectivelor
probleme.

Infinity Capital Investments S.A. a identificat metodologii de evaluare pentru
fiecare tip de activ existent in portofoliul administrat si pentru cele in care poate investi,
conform Regulilor Infinity Capital Investments S.A. Aceste metodologii sunt cele
prevazute in legislatia nationald.

n situatiile In care sunt necesare estimdri ale valorii titlurilor financiare pe baza
principiului valorii juste conform Standardelor Internationale de Evaluare, Infinity Capital
Investments S.A. va apela la serviciile unor evaluatori externi membri ANEVAR.

Activitatea de evaluare se va desfésura in baza unui contract cadru de prestari
servicii Tncheiat Tntre evaluatorul extern (persoand juridicG membru corporativ ANEVAR
sau fizicd independentd, membru titular ANEVAR), in calitate de furnizor de servicii, gi
societate. Evaluatorul extern furnizeazd, la cerere, garantii profesionale care sd&
demonstreze capacitatea acestuia de a-si Indeplini functia de evaluare. Evaluatorul
extern furnizeazd respectivele garantii profesionale in forma scrisa.

Garantiile profesionale trebuie s& contind dovezi ale calificarii $i capacitdtii
evaluatorului extern de a efectua evaluarea intr-o manierd corespunzdtoare si
independentd.

Documentele necesare realizdrii raportului/rapoartelor de evaluare vor fi puse la

dispozitia evaluatorului de catre societate.

8/31



INFINITY

Persoana responsabild din cadrul Biroului Evaluare Portofoliu, Tranzactii si Calcul
Activ Net se va asigura c& metodologiile de evaluare sunt aplicate in mod consecvent si
sunt formalizate integral in rapoartele de evaluare.

Infinity Capital Investments S.A. va notifica A.S.F. ori de cate ori intervin modificdri
cu privire la modalitatea in care este asiguratd functia de evaluare.

Notificarea va contine si informatii si date care atestd indeplinirea de cdatre
evaluatorul intern sau, dupd caz, de evaluatorul extern, a prevederilor legale.

Infinity Capital Investments S.A. nu investeste intr-un anumit tip de activ dacd
pentru tipul respectiv nu s-a identificat metodologia sau metodologiile de evaluare
adecvate.

In cazul in care Infinity Capital Investments S.A. va investi in alte tipuri de active,
permise de lege, dar care necesit& modele de evaluare, se vor lua urmdatoarele mdsuri:

- politica de evaluare se va actualiza cu justificarea modelului si ale principalelor
caracteristici;

- se va formaliza motivul alegerii modelului, datele suport, ipotezele utilizate n
cadrul modelului si ratiunea utilizdrii acestuiq;

- se vor formaliza limitdrile evaludrii pe bazd de model.

Tnainte de a fi utilizat, modelul ce va fi utilizat pentru evaluarea activelor, construit
la nivel intern de Infinity Capital Investments S.A, va fi validat de o persoand cu suficiente
cunostinte de specialitate. Persoana care va valida modelul de evaluare nu va fi
implicatd in procesul de elaborare a respectivului model.

Modelul este supus avizdrii prealabile de cdtre Conducerea Superioard si
aprobarii Consiliului de Administratie Infinity Capital Investments S.A.

C. CERTIFICAREA ACTIVULUI NET

in vederea determindrii valorii activului net, inchiderea registrelor contabile
urmeazd a se realiza, de reguld, n 12 zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face
evaluarea.

Serviciul Gestiune Portofoliu si Biroul Evaluare Portofoliu, Tranzactii si Calcul Activ
Net, padn& pe data de 3 a lunii In curs, actualizeazd baza de date cu modificdrile
intervenite Tn portofoliul de actiuni detinut de Infinity Capital Investments S.A,
documentele justificative ale modificérilor efectuate fiind Thaintate si Serviciului Financiar
Contabilitate.

Serviciul Financiar Contabilitate actualizeazd, padnd pe data de 10 ale lunii urmdtoare
celei pentru care se calculeaza valoarea activului net, baza de date referitoare la celelalte

elemente din patrimoniu.
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in urma centralizdarii datelor introduse de Directia Portofoliu si Serviciul Financiar
Contabilitate, Biroul Evaluare Portofoliu, Tranzactii si Calcul Activ Net, cu sprijinul Serviciului
Informatic, genereazd documentele necesare raportdrilor catre ASF. si BV.B.

Biroul Evaluare Portofoliu, Tranzactii si Calcul Activ Net transmite societdtii de
depozitare a activelor, lunar, prin e-mail pand cel térziu in data de 6 a lunii urmdatoare celei
pentru care se calculeazd valoarea activului net, portofoliul si documentele justificative in
leg&tura cu portofoliul de instrumente financiare detinut la data de calcul a activului net.

PAand cel tarziu in data de 12 ale lunii urmdatoare celei pentru care se calculeazd
valoarea activului net, Biroul Evaluare Portofoliu, Tranzactii si Calcul Activ Net transmite
societdtii de depozitare a activelor, prin e-mail documentele aferente celorlalte elemente din
patrimoniul Infinity Capital Investments S.A. primite de la Serviciul Financiar Contabilitate.
Operatiunile derulate cu activele neadmise la tranzactionare sunt transmise societaiii de
depozitare in ziua lucratoare urmdtoare celei in care acestea au fost incheiate.

Documentele "Situatia activelor si datoriilor la data de..” si "Situatia detaliatd a
investitiilor la data de ...”, avizate de Biroul Conformitate si Conducerea Superioard, sunt
certificate de societatea de depozitare pand in data de 15 ale lunii urmdtoare celei pentru
care se calculeazd valoarea activului net.

Infinity Capital Investments S.A. este responsabild de corecta evaluare a activelor
precum si de calcularea valorii activului net si de publicarea acesteia conform legislatiei
in vigoare.

Valoarea activului net al Infinity Capital Investments S.A. este certificatd de
Depozitar. in situatia in care, anterior raportdrii, Depozitarul semnaleazd diferente de
valori in evaluarea activelor, se revizuiesc valorile, astfel ca valorile calculate de societate
si ale Depozitarului s& coincidd.

In vederea elimindrii sau diminudrii pe cat posibil a riscului de evaluare
necorespunz&toare a titlurilor financiare aflate in administrarea societdtii, Biroul
Conformitate verificd lunar modul de evaluare a activelor si de calcul al activului net,
Tntocmind Tn acest sens o Notd de verificare.

Dacd ulterior raportdrii valorii activului sunt depistate erori in modul de evaluare a
valorii activelor, se reia procesul de evaluare, de remediere a diferentelor sau a altor
probleme apdrute la evaluarea activelor, certificarea de catre Depozitar i raportarea.

Infinity Capital Investments S.A. se asigurd cd toate activele sunt evaluate corect
si adecvat. Societatea formalizeaz& pentru fiecare tip de activ modul, adecvarea si
corectitudinea valorilor individuale. Infinity Capital Investments S.A. trebuie sd&
demonstreze in orice moment cd valoarea portofoliului administrat este corect evaluat.

Valoarea unitard a activului net se calculeazd conform urmdtoarei relatii:

Valoarea unitard a activului net la acea datd = valoarea netd a activului la acea
dat&/numdrul de actiuni emise si aflate Tn circulatie la acea datd, exclusiv actiunile de
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trezorerie si actiunile aferente certificatelor de depozit sau certificatelor de interes de

actiuni proprii rGscumpdrate si detinute la data raportdrii.

D. RAPORTAREA ACTIVULUI NET

Evaluarea activelor, precum si calculul VUAN se realizeazd cu o frecventd lunard.

Infinity Capital Investments S.A. intocmeste, transmite la AS.F. si B.V.B. si publicd
rapoarte cu privire la valoarea activului net calculat lunar, pentru ultima zi lucrdtoare a
lunii, certificate de Depozitar, In forma prezentatd n legislatia Tn vigoare, in maximum 15
zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea.

in cazul in care ultima zi de raportare nu este o zi lucrdtoare, atunci documentele
sunt transmise In urmdatoarea zi lucrdtoare dupd aceastd datd.

Publicarea valorii activului net se face lunar pe pagina de internet a Infinity Capital
investments S.A.

Infinity Capital Investments S.A. publicd situatia detaliatd a investitiilor cu o
frecventd trimestrial&, semestrial& si anuald, in termenele prevdzute de legislatia
aplicabil& in acest sens, pentru publicarea rapoartelor trimestriale, semestriale si anuale.
Aceasta este publicatd si pe pagina de internet a companiei.

VI. RESPONSABILITATI

Prezenta Procedurd este aplicatd de cdatre Directia Portofoliu si Directia

Economica.
VIl. REVIZUIRE

Revizuirea politicilor/procedurilor de evaluare, inclusiv a metodologiilor de
evaluare, se face anual Tn cursul lunii decembrie si este comunicatd investitorilor Tn
termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecdrui an. Revizuiri partiale ale procedurii de
evaluare vor fi realizate Tnainte ca societatea s& se angajeze intr-o noud strategie de
investitii sau s& investeascd intr-un nou tip de activ care nu face obiectul procedurii
actuale de evaluare.

Procesul de revizuire a procedurii de evaluare va avea Tn vedere urmdtoarele
aspecte:

- noi tipuri de active In care societatea intentioneazd sd investeascd gi care sunt
evaluate pe bazd de modele interne de evaluare;

- modificari/actualizéri ale Standardelor Internationale de Evaluare, ale legislatiei,

ce nu mai sunt in concordantd cu regulile utilizate;
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- evenimente ce ar putea avea impact asupra procesului si/sau modelelor de
evaluare utilizate, fapt ce ar conduce la un risc de evaluare necorespunz&tor al titlurilor
financiare aflate in portofoliul societétii;

- rezultatele/concluziile verificrilor periodice realizate cu scopul determindrii
caracterului rezonabil al fiecdrei valori estimate pentru titlurile financiare aflate in
portofoliul societdtii.

INTOCMIT AVIZAT
Directia Portofoliu Birou Conformitate
Ciprian Copariu Viorica Bdlan
Dorinela longscu Directia juridicé

" l/% 7 Mirela Dd7é'scu
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Procedura de lucru privind evaluarea
activelor Infinity Capital Investments S.A.

METODOLOGIA DE EVALUARE A ACTIVULUI NET
Evaluarea activelor pentru calculul activului net al Infinity Capital Investments S.A.

se realizeazd in conformitate cu prevederile Regulamentului AS.F. nr. 9/2014 (art. 113 -
122), modificat si completat prin Regulamentele A.S.F. nr. 2/2018, nr. 7/2020 si nr. 20/2020.

Categorii de active Metode de evaluare

Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) pe o pia{d reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membruy, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la
cota oficiald a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat

tert:

1 Actiuni si orice | - la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd
alte titluri | principald, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, Tn
negociabile cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piatd
care dau | reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru.
dreptul de a| sau
achizitiona - la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueazd
respectivele calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme

| valori de tranzactionare decdt pietele reglementate, inclusiv Tn cadrul

mobiliare prin | altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de cdatre
subscriere sau | operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare
schimb dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de
referint& se calculeazd Tn baza activitdtii de tranzactionare din
data zileir pentru care se efectueazd calculul activului, utilizat ca

reper In deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua

urmdtoare. J
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Instrumente
financiare cu
venit fix

i1. una dintre metodele indicate la pct 1.1, in functie de locul de
tranzactionare a instrumentelor respective;

sau

2. metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si
amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la
data efectudrii plasamentului;

sau

3. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd de tipul MID
(calculat ca media aritmeticd dintre cel mai bun pret de véGnzare
si cel mai bun pret de cumpdrare), Tn situatia existentei unor
repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (de exempilu,
BNR, Bloomberg, Reuters);

sau

4. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de tipul BID, Tn situatia

in care nu existd un reper de pret compozit relevant;

sau

5. metoda de determinare a valorii juste a instrumentului, conform
tehnicilor de evaluare consacrate la nivel international, in lipsa
existentei oricarei cotatii conform punctelor anterioare, In baza
unei decizii fundamentate a conducerii superioare a Infinity
Capital Investments S.A.

in situatia Tn care Infinity Capital Investments S.A. alege metoda
de evaluare prevazutd la punctele 3 sau 4 de mai sus, iar pentru
un instrument cu venit fix nu existd un pret relevant, respectivul
instrument va fi evaluat conform normelor emise de A.S.F.

1.3

Instrumentele
pietei
monetare

Similar prevederilor punctului 1.2

14

Instrumente
financiare
derivate

- la pretul de inchidere al sectiunii de piafd consideratd piatd
principald, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, n
cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare pe
respectiva piatd reglementatd din statul membru/bursa din statul
nemembru;
sau

- la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, In cazul instrumentelor financiare tranzactionate in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele

reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
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tranzactionare, furnizat de cdtre operatorul respectivului sistem
de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului
sistem. Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeazd in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se
efectueazd calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea
sedintei de tranzactionare din ziua urmdgtoare.

15 Titlurile de | - la pretul de inchidere al sectiunii de piat& consideratd piatd
participare principald, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in
emise de | cazul titlurilor de participare admise la tranzactionare pe
OP.C. : respectiva piata reglementatd din statul membru/bursa din statul

nemembru;
sau

- la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueazd
calculul, in cazul titlurilor de participare tranzactionate in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate,
inclusiv Tn cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare,

furnizat de ca&tre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului
sistem. Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeazd in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se
efectueazd calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea

sedintei de tranzactionare din ziua urmdtoare.

Pentru evaluarea instrumentelor financiare mentionate anterior se va fine cont de
urmdtoarele reguli:

- instrumentele financiare admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate
si/sau in cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decét pietele reglementate,
dintr-un stat membru, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Roméniag,
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucr&toare), se evalueaza la
pretul de inchidere al sectiunii de piot& considerate piatd principald sau la pretul de
referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avéand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinatd pe baza volumului si a
numdrului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior;

- in cazul In care instrumentele financiare sunt admise si pe burse sau sisteme alternative
de tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietei cu cel mai mare grad
de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii;

- Tn cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare exclusiv pe mai multe burse
si/sau sisteme alternative de tranzactionare din state terie, acestea vor fi evaluate la
pretul de inchidere al bursei sou la pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor
alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui
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instrument financiar determinat pe baza volumului si a numarului tranzactiilor inregistrate
in ultimele 365 de zile, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul. Calculul se
efectueazd cu o frecventd anuald, la inceputul fiecarui an calendaristic;

- Tn cazul societdtilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate
sau unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate consideratd de Infinity
Capital Investments S.A, In baza unei judecati de valoare prudentiale referitoare la piata
activé definitd de Standardul international de raportare financiard 13 - Evaluarea la
valoarea justd (IFRS 13), ca fiind nerelevantd pentru aplicarea metodei de evaluare prin
marcare la piatd, actiunile societdtilor respective vor fi evaluate in activul Infinity Capital
Investments S.A. in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in
baza unui raport de evaluare. In cazul in care Infinity Capital Investments S.A. opteazd
pentru aplicarea acestei metode de evaluare, mentine respectiva metodd de evaluare
pentru o perioad& de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele actiuni considerate

nelichide.

2. Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in
cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decdt pietele
reglementate, dintr-un stat membruy, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse
sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat terf, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare), vor fi
evaluate, incepdnd cu a 31-a zi de netranzactionare

21 Actiuni si orice | 1. valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima
alte titluri | situatie financiard anuald aprobatd a entitdtii respective. In cazul
negociabile operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin
care dau | cresterea/reducerea numarului de actiuni aflate in circulatie) a
dreptul de a | unor societdti si pentru care numdarul nou de actiuni aflat in
achizitiona circulatie nu este reflectat in mod real in ultimele situatii
respectivele financiare anuale aprobate, in scopul calculdrii valorii contabile
valori mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile furnizate

mobiliare prin | emitent, Tn baza unor inscrisuri doveditoare (certificatul de
subscriere sau | nregistrare de la O.N.R.C. sau balanta de verificare lunard - in
schimb cazul societdtuilor necotate - sau a certificatului de Tnregistrare a
valorilor mobiliare, emis de cd&tre AS.F. — Tn cazul emitentilor -,
precum si, In mdsura in care este disponibil, si un raport elaborat
cdtre un auditor independent prin care se certificd noua valoare a
capitalurilor proprii ale societdtii); in cazul institutiilor de credit,
valoarea contabild pe actiune poate avea ca bazd de calcul
valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportdrile lunare
transmise B.N.R, dacd aceste raportdri sunt disponibile;
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sau
2. valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare
conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este
utilizat principiul valorii juste), aprobate de cdtre consiliul de
administratie/conducerea Infinity Capital Investments S.A.

Actiunile emise de societati admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare, in legdturd cu care AS.F. sau o altd autoritate
competentd a hotdrét deschiderea procedurii de redresare
financiard prin administrare speciald, vor fi evaluate conform

metodelor precizate mai sus.

22

Instrumente

financiare cu
venit fix

1. metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobdnzii si
amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la i
data efectudrii plasamentului. Recunoasterea zilnicd a dobanzii i |
amortizarea discountului/primei aferente se vor face pornind de [
la acel nivel de pret incepadnd cu data modificdrii metodei de'I
evaluare; [
sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd de tipul MID
(calculat ca media aritmeticd dintre cel mai bun pret de vénzare
si cel mai bun pret de cumpdrare), In situatia existentei unor
repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (de exempluy,
BNR, Bloomberg, Reuters);

sau

3.metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de tipul BID, Tn situatia
fn care nu existd un reper de pret compozit relevant;

sau

4. metoda de determinare a valorii juste a instrumentului, conform
tehnicilor de evaluare consacrate la nivel international, in lipsa
existentei oricdrei cotatii conform punctelor anterioare, in baza
unei decizii fundamentate a conducerii superioare a Infinity
Capital Investments S.A.

n situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor
cu venit fix nu sunt platite in termen de 10 zile lucr&toare de la
termenul prevézut Tn prospectul de emisiune, acestea vor fi
incluse in activ la valoarea zero. In monitorizarea numdarului de 10

zile lucré&toare, calendarul care se va lua in considerare este
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calendarul aferent al téarii de domiciliu al instrumentelor cu venit
fix, in situatia Tn care pot exista diferente intre zilele lucr&toare

din Romania si zilele lucratoare aferente altor state. Dacd
termenul-limitd de platd coincide cu o zi nelucrdtoare, acesta se
prelungeste automat pand la sfarsitul primei zile lucrdtoare.

2.3 Instrumentele | 1. metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si
pietei amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la
monetare data efectudrii plasamentului. Recunoasterea zilnicd a dobanzii i

amortizarea discountului/primei aferente se vor face pornind de
la acel nivel de pret Tncep@nd cu data modificdrii metodei de
evaluare;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd de tipul MID
(calculat ca media aritmeticd dintre cel mai bun pret de vénzare
si cel mai bun pret de cumpdrare), in situatia existentei unor
' repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (de exempluy,
BNR, Bloomberg, Reuters);

sau

3.metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de tipul BID, n situatia
in care nu existd un reper de pret compozit relevant;

sau
4. metoda de determinare a valorii juste a instrumentului, conform
tehnicilor de evaluare consacrate la nivel international, in lipsa
existentei oricdrei cotatii conform punctelor anterioare, In baza
unei decizii fundamentate a conducerii superioare a Infinity
Capital Investments S.A.

24 Instrumente utiliz&nd tehnici consacrate pe pietele financiare, astfel incat s&
financiare : fie respectat principiul valorii juste
| derivate |
25 | Titlurile de | ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicatd de
participare | administratorul acestora sau publicatd de firme private
‘ emise de | recunoscute international (de exemplu, Bloomberg, Reuters)
‘ O.P.C.

Pentru evaluarea instrumentelor financiare mentionate la 21 se va tine cont de
|

urmdatoarele reguli:
- 'n cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin cresterea/reducerea
numdrului de actiuni aflate in circulatie) a unor societdti, care sunt inregistrate la O.N.R.C.

(in cazul unei societdti neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) |
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sau care sunt inregistrate in sistemul unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul
aceluiasi exercitiu financiar si pentru care numdrul nou de actiuni aflat in circulatie nu este
reflectat in mod real in ultimele situatii financiare anuale aprobate, Tn scopul calculdrii
valorii contabile se vor utiliza informatiile furnizate de societate/emitent, in baza unor
inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la O.N.R.C. sau balanta de verificare
lunard - in cazul societdtilor necotate - sau a certificatului de inregistrare a valorilor
mobiliare, denumit in continuare C.L.V.M., emis de cdtre ASF. - in cazul emitentilor -,
precum si, iTn mdsura in care este disponibil, si un raport elaborat catre un auditor
independent prin care se certific& noua valoare a capitalurilor proprii ale societdtii);

- instrumentele financiare mentionate, emise de aceeasi entitate, dar achizitionate n
transe diferite, vor fi evaluate conform 21. — 2.5.

3. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatda
sau Tn cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate,
inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un stat

membru sau tert

31 Actiuni 1valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima

de societdti in

emise |

situatie financiard anuald aprobatd a entitdtii respective. Tn cazul

care Infinity | institutiilor de credit, valoarea contabil& pe actiune are ca bazd |
Capital de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportdrile |
Investments lunare transmise B.N.R,, dacd aceste raportdri sunt disponibile;

S.A. detine sub
33% din
capitalul
social

sau

2. valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare
conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este
utilizat principiul valorii juste), aprobate de cd&tre consiliul de
administratie/conducerea Infinity Capital Investments S.A.

3.2

- Actiuni

emise
de societdti n
care Infinity
Capital
Investments
SA detine
peste 33% din
capitalul

social

Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare

se evalueazd exclusiv Tn conformitate cu

actualizat cel putin anual.

3.3

Instrumente
financiare cu
venit fix

1. metoda bazatd pe recunoasterea zilnicGd a dobénzii si |
amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la
data efectudrii plasamentului;

si/sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd de tipul MID
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(calculat ca media aritmeticd dintre cel mai bun pret de vanzare
si cel mai bun pret de cumpdrare), Tn situatia existentei unor
repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (de exempluy,
BNR, Bloomberg, Reuters);

in situatia Tn care principalul si cupoanele aferente instrumentelor
cu venit fix nu sunt platite Tn termen de 10 zile lucrdtoare de la
termenul prev&zut Tn prospectul de emisiune, acestea vor fi
incluse n activ la valoarea zero. in monitorizarea numdarului de 10
zile lucrdtoare, calendarul care se va lua in considerare este
calendarul aferent al tarii de domiciliu al instrumentelor cu venit
fix, Tn situatia in care pot exista diferente intre zilele lucr&toare
din Romania si zilele lucrdtoare aferente altor state. Dacd
termenul-limit& de platd coincide cu o zi nelucrdtoare, acesta se
prelungeste automat pana la sfarsitul primei zile lucrdtoare.
Evaluarea in activul Infinity Capital Investments S.A. a
obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare n cadrul
unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de
tranzactionare pentru care nu a fost onoratd plata la scadentd a
principalului si cupoanelor aferente, se realizeazd la valoarea 0
(zero) ori la valoarea garantiei executate, dupd caz, fiind interzisd
efectuarea de investitii suplimentare in instrumente financiare
emise de acelasi emitent.

in scop prudential, in situatia in care se constatd, conform
situatiilor financiare periodice ale emitentului acestor
instrumente, ¢& exist& un risc semnificativ ca acesta sd nu fsi
ndeplineascd obligatiile de platd aferente cupoanelor periodice si
principalului, se vor realiza ajustdri graduale de valoare ale
expunerii pe respectivul instrument, Tn baza unei analize interne
sau a unui raport de evaluare intocmit de un evaluator extern
autorizat. Respectivele aplicari de ajustari de valoare se notificd
ASF. cu cel putin 5 zile lucrdtoare anterior punerii in aplicare a
deciziei aplicdrii acestei proceduri.

34 Instrumentele
pietei
monetare

1. metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si
amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la
data efectudrii plasamentului;

sau

2. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piata de tipul MID
(calculat ca media aritmeticd dintre cel mai bun pret de véanzare
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si cel mai bun pret de cumpdrare), in situatia existentei unor
repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale
sau firme private recunoscute la nivel international (de exemplu,
BNR, Bloomberg, Reuters).

3.5 Instrumente | utilizdnd tehnici consacrate pe pietele financiare, astfel Tncéat s&
financiare fie respectat principiul valorii juste.
derivate
3.6 [ Titlurile de | ultima valoare unitard a activului net calculatd si publicatd de
participare administratorul acestora sau publicatd de firme private
emise de | recunoscute international (de exemplu, Bloomberg, Reuters)
O.P.C.
4. Detinerile din conturile curente
se evalueazd prin luarea Tn considerare a soldului disponibil la
data pentru care se efectueazd calculul. Sumele existente n
conturile curente ale O.P.C.V.M. la institutiile de credit care se afla
in procedura de faliment vor fi incluse Tn activul net la valoarea
zero.
5. Depozitele bancare si certificatele de depozit

se evalueazd folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii

plasamentului.

urmdtoarele reguli:
- depozitele cu plata dobdanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazd la

Pentru evaluarea depozitelor bancare si certificatelor de depozit se va {ine cont de

valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toatd perioada depozitului;
- n cazul In care pentru depozitele bancare s-au efectuat incasdri de dobdndd Tnainte de
| scadentd, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd.

6.

Depozitele structurate

se evalueazd pe baza principiului de recunoastere zilnicd a
dobdanzii minime garantate a respectivului depozit structurat care
va fi bonificatd de bancd. in situatia negarantérii unei dobanzi
minime evaluarea se va face la dobédnda minimd de cont curent.
La scadentd, dacd evolutia activului-suport s-a incadrat in
conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta
pozitivd de doband& pentru toatd perioada de la momentul
constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinutd

pe toatd durata depozitului.

Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de |
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‘ zile de tranzactionare (zile lucrdtoare), ca urmare a deciziei operatorului de
piatd sau de sistem Tn vederea aducerii la cunosgtinta investitorilor de informatii
care pot conduce la modificdri ale pretului actiunilor emitentului

vor fi evaluate la:

1. pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de
tranzactionare (zile lucrdtoare) calculat padnd la data aparitiei
unui asemenea eveniment ca medie aritmeticd a preturilor medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare;
sau

2. valoarea determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare
conforme standardelor internationale de evaluare (in care este
utilizat principiul valorii juste) si aprobate de conducerea Infinity
Capital Investments S.A.

In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc Tn timpul
sedintei de tranzactionare, pentru calculul valorii activului zilei
respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de
referin{d, dupd caz, urmand ca in scopul numardrii celor 30 de zile
de tranzactionare (zile lucrdtoare), prima zi s& fie consideratd
urmdatoarea zi lucr&toare ulterioard suspenddrii. In cazul in care
suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de
tranzactionare, prima zi este consideratd ziua suspenddrii. in
cazul in care preturile medii ponderate din fiecare din ultimele 30
de zile de tranzactionare nu sunt disponibile pentru calcularea
mediei aritmetice, Infinity Capital Investments S.A. utilizeazd
pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv
valoarea determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare
conforme standardelor internationale de evaluare (in care este

utilizat principiul valorii juste).

Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit
sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucrdtoare), ale cdaror situatii financiare nu sunt obtinute in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere

sunt incluse n activ la valoarea zero sau la valoarea determinatd
prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii
juste) si aprobate de cdtre consiliul de administratie/conducerea
S.Al./societdtii de investitii care se autoadministreaz& in cazul in

care informatiile din raportdrile financiare
trimestriale/semestriale nu sunt disponibile in baza c&rora ar
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putea fi stabilitd valoarea respectivelor actiuni.

In scopul numaérérii celor 30 de zile de netranzactionare (zile
lucrdtoare), se va considera cd prima zi de netranzactionare este
prima zi lucratoare in care respectiva actiune nu a mai inregistrat

tranzactii.

Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de

insolventd sau reorganizare
|

sunt incluse Tn activul net fie la valoarea zero, fie la valoarea
determinatd de un evaluator independent prin utilizarea unor
metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de
evaluare (conforme principiului valorii juste), conform optiunii
conducerii Infinity Capital Investments S.A, de la data la care
anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate
sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se

tranzactioneazd.

10.

Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de
lichidare judiciard sau in alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare

temporard sau definitiva de activitate

sunt incluse Tn activul net al Infinity Capital Investments S.A. la
valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe
site-ul web al pietei reglementate ori al sistemului alternativ de

tranzactionare pe care se tranzactioneazd.

1.

Actiunile societdtilor aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale
cdror actiuni au fost neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
sistem alternativ de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotarari
judecdtoresti definitive privind confirmarea de cd&tre judecdtorul-sindic
desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent si a confirmdrii din
partea emitentului/operatorului de piatd sau de sistem privind neatacarea cu
recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare

- conform metodei mentionate la punctul 1.1 in cazul Tn care
respectivele actiuni au pret de piatd, in sensul cd au Tnregistrat
tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare;

sau

- dacd actiunile nu au pret de piatd, acestea vor fi evaluate
conform metodei mentionatd la 31 sau 3.2 pdnd la data
inregistrdrii unui pret de referintd disponibil.

12.

Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia
aplicabild din state membre sau state terie, neadmise la tranzactionare sau
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem
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alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membru,
inclusiv Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roméania, precum
si cele admise la cota oficiald a unei burse ori a unui sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale capitalului propriu

‘ sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

13. Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de
insolventd sau reorganizare neadmise la tranzactionare pe o piatd

reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare

sunt incluse Tn calculul activului net la valoarea zero.
14. Actiuni rezultate in urma divizdrii/consolidérii valorii nominale a unor actiuni
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau Tn cadrul altor sisteme

de tranzactionare decat pietele reglementate
se evalueazd, Thcepdnd cu ex-date si pand la data introducerii la
tranzactionare a acestora, prin impdriirea pretului anterior
divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin Inmuliirea cu

| . . .
| coeficientul de consolidare.

15 Actiuni rezultate In urma operatiunilor de diminuare de capital social prin
reducerea numdrului de actiuni ale unor societati admise la tranzactionare pe
o piatd reglementat& sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat

pietele reglementate

se evalueazd, Tncepdnd cu ex-date si pdnd la data introducerii la
tranzactionare a acestoraq, prin impdartirea ultimului pret de piatd
disponibil anterior operdrii modificdrii capitalului social la

coeficientul de diminuare a capitalului social.

16. Dividendele, precum si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani
rezultate in urma participdrii la majordarile de capital
sunt Tnregistrate in activul Infinity Capital Investments S.A. in

prima zi In care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai
beneficiazd de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Acestea se evidentiazd Tn cadrul unei pozitii distincte ,Dividende
sau alte drepturi de incasat”in cadrul activelor societdtii.
Evaluarea actiunilor detinute de Infinity Capital Investments S.A.
ca urmare a participdrii la majorarea de capital fard
contraprestatie Tn bani se realizeaza:

- la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd

principald;

24/31



‘ sau

- la pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem de

l tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul.

Pentru evaluarea dividendelor si actiunilor distribuite fard contraprestatie in bani rezultate
fn urma participdrii la majordrile de capital se va tine cont de urmdtoarele reguli:

- in cazul in care din lips& de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente
detinerii de actiuni listate pe piete externe nu se poate realiza, contravaloarea
dividendelor respective va fi inregistratd in activ loa data la care Infinity Capital
Investments S.A. sau depozitarul activelor societdtii intrd tn posesia informatiilor privind
data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii;

- Tn situatia Tn care dividendele si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani nu sunt
platite/alocate in termenul legal/termenul stabilit in hot&rarea AGA, acestea vor fi incluse
n activ la valoarea zero. Dacd termenul legal/stabilit in hotdrérea AGA de platd/de alocare
a dividendelor cade intr-o zi nelucrdtoare, acesta se prelungeste pand la sférsitul primei
zile lucrdtoare;

- dividendele distribuite de societdti neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat tert se Tnregistrazd in '
evidentele contabile ale INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. cu titlu de creante in baza
hot&rdrilor AGA de aprobare a bilantului respectivei societdti si sunt inregistrate Tn activul
net al Infinity Capital Investments S.A;

- dividendele distribuite de societatile neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat tert sunt Tnregistrate in
activul Infinity Capital Investments S.A. la data incasdrii acestora.

17. Actiuni ca urmare a majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie
in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta

Dacéd Infinity Capital Investments S.A. decide sd participe la
majorarea de capital social a emitentului, actiunile cuvenite si
suma datoratd de Infinity Capital Investments S.A. ca urmare a
participdrii la majorarea capitalului social se inregistreazd astfel:
- in prima zi In care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital (asa numita datd ex-dividend),
dacd pretul de piatd este mai mare decdt pretul de subscriers;

- la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de
capital social, dacd pretul de piatd este mai mic decét pretul de
subscriere.

Acestea se evidentiazd in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende
sau alte drepturi de incasat”in cadrul activelor societdtii.
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Evaluarea acestor actiuni se realizeazd:
- la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd

principald
sau
- la pretul de referintd - furnizat in cadrul altor sisteme decéat

pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de cdtre operatorul respectivului sistem de

tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul.
| Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului
‘ social tnregistratd in activ se evalueazd la valoarea de subscriere.

In situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie Tn bani din
partea investitorilor nu este dusd la indeplinire Tn termenul legal stabilit de Legea nr.
31/1990 de la data adoptdrii deciziei A.G.A., Infinity Capital Investments S.A. exclude din
portofoliu actiunile subscrise si poate inregistra sumele pldtite aferente majordrii de
capital neoperate pe pozitia “Alte active - Sume de incasat”. Infinity Capital Investments
S.A. va utiliza toate demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei Tn bani achitate
emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din motive obiective imputabile

acestuia.

18. Actiuni ca urmare a majordarilor de capital social ce presupun o contraprestatie
in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd

se inregistreazd in activul Infinity Capital Investments S.A. la data
platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
Drepturile de preferintd se nregistreazd Tn activ in prima zi in
care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la

l majorarea de capital.

Pentru evaluarea actiunilor ca urmare a majordrilor de capital social ce presupun o
contraprestatie Tn bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd, se
va tine cont de urmd&toarele reguli:

- evaluarea drepturilor de preferintd se realizeazd la valoare teoreticd, pdnd la momentul
primei zile de tranzactionare. Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd se calculeazd
conform formulei:

Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd = (pretul de piatd al actiunilor vechi - pretul de
subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *[numdar de actiuni noi/(numdr
de actiuni vechi + numdr de actiuni noi)] *[numdar de actiuni vechi/numdr de drepturi de
preferintd emise],

unde pretul de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de pretul evaluat conform metodei
precizate la pct. 11, din ultima zi in care cei care cumpdrd actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.

- ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la preful de
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| inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald, aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, Tn cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piatd
reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau la pretul de referinta
aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv Tn cadrul altor sisteme
alternative de tranzactionare, furnizat de cdtre operatorul sistemului de tranzactionare
pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem.

- ™n cazul In care nu se vor Tnregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea
teoreticd.

- ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pénd la momentul
exercitdrii acestorq, drepturile de preferinté vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din
perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau
alte drepturi de Tncasat”.

- la momentul exercitdrii drepturilor de preferintd, actiunile cuvenite vor fi inregistrate in
mod corespunzdtor Tn activul Infinity Capital Investments S.A.

19. Actiuni ca urmare a subscrierii in cadrul unei oferte publice initiale de vanzare

de actiuni

actiunile sunt considerate «valori mobiliare nou-emise» gi sunt
evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in
cadrul ofertei publice. Aceastd modalitate de finregistrare si
evaluare a actiunilor respective subscrise de Infinity Capital
Investments S.A. se mentine pand la data efectudrii primei

tranzactii bursiere.

in cazul in care Infinity Capital Investments S.A,, a subscris si platit
integral actiuni in cadrul ofertei publice initiale de vanzare de
actiuni, detine actiuni ale respectivei societdti anterior deruldrii

ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor
actiuni, acestea sunt evaluate astfel:

- Intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare
a drepturilor de alocare, conform metodelor mentionate la pct. 3.1
-3.2;

- ntre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de
alocare si data efectivd a admiterii la tranzactionare a actiunilor,
pe baza evaludrii respectivelor drepturi de alocare conform

metodelor mentionate la pct. 1.1.

Pentru evaluarea actiunilor ca urmare a subscrierii in cadrul unei oferte publice initiale de

! vanzare de actiuni se va tine cont de urmdatoarele reguli:
- in cazul in care admiterea la tranzactionare a actiunilor subscrise nu se realizeazd n
termen de maximum 12 luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, actiunile
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obtinute de Infinity Capital Investments S.A. ca urmare a subscrierii in cadrul unei oferte
publice initiale de vanzare de actiuni vor fi evaluate conform metodelor mentionate la pct.
31-3.2.

20.

Drepturile de alocare obtinute de Infinity Capital Investments S.A. ca urmare a
subscrierii in cadrul unei oferte publice initiale de vanzare de actiuni ce implica
emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile, in urma subscrierii gi pldtii
integrale a actiunilor in cadrul ofertei, respectiv in cadrul perioadei de
exercitare a dreptului de preferinta

- intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare
a drepturilor de alocare pe baza pretului de achizitie a actiunilor
subscrise Tn cadrul ofertei publice;

- intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de
alocare si data efectivd a admiterii la tranzactionare a actiunilor,
pe baza evaludrii respectivelor drepturi de alocare conform

metodelor mentionate la pct. 11

Drepturile de alocare vor fi prezentate in cadrul formularelor de raportare ale Infinity
Capital Investments S.A. astfel:

a) pdnd la momentul admiterii la tranzactionare in cadrul sectiunilor aferente detinerilor
de alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare;

b) de la momentul admiterii la tranzactionare si padnd la momentul emisiunii actiunilor
subscrise Tn oferta publicd, Tn cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori mobiliare
asimilate actiunilor si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate.

21. Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de
capital social cu contraprestatie in bani
- p&nd& la data operdrii majorarii de capital social la O.N.R.C, la
valoarea subscrisg;
- de la data operdarii majordrii de capital social la O.N.R.C., similar
metodei mentionatd la 31 sau 3.2, coroborat cu metodele
precizate la pct. 7, 8, 9 si 10.
22. Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majordri de
capital social fard contraprestatie in bani
se Tnregistreazd in activul Infinity Capital Investments S.A. de la
data operdarii majordrii de capital social la O.N.R.C., in baza unor
inscrisuri doveditoare furnizate de c&tre societate, prin care se
certific& noua valoare a capitalurilor proprii corespondente noului
capital social.
23. Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare

!sunt evaluate pdnd la data admiterii la tranzactionare similar
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metodelor mentionate la 3.3 aferente instrumentelor cu venit fix

24.

Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera

se evalueazd cel putin anual pe baza valorii determinate prin
aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele de
evaluare n vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul
valorii juste), de catre un evaluator autorizat ANEVAR, aprobate

| de catre conducerea superioard a societatii

25,

Activele imobiliare

se evalueazd de cdtre un evaluator independent, inscris n
Registrul public al A.S.F, cu respectarea reglementdrilor emise de
A.S.F. Depozitarul certificd modalitatea de calcul al activului net,
preludnd Tn calculul acestuia valoarea activelor imobiliare
Tnscris@ Tn raportul de evaluare intocmit de cdtre evaluatorul
independent, responsabil pentru evaluare. Metoda de evaluare a
activelor imobiliare va fi mentinutd de societate pe o perioadd de
minimum 3 ani. Reevaluarea activelor imobiliare se va realiza cel
putin cu o frecventd anuald, precum si de fiecare datd cand se
Tnregistreazd tranzactii cu active din portofoliul sdu investitional
sau la solicitarea A.S.F. Cheltuielile cu evaluarea activelor

imobiliare vor fi suportate de cdtre societate.

26.

Partile sociale ale societé&tilor cu raspundere limitatd reglementate de Legea
nr.31/1990, ale cdror situatii financiare anuale sunt auditate conform legii

se evalueazd cel putin anual pe baza valorii determinate prin
aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele de
evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul
valorii juste), aprobate de conducerea superioard a societdtii

27.

| Cumpardri/vanzari reversibile de active eligibile pentru tranzactionare

(repo/reverse repo)
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a) cumpdrdrile reversibile in cadrul cdrora Infinity Capital
Investments S.A. cumpdrd active eligibile pentru tranzactionare,
cu angajamentul ferm al contrapdrtii de a rdscumpdra
respectivele active la o datd ulterioard si la un pret stabilit la data
incheierii tranzactiei, sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a
creantei care se adaugd la valoarea de achizitie;

b) vanzdarile reversibile in cadrul cdrora Infinity Capital
Investments S.A. vinde active eligibile pentru tranzactionare,
angajandu-se in baza unui angajament ferm s& rdscumpere

| respectivele active la o datd ulterioard si la un pret stabilit la data
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incheierii tranzactiei, sunt evaluate astfel:

1. pe perioada cuprinsd intre data primirii sumei aferente
operatiunii de piatd monetard si data angajomentului ferm de
r&scumpdrare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate
zilnic conform art. 113-115 din Regulamentul ASF nr. 9/2014. Titlurile
care fac obiectul operatiunii vor fi evidentiate Tn cadrul unei pozitii
de activ dedicate: «Titluri- suport pentru contracte de report» in
categoria corespunzdtoare instrumentelor respective;

2. Tn aceeasi perioadd, se va inscrie cu semnul ,minus” valoarea

de decontare Tmpreund cu recunoasterea zilnicd a datoriei
| atasate, In cadrul unei pozitii de activ «nstrumente ale pietei
monetare, altele decdt cele tranzactionate pe o piatd
reglementatd», conform art. 82 lit. G) din O.U.G. 32/2012 -
Contracte de report pe titluri emise de administratia publicd
centrald.

28.

Produse structurate

| sedinta de tranzactionare curentd dacd acesta a fost disponibil la

Produsele structurate vor fi evaluate la pretul de referinta (aferent
unei emisiuni individuale de produse structurate, respectiv unei
sedinte de tranzactionare) calculat de operatorul de piatd pe care
se tranzactioneazd respectivele instrumente, dupd cum urmeaza:
1. media aritmeticd, calculatd pe baza celei mai bune cotatii de
cumpdrare (ask) si a celei mai bune cotatii de vénzare (bid)
introduse/administrate de catre furnizorul/furnizorii de lichiditate
sau de cdatre market maker/market makeri, dupd caz, existente in
piatd dupd incheierea sedintei curente de tranzactionare, in
situatia Tn care au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de
lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, iar
simbolul a fost disponibil la tranzactionare. Valoarea respectiva
se rotunjeste la cel mai apropiot pas de pret corespunzdtor
simbolului respectiv;

2. pretul de inchidere inregistrat in piata principald a simbolului in

| tranzactionare, in situatia Tn care nu existd cotatii disponibile ale
furnizorului de lichiditate/furnizorilor de lichiditate sau ale market
makerului/market makerilor, conform pct. 1, si au fost inregistrate

tranzactii in sedinta de tranzactionare respectivd;
3. cel mai recent pret de referinta al simbolului (pretul de referintd
r&madane nemodificat), in situatia in care sunt indeplinite cumulativ

urmdatoarele cerinte:
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INFINITY

CAPHTA! INVESTMENTS

(i) nu au fost Tnregistrate tranzactii in cea mai recentd sedintd de
tranzactionare in care simbolul respectiv a fost disponibil la
tranzactionare;

(ii) nu au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate
sau ale market makerului/market makerilor, dupd caz, la
incheierea celei mai recente sedinte de tranzactionare in care
simbolul respectiv a fost disponibil la tranzactionare.
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