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Raportul Consiliului de Administratie asupra Situatiilor Financiare Consolidate incheiate la
30.06.2024 a fost intocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 (R) privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiarg,
aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum si Fondului de
Compensare a Investitorilor.

Data raportdrii: 30.06.2024

Denumirea societdtii comerciale: INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A.

Sediul social: municipiul Craiova, str. Tufdnele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numdrul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul inregistrare Fiscald: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numar Registru ASF: PURO7.1AFIAA/160004/15.02.2018

Numdr Registru A.S.F. F.LA.l.R: PURO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNOR4

Cod LEI: 264900VTOOMS8GL8TVHS59

Piata reglementatd pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti
— categoria Premium (Simbol piata INFINITY)

Capitalul social subscris si varsat: 50.000.000 lei
Numar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominald: 0,10 lei/actiune
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I. INFORMA11ll GENERALE DESPRE GRUP
11. Cadrul legislativ

in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate, Regulamentului AS.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, Regulamentului nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative, prevederile Legii nr. 24/2017 (R) privind emitentii de instrumente financiare
si operatiuni de piatd si Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative, Societatea are obligatia
de a intocmi conturi consolidate. Raportarea contabild consolidatd anuald se intocmeste in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea
Europeand (,IFRS").

Raportul Consiliului prezintd Situatiile financiare consolidate la data de 30 iunie 2024 intocmite
in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu
standardele internationale de raportare financiard, aplicabile entitdtilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu
modificdrile si completdrile ulterioare.

1.2. Entitati incluse in consolidare

Situatiile financiare consolidate la 30 iunie 2024 (,situatii financiare”, ,situatii financiare
consolidate”) cuprind Societatea si filialele sale (denumite in continuare ,Grupul”) si nu sunt
auditate.

Filialele Societdtii

Filialele sunt entitdti aflate sub controlul Societdtii. Societatea controleazd o entitate in care a
investit atunci cdnd este expusd sau are drepturi asupra rentabilitdtii variabile Tn baza
participdrii sale in entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin
autoritatea sa asupra entitdtii in care a investit. La momentul evaludrii controlului trebuie luate
in calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul
respectiv.

Activitdtile de bazd desfdsurate de Societate si societdtile cuprinse in perimetrul de consolidare
sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfdsuratd de Societate si de
activitdtile desfdsurate de societdtile respective, acestea fiind reprezentate in principal de
urmdtoarele sectoare: fabricarea de instrumente si dispozitive pentru mdsurd, verificare, control,
navigatie, alimentar, turism, inchiriere de spatii comerciale si comert.

La 30 iunie 2024 sunt 13 entitdti asupra cdrora Infinity Capital Investments S.A. detine un procent
de peste 50% din capitalul social al acestora (14 entitdti la 31 decembrie 2023) si intrd in

perimetrul de consolidare.
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Lista filialelor la data de 30 iunie 2024, respectiv 31 decembrie 2023 este urmdtoarea:

1. C?MPLEX HOTELIER societate nelistatd 99,99 99,99
DAMBOVITA S.A.
2. GRAVITY CAPITAL societate nelistatd 99,99 99,99
INVESTMENTS S.A*
3. VOLTALIM S.A. societate nelistatd 99,55 99,55
4. MERCUR S.A. MRDO AeRO Standard 97,86 97,86
5. LACTATE NATURA S.A. ¥** societate nelistatd 93,70 93,70
9. FLAROS S.A. FLAO AeRO Standard 93,70 93,70
7. ARGUS S.A** UARG AeRO Premium 91,42 91,42
6. GEMINA TOUR S.A. societate nelistatd 88,29 88,29
8. ALIMENTARA S.A. ALRV AeRO Standard 85,23 85,23
10. CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. CFED AeRO Standard 77,50 77,50
1. PROVITAS S.A. societate nelistatd 71,30 71,30
12. TURISM S.A. societate nelistatd 69,22 69,22
13. ELECTROMAGNETICA S.A, **** ELMA BVB Premium 65,45 65,45
14. UNIVERS S.A. UNVR AeRO Standard - 73,75

* Gravity Capital Investments S.A. are urmdtoarele detineri la 30 iunie 2024 si 31 decembrie 2023:
1  Gravity Real Estate S.R.L. - 100% (include si subsidiara Gravity Real Estate One S.R.L.)
** Argus S.A. Constanta are urmdtoarele detineri la 30 iunie 2024 si 31 decembrie 2023:
T Comcereal S.A. Tulcea — 95,36% (include si subsidiara Cereal Prest S.A)
q Argus Trans S.R.L. - 100%

1 Aliment Murfatlar S.R.L. este detinut in proportie de 100% de cdtre filialele Infinity Capital Investments S.A. la
30 iunie 2024 si la 31 decembrie 2023

*** |_actate Natura S.A. a fost delistatd incepdnd cu data de 14.06.2024

*** Electromagnetica S.A, societate introdusd in grupul de consolidare Tn cursul anului 2023, are urmdétoarele detineri la
30 iunie 2024 si 31 decembrie 2023:

19 Electromagnetica Prestserv SR.L. - 100%
1  Electromagnetica Fire S.R.L. - 100%
1 Procetel S.A. - 96,55%.
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La 30 iunie 2024, activul total al celor 13 societdti cuprinse in perimetrul de consolidare al
Grupului au o pondere de 22,80% in activul total al Grupului (31 decembrie 2023: 32,09%) si
respectiv 21,81% in activul net al Grupului (31 decembrie 2023: 29,69%) si au fost consolidate prin
metoda integrdrii globale.

Decontdrile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile realizate rezultate din tranzactii
in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate.

Situatia detinerilor reciproce a entitdtilor incluse in perimetrul de consolidare la 30 iunie 2024
este urmdatoarea:

. Pondere
Nr. . . . . Numar .
Denumire filiala Actionari o detinere in
crt. actiuni 5 3
capitalul social
Infinity Capital Investments S.A. 1.754.221 99,9999%
Complex Hotelier :
1 . Voltalim S.A. 2 0,0001%
Dambovita S.A.
Total 1.754.223 100,0000%
Infinity Capital Investments S.A. 2.258.999 99,99996%
Gravity Capital Investments :
2. Voltalim S.A. 1 0,00004%
SA
Total 2.259.000 100,00000%
Infinity Capital Investments S.A. 5.997.519 99,5506%
3. Voltalim S.A. Alti actionari 27.077 0,4494%
Total 6.024.596 100,0000%
Infinity Capital Investments S.A. 7.104.836 97,8593%
Provitas S.A. 1.843 0,0254%
Voltalim S.A. 486 0,0067%
4. Flaros S.A. 441 0,0061%
Mercur S.A.
Alimentara S.A. 108 0,0015%
Univers S.A. 90 0,0012%
Alti actionari 152.456 2,0999%
Total 7.260.260 100,0000%
Infinity Capital Investments S.A. 4.495.235 93,7015%
5. Voltalim S.A. 6 0,0001%
Lactate Natura S.A.
Alti actionari 302.160 6,2984%
Total 4.797.401 100,0000%
Infinity Capital Investments S.A. 757.888 88,2866%
6. Gemina Tour S.A. Alti actionari 100.553 1,7134%
Total 858.441 100,0000%
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Infinity Capital Investments S.A. 32.710.488 91,4200%
7. Argus S.A. Alti actionari 3.069.978 8,5800%
Total 35.780.466 100,0000%
Infinity Capital Investments S.A. 350.342 85,2258%
8. Alimentara S.A. Alti actionari 60.733 14,7742%
Total 411.075 100,00%
Infinity Capital Investments S.A. 1.380.757 93,6951%
9. Flaros S.A. Alti actionari 92.913 6,3049%
Total 1.473.670 100,0000%
Infinity Capital Investments S.A. 908.441 77,5000%
Constructii Feroviare S.A.
10. | Constructii Feroviare S.A. Craiova 402 0,0343%
Alti actionari 263.339 22,4657%
Total 1172.182 100,0000%
Infinity Capital Investments S.A. 35.648 71,2960%
1. Provitas S.A. Alti actionari 14.352 28,7040%
Total 50.000 100,0000%
Infinity Capital Investments S.A. 1.010.599 69,2191%
Voltalim S.A. 401228 27,4814%
12. Turism S.A.
Alti actionari 48173 3,2995%
Total 1.460.000 100,0000%
Infinity Capital Investments S.A. 442.465.466 65,4497%
13. Electromagnetica S.A. Alti actionari 233.573.238 34,5503%
Total 676.038.704 100,0000%
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Entitati asociate ale Societdtii

Entitdtile asociate sunt acele societdti in care Grupul poate exercita o influentd semnificativa,
dar nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Participatiile Tn care Grupul detine intre 20% si 50% din drepturile de vot, dar asupra cdrora nu
exercitd o influentd semnificativd, sunt clasificate ca active financiare evaluate la valoarea justd
prin alte elemente ale rezultatului global.

in urma analizei criteriilor cantitative si calitative prezentate Tn IAS 28 — ,Investitii Tn entitdti
asociate si asocierile Tn participatie”, Grupul a concluzionat c& nu detine investitii in entitdti
asociate la 30 iunie 2024 si 31 decembrie 2023.

1.3. Criterii de recunoastere, mdsurare si evaluare a activelor financiare

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in
care incepe exercitarea controlului si p&dnd In momentul incetdrii acestuia. Politicile contabile ale
filialelor Grupului au fost modificate Tn scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

Principalele ajustdri specifice consoliddrii sunt:

- eliminarea din situatia pozitiei financiare a titlurilor de participare detinute la societdtile din
Grup;

- eliminarea tranzactiilor cu titlurile de participare din interiorul Grupului si a ajustdrilor de

valoare justd;

- eliminarea din situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global a
veniturilor din dividende la valoarea brutd decontate in interiorul Grupului;

- eliminarea soldurilor, tranzactiilor, veniturilor si cheltuielilor din interiorul Grupului;

- interesele minoritare sunt prezentate in situatia pozitiei financiare consolidate ca element de
capital propriu, separat de capitalurile proprii ale Societdtii mamd si reprezintd cotd parte
detinutd de acestea in elementele de capital propriu si profiturile societdtilor din Grup.

Evidentele contabile ale filialelor Societdtii sunt mentinute in lei, Tn conformitate cu
Reglementdrile Contabile Romanesti (,RCR”) sau conform Standardelor Internationale de
Raportare Financiara (,IFRS").

Evidentele contabile conform RCR sunt retratate la nivelul Grupului pentru a reflecta diferentele
existente intre acestea si cele conform IFRS. n mod corespunzdtor, conturile conform RCR sunt
ajustate, in cazul in care este necesar, pentru a armoniza situatiile financiare consolidate, in toate
aspectele semnificative cu IFRS.

in afaré de ajustdrile specifice consoliddrii, principalele retratéri ale informatiilor financiare
cuprinse in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR, pentru a le alinia la cerintele
IFRS constau in:

- gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzdtoare conform cerintelor IAS 1 -
Prezentarea situatiilor financiare;
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- ajustdri in contul de profit sau pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende la momentul
declardrii si la valoarea brutd;

- ajustdri aferente investitiilor financiare mdsurate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global pentru clasificarea, prezentarea si evaluarea acestora la valoarea justd in
conformitate cu IFRS 9 — Instrumente financiare si IFRS 13 — Valoarea justd;

- ajustdri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justd in conformitate
cu IAS 40 -Investitii imobiliare si IFRS 13 — Valoarea justd;

- ajustdri ale imobilizdrilor corporale pentru evaluarea acestora in conformitate cu politicile
contabile ale Grupului si in conformitate cu IAS 16 — Imobilizari corporale si IFRS 13 — Valoarea
justg;

- ajustdri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit aménat in
conformitate cu IAS 12 — Impozitul pe profit;

- cerinte de prezentare in conformitate cu IFRS.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Grupul foloseste
urmdtoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrdri altele decét preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate Tn mare mdsurd pe elemente neobservabile. Aceastd
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu
se bazeazd pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un
efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului.

Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd netd, metoda fluxurilor de
numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care existd un pret
de piatd observabil si alte metode de evaluare.

Evaluarea la valoarea justd a participatiilor (instrumentelor de capital — actiuni) detinute la 30
iunie 2024 a fost realizatd dupd cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate pe o piatd activd, valoarea de piatd s-a determinat cu luarea in
consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata
principald de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB, respectiv pretul de
referintd pentru sistemul alternativ — AeRO pentru nivelul 1).

- pentru titlurile cotate fard piatd activd sau necotate, valoarea justd a fost determinatd in
conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat

de cdtre un evaluator autorizat ANEVAR independent, actualizat cel putin anual.

Page 9 of 33

)
M/
/

dl
\%?jffé}/



l N F l N ITY FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (FILAIR)

Numar registru A.S.F: PUROIFIAIR/160001/08.06.2021
CAPITAL INVESTMENTS

1.4. Structura participatiilor grupului

Structura consolidatd a portofoliului de actiuni detinut de Grup, in functie de sectoarele de
activitate, se prezintd astfel:

Valoarea de piata Valoarea de piata
o a pachetului a pachetului
Structura portofoliului 30 iunie 2024 31 decembrie 2023
Sectoarele economice cu pondere in portofoliul i i
. . . N (lei) % (lei) %

valoric al grupului (in ordine descrescatoare):
finante, bdnci 1.484.259.873 45,59| 1190.225.718| 48,85
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 569.080.537 17,48 437.241.738 17,95
intermedieri financiare 460.974.764 14,16| 375.349.788 15,41
industrie farmaceuticd 582.553.687 17,90 275.478.777 1,31
transport energie si gaze 148181.428 4,55| 146.523.998 6,01
distribuire, furnizare de energie electricd si servicii

. 6.056.319 0,25
energetice 5.887.300 0,18
industria electronicd, electrotehnica 3104.752 0,10 4146.437 0,17
industria constructoare de masini si prelucrare 1.297.941 0,04 1.265.965 0,05

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 30 iunie 2024, Grupul detinea cu precddere actiuni la

emitenti care activeazd in domeniul finante, bdnci cu o pondere de 45,59% din total portofoliu, in
scddere fatd de 31 decembrie 2023, cdnd pe acelasi sector de activitate inregistra o pondere de
48,85% (scadere determinatd de tranzactiile pe piata de capital).
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Reprezentarea graficd a structurii consolidate a portofoliului de actiuni pe sectoare de activitate
la 30.06.2024 se prezintd astfel:

Structura portofoliului pe sectoare de activitate
la 30.06.2024

W finante, banci

0,10%0,04%
0,18%

[ resurse petrol, goz metan si servicii anexe
intermedieri financiare
industrie farmaceuticd

[ transport energie si gaze

14,16%
[ distribuire, furnizare de energie electrica si

servicii energetice
[ industria electronicd, electrotehnica

W industria constructoare de masini si
prelucrare

Reprezentarea graficd a structurii consolidate a portofoliului de actiuni pe sectoare de activitate
la 31.12.2023 se prezintd astfel:

Structura portofoliului pe sectoare de activitate
0.17% 0.05% la 31122023

¥ finante, banci

0.25%

[ resurse petral, gaz metan si servicii anexe

intermedieri financiare

[ Industrie farmaceuticd

[ transport energie sigaze

[ distribuire, furnizare de energie electrica

si servicii energetice

[ industria electronicd, electrotehnicé

W industria constructoare de masini si
prelucrare
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Il. DATE FINANCIARE CONSOLIDATE ALE GRUPULUI LA 30.06.2024
2.1. Bazele intocmirii situatiilor consolidate

Grupul a adoptat o prezentare pe bazd de lichiditate Tn cadrul situatiei consolidate a pozitiei
financiare, iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul
situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global. S-a
considerat cd aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante
decdat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1,,Prezentarea situatiilor
financiare” si IFRS 12 ,Prezentarea intereselor existente in alte entitati”.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si
datoriile financiare evaluate la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si activele
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost

amortizat, valoare reevaluatd sau cost istoric.

2.2. Situatia consolidata a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

30 iunie| 30 iunie
2024 2023
in Lei Neauditat Neauditat
Venituri
Venituri brute din dividende 120.639.317, 26.476.902
Venituri din dobdnzi 4.265.759 2.211.698
Venituri din contractele cu clientii 182.219.364 135.788.552
Alte venituri operationale 8.239.610 2.330.402
Pierdere netd din diferente de curs valutar - 26.429
Cdstig net din reevaluarea activelor financiare la
L ) ) 998.276 361.730
valoarea justd prin contul de profit sau pierdere
Cheltuieli
Pierderi/(Reluarea pierderilor) din deprecierea
. . . (605.3406) -
activelor financiare
Pierderi/Reluarea pierderilor din deprecierea
. . . - 98.280
activelor nefinanciare
Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli
. (35.493.274) (17.809.626)
asimilate
Cheltuieli cu materiile prime, materialele si marfurile (129.454.994) (137.025.980)
Alte cheltuieli operationale (50.707.285) (28.877.755)
Cheltuieli cu dobdanzile (1.571.752) (4.580.289)
Profit inainte de impozitare 98.529.675 (20.999.657)
Impozitul pe profit (8.863.460) 2.339.692
Profit net al perioadei de raportare 89.666.215 (18.659.965)
Alte elemente ale rezultatului global
Page 12 of 33 4/@_{_.,;?\_2
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INFINITY

CAPITAL INVESTMENTS

30 iunie 30 iunie
2024 2023

in Lei Neauditat Neauditat
Elemente care nu vor fi reclasificate in profit sau
pierdere
Scdderi ale rezervei din reevaluarea imobilizdrilor
corporale, netd de impozit amanat - -
Castig /(Pierdere) netd din reevaluarea
instrumentelor de capitaluri proprii la valoare justd
prin alte elemente ale rezultatului global, net(&) de 718.669.835 126.894.298
impozitul amdanat
Alte elemente ale rezultatului global — elemente
care nu vor fi reclasificate in profit sau pierdere 718.669.835 126.894.298
Profit net aferent:
Actionarilor Societdtii mama 93.541.913 (16.787.456)
Intereselor care nu controleazd (3.875.698) (1.872.509)

Actionarilor Societdtii mama 812.779.681 109.437.655
Intereselor care nu controleazd (4.443.631) (1.203.322)
Rezultatul pe actiune de baza si diluat (profit net

pe actiune) 0,1972 -
Rezultatul pe actiune de baza si diluat (incluzand

castigul realizat din vanzarea activelor financiare

evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale

rezultatului global) 0,2285 0,0035

- Veniturile brute din dividende inregistrate la 30 iunie 2024 au fost in crestere cu 355,64%

fat& de cele inregistrate in perioada similard a anului precedent. imbunétdtirea conditiilor

economice si cresterea profitabilitdtii companiilor din portofoliu au facilitat distribuirea de

dividende cdtre actionari.

Cheltuielile totale ale Grupului la finalul semestrului | 2024 (217.832.651 lei, fard impozit pe

profit) au crescut cu 15,69% fatd de cele inregistrate in perioada similard a anului precedent

(188.293.650 lei);

Grupul a inregistrat un profit net de 89.666.215 lei la 30 iunie 2024, fatd de pierderea de

18.659.965 lei inregistratd la 30 iunie 2023, acest indicator fiind influentat de dinamica

veniturilor din dividende si din contractele cu clientii;
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- La 30.06.2024, rezultatul pe actiune de bazd si diluat (incluzadnd castigul realizat din

v@nzarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului

global) aferent actionarilor Societdtii mamd a fost de 0,2285 lei, in crestere comparativ cu

cel inregistrat la 30.06.2023 (0,0035 lei).

- La 30.06.2024 in categoria ,Alte cheltuieli operationale”, cea mai mare pondere, de 21,02%,

o au ,Cheltuieli cu prestatiile externe”, in crestere cu 88,18% fatd de 2023.

in structurg, categoria ,Alte cheltuieli operationale’, se prezintd astfel:

In lei 30 iunie 2024 | 30 iunie 2023
Cheltuieli cu prestatiile externe 10.657.437 5.663.530
Cheltuieli cu energia si apa 10.182.984 6.094.128
Cheltuieli cu amortizarea imobilizdrilor corporale si

necorporale 12.183.446 7.963.577
Cheltuieli cu comisioanele si onorariile 1.426.311 992.644
Cheltuieli cu impozitele si taxele 5.401.596 2.909.847
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 341.778 190.835
Alte cheltuieli operationale 8.658.917 5.063.194
Pierderi din v@nzarea filialelor dupd impozit pe profit 1.854.816 -
Total 50.707.285 28.877.755

Cheltuielile cu prestatiile externe cuprind, in principal, cheltuielile de consultantd (reprezentare

legald si consiliere Tn activitdti de investire), rapoarte de evaluare active financiare, servicii

speciale prestate de terti (servicii pazd si monitorizare, prevenire si protectie impotriva

incendiilor si similare), cheltuieli cu chiriile si asigurdrile, reparatiile executate de terti.

2.3. Raportarea pe segmente

Raportarea pe segmente este reprezentatd de segmentarea pe activitdti care are in vedere

raomura de activitate din care face parte obiectul principal de activitate al societdtilor din

perimetrul consoliddrii.

Societateq, impreund cu societdtile din portofoliu in care detine peste 50%, incluse in perimetrul

de consolidare, isi desfdsoard activitatea pe urmdtoarele segmente de activitate principale:

activitatea de investitii financiare, inchiriere de spatii — comerciale si comert, fabricarea de

instrumente si dispozitive pentru mdsurq, verificare, control, navigatie, industrie alimentard (in

principal, productia de ulei si produse derivate din floarea soarelui), turism.
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Active, datorii si capitaluri proprii conform Situatiei consolidate a pozitiei financiare

30 iunie 2024
Fabricarea de
Inchirieri de instrumente si Industria alimentard
spatii dispozitive pentru (majoritard productia de ulei
Servicii | comerciale si mdsurd, verificare, din floarea soarelui si
in LEI Grup financiare comert control derivate din floarea soarelui) Turism
Active
Numerar si echivalente de numerar 256.419.391 169.776.886 39.023.192 36.696.093 9.601.065 1.322.155
Depozite plasate la bdnci - - - - - -
Active financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere 7.619.445 7.619.445 - - - -
Active financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global 3.247.720.837 3.120.851.624 56.869.213 - - -
Alte active financiare la cost amortizat 41.024.086 804.301 3.259.268 24.632.737 12.078.442 249.338
Stocuri 31.219.573 14.382 20.527 11.488.532 19.674.687 21.445
Investitii imobiliare 339.562.003 1.100.816 313.629.707 23.569.291 1.262.189 -
Imobilizari corporale 431.060.227 10.966.842 3.349.672 281.254.492 123.356.175 12.133.046
Alte active 9.510.31 522717 1571.873 5.993.843 1.248.931 172.947
Creante privind impozitul pe profit curent 981.356 (336.701) (692.858) 1.656.205 380.785 (26.075)
Active clasificate drept detinute in vederea vanzdrii 14.603.21 - 2.889.454 - - 1.713.757
Total active 4.379.720.440 3.381.320.312 419.920.048 385.291.193 167.602.274 25.586.613
Datorii
Imprumuturi 24.217.936 - - - 24.217.936 -
Dividende de platd 50.471.308 48.603.856 555.077 1.312.375 - -
Datorii privind impozitul pe profit curent - - - - - -
Datorii financiare la cost amortizat 26.389.137 335.703 5.318.995 13.093.219 7.481.204 160.016
Alte datorii 22.402.271 9.795.884 1.388.413 7.703.686 3.175.722 338.566
Provizioane pentru riscuri gi cheltuieli 1.262.553 - 339.853 - 922.700 -
Datorii privind impozitul pe profit améanat 276.593.833 212.856.595 38.209.867 15.205.972 10.321.397 -
Datorii asociate direct activelor clasificate drept detinute in vederea vanzdrii 1.448.875 - 1.053.71 - - 395.164
Total datorii 402.785.913 271.592.038 46.865.919 37.315.252 46.118.958 893.746
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31 decembrie 2023
Fabricarea de Industria alimentard
Inchirieri de instrumente si (majoritard productia de
spatii dispozitive pentru ulei din floarea soarelui si
Servicii comerciale mdsurd, verificare, derivate din floarea
In LEI Grup financiare si comert control soarelui) Turism
Active
Numerar si echivalente de numerar 139.020.419 69.096.362 28.953.605 28.934.125 8.157.714 3.878.613
Depozite plasate la bénci 6.942.722 - 5.000.000 1.942.722 - -
Active financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere 6.621.169 6.621.169 - - - -
Active financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global 2.429.667.571 2.396.720.026 31.538.340 - 1.409.205 -
Alte active financiare la cost amortizat 63.090.745 85.363 3.21.404 37.899.666 21.402.855 491457
Stocuri 93.202.257 12143 36.801 18.741.313 74.353.802 58.198
Investitii imobiliare 371.130.831 1.100.816 344.209.043 23.569.292 2.251.680 -
Imobilizdri corporale 461.925.441 11.358.311 4.840.764 287.379.784 129.927.691 28.418.891
Alte active 7.440.927 648.719 365.217 6.119.577 163.994 143.420
Creante privind impozitul pe profit curent 895.819 19.416 (304.580) 822.603 380.797 (22.417)
Total active 3.579.937.901 | 2.485.662.325 417.850.594 405.409.082 238.047.738 32.968.162
Datorii
imprumuturi 81.135.482 - - - 81.135.482 -
Dividende de platd 51.080.777 48.747.231 1105.656 1.227.890 - -
Datorii privind impozitul pe profit curent - - - - - -
Datorii financiare la cost amortizat 31.976.914 962.238 4.861.996 18.693.529 5.885.102 1.574.049
Alte datorii 27.226.626 10.048.725 2.710.209 11.640.456 2.057.949 769.287
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 3.765.054 - 1.615.372 775.000 1.374.682 -
Datorii privind impozitul pe profit amanat 210.881.494 143.753.048 37.976.651 16.208.824 12.781.01 161.960
Total datorii 406.066.347 203.511.242 48.269.884 48.545.699 103.234.226 2.505.296
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Venituri, cheltuieli si rezultat conform Situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

30 iunie 2024
fabricarea de | Industria alimentara
Inchirieri de instrumente si (majoritar productia
spatii dispozitive pentru de ulei din floarea
Servicii comerciale mdsurq, verificare, soarelui si derivate
in LEI Grup financiare si comert control din floarea soarelui) Turism
Venituri
Venituri brute din dividende 120.639.317 119.465.669 1173.200 - - 448
Venituri din dobdnzi 4.265.759 2.804.600 542.045 730.478 159.810 28.826
Venituri din contractele cu clientii 182.219.364 - 14.286.172 51.444.998 112.712.570 3.775.624
Alte venituri operationale 8.239.610 41.987 5.279.891 348.259 2.535.327 34146
Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justd prin
contul de profit sau pierdere 998.276 998.276 - - - -
Cdstig/(Pierdere) din reevaluare investitiilor imobiliare - - - - - -
Castig din achizitia de subsidiare inh conditii avantajoase - - - - - -
Cheltuieli
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare (605.346) 224.802 357.815 (3.236.808) 2.048.845 -
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare - - - - - -
(Constituiri)/Reludri ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli - - - - - -
Cheltuieli cu salariile. indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate (35.493.274) (4.882.713) (2.482.651) (15.821.203) (10.401.467) (1.905.240)
Cheltuieli cu materiile prime. materialele si marfurile (129.454.994) (76.910) (177.348) (27.369.626) (101.133.928) (697.182)
Cheltuieli cu dobdnzile (1.571.752) - (8.340) - (1.563.412) -
Alte cheltuieli operationale (50.707.285) (4.632.350) (9.801.824) (16.789.009) (18.279.522) (1.204.580)
Profit inainte de impozitare 98.529.675 113.943.361 9.168.960 (10.692.911) (13.921.777) 32.042
Impozitul pe profit (8.863.460) (9.953.329) (1.493.184) 911.936 1.705.487 (34.370)
Profit net al perioadei de raportare 89.666.215 103.990.032 7.675.776 (9.780.975) (12.216.290) (2.328)
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30 iunie 2023
Industria alimentara
inchirieride | (majoritar productia
spatii de ulei din floarea
Servicii comerciale soarelui si derivate
in LEI Grup financiare si comert din floarea soarelui) Turism
Venituri
Venituri brute din dividende 26.476.902 25.809.687 659.525 - 7.690
Venituri din dobanzi 2.211.698 1.073.329 709.056 387.612 41.701
Venituri din contractele cu clientii 135.788.552 - 12.771.492 117.507.203 5.509.857
Alte venituri operationale 2.330.402 35.182 477.949 1.774.298 42973
(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar 26.429 (4.641) 32.322 (2.077) 825
Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justd prin
contul de profit sau pierdere 361.370 361.370 - - -
Cdstig/(Pierdere) din reevaluare investitiilor imobiliare - - - - -
Castig din achizitia de subsidiare In conditii avantajoase - - - - -
Cheltuieli
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare - - - - -
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare 98.280 28.779 - 69.501 -
(Constituiri)/Reludri ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli - - - - -
Cheltuieli cu salariile. indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate (17.809.626) (4.481.388) (3.049.714) (8.285.317) (1.993.206)
Cheltuieli cu materiile prime. materialele si mdrfurile (137.025.980) (174.243) (191.850) (135.628.489) (1.031.398)
Cheltuieli cu dobanzile (4.580.289) (17.619) (116.182) (4.446.489) -
Alte cheltuieli operationale (28.877.755) (3.704.451) (5.701.744) (17.879.928) (1.591.632)
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INFINITY

CAPITAL INVESTMENTS

2.4. Situatia consolidatd a pozitiei financiare

30 iunie 31decembrie
2024 2023
In Lei Neauditat Auditat]
Active
Numerar si echivalente de numerar 256.419.391 139.020.419
Depozite plasate la bdnci - 6.942.722
Active financiare evaluate la valoarea justd prin contul
de profit sau pierdere 7.619.445 6.621.169
Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global 3.247.720.837 2.429.667.571
Alte active financiare la cost amortizat 41.024.086 63.090.745
Stocuri 31.219.573 93.202.257
Investitii imobiliare 339.562.003 371.130.831
Imobilizdri corporale 431.060.227 461.925.441
Alte active 9.510.31 7.440.927
Creante privind impozitul pe profit curent 981.356 895.819
Active clasificate drept detinute in vederea vanzdarii 14.603.211 -
Total active 4.379.720.440| 3.579.937.901
Datorii
Tmprumuturi 24.217.936 81.135.482
Dividende de platd 50.471.308 51.080.777|
Datorii financiare la cost amortizat 26.389.137 31.976.914
Alte datorii 22.402.271 27.226.626
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 1.262.553] 3.765.054
Datorii privind impozitul pe profit amdanat 276.593.833 210.881.494
Datorii asociate direct activelor clasificate drept detinute
in vederea vanzdrii 1.448.875 -
Total datorii 402.785.913 406.066.347
Capitaluri proprii
Capital social 50.000.000 50.000.000
Rezerve legale si statutare 39.491.609 40.233.147
Rezultatul reportat 944.389.955 894.786.724
Rezerve din reevaluarea imobilizdrilor corporale, nete de
impozitul amanat 200.266.513 202.831.910
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global, nete de 1.657.329.007 953.527.939
impozitul aménat
Alte rezerve 999.319.420 925.730.600
Actiuni proprii (67.150.178) (63.372.773)
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30 iunie 31 decembrie|
2024 2023
in Lei Neauditat] Auditat]
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor
Societdtii mama 3.823.646.326 3.003.737.547
Interese care nu controleazd 153.288.201 170.134.007
Total capitaluri proprii 3.976.934.527 3.173.871.554
Total datorii si capitaluri proprii 4.379.720.440 3.579.937.901

1 Activele totale au o valoare la 30.06.2024 de 4.379.720.440 lei, in crestere cu 22,34% fatd
de valoarea inregistratd la 3112.2023 (3.579.937.901 lei);

1 Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global,
in valoare de 3.247.720.837 lei la 30.06.2024, au crescut cu 33,67% fatd de 3112.2023
(2.429.667.571 lei). Acest rezultat este influentat de modificdrile efectuate in portofoliu
pentru a valorifica oportunitdtile pietei de capital din prima jumdtate a anului 2024;

1 Activele financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere, in valoare de
7.619.445 lei la 30.06.2024, sunt in crestere cu 15,08% fat& de 3112.2023 (6.621.169 lei). In
aceastd categorie sunt incluse unitdtile de fond detinute la fondurile deschise de
investitii: BT INDEX RO, FDI NAPOCA, FDI TRANSILVANIA, FDI TEHNOGLOBINVEST si FIA
Agricultural Fund, detinute de Societatea mamg;

1 Capitalurile proprii, in suma de 3.976.934.527 lei, au inregistrat o crestere de 25,30% fatd
de 3112.2023 (3173.871.554 lei), fiind influentate, in principal, de evolutia indicatorului
.Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global, nete de impozitul amdanat” si evolutia indicatorului ,Alte rezerve” —in
care a fost inregistratd repartizarea profitului net la "Alte rezerve — surse proprii de
finantare”. Performanta portofoliului de actiuni detinute de Grup este, de asemeneq,
vizibild Tn cresterea valorii capitalurilor proprii.

lll.  PRINCIPALELE RISCURI ALE GRUPULUI

Politica privind administrarea riscurilor cuprinde ansamblul procedurilor necesare evaludrii
expunerii la principalele categorii de riscuri relevante, care pot avea un impact in
desfdsurarea activitdtii si in indeplinirea obligatiilor prevdzute de cadrul de reglementare.
Activitatea de management al riscurilor vizeazd atét riscurile generale, cét si riscurile
specifice, astfel cum acestea sunt prevdzute de reglementdrile legale nationale si
internationale. Grupul este sau poate fi supus unor riscuri financiare ce rezultd din activitatea
desfdsuratd pentru realizarea obiectivelor stabilite.
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Grupul, conform specificului activitdtii, este sau poate fi supus unor riscuri semnificative ce
rezultd din activitatea desfdsuratd pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificareaq,
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri In vederea mentinerii lor la un nivel
acceptabil raportat la apetitul de risc si la capacitatea de a diminua sau acoperi aceste
riscuri. Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existdnd proceduri de
supervizare si aprobare a limitelor decizionale.

Principalele riscuri la care este expus Grupul

in activitéatile sale curente, Grupul poate sd se confrunte atdt cu riscurile specifice care decurg
din functionarea sa curentd, cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a deruldrii
operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitdti financiare.

Principalele riscuri financiare identificate in activitatea Grupului sunt:
- riscul de piatd (risc de pret, risc de ratd a dobdanzii risc valutar);
- riscul de lichiditate;

- riscul de credit;

- riscul operational;

- riscul legat de durabilitate.

3.1. Riscul de piata

Riscul de piatd reprezintd riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din
afara bilantului datoritd fluctuatiilor nefavorabile pe piatd ale preturilor (cum ar fi, de
exemplu, preturile actiunilor, ratele de dob&ndd, cursurile de schimb valutar). Grupul
monitorizeazd riscul de piatd avdnd ca obiectiv optimizarea rentabilitdtii in raport cu riscul
asociat, in conformitate cu politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al
Grupului, riscurile de piatd relevante sunt: riscul de pret (riscul de pozitie), riscul de schimb
valutar, riscul de ratd a dobdnzii.

3.1.1. Riscul de pret

Riscul de pret (de pozitie) este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de
pe piata instrumentelor financiare, ca rezultat al schimbdrii preturilor pietei, schimbadri
cauzate fie de factori care afecteazd toate instrumentele tranzactionate pe piatd
(componentd sistemicd), fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului
acestora (componentd nesistemicd).

Grupul monitorizeazd atdt componenta sistemicd (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cat si riscul specific, determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca,
atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordantd cu politicile si procedurile interne, sd se
actioneze in consecintd, prin rebalansarea portofoliului de active. Avand in vedere specificul
activitdtii Grupului, riscul de pret reprezintd un risc relevant pentru acesta.
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Grupul monitorizeazd, de asemenea, concentrarea riscului pe sectoare de activitate, care se
prezintd dupd cum urmeazd, pentru activele financiare evaluate la valoare justd prin contul
de profit sau pierdere si activele financiare desemnate la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global.

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni listate (pe BVB - piatd reglementatd, BVB-AeRO
- sistem alternativ de tranzactionare) la 30 iunie 2024 reprezintd 99,83% din valoarea totald
a portofoliului de actiuni administrat (31 decembrie 2023: 99,46%).

3.1.2. Riscul de ratd a dobdanzii

Riscul de ratd a dobdnzii reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului, ca urmare a unor modificdri adverse a ratelor dobdnzii.

Rata dobdanzii influenteazd direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtdtoare de dobdnzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtdtoare de dobdndd. Ratele de dob&ndd
aplicate numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt la 30 iunie 2024.

La nivelul Grupului, ponderea resurselor imprumutate in totalul resurselor de finantare ale
societdtilor nu este semnificativd, cu exceptia Argus S.A. Constanta la 30 iunie 2024 si 31
decembrie 2023.

Grupul urmdreste evolutia politicii monetare pentru a monitoriza efectele care pot influenta
riscul de ratd a dobdanzii.

Grupul nu a utilizat in perioada raportatd instrumente financiare derivate pentru a se proteja
fatd de fluctuatiile ratei dobdnzii.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobé&nzilor, pentru o mai mare flexibilitate Tn politica de
alocare a disponibilitdtilor bdanesti, se va urmdari ca plasarea disponibilitatilor bdnesti Tn
instrumente monetare sd se facd in special pe termen scurt, de maxim 3 luni.

3.1.8. Riscul valutar
Riscul valutar este riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar.

Acest risc are Tn vedere toate pozitiile detinute de Grup in depozite in valutd, instrumente
financiare denominate in valutd, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de
lichiditate Tnregistrat de respectivele pozitii.

Grupul nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se
proteja fatd de fluctuatiile cursului de schimb.

La 30 iunie 2024, disponibilitdtile Tn valutd erau de 4.182.941 lei reprezentdnd 1,6% din total
disponibilitdti (31 decembrie 2023: 4.754.657 lei reprezentdnd 3,3% din total disponibilitati). De
asemeneq, Grupul detine si un numdr de 80 de unitdti de fond emise de FIA Agricultural Fund,
in valoare totald de 906.521 lei (echivalent 182.138 EURO).

in conditiile in care majoritatea activelor Grupului sunt exprimate in moneda nationald,
fluctuatiile cursului de schimb nu afecteazd in mod direct activitatea Grupului. Aceste

Page 22 of 33 T
PR

1|~ M/

J
Y S
\&*—ff? -



l N F l N ITY FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F1LALR)

) Numar registru A.S.F: PJRO9FIAIR/160001/08.06.2021
CAPITAL INVESTMENTS

fluctuatii au influentd in cazul evaludrii investitiilor de tipul unitdtilor de fond, depozitelor in
valutd si a disponibilitdtilor din conturile curente.

Grupul a efectuat tranzactii in perioadele de raportare atédt in moneda romdéneascd (Leul),
cdt si in valutd. Moneda romdneascd a fluctuat comparativ cu monedele strdine, EURO si
USD.

Grupul nu a efectuat nicio tranzactie cu instrumente derivate pe cursul de schimb n cursul
exercitiilor financiare prezentate.

Disponibilitatile Tn valutd la 30 iunie 2024 reprezintd 0,12% (31decembrie 2023: 0,2%) din totalul
activelor financiare, in timp ce datoriile comerciale in valutd reprezintd 2,7% din totalul
datoriilor financiare (31decembrie 2023: 0,2%), rezultdnd cd riscul valutar la nivel de Grup este
nesemnificativ.

Investitiile Tn depozite bancare in valutd sunt in permanentd monitorizate si se iau mdsuri de
investire, dezinvestire, in functie de evolutia prognozatd a cursului valutar.

La 30 iunie 2024, riscul de piatd se Tncadreazd in limitele de risc aprobate pentru un apetit de
risc mediu.

3.2. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezintd riscul ca o pozitie din portofoliul Grupului sd nu poatd fi
vandutg, lichidatd sau inchisd cu costuri limitate Tntr-un interval de timp rezonabil de scurt.

Grupul urmdreste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe
baza unei evaludri a lichiditdtii relative a activelor pe piatd, tindnd cont de perioada necesard
pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective,
precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piatd sau la alti factori externi.

Grupul monitorizeazd sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in
vedere contributia fiecdrui activ asupra lichiditdtii, precum si datoriile si angajamentele
semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care Grupul le poate avea in raport cu
obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de platd este foarte redus, datoriile curente ale
Grupului fiind acoperite de detinerile Tn conturi curente si/sau depozite plasate pe termene
scurte.

La 30 iunie 2024, pozitiile nete negative inregistrate pe categoria de lichiditate intre 3-6 luni,
sunt influentate de imprumutul datorat de cdtre Argus S.A. Constanta si vor fi gestionate de
cAtre compania respectivd si de cdtre Grup, in functie de nevoile de lichiditate la momentul
respectiv, prin utilizarea resurselor obtinute din activitatea operationald curentd.

La 30 iunie 2024, riscul de lichiditate se incadreazd in limitele de risc aprobate pentru un
apetit de risc mediu.
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3.3. Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca
urmare a neindeplinirii de cdtre debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in
indeplinirea celor stabilite.

La 30 iunie 2024, expunerea pe sectorul bancar reprezintd 39,74% din total activ, din care
33,2589% reprezintd valoarea de piatd a actiunilor detinute la Banca Transilvania si B.R.D.-
Group Societe Generale, iar 5,85% reprezintd numerarul si echivalentele de numerar detinute
la institutiile bancare.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea
Grupului, sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor/dobdanzilor de la societdtile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, Tn cazul activitdtii de v@nzare a pachetelor
de actiuni la societdti de tip ,inchis”;

- riscul generat de investitiile Tn obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;
- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societdti listate;
- risc de faliment sau insolventd.

Indicatorii utilizati pentru mdsurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmatorii:
rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmdtorii 2 ani), rata de expunere
pe active necotate, rata de expunere pe sectoare de activitate.

Riscul de credit poate afecta activitatea Grupului indirect, in cazul societdtilor comerciale din
portofoliu care intdmpind dificultdti financiare in a-si achita obligatiile de platd
corespunzdtoare dividendelor. Avand in vedere diversitatea plasamentelor si faptul cd&
majoritatea acestora sunt efectuate in entitdti stabile si cu lichiditate sporitd pe piatd, acest
risc este mult diminuat si gestionat corespunzdtor de Grup.

Grupul poate fi expus riscului de credit prin detinerea de conturi curente si depozite bancare,
precum si din creantele neincasate. in ceea ce priveste disponibilul b&nesc al societdtilor,
acesta este plasat la mai multe bdnci, astfel incat este evitat si riscul concentrdrii. Depozitele
bancare sunt constituite la institutii bancare din Romania.

In ceea ce priveste disponibilul bdnesc al Grupului, acesta este alocat intre Banca
Transilvania, cea mai importantd institutie bancard din sistem, EximBank si BCR.

Ca urmare a evaludrii principalelor elemente ale riscului de credit, la 30 iunie 2024, riscul de
credit se Tncadreazd in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

3.4. Riscul operational

Riscul operational este riscul de pierdere care rezultd fie din utilizarea unor procese, persoane
sau sisteme interne inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzdtor, fie
din evenimente externe, si care include riscul juridic.
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in categoria riscului operational se urmdresc:

- risc juridic - o subcategorie a riscului operational care reprezintd riscul de pierdere ca
urmare atdt a amenzilor, penalitdtilor si sanctiunilor de care Grupul este pasibild Tn caz
de neaplicare sau aplicare defectuoasd a dispozitiilor legale sau contractuale, cat si a
faptului c& drepturile si obligatiile contractuale ale Grupului si/sau ale contrapartidei
sale nu sunt stabilite Tn mod corespunzdtor;

- risc de conformitate - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, fondurilor proprii
sau a lichiditdtii, care poate conduce la pierderi financiare semnificative sau care poate
afecta reputatia Grupului, ca urmare a incdlcdrii sau neconformdrii cu cadrul legal si de
reglementare, cu acordurile, practicile recomandate sau standardele etice aplicabile
activitatilor sale;

- riscul IT - reprezintd o sub-categorie a riscului operational care se referd la riscul
determinat de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a
procesdrii informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritateaq,
controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau de utilizarea necorespunzdtoare a
tehnologiei informatiei;

- risc de spdlarea banilor si finantarea terorismului (SB/FT) - riscul inerent, respectiv
nivelul riscului de spdlare a banilor si de finantare a terorismului inainte de atenuarea
acestuia, sens in care se analizeazd impactul si probabilitatea de implicare a entitdtilor
reglementate in operatiuni de SB/FT.

in scopul evaludrii nivelului de risc operational la care este expus, Grupul actioneaz& pentru
identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sd
permitd stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a efectelor potentiale.

Grupul urmdreste mentinerea unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltdrii
activitdtii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Grupului este continuitatea
activitdtii in scopul cresterii pe termen lung a valorii activelor administrate. TinGnd cont de
gradul de complexitate al activitdtii Grupului, volumul de activitate, structura de personal,
nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si control si celelalte
aspecte intrinseci legate de politica de risc a Grupului, riscul operational la nivelul Grupului
se Tncadreazd in apetitul de risc asumat.

3.5. Riscul legat de durabilitate

Riscul de durabilitate reprezintd un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de
guvernantd care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificatiy,
efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile legate de durabilitate sunt integrate
in clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea afecteazd si tipurile de
risc existente, la care Grupul este expus in activitdtile sale. Grupul incorporeazd riscurile
legate de durabilitate in procesul decizional si evalueazd si riscurile relevante legate de
durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernantd
care, in cazul in care s-ar produce, ar putea avea un impact asupra Grupului.
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in conformitate cu prevederile art. 4 din Regulamentul (UE) nr. 2022/1288, Infinity Capital
Investments S.A. a publicat pe site-ul Societdtii Declaratia privind principalele efecte negative
ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate pentru anul 2023.

De asemeneq, Infinity Capital Investments S.A. a pus la dispozitia publicului Declaratia
nefinanciard consolidatd aferentd anului 2023 pe site-ul Societdtii www.infinitycapital.ro.

3.6. Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii Tn ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazd in mentinerea
unei baze solide de capital in scopul sustinerii dezvoltdarii continue a Grupului si atingerii

obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si
rezultatul reportat. La data de 30 iunie 2024, capitalurile proprii ale actionarilor Societdtii
mamd sunt de 3.823.646.326 lei (31 decembrie 2023: 3.003.737.547 lei). Grupul nu face subiectul
unor cerinte legale de adecvare a capitalului.

IV. PERSONAL CHEIE DE CONDUCERE

in conformitate cu Actul Constitutiv, Infinity Capital Investments S.A. este administratd in

sistem unitar.

Infinity Capital Investments S.A. este administratd de un Consiliu de Administratie, format din
cinci membri, alesi de adunarea generald ordinard a actionarilor pe o perioadd de 4 ani, cu
posibilitatea de a fi realesi, autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiard.

Componenta Consiliului de Administratie al Societdtii la data de 30.06.2024 este urmdatoarea:
A Sorin - lulian Cioacd - Presedinte al Consiliului de Administratie;

A Mihai Trifu - Vicepresedinte al Consiliului de Administratie;

A Codrin Matei - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

A Mihai Zoescu - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

A Andreea Cosmdnescu - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie.

Conducerea superioard

La data de 30.06.2024, componenta conducerii superioare a Infinity Capital Investments S.A.
autorizatd de A.S.F. prin Autorizatia nr. 192/16.12.2020, era urmdtoarea:

- Sorin - lulian Cioacd - Director General;
- Mihai Trifu - Director General Adjunct.

Grupul nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cdtre fosti membri ai
Consiliului de Administratie si conducere si nu are contabilizate angajamente de aceastd

naturd.
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Grupul nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasdri in
interesul serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si
conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceastd naturd.

Grupul nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei pdrti afiliate.
V. LITIGI

Grupul are un numar de actiuni In instantd care decurg din cursul normal al activitdtii.
Conducerea Grupului considerd cd aceste actiuni nu vor avea un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare.

La data de 30 iunie 2024 figurau inregistrate in stare de judecatd un numdr de 211 cauze, din
care:

124 cauze are calitatea de reclomant;
21 cauze are calitatea de pardat;

1 cauzd are calitatea de intervenient;

3 cauze are calitatea de parte civilg;

1

1

1

1  1cauzd chematd in garantie;

1

1 1cauzd are calitatea de tert poprit
1

60 cauze Tn procedura insolventei.

VI. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Infinity Capital Investments S.A.

1 Demersuri vénzare activ detinut in Craiova, str. Matei Basarab

Caurmare alipsei de interes din partea unor potentiali investitori, Infinity Capital Investments
S.A. a informat actionarii si posibili investitori cu privire la realizarea unor noi runde de licitatie
in datele de 03.07.2024, 10.07.2024 si 17.07.2024, la care nu au fost depuse oferte.

1 Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni Complex Hotelier Ddmbovita S.A.
Infinity Capital Investments S.A. a informat actionarii si posibilii investitori cu privire la
realizarea unor noi runde de licitatie Tn datele de 25.07.2024, 01.08.2024 si 08.08.2024, la care
nu au fost depuse oferte. Ca urmare a lipsei de interes din partea unor potentiali investitori,
Infinity Capital Investments S.A. a informat actionarii si posibilii investitori cd organizeazd noi
runde de licitatie Tn datele de 21.08.2024, 28.08.2024,04.09.2024, 11.09.2024 si 18.09.2024, pentru
care nu au fost depuse oferte.

Infinity Capital Investments S.A. a redus pretul de vanzare al pachetului de actiuni la valoarea

de 12.000.000 lei si a anuntat organizarea unor noi runde de licitatie competitivd deschisd in
datele de 25.09.2024, 0210.2024 si 09.10.2024.
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1 Lista candidatilor la functia de membru in Consiliul de Administratie

Prin raportul curent nr. 6338/18.07.2024, Societatea a informat investitorii cd, pdnd la data de
09.07.2024 ora 16:00, data limitd prevdzutd in Convocatorul Adundrii Generale Ordinare a
Actionarilor din data de 13.06.2024 pentru depunerea dosarelor de candidaturd pentru
functia de administrator in Consiliul de Administratie al Infinity Capital Investments S.A,, au
fost inregistrate 5 candidaturi, pundnd la dispozitie pentru acestia Lista candidatilor la
functia de membru al Consiliului de Administratie care cuprinde informatii cu privire la
numele, localitatea de domiciliu, calificarea profesionald si rezultatul evaludrii individuale si
colective realizate de cdtre Societate.

o Numdrul actiunilor cu drept de vot exercitabil pentru A.G.O.A. din 01.08.2024

Prin raportul curent nr. 6376/19.07.2024, Societatea a informat actionarii si investitorii cg, la
data de referint& 19.07.2024, numarul total de actiuni emise de Societate este de 500.000.000,
din care cu drept de vot 473142.639 actiuni, fiecare dintre aceste actiuni dand dreptul la un
vot Tn cadrul adundrii generale a actionarilor.

1 Hotdarérile Adundrii Generale Ordinard a Actionarilor din data de 01.08.2024
in data de 01.08.2024 a avut loc Adunarea General& Ordinard a Actionarilor Infinity Capitall
Investments S.A,, Tn cadrul cdreia au fost aprobate toate punctele de pe ordinea de zi.

q Raportul semestrial S12024
Infinity Capital Investments S.A. a publicat, conform calendarului financiar, raportul
semestrial aferent semestrului | 2024 in data de 14.08.2024.

i Convocarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor pentru data de 30

septembrie 2024
ORDINEA DE ZI A ADUNARII GENERALE EXTRAORDINARE A ACTIONARILOR
1. Alegerea secretariatului de sedintd format din 2 membri, respectivdoamna Cimpoeru

Ana - Auditor intern si doamna Teodora Negoitd Costin, cu datele de identificare disponibile
la sediul societdtii, doamna Teodora Negoitd Costin, urmdand sd fie aleasd secretarul sedintei
care va intocmi Procesul-verbal al adundrii. Persoanele propuse au calitatea de actionari ai
INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A.

2. Numirea notarului public Balaci Eugen si/sau Popa Daniela-Maria din cadrul
Societdtii  Profesionale Notariale Balaci Eugen din Craiova, judetul Dolj, pentru
supraveghereaq, pe cheltuiala societdtii, a operatiunilor efectuate de secretarii adundrii, in
conformitate cu dispozitiile art. 129 alin. (3) din Legea nr. 31/1990 (R).

3. Alegerea comisiei de numdrare a voturilor exprimate de actionari asupra punctelor
aflate pe ordinea de zi a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor, compusd din trei
membri, respectiv doamna Viddutoaia Valentina, doamna Lazdr Mihaela-Simona si doamna
Talea Mihaela, cu datele de identificare disponibile la sediul societdtii. Persoanele propuse au
calitatea de actionari ai INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A.

4. Aprobarea deruldrii unui program de rdscumpdrare de cdtre Societate a propriilor
actiuni, Tn conformitate cu dispozitiile legale aplicabile, in urmdtoarele conditii:

(i) dimensiunea programului — rdscumpdrarea a maxim 45.000.000 actiuni proprii cu
valoare nominald de 0,10 lei/actiune;
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ii) pretul de dobd&ndire a actiunilor — pretul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune, iar pretul
maxim va fi 4,5 lei/actiune;

iii) durata programului — perioada de maxim 5 luni de la data inregistrdrii in registrul
comertului;

iv) plata actiunilor rdscumpdrate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele
disponibile ale societdtii inscrise in ultima situatie financiard anuald aprobatd, cu exceptia
rezervelor legale, conform situatiilor financiare 2023, 1n acord cu prevederile art. 103’ lit. d) din
Legea societdtilor nr. 31/1990;

v) destinatia programului — reducerea capitalului social prin anularea actiunilor
r&dscumpdrate.
5. Aprobarea mandatdrii Conducerii Superioare a INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A.

pentru ducerea la Tindeplinire, cu respectarea cerintelor legale, a programului de
rdscumpdrare a propriilor actiuni, incluzédnd, dar nelimitdndu-se la stabilirea modalitdtii de
dobdandire a propriilor actiuni.
Aprobarea datei de 29.10.2024 ca data de inregistrare (ex date: 28.10.2024), in conformitate
cu prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra cdrora se rdsfrang
efectele hotdrdarilor adoptate.

1 Hotdardérile Adundrii Generale Extraordinard a Actionarilor din data de 30.08.2024
in data de 30.08.2024 a avut loc Adunarea Generald Extraordinaré& a Actionarilor Infinity
Capital Investments S.A,, in cadrul cdreia au fost aprobate toate punctele de pe ordinea de
Zi.

9 Autorizare reducere capital social
Infinity Capital Investments S.A. a informat actionarii si investitorii cd, prin Autorizatia nr.
122/12.09.2024 si Autorizatia nr. 123/12.09.2024, Autoritatea de Supraveghere Financiard a
autorizat modificdrile intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a reducerii
capitalului social si de autorizare a modificdrii conditiilor semnificative care au stat la baza
autorizdrii Societdtii ca urmare a modificdrilor intervenite in Actul constitutiv, in conformitate
cu Hotdrdrea nr. 4 si Hotdrdrea nr. 6 a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor din data
de 27.04.2023.

1. ALIMENTARA S A.
Nu sunt evenimente de raportat.
2. ARGUS S.A. Constanta

. in data de 10.07.2024 a avut loc Adunarea General& Extraordinaré a Actionarilor in care au
fost aprobate punctele de pe ordinea de zi.

IIl. Prin raportul curent transmis Tn piatd in data de 22.08.2024, Conducerea companiei Argus
S.A. informeazd investitorii cu privire la incheierea unor acte aditionale la contractele de
finantare cu Banca Transilvania, valoarea totald a plafonului maxim fiind sumd de 67.250.000
lei astfel:

160.000.000 lei — linie de credit pe termen scurt pentru achizitie de stocuri de materii prime
si produse semifabricate (ulei brut);
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9 7.250.000 lei — linie de credit pe termen scurt Tn vederea acoperirii nevoilor de capital de
lucru.

3. COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste
Nu sunt evenimente de raportat.

4. CONSTRUCTII FEROVIARE CRAIOVA S.A.

Nu sunt evenimente de raportat.

5. ELECTROMAGNETICA S.A.

I. Prin raportul curent transmis in piatd in data de 08.08.2024 societatea informeazd
investitorii actionarii cu privire la faptul cd, in cadrul licitatiei organizate in data de 7 august
2024, licitatie competitivd deschisd cu strigare, a fost adjudecat activul constdnd in 11
Centrale Hidroelectrice de Micd Putere, la pretul de 33.550.000 lei, la care se aplicd TVA.

Il. S-a convocat in data de 14/15.10.2024 AGOA pentru aprobarea rectificdrii Bugetului de
venituri si cheltuieli pentru anul 2024 aprobat de cdtre Adunarea Generald a Actionarilor din
data de 25 aprilie 2024.

6. FLAROS S.A. Bucuresti

I. Prin raportul curent transmis in piatd in data de 10.07.2024 societatea informeazd actionarii
si investitorii cu privire la faptul cd, in data de 10.07.2024, societatea a incheiat un contract
de lucrdri de constructii, valoarea contractului fiind echivalentul in lei a 170136 Euro.
Contractul vizeazd edificarea imobilului S+P+2+3+5E de tip rezidential, din strada lon
Minulescu nr. 105, Sector 3, Bucuresti, cu termen de finalizare 01.01.2026.

Il. S-a convocat in data de 14/15.11.2024 AGEA pentru:

- aprobarea retragerii de la tranzactionare de pe sistemul multilateral de

tranzactionare administrat de cdtre Bursa de Valori Bucuresti a _

Nu sunt evenimente de raportat.
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