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Raportul administratorilor la 30.09.2023 a fost intocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Regulamentul AS.F. nr.
5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Regulamentul A.S.F.
nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative si Norma nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de
A.S.F.din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare
a Investitorilor.

Data raportului: 30.09.2023

Denumirea emitentului: INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A.

Sediul social: Craiova, str. Tufdnele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numadrul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare Fiscal&: RO 4175676

Numdr de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numar Registru ASF: PURO7'AFIAA/160004/15.02.2018

Numdr Registru A.S.F. F.LA.LR: PURO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNORA4

Cod LEI: 254900VTOOMS8GL8TVHS59

Piata reglementatd pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise: Bursa de Valori
Bucuresti — categoria Premium (Simbol piata SIF5)

Capitalul social subscris si vdrsat: 50.000.000 lei
Numdar actiuni emise: 500.000.000
Valoarea nominald: 0,10 lei/actiune

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent: actiunile Infinity
Capital Investments S.A. sunt nominative, emise in formd& dematerializatd si acordd drepturi
egale titularilor lor. Actiunile societdtii sunt inscrise la Categoria Premium a Bursei de Valori
Bucuresti, fiind negociabile si liber transferabile, cu respectarea prevederilor legale.
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. INFORMATII GENERALE

Infinity Capital Investments S.A. este infiintatd ca persoand juridicd de drept privat, de
nationalitate romdand, organizatd ca societate pe actiuni. Societatea este incadratd conform
prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (F.1.A)) de tip inchis, destinat
investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat. Societatea este autorizatd de
Autoritatea de Supraveghere Financiard ca administrator de fonduri de investitii alternative
(A.F.ILA), prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018, si in calitate de Fond de Investitii Alternative
destinat Investitorilor de Retail (F.LA.L.R.), conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021.

Infinity Capital Investments S.A. este listatd la Bursa de Valori Bucuresti incepdnd din data de
01111999, cu un free-float de 100%.

Domeniul principal de activitate

Domeniul principal de activitate al societdtii este cod CAEN 649 - alte activitdti de
intermedieri financiare, exclusiv activitdti de asigurdri si fonduri de pensii, iar activitatea sa
principald este cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.

Obiectul de activitate

Principalele activitdti pe care le poate desfdsura Infinity Capital Investments S.A. sunt
urmatoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

Societateq, in calitate de A.F.LA, poate desfdsura si alte activitdti precum:
- administrarea entitdtii:

a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;

b) cereri de informare din partea clientilor;

c) controlul respectdrii legislatiei aplicabile;

d) distributia veniturilor;

e) emisiuni si rdscumpdrdri de titluri de participare;

f) tinerea evidentelor.

- activitdti legate de activele F.I.A, si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor
de administrare ale A.F.LA, administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor
imobiliare, consultantd acordatd entitdtilor cu privire la structura capitalului, strategia
industriald si aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii privind fuziunile si achizitiile
de entitdti, precum si alte servicii legate de administrarea F.LA. si a societdtilor si a altor active
in care a investit.

Realizarea activitdtilor de depozitare prevdzute de legislatie si regulamentele AS.F. este
asiguratd de cdtre Raiffeisen Bank S.A.

Evidenta actionarilor Infinity Capital Investments S.A. este tinutd de Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.
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Il. EVENIMENTE IMPORTANTE

in primele noud luni ale anului 2023, principalele evenimente din activitatea Infinity Capital
Investments S.A. au fost:

e Publicarea rezultatelor financiare preliminare la 31 decembrie 2022

in data de 28 februarie 2023, Societatea a publicat rezultatele financiare preliminare la 31
decembrie 2022, acestea fiind aduse la cunostinta investitorilor prin intermediul site-ului
B.V.B. si site-ul societdtii www.infinitycapital.ro, sectiunea Informatii Investitori.

9 Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni detinut la RELEE S.A. Medias

Prin raportul curent nr. 2784/28.02.2023, Infinity Capital Investments S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vénzarea participatiei de
1,464% detinutd in cadrul capitalului social al Relee S.A. Medias (RELE), prin metoda “vanzare
speciald la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administratd de BVB.
Prin demersurile realizate pand la finalul trimestrului lll 2023, Infinity Capital Investments S.A.
a redus gradual pretul ofertei de vanzare, fard a fi instrdinat pachetul respectiv.

e Convocarea Adundrii Generale Ordinare si a Adundrii Generale Extraordinare a
Actionarilor pentru data de 27 aprilie 2023

Ordinea de zi AG.O.A.:

1. Alegerea secretariatului de sedintd format din 2 membri, respectivdoamna Cimpoeru
Ana Auditor intern si doamna Teodora Negoitd Costin, cu datele de identificare
disponibile la sediul societdtii, doamna Teodora Negoitd Costin, urmdand sd fie aleasd
secretarul sedintei care va intocmi Procesul-verbal al adundrii. Persoanele propuse
au calitatea de actionari ai S.I.LF. Oltenia S.A.

2. Numirea notarului public Balaci Eugen si/sau Popa Daniela-Maria din cadrul
Societdtii Profesionale Notariale Balaci Eugen din Craiova, judetul Dolj, pentru
supravegherea, pe cheltuiala societdtii, a operatiunilor efectuate de secretarii
adunarii, in conformitate cu dispozitiile art. 129 alin. (3) din Legea nr. 31/1990 (R).

3. Alegerea comisiei de numdarare a voturilor exprimate de actionari asupra punctelor
aflate pe ordinea de zi a Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor, compusd din trei
membri, respectiv doamna ViIddutoaia Valentina, doamna Bdlan Viorica si doamna
Talea Mihaela, cu datele de identificare disponibile la sediul societdtii. Persoanele
propuse au calitatea de actionari ai S.I.F. Oltenia S.A.

4. Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare individuale si consolidate ale S.I.F.
Oltenia S.A. la 31122022, intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum si Fondului de Compensare a
Investitorilor, pe baza Rapoartelor Consiliului de Administratie si ale Auditorului
Financiar.
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5. Aprobarea repartizdrii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2022 in suma
de 164.808.485 lei, la Alte rezerve, pentru surse proprii, in vederea sustinerii viitoarelor
investitii, conform propunerii formulate de Consiliul de Administratie.

6. Aprobarea descdrcdrii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasuratd
in exercitiul financiar al anului 2022, corespunzdtor duratei mandatului detinut:

a. Sorin-lulian Cioacd (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);
b. Mihai Trifu (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

c. Codrin Matei (perioada 01.01.2022 — 31.12.2022);

d. Mihai Zoescu (perioada 01.01.2022 - 31.12.2022);

e. Andreea Cosmdnescu (perioada 01.01.2022 — 28.04.2022 si perioada 18.05.2022
- 31.12.2022).

7. Prezentarea si aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023 si a
Strategiei pentru anul 2023.

8. Prezentarea si aprobarea Raportului anual de remunerare a conducdtorilor S.LF.
Oltenia S.A. pentru exercitiul financiar 2022.

9. Aprobarea datei de 14.07.2023 ca datd de inregistrare (ex-date 13.07.2023), in
conformitate cu prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra
cdrora se rasfréng efectele hotdrdarilor adoptate.

Ordinea de zi A.G.E.A:

1. Alegerea secretariatului de sedintd format din 2 membri, respectivdoamna Cimpoeru
Ana Auditor intern si doamna Teodora Negoitd Costin, cu datele de identificare
disponibile la sediul societdtii, doamna Teodora Negoitd Costin urmand sd fie aleasd
secretarul sedintei care va intocmi Procesul-verbal al adundrii. Persoanele propuse
au calitatea de actionari ai S.I.LF. Oltenia S.A.

2. Numirea notarului public Balaci Eugen si/sau Popa Daniela-Maria din cadrul
Societdtii Profesionale Notariale Balaci Eugen din Craiova, judetul Dolj, pentru
supravegherea, pe cheltuiala societdtii, a operatiunilor efectuate de secretarii
adunarii, In conformitate cu dispozitiile art. 129 alin.(3) din Legea nr. 31/1990 (R).

3. Alegerea comisiei de numdrare a voturilor exprimate de actionari asupra punctelor
aflate pe ordinea de zi a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor, compusd din
trei membri, respectiv doamna Vlddutoaia Valentina, doamna Bdlan Viorica si
doamna Talea Mihaela, cu datele de identificare disponibile la sediul societdtii.
Persoanele propuse au calitatea de actionari ai S.I.LF. Oltenia S.A.

4. Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Societdtii de Investitii Financiare
Oltenia S.A. de la 50.000.000 lei la 47.500.000 lei, prin anularea unui numdr de
25.000.000 actiuni proprii dob&ndite de cdatre Societate In urma deruldrii in perioada
08.06.2022-22.06.2022 a ofertei publice de cumpdrare a actiunilor proprii in aplicarea
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programului de rdscumpdrare aprobat de adunarea generald a actionarilor.

5. Aprobarea schimbdrii denumirii societdtii din ,Societatea de Investitii Financiare
Oltenia S.A” in "Infinity Capital Investments S.A” si aprobarea modificdrii
corespunzdtoare a art. 1 alin. (1) din Actul constitutiv al Societdtii, care va avea
urmdtorul continut: "Denumirea societdtii este Infinity Capital Investments S.A.”

6. Aprobarea modificdrii actului constitutiv al societdtii dupd cum urmeazd:

Art. 1 se modificd si se completeazd si va avea urmdtorul cuprins, cu renumerotarea
alineatelor, dupd cum urmeaza:

Art. 1 Denumireq, forma juridicd
(1) Denumirea societdtii este Infinity Capital Investments S.A.

(2) Forma juridicd: Societatea este infiintatd ca persoand juridicd romand de drept
privat, organizatd ca societate pe actiuni, incadratd conform reglementdrilor
aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (F.L.A.) de tip inchis, destinat investitorilor
de retail, categoria diversificat, autoadministrat. Societatea este autorizatd de
Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative si Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.LA.LR.).

(3) Functionarea societdtii: Societatea este autorizatd de Autoritatea de
Supraveghere Financiard si functioneazd in conformitate cu:

- reglementdrile legale privind societdtile;

-reglementdrile privind societdtile ale cdror actiuni sunt admise la tranzactionare pe
o piatd reglementatd;

-dispozitiile legale privind societdtile cu personalitate juridicg;
-legislatia care reglementeazd activitatea AF.LA/F.ILA,;

-Actul constitutiv;

-reglementdrile interne.

Art. 2 alineatul 3 se modificd si va avea urmatorul cuprins:

Art. 2 Sediul si durata societdtii

(3) Durata de functionare a societdtii este de 99 de ani.

Art. 4 alineatul 1 se modificd si va avea urmdtorul cuprins:

Art. 4 Capital social

(1) Capitalul social subscris si vdrsat este de 47.500.000 lei.
Art. 5 alineatele 1si 5 se modificd si vor avea urmdatorul cuprins:

Art. 5 Actiuni
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(1) Capitalul social este impartit in 475.000.000 actiuni cu o valoare nominald de 0,1
lei fiecare.

(5) Actiunile rdscumpdrate pot fi utilizate in scopul diminudrii capitalului social, pentru
stabilizarea cotatiei actiunilor proprii pe piata de capital si/sau pentru remunerarea
membrilor Consiliului de Administratie, Conducerii superioare si salariatilor societdtii
in baza unui program de tipul Stock Option Plan (SOP) cu respectarea legislatiei
specifice si a reglementdrilor privind politicile solide de remunerare.

Art. 6 se modificd, prin eliminarea alineatelor 1 si 2, si va avea urmdtorul cuprins, cu
renumerotarea alineatelor:

Art. 6 Actionari

(1) Poate deveni actionar orice persoand care dobdndeste in mod licit actiuni emise
de societate.

(2) Data de referintd, pentru identificarea actionarilor indreptdtiti sd participe si sd
voteze Tn cadrul adundrilor generale, precum si data de inregistrare, pentru stabilirea
actionarilor care urmeazd a beneficia de dividende si asupra cdrora se vor rdsfrdnge
efectele hotdrarilor adundrilor generale, vor fi stabilite potrivit reglementdrilor legale
in vigoare, aplicabile.

(3) Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd potrivit prevederilor legale de cdtre
Depozitarul Central S.A.

(4) Calitatea de actionar al societdtii se atestd prin extras de cont emis de cdtre
entitatea care ting, potrivit legii, evidenta actiunilor si actionarilor. Persoanele care au
inscrise in cont actiuni emise de Infinity Capital Investments S.A. se prezuma a fi
proprietarele acestora.

Art. 7 alineatul 4 litera a se modificd si completeazd si va avea urmdtorul cuprins:
Art. 7 Adunarea Generald a Actionarilor

(4) Adunarea Generald Extraordinard se intruneste ori de cdte ori este necesar a se
lua o hotdrére pentru:

a) schimbarea formei juridice a societdtii si/sau schimbarea formei de administrare
prin desemnarea unui administrator de fond de investitii alternativ extern, in conditiile
legii;

Art. 7 alineatul 13 se modificd si completeazd si va avea urmdtorul cuprins:

Art. 7 Adunarea Generald a Actionarilor

(18) Fiecare actiune da dreptul la un vot, cu exceptia limitdrilor prevdzute de actul
constitutiv sau de reglementdrile si dispozitiile legale.

Societatea trebuie sd stabileascd pentru fiecare hotdrare cel putin numdrul de actiuni
pentru care s-au exprimat voturi valabile, proportia din capitalul social reprezentatd
de respectivele voturi, numarul total de voturi valabil exprimate, precum si numarul
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de voturi exprimate «pentru» si «impotrivd» fiecdrei hotdrdari si, dacd este cazul,
numdarul de abtineri.

Pozitia de «abtinere» adoptatd de un actionar cu privire la punctele Tnscrise pe
ordinea de zi a unei adundri generale a actionarilor Infinity Capital Investments S.A.
reprezintd un vot exprimat.

in convocatorul adundrii generale a actionarilor societdtii vor fi incluse mentiuni cu
privire la calificarea pozitiei de abtinere ca vot exprimat.

Art. 8 alineatul 6 se modificd si completeazd si va avea urmdtorul cuprins:
Art. 8 Consiliul de Administratie

(6) Administratorii vor fi remunerati pentru activitatea desfdsuratd, remuneratia
lunard si alte drepturi cuvenite administratorilor se vor stabili prin hotdréri ale
Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor societdtii.

Remuneratia administratorilor este formatd dintr-o indemnizatie fixd lunard si dintr-
o componentd variabild. Limitele generale ale remuneratiei variabile sunt stabilite
prin hotdrari ale Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor societdtii.

Remuneratia variabild poate fi acordatd atét in numerar, cat si/sau prin alocare de
instrumente financiare si/sau instrumente financiare derivate (actiuni, optiuni
acordate in cadrul unor programe de tip Stock Options Plan etc).

Remuneratia variabild poate fi acordatd membrilor Consiliului de Administratie,
membrilor Conducerii superioare si salariatilor societdtii, conform limitelor generale
aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor, conditionat de realizarea
indicatorului de profit net si de aprobarea situatiilor financiare anuale de cdtre
Adunarea Generald a Actionarilor.

Fondul pentru acordarea remuneratiei variabile pentru realizarea indicatorului de
performantd profit net se va determina si inregistra sub formd de provizion, astfel
incat realizarea profitului net stabilit prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli sd nu fie
periclitatd. Plata remuneratiei variabile se va realiza dupd aprobarea situatiilor
financiare anuale.

in cazul instrumentelor acordate in cadrul unor programe de tip Stock Options Plan
pentru administratori si directori, criteriile de alocare sunt stabilite In acord cu
legislatia specificd, precum si cu prevederile Actului Constitutiv si ale contractelor de
administrare si de mandat, iar pentru salariati, Consiliul de Administratie stabileste
criteriile de eligibilitate a beneficiarilor SOP, numdrul de instrumente ce urmeazd sd
fie acordate fiecdrei categorii de beneficiari, in acord cu prevederile legislatiei
specifice privind politicile solide de remunerare, precum si mecanismele de
implementare SOP.

Art. 8 alineatul 13 se modificd si completeazd si va avea urmdatorul cuprins:
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(18) Consiliul de Administratie se intruneste la sediul societdtii sau in alt loc stabilit
prin convocare, sedintele urméand a se convoca si desfdsura cu respectarea
prevederilor legale aplicabile precum si in conformitate cu Regulamentul intern al
Consiliului de Administratie. Participarea la sedintele Consiliului de Administratie
poate avea loc si prin intermediul mijloacelor de comunicare la distantd:
teleconferintd; videoconferintd; conferintd pe internet ori intranet, s.a.

Membrii Consiliului de Administratie pot fi reprezentati la sedintele consiliului de alti
membri in baza unei imputerniciri. Un membru al consiliului poate reprezenta doar un
alt membru la o sedintd.

imputernicirea va fi transmisé& secretariatului inainte de inceperea sedintei. in conditii
de urgentd sau Tn imposibilitatea participdrii administratorilor la lucrdrile sedintei,
Presedintele Consiliului poate hotdri desfdsurarea sedintei si transmiterea votului
prin mijloace electronice, conform procedurii stabilite de Regulamentul intern al
Consiliului de Administratie.

Art. 8 alineatul 16 litera k si litera | se modificd si vor avea urmdtorul cuprins:
Art. 8 Consiliul de Administratie
(16) Consiliul de Administratie are urmdtoarele competente de baza:

k) actele de dobdandire, instrdinare, schimb sau de constituire in garantie a unor active
din categoria activelor imobilizate ale societdtii, inclusiv valori mobiliare sau alte
instrumente financiare, a cdror valoare depdseste, individual sau cumulat, pe durata
unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele, sunt
incheiate de cdtre administratorii sau directorii societdtii, numai dupd& aprobarea
prealabild de cdtre Adunarea Generald Extraordinard a actionarilor, potrivit art. 91 (1)
din Legea nr. 24/2017, sau a oricdror prevederi legale in vigoare la data intocmirii
actelor.

I) inchirierile de active corporale, pentru o perioadd mai mare de un an, a cdror valoare
individuald sau cumulatd fatd de acelasi co-contractant sau persoane implicate ori
care actioneazd in mod concertat depdseste 20% din valoarea totalului activelor
imobilizate, mai putin creantele la data incheierii actului juridic, precum si asocierile
pe o perioadd mai mare de un an, depdsind aceeasi valoare, se aprobd in prealabil de
Adunarea Generald Extraordinard a actionarilor potrivit art. 91 (2) din Legea nr.
24/2017, sau a oricdror prevederi legale in vigoare la data intocmirii actelor.

Art. 14 se modificd si completeazd si va avea urmdtorul cuprins:
Art. 14 imprumuturi

Societatea poate lua sau acorda cu Tmprumut temporar fonduri, cu respectarea
legislatiei si reglementdrilor in vigoare.

7. Aprobarea deruldrii unui program de tip Stock Option Plan, care are ca obiectiv
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acordarea de drepturi de optiune pentru dobdndirea de actiuni cu titlu gratuit de
cdtre administratori, directori, angajati, in scopul fidelizarii, mentinerii si motivdrii
acestora, precum si cu scopul recompensdrii lor pentru activitatea desfdsuratd in
cadrul Societdtii. Programul se va desfdsura in urmdtoarele conditii:

(a) in cadrul programului ,Stock Option Plan” vor fi acordate drepturi de optiune
pentru un numdar maxim de 2.000.000 actiuni, alocate administratorilor, directorilor,
angajatilor.

(b) in cazul drepturilor de optiune acordate administratorilor, directorilor, angajatilor
Societdtii, dreptul de optiune va putea fi exercitat dupd o perioadd stabilitd prin
decizia Consiliului de Administratie de implementare a programului ,Stock Option
Plan”.

(c) La programul ,Stock Option Plan” vor putea participa administratorii, directorii,
angajatii Societdtii, conform criteriilor de performantd stabilite de Consiliul de
Administratie.

(d) Consiliului de Administratie va fi imputernicit sd adopte toate mdsurile necesare
si s& indeplineascd toate formalitdtile cerute pentru aprobarea si implementarea
programului ,Stock Option Plan”, cum ar fi, dar fard a se limita la: (i) determinarea
criteriilor in baza cdrora vor fi acordate drepturile de optiune personalului Societdtii;
(ii) determinarea pozitiilor din organigramd, precum si din structura Consiliului de
Administratie, pentru care programul de tip ,stock option plan” va fi aplicabil; (iii)
perioada dintre data de acordare a dreptului de optiune si data exercitdrii dreptului
de optiune; (iv) conditiile pentru exercitarea dreptului de optiune si, implicit, pentru
dobéndirea de actiuni; (v) termenul induntrul cdruia titularul dreptului de optiune
trebuie sd 1si exercite dreptul de optiune; (vi) intocmirea si publicarea documentelor
de informare in conditiile legii etc.

(e) Implementarea se va face de cdtre Consiliul de Administratie al Societdtii, cu
respectarea Hotdrdrii Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor, si/sau cu

ajutorul unui consultant specializat.

(f) Implementarea programelor se va realiza cu respectarea obligatiilor legale de
intocmire si publicare a documentelor de informare in conditiile legii si ale
regulamentelor ASF aplicabile.

8. Aprobarea deruldrii unui program de rdscumpdrare a actiunilor proprii de cdtre
Societate, cu respectarea prevederilor legale aplicabile si Tntrunind urmdtoarele
caracteristici principale:

(i) Scopul programului: Societatea va rdscumpdra actiuni in cadrul programului
pentru distribuirea cu titlu gratuit cdtre administratorii, directorii, angajatii Societdtii,
in scopul fidelizdrii acestora, precum si al recompensdrii pentru activitatea
desfdsuratd in cadrul Societdtii, conform criteriilor de performantd ce urmeazd a fi
stabilite de Consiliul de Administratie.
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(ii) Numdarul maxim de actiuni ce pot fi rdscumpdrate: cel mult 2.000.000 de actiuni;
(iii) Pretul minim per actiune: 0,1 lei;
(iv) Pretul maxim per actiune: 4,45 lei;

(v) Durata programului: maximum 18 luni de la data finregistrdrii in registrul
comertului;

(vi) Plata actiunilor dobéndite in cadrul programului se va realiza din profitul
distribuibil sau rezervele disponibile ale societdtii inscrise in ultima situatie financiard
anuald aprobatd, cu exceptia rezervelor legale, conform situatiilor financiare 2021, in
acord cu prevederile art. 1031 lit. d) din Legea societdtilor nr. 31/1990.

9. Aprobarea mandatdrii Conducerii Superioare a S.I.F. Oltenia S.A. pentru ducerea la
indeplinire, cu respectarea cerintelor legale, a programului de rdscumpdrare a
propriilor actiuni, incluzénd, dar nelimit@dndu-se la stabilirea modalitdtii de dobandire
a propriilor actiuni.

10. Aprobarea imputernicirii Presedintelui/Directorului General al S.I.LF. Oltenia S.A. pentru
a semna hotdrarile Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor, forma modificatd
si actualizatd a actului constitutiv si orice alte documente conexe, pentru a
reprezenta societatea si pentru a efectua toate actele si formalitdtile de publicitate,
de Tnregistrare si de implementare a hotdrdrilor adoptate de Adunarea Generald
Extraordinard a Actionarilor la Oficiul Registrului Comertului, Autoritatea de
Supraveghere Financiard, Depozitarul Central S.A. si la orice alte autoritdti, incluzénd,
dar fard a se limita la, schimbarea denumirii, intocmirea, semnarea si transmiterea
tuturor documentelor in acest scop, modificarea oricdror alte elemente de
identificare ale societdtii, dacd va fi cazul, (de ex: modificare aspect grafic al
emblemei - logo, marca, simbol bursier, precum si a oricdror alte asemenea elemente
distinctive), efectuarea tuturor si a oricdror formalitdti necesare, in fata oricdrei
autoritdti competente, pentru punerea in aplicare a hotdrdrilor adoptate de cdtre
Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor.

1. Aprobarea datei de 14.07.2023 ca datd de inregistrare (ex date 13.07.2023), in
conformitate cu prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra
cdrora se rdsfréng efectele hotdrdarilor adoptate.

» Demersuri privind v@nzarea pachetului de actiuni detinut la ELBA S.A. Timisoara

Prin raportul curent nr. 3670/27.02.2023, Infinity Capital Investments S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vénzarea participatiei de
2,37%, detinutd in capitalul social al Elba S.A.,, conform principiului de tip AON (totul sau nimic),
valabild Tncepdnd cu data de 27 martie 2023. Prin demersurile realizate p&nd la finalul
trimestrului 1l 2023, Infinity Capital Investments S.A. a redus gradual pretul ofertei de vanzare,
fard a fi instrdinat pachetul respectiv.
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e Demersuri privind v@nzarea pachetului de actiuni detinut la TURISM FELIX S.A. Baile Felix
(TUFE)

Prin raportul curent nr. 3677/28.03.2023, Infinity Capital Investments S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vénzarea participatiei de
29,27% detinutd in cadrul capitalului social al Turism Felix S.A. Bdile Felix (TUFE), prin metoda
"v@nzare speciald la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administratd de B.V.B.

Prin raportul curent nr. 3855/30.03.2023, Infinity Capital Investments S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor vinzarea participatiei de 143.752.429 actiuni Turism Felix S.A. Bdile
Felix (TUFE), la pretul de 0,310 lei lei/actiune, prin metoda “vanzare speciald la ordin” pe piata
de oferte si operatiuni speciale administratd de B.V.B..

 Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni detinut la TUSNAD S.A. BAILE TUSNAD
(TSND)

Prin raportul curent nr. 4352/11.04.2023, Infinity Capital Investments S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vénzarea participatiei de
8,57% detinutd n cadrul capitalului social al TUSNAD S.A. BAILE TUSNAD, prin metoda
“"v@nzare speciald la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administratd de B.V.B.
Prin demersurile realizate pdnd la finalul trimestrului 1l 2023, Infinity Capital Investments S.A.
a redus gradual pretul ofertei de vanzare.

9 Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni detinut la SINTEROM S.A. Cluj

Prin raportul curent nr. 4589/19.04.2023, Infinity Capital Investments S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor initierea demersurilor necesare pentru vénzarea participatiei de
23,18% detinutd Tn cadrul capitalului social al Sinterom S.A. Cluj, prin metoda “vanzare
speciald la ordin” pe piata de oferte si operatiuni speciale administratd de B.V.B. Prin
demersurile realizate p&nd la finalul trimestrului Il 2023, Infinity Capital Investments S.A. a
redus gradual pretul ofertei de vanzare.

T Hotdrarile A.G.O.A. si A.G.E.A. din data de 27.04.2023

Actionarii Infinity Capital Investments S.A. au aprobat toate punctele aflate pe ordine de zi
atét ale Adundrii Generale Ordinare cét si ale Adundrii Extraordinare a Actionarilor.

9 Publicarea Raportului anual la nivel individual si consolidat pentru exercitiul financiar
2022

Incepand cu data de 27 aprilie 2023, Societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor,
in format electronic pe site-ul propriu, site-ul B.V.B. si la sediul sdu, Raportul anual la nivel
individual si consolidat pentru exercitiul financiar 2022, documente aprobate in A.G.O.A. din
27.04.2023.

9 Publicarea Raportului Trimestrial la 31.03.2023

Incepand cu data de 15 mai 2023, Societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor,
in format electronic pe site-ul propriu, site-ul B.V.B. si la sediul sdu, Raportul trimestrial la data
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de 31.03.2023.
9 Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni detinut la IAMU S_A. Blaj

Prin raportul curent 5544/15.05.2023, Infinity Capital Investments S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor cd Tncep&nd cu data de 16.05.2023 supune spre vanzare pachetul
de 1.884.289 actiuni IAMU la un pret de 12,00 lei/actiune prin metoda "vénzarea speciald la
ordin”, ordinul fiind de tip AON (totul sau nimic). in urma demersurilor realizate, Infinity Capital
Investments S.A. a v@ndut, Tn data de 14.07.2023, pachetul de 1.884.289 actiuni IAMU la un pret
de 10 lei/actiune.

9 Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni detinut Turism Lotus Felix S.A. Baile
Felix

Prin raportul curent nr. 5990/29.05.2023, Infinity Capital Investments S.A. a anuntat investitorii
si actionarii cu privire la vanzarea pachetului de actiuni Turism Lotus Felix S.A. prin licitatie
thcepdnd cu data de 21.06.2023. in urma realizdrii cu succes a licitatiei in data de 03.08.2023,
Infinity Capital Investments S.A. a semnat contractul de v@nzare-cumpdrare in data de
08.08.2023 in vederea instrdindrii pachetului de actiuni Turism Lotus Felix S.A. pentru suma
de 9.044.355 lei, aceasta fiind Tncasatd in totalitate la data semndrii contractului.

9 Autorizatiile A.S.F. nr. 79 si 80 din data de 16.06.2023

Prin Autorizatia nr. 79/16.06.2023, Autoritatea de Supraveghere Financiard a autorizat
modificdrile intervenite in modul de organizare si functionare al societdtii, ca urmare a
schimbdarii denumirii societdtii din,,Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A.” in ,,Infinity
Capital Investments S.A", in conformitate cu Hotdrdrea nr. 5 a Adundrii Generale
Extraordinare a Actionarilor din data de 27.04.2023.

De asemeneaq, prin Autorizatia nr. 80/16.06.2023, Autoritatea de Supraveghere Financiard a
autorizat modificdrile conditiilor semnificative care au stat la baza autorizdrii societdtii, ca
urmare a modificdrilor intervenite in Actul Constitutiv al societdtii, in conformitate cu
Hotdrdrea nr. 6 a A.G.E.A. din 27.04.2023, cu exceptia modificdrilor prevdzute la art. 4 alin. (1),
art. 5 alin. (1) si art. 8 alin. (6) paragraful 3 nou introdus.

9 Demersuri privind vanzare activ detinut de cdtre INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A.

Prin raportul curent nr. 7889/27.07.2023, Infinity Capital Investments S.A. a informat investitorii
si actionarii cd organizeazd, in data de 09.08.2023 ora 13:00, la adresa din Craiova, str.
Tufdnele nr. 1, jud. Dolj, licitatie competitivd deschisd pentru vanzarea activului detinut de
Societate, ce include clddiri si teren, situat in Targoviste, Bulevardul Carol | nr. 20, jud.
Déambovita.

in cadrul licitatiei organizate in data de 09.08.2023, licitatie competitivé deschisd cu strigare,
activul detinut de Societate in Targoviste, Bulevardul Carol | nr. 20, jud. D&dmbovita, a fost
adjudecat la pretul de 875.000 lei, la care se adaugd TVA conform prevederilor legale. in data
de 21.08.2023, a fost incheiat contractul de vénzare-cumpdrare al activului din Targoviste,
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Bulevardul Carol | nr. 20, jud. Ddmbovita, pentru suma de 875.000 lei, aceasta fiind incasatd
in totalitate la respectiva datd.

f Vanzarea pachetului de actiuni detinut la Turism Lotus Felix

in cadrul licitatiei organizatd in data de 03.08.2023, licitatie competitivé deschisd cu strigare
de tip olandez, a fost adjudecatd participatia de 27,455% din capitalul social, detinutd de
Infinity Capital Investments S.A. la Turism Lotus Felix S.A,, respectiv 347.859.802 actiuni, la
pretul de 9.044.355 lei pentru intreg pachetul de actiuni.

in data de 08.08.2023, a fost incheiat contractul de vanzare-cumpdrare a participatiei de
27,455% din capitalul social la Turism Lotus Felix S.A. pentru suma de 9.044.355 lei, aceasta
fiind Thcasatd Tn totalitate la data semndrii contractului.

9 Publicarea raportului semestrial la 30.06.2023

incepand cu data de 16.08.2023, Societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor, in
format electronic pe site-ul propriu, site-ul B.V.B. si la sediul sdu, Raportul semestrial la data
de 30.06.2023.

1 Achizitie actiuni emise de Flaros S.A.

Prin raportul curent nr. 8899/04.09.2023, Infinity Capital Investments S.A. a adus la
cunostinta actionarilor siinvestitorilor cd, in data de 01.09.2023, a achizitionat147.367
actiuni emise de Flaros S.A,, ce reprezintd 9,6865% din capitalul social al emitentului,
valoarea tranzactiei fiind de 9.210.437,50 lei.

1 Achizitie actiuni emise de Electromagnetica S.A.

Prin raportul curent nr. 9425/22.09.2023, Infinity Capital Investments S.A. a adus la cunostinta
investitorilor si actionarilor cd, in data de 22.09.2023, a achizitionat un numdar de 60.348.576
actiuni la emitentul Electromagnetica S.A. (8,927% din capitalul social al emitentului) pentru
care a platit suma de 10.922.994,86 lei.

9 Publicarea raportului semestrial consolidat la 30.06.2023

incepand cu data de 26.09.20283, Societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor, in
format electronic pe site-ul propriu, site-ul B.V.B. si la sediul sdu, Raportul semestrial
consolidat la data de 30.06.2023.

9 Demersuri privind vanzarea pachetului de actiuni Corealis S.A.

Prin raportul curent nr. 9520/26.09.2023, Infinity Capital Investments S.A. a informat
investitorii si actionarii cd organizeazd o licitatie competitivd deschisd cu strigare de tip
olandez, pentru vanzarea participatiei de 11,42% din capitalul social, detinutd de Infinity
Capital Investments S.A. la Corealis S.A,, respectiv 655.757 actiuni la pretul minim de pornire
de 3.606.633,50 lei.
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I1l. PRINCIPALELE RISCURI SI INCERTITUDINI POSIBILE A AFECTA ACTIVITATEA VIITOARE
A SOCIETATII

Riscurile macro-economice s-au mai atenuat Tn primele noud luni ale anului 2023, Tn ciuda
incertitudinilor substantiale continue in sectorul financiar, a inflatiei ridicate si a implicatiilor

agresiunii Rusiei impotriva Ucrainei.

Conform Raportului lunar de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare,
realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard, Fondul Monetar International (World
Economic Outlook, octombrie 2023) a mentinut estimdrile privind cresterea economicd
globald pentru anul 2023 la 3% (fatd de prognoza publicatd in iulie 2023). Pentru SUA,
prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2023 a Tnregistrat o revizuire in crestere cu 0,3
puncte procentuale: de la 1,8% conform estimdrilor din iulie 2023 la 2,1% (conform proiectiilor
din octombrie 2023). Pentru zona euro, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2023 a
inregistrat o modificare in scddere cu 0,2 puncte procentuale: de la 0,9% conform estimdrilor
din iulie 2023 la 0,7% (conform proiectiilor din octombrie 2023). Pentru Romania, prognoza
privind cresterea PIB pentru anul 2023 a inregistrat o revizuire in scddere cu 0,2 puncte
procentuale: de la 2,4% conform estimdrilor din aprilie 2023 la 2,2% (conform proiectiilor din
octombrie 2023).

De asemeneq, conform Raportului Comitetului comun din toamna anului 2023 privind
riscurile si vulnerabilitdtile din sistemul financiar al UE, pentru 2024, cresterea PIB-ului este
de asteptat sd fie de 1,7%. Cu toate acesteaq, perspectivele economice rdman fragile pe fondul
riscurilor geopolitice persistente ridicate si a unei perspective macrofinanciare incerte.
Inflatia a continuat s& scadd de la varful din octombrie 2022 (de 11,5% anual in UE), scdzand
la 6,4% in iunie (5,5% pentru zona euro), cu prognozele stabilite acum la 6,4% pentru 2023 in
U.E. (5,6% in Zona Euro) si 2,8% pentru 2024 (2,5% in Zona Euro). Inflatia de bazd a rdmas
ridicatd si a atins un varf istoric in martie 2023 (7,6%), dar se estimeazd cd va scddea treptat,
ajungdnd la 6,2% in iunie 2023 In UE. Politica monetard s-a indsprit si mai mult pentru a
aborda presiunile inflationiste. in zona euro, Banca Centrald Europeand (BCE) a majorat in
continuare ratele de politicd monetard, cu 1,75% in 2023, contribuind la o crestere cumulatd
de 4,25% de cand a inceput indsprirea monetard in iulie 2022.

Infinity Capital Investments S.A. se confruntd atét cu riscurile specifice care decurg din
functionarea sa curentd, cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a activitdtii
societdtilor din portofoliu si a mediului macroeconomic intern si international.

La nivelul companiei, sunt permanent monitorizate evolutiile din piata financiard, pentru a
identifica posibile evenimente ce ar putea avea impact asupra activitdtii societdtii.

Principalele riscuri ale societdtii (riscul de piatd, riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul
operational, inclusiv riscul de durabilitate) sunt monitorizate, evaluate si gestionate, la nivelul
Infinity Capital Investments S.A. existand functia cheie de administrare a riscurilor. Riscurile
sunt prioritizate si se stabilesc mdasuri de diminuare a expunerii in concordantd cu limitele
tolerantei la risc, asa cum au fost acestea stabilite prin procedurile existente si aprobate de
Consiliul de Administratie. Avénd in vedere cd societatea si-a asumat un apetit la risc mediu,
s-a urmdarit in permanentd incadrarea tuturor riscurilor specifice la nivelul mediu.
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IV. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

1. Administrarea portofoliului

Infinity Capital Investments S.A. are ca principal obiectiv administrarea unui portofoliu
diversificat de active, care sd asigure resursele necesare realizdrii programului investitional,
conservarea si cresterea pe termen lung a capitalului, in scopul satisfacerii intereselor
actionarilor sdi. Strategia de alocare a activelor urmdreste maximizarea performantelor
portofoliului administrat, in conditiile de prudentialitate instituite de reglementdrile incidente
functiondrii societdtii.

Investitiile se realizeazd urmdrind reglementdrile legale aplicabile societdtii, avand in vedere

monitorizarea si controlul riscurilor probabile ce pot sd apard datoritd activitdtii desfdsurate
de societate.

La data de 30.09.2023, activele societdtii - evaluate in conformitate cu prevederile
Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020 - inregistrau o valoare de piatd de 2.753.040.963 lei, in
crestere cu 23,43% comparativ cu valoarea inregistratd la data de 31.12.2022 (2.230.367.907
lei).

Evolutia activelor administrate la data de 30.09.2023 comparativ cu 31122022, se prezintd

astfel:
. . 30 septembrie
o 30 septembire 31decembrie 2023 vs. 31
In lei 2023 2022 .
decembrie
2022
Numerar si conturi curente 1196.400 2.241.614 -46,63%
Depozite plasate la bdnci 62.139.050 12.881.011 382,41%
Active financiare evaluate la valoare
L. . ) 6.268.081 4.475.075 40,07%
justd prin contul de profit sau pierdere
Active financiare desemnate la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului 2.642.248.523 2.193.709.763 20,45%
global
Obligatiuni la cost amortizat 1.985.784 2.927.744 -3217%
Imobilizdri corporale 1.425.756 12.400.450 -7,86%
Alte active 27.777.369 1.732.250 1503,54%
Total active 2.753.040.963 2.230.367.907 23,43%

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global la
30.09.2023 s-au apreciat cu 20,45% comparativ cu 31122022, aceastd crestere fiind
influentatd, in principal, de evolutia pietei de capital.

La 30.09.2023, disponibilitatile (numerar si echivalente de numerar) au inregistrat o scddere
de 46,63% comparativ cu 31.12.2022, Infinity Capital Investments S.A. opténd pentru plasarea
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disponibilitdtilor in depozite bancare pe termen scurt, pentru a valorifica conditiile favorabile
determinate de cresterea ratei de dob&ndd pe parcursul primelor 9 luni ale anului 2023.

in ceea ce priveste scdderea inregistratd de obligatiunile la cost amortizat la 30.09.2023,
aceasta a fost determinatd de rdscumpdrarea anticipatd realizatd de emitentul Mercur S.A.
Craiova in luna mai 2023.

9 Structura portofoliului de actiuni in functie de piata pe care se tranzactioneazd

Structura portofoliului de actiuni in functie de piata pe care se tranzactioneazd este
prezentatd Tn tabelul urmator:

Valoarea de Valoarea de
piatd la piata

30.09.2023 la 31.12.2022
Societdti cotate BVB 2.260.983.110 1.761.148.148
Societdti cotate AERO (BVB) 304.055.557 339.456.253
Societdti listate si netranzactionate - 3.119.986
Societdti comerciale inchise 77.209.856 89.985.376
Societdti in reorganizare, lichidare judiciard 0,00 0,00
Societdti in reorganizare judiciard si tranzactionate 0,00 0,00
Total valori mobiliare 2.642.248.523 2.193.709.763

Reprezentarea graficd a portofoliului in functie de piata pe care se tranzactioneazd la 30
septembrie 2023 comparativ cu 31 decembrie 2022 este urmdtoarea:

Structura portofoliului de actiuni
in functie de piata pe care se tranzactioneazda

2,400,000,000
2,200,000,000
2,000,000,000 30.09.2023
1,800,000,000
1,600,000,000
1,400,000,000 W 31122022
1,200,000,000
1,000,000,000
800,000,000
600,000,000
400,000,000
200,000,000 .
_ |
- Societati - Societati - Societati - Societati - Societati - Societati
comerciale cotate comerciale cotate comerciale listate comerciale inchise  comerciale in comerciale in
BVB AERO (BVB) si reorganizare, reorganizare
netranzactionate lichidare judiciara judiciara si

tranzactionate
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1 Structura portofoliului de actiuni pe categorii de detineri

Structura portofoliului de actiuni pe categorii de detineri este prezentatd in tabelul urmdator:

30.09.2023 31.12.2022
Emitenti Valoarea de Emitenti | Valoarea de
piata (lei) piata (lei)
Mdrimea pachetelor de actiuni: 39 2.642.248.523 40 | 2193.709.763
- Detineri pand la 5% 12 1.623.852.607 10 | 1.295.631.051
- Detineri intre 5 - 33% 13 619.041.434 17 523.815.936
- Detineri intre 33 - 50% 1 50.146.050 0 0]
- Detineri peste 50% 13 349.208.432 13 374.262.776

Reprezentarea graficd a structurii portofoliului de actiuni pe categorii de detineri la
30.09.2023 comparativ cu 31.12.2022 se prezintd astfel:

Portofoliul de actiuni - structura pe categorii de detineri

30.09.2023
detineri peste 50%,

349.208.432
detineri intre 33-50%
50.146.050 A

detineri infre 5% -
33%. 619.041.434

= detineri pana la 5%

W detineri intre 5% - 33%
detineri intre 33 — 50%;
detineri peste 50%

detineri pana la
5%. 1.623.852.607

Portofoliul de actiuni - structura pe categorii de detineri
31.12.2022
detineri peste 50%.
374.262.776

detineri intre 5% -
33%, 523.815.936

defineri pana la

= detineri pana la 5% 5%, 1.295.631.051
6. 1.295.631.

W detineri intre 5% - 33%

detineri peste 50%

Structura portofoliului de actiuni pe sectoare de activitate la 30.09.2023 comparativ cu

31.12.2022 se prezintd astfel:

Pondere in total portofoliu de

Domeniu de activitate actiuni (%) la
30.09.2023 31.12.2022

finante, bdnci 39,51 38,67
intermedieri financiare 13,24 131
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 12,92 14,47
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 9,29 10,71
industria farmaceuticd 8,82 4,68
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transport energie si gaze 5,59 564
industria alimentard 3,32 553
distribuire, furnizare de energie electrica si servicii 3,15 -
energetice

industria electronicd, electrotehnicd 2,08 1,49
industria constructoare de masini si prelucrare 1,33 2,26
turism, alimentatie publicd, agrement o 3,34
Altele 0,04 0,10

Reprezentarea graficd a structurii portofoliului de actiuni pe sectoare de activitate se
prezintd astfel:

Ponderea sectoarelor de activitate Tn total titluri de capital

. 39.51%

finante, bdnci

38.67%
) o ) I 13.24%
f . ‘o
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| 0.04%
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Principalele 10 participatii din portofoliu de actiuni la 30.09.2023 comparativ cu 31.12.2022, se
prezintd astfel:

Pondere Pondere
_ | In activul . n activul
Simbol Valoare totala Valoare totala
Nr. crt. Emitent " total total al
actiune al FLALR. FLAIR.
30.09.2023 31.12.2022
BANCA TRANSILVANIA
1 TLV 613.946.973 22,3007 490.332.314 21,9844
CLUJ S A.
B.R.D.-GROUPE SOCIETE
2 BRD 430.066.647 15,6215 357.929.988 16,0480
GENERALE S.A.
3 OMV PETROM S.A. SNP 336.098.116 12,2082 247.651.243 111036
4 ANTIBIOTICE S.A. ATB 233.021.475 8,4641 102.737.926 4,6063
5 LION CAPITAL S.A. LION 178.169.552 06,4717, 166.666.349 7,4726]
6 S.I.F. MUNTENIA S.A. SIF4 121.227.033 4,4034 92.351.408; 41406
7 FLAROS S.A. FLAO 99.056.599 3,5981 88.484.374 3,9673
8 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. SNG 83.172.870 3,021 69.772.797 3,1283]
9 ARGUS S.A. UARG 75.234.122 2,7328 108.220.196 4,8521
10 [S.N.T.G.N. TRANSGAZ S A.| TGN 74.589.420 2,7093 67.032.181 2,0665
Total top 10 detineri 2244582807 81,5310 1791178.776| 80,3086

2. Valoarea activului

Unul dintre indicatorii de performantd ai societdtii este valoarea activului net. Infinity Capital
Investments S.A. publicd lunar valoarea activului net pe actiune, in conformitate cu
reglementdrile legale in vigoare, in termen de 15 zile calendaristice de la sfarsitul perioadei
pentru care se face raportarea. Valorile lunare ale activului net sunt calculate de societate si
certificate de societatea de depozitare — Raiffeisen Bank. Acestea au fost transmise Bursei
de Valori Bucuresti si Autoritdtii de Supraveghere Financiard si au fost publicate pe site-ul
societdtii www.infinitycapital.ro.

Activul net al Infinity Capital Investments S.A. a inregistrat in luna septembrie 2023 maximul
istoric din ultimii 10 ani, respectiv valoarea de 2.576.641.176 lei. Acestuia 1i corespunde o
valoare unitard a activului net de 5,4245 lei/actiune.

in perioada ianuarie-septembrie 2023, valoarea activului net a avut urmd&toarea evolutie:

Data Valoa reI:ictiv net VUAN (lei/actiune)
31.01.2023 2.159.754.067 4,5469
28.02.2023 2.185.743.607 4,6016
31.03.2023 2.098.298.480 4,4175
30.04.2023 2.125.447.659 4,4746
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31.05.2023 2120.568.642 4,4644
30.06.2023 2.215.883.388 4,6650
31.07.2023 2.347164.071 4,9414
31.08.2023 2.343.982.548 4,9347
30.09.2023 2.576.641.176 5,4245

Reprezentarea graficd a evolutiei activului net unitar in primele 9 luni ale anului 2023 se
prezintd astfel:

Evolutia activului net unitar

550 in perioada ianuarie-septembrie 2023 5.4245
540
5.30
5.20
510 49414 4.9347
5.00

4.90

4.80 4.665

46016
4.70 45469

4.60 4.4746 44644
450 4.4175

4.40
4.30
4.20

410
4.00

31.012023 28.022023 31.03.2023 30.04.2023 31.05.2023 30.06.2023 31.07.2023 31.08.2023 30.09.2023

Valoarea activului net si valoarea activului net unitar au fost calculate in conformitate cu
prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020, ca urmare a autorizdrii societdtii in calitate de
Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.IA.LR.), prin Autorizatia nr.
94/08.06.2021.

Regulile de evaluare a activelor societdtii sunt disponibile pe site-ul societdtii si sunt parte
integrantd din Regulile F.LAIR, astfel cum au fost transmise de societate in vederea
autorizdrii de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Fond de Investitii Alternative
destinat Investitorilor de Retail (F.LA.LR.).

Valoarea de piatd a actiunilor listate si tranzactionate este calculatd in conformitate cu
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 si reprezintd:

- pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald, aferent zilei pentru
care se efectueazd calculul, In cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piatd
reglementatd sau

- pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul actiunilor
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv
in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de cdtre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem.
Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeazd in baza activitdtii de tranzactionare din data
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zilei pentru care se efectueazd calculul activului utilizat ca reper in deschiderea sedintei de
tranzactionare din ziua urmatoare.

Societdtile pe actiuni neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romdania, in
care Infinity Capital Investments S.A. detine peste 33% din capitalul social, se evalueazd
exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de
evaluare, actualizat cel putin anual. Este cazul societdtilor Provitas S.A. Bucuresti, Turism S.A.
Pucioasa, Gemina Tour S.A. Rdmnicu Valcea si Voltalim S.A. Craiova, care au fost evaluate in
baza situatiilor financiare de la 30.09.2022 si Complex Hotelier Ddmbovita S.A. Targoviste
(evaluatd pe baza rezultatelor de la 30.06.2023) prin metoda de evaluare "abordarea prin
venit" si a societdtii Gravity Capital Investments S.A, care a fost evaluatd in baza situatiilor
financiare de la 31.10.2022 prin metoda de evaluare "abordarea prin cost".

Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romdnia, emise de
societdti In care Infinity Capital Investments S.A. detine sub 33% din capitalul social, se
evalueazd: (i) la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie
financiard anuald aprobatd a entitdtii respective, sau (ii) la valoarea determinatd prin
aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in
care este utilizat principiul valorii juste).

Este cazul emitentului Elba S.A. Timisoara, care a fost evaluat pe baza situatiilor financiare la
data de 30.09.2022, prin metoda de evaluare "abordarea prin venit”.

in conformitate cu politicile si metodele de evaluare, ca urmare a autorizdrii ca Fond de
Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.LA.LR.), prin Regulamentul AS.F. nr.
20/2020 pentru modificarea si completarea Regulamentului ASF. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare, este prevdzutd posibilitatea ca, pentru calculul valorii activului net in cazul
societdtilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui
sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate consideratd de Infinity Capital
Investments S.A. ca fiind nerelevantd pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la
piatd, actiunile societdtilor respective sd fie evaluate in activul Infinity Capital Investments
S.A, In conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, Tn baza unui raport
de evaluare.

Astfel, in cadrul societdtii s-au efectuat analize interne privind lichiditatea emitentilor din
portofoliul Infinity Capital Investments S.A. listati pe piata reglementatd sau pe piata AeRO in
scopul identificdrii situatiilor in care principiul evaludrii prin marcare la piatd nu este relevant,
urmarind dispozitiile standardului IFRS 13 "Evaluarea la valoarea justd” cu privire la definirea
"pietei active” si a principalelor aspecte care trebuie avute in vedere la mdsurarea valorii
juste.
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in cazul emitentilor listati pe o piatd bursierd, dar cu o lichiditate foarte sc&zutd si o
volatilitate ridicatd, valoarea justd a fost determinatd in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat de cdtre un evaluator
autorizat ANEVAR independent, actualizat cel putin anual. Este cazul societdtilor Mercur S.A.
Craiova, Univers S.A. R@mnicu Vdalceaq, Alimentara S.A. Slatina, Flaros S.A. Bucuresti, COS
Targoviste S.A. Targoviste si Lactate Natura S.A. Targoviste care au fost evaluate in baza
situatiilor financiare de la 30.09.2022, a societdtilor IAMU S.A. Blaj (societate evaluatd pe baza
situatiilor financiare de la 30.06.2022), Sinterom S.A. Cluj, (societate evaluatd pe baza
situatiilor financiare de la 31.12.2022) si Constructii Feroviare S.A. Craiova (societate evaluatd

pe baza situatiilor financiare de la 31.08.2023).

Acest demers asigurd atdt o convergentd sporitd intre raportarea lunard a activului net si
situatia financiar-contabild, céat si o reducere a volatilitatii lunare a valorii cuprinse in calculul
Valorii Activului Net.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luénd in calcul ultima valoare unitard a

activului net, calculatd si publicatd.

Metodele de evaluare utilizate de societate pentru evaluarea activelor financiare din
portofoliu sunt publicate pe site-ul societdtii.

3. Actiunea SIF5

Pretul de inchidere in data de 30.09.2023 pentru o actiune SIF5 a fost de 1,7700 lei, in crestere
cu 2,91% fatd de pretul de inchidere la 31.12.2022 (1,7200 lei).

Evolutia actiunii SIF5 in primele 9 luni ale anului 2023 comparativ cu indicele BET, cat si fatd

de indicele BET-FI, se prezintd astfel:

Evolutia actiunii SIFS si a indicelului BET Evolutia actiunii SIF5 si a indicelului BET-FI

in primele 9 luni ale anului 2023

in primele 9 luniale anului 2023

Coeficientul de corelatie dintre pretul actiunii SIFS si indicele BET-FI in primele 9 luni ale
anului 2023 este 0,1143, ceea ce inseamnd cd existd o corelatie pozitivd slabd intre cele doud
variabile.

Pretul maxim de inchidere pe piata principald al actiunii SIF5 in primele 9 luni ale anului 2023
a fost de 1,8400 lei (pret atins in sedinta de tranzactionare din data de 01.03.2023 - ziua
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urmdtoare dupd publicarea rezultatelor preliminare ale anului 2022), iar pretul minim de
1,6300 lei a fost inregistrat in sedinta din data de 27.06.2023. in primele 9 luni ale anului 2023,
au fost tranzactionate in total un numdr de 14.189.918 actiuni SIF5, din care 13.639.918 actiuni
pe piata principald si 550.000 actiuni pe piata Deals.

3. Administrarea instrumentelor monetare

Politica de plasare a disponibilitdtilor bdnesti a fost prudentd si a urmarit diversificarea
riscului. La 30.09.2023, instrumentele monetare (conturi curente si depozite) in sumda de
63.335.415 lei au o pondere de 2,30% in totalul activelor administrate, acestea avand
urmdtoarea structurd:

Valoare calculata
conform Pondere
Regulamentului in activul total

A.S.F. nr. 7/2020)

Tip activ financiar

-lei- (%)
Depozite bancare in lei 62.139.050 2,2571
Conturi curente si numerar lei 1180.496 0,0429
Conturi curente si numerar tn valutd (echivalent lei) 15.869 0,0006
TOTAL 63.335.415 2,3006

Depozitele Tin lei reprezintd 98,11% din totalul instrumentelor monetare, sumele plasate n
conturi curente (lei sau valutd), detindnd o pondere de 1,89%.

Plasamentele s-au realizat, in general, pe termen scurt, la date de exigibilitate diferite, pentru
a asigura lichiditatea necesard pldtii datoriilor scadente si pentru a diminua riscul
investitional.

4. Situatia economico-financiard

Situatia individuald interimard simplificatd a pozitiei financiare la 30 septembrie 2023

in lei 30 septembrie 31decembrie
nlei
2023 2022
Active
Numerar si conturi curente 1.196.400 2241614
Depozite plasate la bdnci 62.139.050 12.881.011
Active financiare evaluate la valoare justd prin
. . 6.268.081 4.475.075
contul de profit sau pierdere
Active financiare desemnate la valoare justd prin
. 2.642.248.523 2.193.709.763
alte elemente ale rezultatului global
Obligatiuni la cost amortizat 1.985.784 2.927.744
Alte active 26.659.492 585.636
Investitii imobiliare 1.100.816 1100.816
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Imobilizdri corporale 11.425.756 12.400.450
Imobilizdri necorporale 17.061 45798
Total active 2.753.040.963 2.230.367.907
Datorii

Dividende de platd 48.861.700 49.300.619
Datorii privind impozitul pe profit curent 455.560 (93.891)
Datorii financiare la cost amortizat 549.046 2.096.313
Datorii privind impozitul pe profit amdénat 124.055.097 63.154.039
Alte datorii 2.478.384 10.314.900
Total datorii 176.399.787 124.771.980
Capitaluri proprii

Capital social 50.000.000 50.000.000
Rezerve legale si statutare 16.182.035 16.182.035
Rezultatul reportat 782.014.565 885.080.908
Rezerve din reevaluarea imobilizdrilor corporale 6.746.949 7.408.018
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la

valoare justd prin alte elemente ale rezultatului 982.877.130 572.907.170
global

Alte rezerve 802191243 637.382.758
Actiuni proprii (63.370.746) (63.364.962)
Total capitaluri proprii 2.576.641.176 2105.595.927
Total datorii si capitaluri proprii 2.753.040.963 2.230.367.907

1 Activele societdtii prezintd la daota de 30.09.2023 o valoare de 2.753.040.963 lei,
inregistrdnd o crestere cu 23,43% fatd de 31.12.2022 (2.230.367.907 lei).

1 Depozitele bancare la 30.09.2023 in suma de 62.139.050 lei sunt Tn crestere cu 382,41% fatd
de cele Inregistrate la 31.12.2022 (12.881.011 lei), in timp ce numerarul a inregistrat o scddere
de 47% comparativ cu 31.12.2022 (de la 2.241.614 lei la 1196.400 lei), societatea a optat
pentru mentinerea disponibilitdtilor Tn depozite bancare.

1 Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global,
in valoare de 2.642.248.523 lei, sunt in crestere cu 20,45% fatd de 31.12.2022 (2.193.709.763
lei). Aceastd crestere se datoreazd atdt evolutiei pozitive a emitentilor din portofoliu (cu
precddere a emitentului Antibiotice S.A.), dar si ca urmare a achizitiei in luna septembrie
a unor pachete de actiuni la emitentii Flaros S.A. si Electromagnetica S.A.

1 Activele financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere, in valoare de
6.268.081 lei la 30.09.2023, sunt in crestere cu 40,07% fatd de 31.12.2022 (4.475.075 lei),
aceastd evolutie fiind influentatd de subscrierea a 80 de unitdti de fond emise de
Agricultural Fund.

1 Indicatorul financiar "Alte active” inregistra o valoare de 26.659.492 lei la 30.09.2023,
avand o crestere semnificativé fatd de cea inregistratd la 3112.2022 (585.636 lei). in acest
indicator sunt incluse dividendele care urmeazd a fi incasate in luna octombrie de la
emitentii OMV Petrom S.A. si Antibiotice S.A,, in valoare totald de 25.975.788 lei.
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1 Capitalurile proprii, in suma de 2.576.641.176 lei, au inregistrat o crestere de 22,37% fatd de
31.12.2022 (2.105.595.927 lei), fiind influentate, in principal, de evolutia indicatorului "Rezerve

din reevaluarea activelor financiare la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global".

30 septembrie 30 septembrie
2023 2022

in lei

global
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