INFINITY

CAPITAL INVESTMENTS

RAPORT

AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
AFERENT SITUATIILOR FINANCIARE
INDIVIDUALE
LA 31.12.2023



I N F I N [ I Y FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F1LALR)

Numar registru A.S.F: PURO9FIAIR/160001/08.06.2021
CAPITAL INVESTMENTS

Cuprins
INFORMATII GENERALE 4
1. ANALIZA ACTIVITA1II SOCIETA1II 5
11. ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI 6
1.2. INVESTIII S| TRANZACAI 16
1.8. ADMINISTRAREA INSTRUMENTELOR MONETARE 16
14. STRUCTURA ACTIVELOR ADMINISTRATE 17
15. EvoLuiia AcTivuLul NET 19
1.6. EVOLU1IA ACIIUNILOR INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. LA BURSA DE VALORI BUCURESTI....cooevveveeereeeee 19
1.7. EVALUAREA ACTIVITATII INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A 20
171 Elemente de evaluare generalda 20
17.2. Evaluarea nivelului tehnic al societdtii descrierea principalelor produse realizate
si/sau servicii prestate 21
17.3. Evaluarea activitdtii de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene, surse
import) 21
1.74. Evaluarea activitatii de vanzare 22
1.7.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societdtii 22
1.7.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitdtii de bazd a emitentului asupra
mediului inconjurdator. 22
17.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare 22
17.8. Evaluarea activitdtii societdtii privind managementul riscurilor 23
1.7.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societdtii 38
2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETAM1I 39
3. PIAJA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATE 39

3.1. PRECIZAREA PIEIELOR DIN ROMANIA SI DIN ALTE 1ARI PE CARE SE NEGOCIAZA VALORILE MOBILIARE EMISE DE

SOCIETATE 39
3.2. DESCRIEREA POLITICI SOCIETA11I CU PRIVIRE LA DIVIDENDE 39
3.3. DESCRIEREA ORICAROR ACTIVITA1l ALE SOCIETA1II DE ACHIZINIONARE A PROPRIILOR AC1IUNI 41
3.4. FILIALE INREGISTRATE ALE INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. 41
3.5. OBLIGA1IUNI SI/SAU ALTE TITLURI DE CREAN1A EMISE DE INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A........coomrieeeererenserrsnnnnns 41
4. CONDUCEREA SOCIETAMI 41
5. SITUANIA LITIGIILOR 45
6. INDEPLINIREA OBLIGA1IILOR DE COMUNICARE STABILITE DE LEGISLA1IE a7
7. ALTE EVENIMENTE IMPORTANTE 51
8. REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE $I SITUATIA PATRIMONIULUI 65
9. GUVERNANIA CORPORATIVA 71
10. RESPONSABILITATEA SOCIALA CORPORATIVA (CSR) 84
1. ANEXE 85
Page 2 of 85 mg\<
7R
4



I N F I N [ I Y FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F1LALR)

) Numar registru A.S.F: PURO9FIAIR/160001/08.06.2021
CAPITAL INVESTMENTS

Raportul anual pentru exercitiul financiar 2023 a fost intocmit in conformitate cu Legea nr.
24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Regulamentul A.S.F.
nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Regulamentul
A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative si
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de AS.F. din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si
Fondului de Compensare a Investitorilor.

Data raportului: 31.12.2023

Denumirea societdtii comerciale: INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A.
Sediul social: Craiova, str. Tufdnele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numarul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul inregistrare Fiscald: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numar Registru A.S.F.: PJRO7.1AFIAA/160004/15.02.2018

Numdr Registru A.S.F. F.LA.l.R: PURO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNORA4

Cod LEI: 254900VTOOMS8GL8TVHS59

Piata reglementatd pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise: Bursa de Valori
Bucuresti — categoria Premium (Simbol piatd INFINITY)

Capitalul social subscris si vdrsat: 50.000.000 lei
Numdar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominald: 0,10 lei/actiune

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent: actiunile Infinity Capital
Investments S.A. sunt ordinare, nominative de valoare egald, emise in formd dematerializatd,
pldtite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin inscriere Tn cont si acordd drepturi egale
titularilor lor, cu exceptia limitdrilor din reglementdrile si dispozitiile legale. Actiunile societdtii
sunt inscrise la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti, fiind negociabile si liber
transferabile, cu respectarea prevederilor legale.
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Informatii Generale

Infinity Capital Investments S.A. este infiintatd ca persoand juridicd de drept privat, de
nationalitate romda&nd, organizatd ca societate pe actiuni. Societatea este incadratd conform
prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (F.1.A)) de tip inchis, destinat
investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat. Societatea este autorizatd de
Autoritatea de Supraveghere Financiard ca administrator de fonduri de investitii alternative
(A.F.1LA) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat
Investitorilor de Retail (F.LA.LR.) din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021.

Cadrul legal

in perioada de raportare, Infinity Capital Investments S.A. si-a desfdsurat activitatea cu
respectarea prevederilor legale cuprinse n:

I Legea societatilor nr. 31/1990 - republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare;

 Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificdrile si completdrile ulterioare;

I Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd,
republicatd;

I Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte normative;

f Regulamentul ASF. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificdrile si
completdrile ulterioare;

 Regulamentul AS.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative,
cu modificdrile si completdrile ulterioare;

 Regulamentul ASF. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de
conducere si a persoanelor care detin functii cheie Tn cadrul entitdtilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificdrile si completdrile ulterioare;

 Regulamentul AS.F. nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernantd corporativd de
cdtre entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard, cu modificdrile si completdrile ulterioare;

 Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatg,
cu modificdrile si completdrile ulterioare;

 Regulamentul AS.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative, cu modificdrile si completdrile ulterioare;

I Codul Bursei de Valori Bucuresti;

I Codul de Guvernantd Corporativéa al Bursei de Valori Bucuresti;

' Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu standardele
internationale de raportare financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si
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investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificdrile
si completdrile ulterioare, si
I Actul constitutiv.

Infinity Capital Investments S.A, in calitate de emitent cotat la categoria Premium a B.V.B,,
este preocupat in permanentd de respectarea principiilor de Guvernantd Corporativd.

1. Analiza activitatii societatii
Infinity Capital Investments S.A., persoand juridicd romdangd, a fost infiintatd ca societate
comerciald pe actiuni la data de 01111996, in baza Legii nr. 133/1996 privind transformarea

Fondurilor Proprietdtii Private in Societdti de Investitii Financiare. Infinity Capital Investments S.A.
este listatd la Bursa de Valori Bucuresti incepdnd din data de 01111999, cu un free-float de 100%.

Domeniul principal de activitate

Domeniul principal de activitate al societdtii este cod CAEN 649 - alte activitdti de
intermedieri financiare, exclusiv activitdti de asigurdri si fonduri de pensii, iar activitatea sa
principald este cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.

Obiectul de activitate

Principalele activitdti pe care le poate desfdsura Infinity Capital Investments S.A. sunt
urmdtoarele:

a) administrarea portofoliului;
b) administrarea riscurilor.
Societateq, in calitate de A.F.LA, poate desfdsura si alte activitdti precum:
- administrarea entitdtii:
a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
b) cereri de informare din partea clientilor;
c) controlul respectdrii legislatiei aplicabile;
d) distributia veniturilor;
e) emisiuni si rdscumpdrdri de titluri de participare;
f) tinerea evidentelor.

- activitdti legate de activele F.ILA. si anume: servicii necesare pentru indeplinirea
atributiilor de administrare ale AF.LA, administrarea infrastructurilor, administrarea
bunurilor imobiliare, consultantd acordatd entitdtilor cu privire la structura capitalului,
strategia industriald si aspectele conexe acesteiq, consultantd si servicii privind fuziunile
si achizitiile de entitdti, precum si alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a
societdtilor si a altor active in care a investit.
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in anul 2023, realizarea activitdtilor de depozitare prevdzute de legislatie si regulamentele
A.SF. afost asiguratd de cdtre Raiffeisen Bank S.A.

Evidenta actionarilor Infinity Capital Investments S.A. este tinutd de Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

in cursul exercitiului financiar 2023 nu a avut loc nicio fuziune sau reorganizare semnificativé a
Infinity Capital Investments S.A. sau a societdtilor comerciale controlate de aceasta.

1.1. Administrarea portofoliului

Infinity Capital Investments S.A. are ca principal obiectiv al activitdtii administrarea unui
portofoliu diversificat de active care sd asigure resursele necesare realizdrii programului
investitional, conservarea si cresterea pe termen lung a capitalului, Tn scopul satisfacerii
intereselor actionarilor sdi. Strategia de alocare a activelor urmdreste maximizarea
performantelor portofoliului administrat, in conditiile de prudentialitate instituite de
reglementdrile incidente functiondrii societdtii.

Investitiile se realizeazd urmadrind reglementdrile legale aplicabile societdtii, avénd in vedere
monitorizarea si controlul riscurilor probabile ce pot sd apard datoritd activitdtii desfdsurate
de Societate.

La 31.12.2023, in portofoliul de actiuni al societdtii figurau un numar de 34 de emitenti, in
scddere fatd de numarul de emitenti din portofoliu la 31.12.2022 (40 emitenti). Infinity Capital
Investments S.A. a realizat in cursul anului 2023 operatiuni care sd conducd la rebalansarea
portofoliului, prin:

vanzarea partiald/integrald a participatiei detinute la emitenti, precum Transelectrica
S.A. (vé@nzare partiald), Turism Felix S.A,, lamu S.A, Sinterom S.A, Turism Lotus Felix S.A,
Tusnad S.A, Relee S.A, Santierul Naval Orsova S.A. si Corealis S.A. (vé@nzdri integrale);

- realizarea de noi investitii prin participarea la majorarea de capital social al CCP.RO
Bucharest S.A. si achizitia de actiuni Hidroelectrica S.A,;

- consolidarea detinerilor la emitentii S.I.LF. Muntenia S.A,, Lion Capital S.A.,, Antibiotice S.A,,
Argus S.A, Flaros S.A. si Electromagnetica S.A;

- participarea la majorarea de capital social al emitentului Gravity Capital Investments S.A.

Evaluarea activelor Infinity Capital Investments S.A. se realizeazd in conformitate cu
Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020.

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni administrat la data de 31.12.2023, de 2.910.615.793
lei, a Tnregistrat o crestere de 32,68% fatd de 31.12.2022 cand valoarea de piatd a portofoliului
a fost de 2.193.709.763 lei.
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Structura portofoliului de actiuni la data de 31122023, in functie de piata pe care se

tranzactioneazd si de modul in care intrd in calculul activului net, se prezintd astfel:

Nr. Structura Emitenti Valoarea de piata
crt. Portofoliului a pachetelor de actiuni
Nr. Sc. % lei %
1 Societdti cotate B.V.B. 13 38,24 2.481.484.285 85,26
2 Societdti cotate - AeRO (B.V.B.) 20,59 303.395.080 10,42
3 Societdti listate si netranzactionate 0 0,00 0 0,00
4 Societdti de tip ,Inchis” i 32,35 125.736.428 4,32
5 .Soc.ie.tét“i in reorganizare, lichidare 3 882 o 0,00
judiciarda
TOTAL 34 100,00 2.910.615.793 100,00

Din analiza structurii portofoliului de actiuni la 3112.2023, se constatd cd 95,68% din valoarea de

piatd este datd de valoarea pachetelor de actiuni listate, comparativ cu 95,89% la sfarsitul anului

2022.

Reprezentarea graficd a structurii portofoliului in functie de valoare si de piata pe care activeazd,

se prezintd astfel:

Structura portofoliului in functie de piata pe care se tranzactioneaza
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Valoarea de piatd a actiunilor listate si tranzactionate este calculatd in conformitate cu
prevederile Legii nr. 243/2019 si ale Regulamentului A.S.F nr. 7/2020 privind A.F.LLA coroborate
cu cele ale cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, cu modificdrile si completdrile ulterioare.
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Instrumentele financiare din portofoliul Infinity Capital Investments S.A, admise la
tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) pe
o piatd reglementatd sau Tn cadrul altor sisteme de tranzactionare decdt pietele
reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romdnia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:

- pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald, aferent zilei pentru
care se efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva
piatd reglementatd sau

- pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul actiunilor
tranzactionate Tn cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate,
inclusiv Tn cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de cdtre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului
sistem. Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeazd in baza activitdtii de
tranzactionare din data zilei pentru care se efectueazd calculul activului utilizat ca reper
in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmdtoare.

Societdtile pe actiuni neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romdania, in
care Infinity Capital Investments S.A. detine peste 33% din capitalul social, se evalueazd
exclusiv Tn conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de
evaluare, actualizat cel putin anual. Este cazul societdtilor Complex Hotelier Ddmbovita S.A.
Tdargoviste, Provitas S.A. Bucuresti, Turism S.A. Pucioasa, Gemina Tour S.A. R@mnicu Vélcea si
Voltalim S.A. Craiova, care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2023 prin
metoda de evaluare ,abordarea prin venit” si a societdtii Gravity Capital Investments S.A.
care a fost evaluatd Tn baza situatiilor financiare de la 31.10.2023 prin metoda de evaluare
.abordarea activ net ajustat".

Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romdnia, emise de
societdti in care Infinity Capital Investments S.A. detine sub 33% din capitalul social, se
evalueazd: (i) la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiard
anuald aprobatd a entitdtii respective sau (ii) la valoarea determinatd prin aplicarea unor
metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat
principiul valorii juste), aprobate de cdtre Consiliul de Administratie al Infinity Capital
Investments S.A.

Astfel, emitentul Elba S.A. Timisoara a fost evaluat, in conformitate cu standardele
internationale, pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022, prin metoda de evaluare
sabordarea prin venit”. Celelalte societdti de tip inchis, unde Infinity Capital Investments S.A.
detine sub 33% din capitalul social, au fost evaluate la valoarea contabild pe actiune.
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in cazul emitentilor listati pe o piat& bursierd, dar cu o lichiditate foarte scézutd si o volatilitate
ridicatd, valoarea justd a fost determinatd in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat de cdtre un evaluator autorizat ANEVAR
independent, actualizat cel putin anual. Este cazul societdtilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A.
Ramnicu Valcea si Alimentara S.A. Slating, care au fost evaluate in baza situatiilor financiare
de la 30.09.2023 prin metoda de evaluare ,abordarea prin venit”, Flaros S.A. Bucuresti care a
fost evaluatd in baza situatiilor financiare de la 31.12.2023 prin metoda de evaluare ,abordarea
activ net ajutat”, Lactate Natura S.A. Targoviste (evaluatd in baza situatiilor financiare de la
31.05.2023 prin metoda de evaluare ,abordarea prin cost”) si Constructii Feroviare S.A. Craiova
(societate evaluatd pe baza situatiilor financiare de la 31.08.2023 prin metoda de evaluare
sabordarea activ net ajustat").

Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate ludnd Tn calcul ultima valoare unitard a
activului net, calculatd si publicatd.

Metodele de evaluare utilizate pentru evaluarea activelor financiare din portofoliu sunt
disponibile pe site-ul societdtii https://infinitycapital.ro/, sectiunea Guvernantd Corporativa

— Politicile Companiei. Modificdrile in politicile si metodele de evaluare sunt comunicate
investitorilor si Autoritdtii de Supraveghere Financiard in conformitate cu prevederile
legislative n vigoare.

Analiza lichiditdtii emitentilor listati pe o piatd bursierd, dar cu lichiditate scdzutd

in conformitate cu politicile si metodele de evaluare, ca urmare a autoriz&rii ca Fond de
Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.LALR.), prin Regulamentul A.S.F. nr.
20/2020 pentru modificarea si completarea Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv
Tn valori mobiliare, este prevdzutd posibilitatea ca, pentru calculul valorii activului net in cazul
societdtilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui
sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate consideratd de Infinity Capital
Investments S.A. ca fiind nerelevantd pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la
piatd, actiunile societdtilor respective sd fie evaluate in activul Infinity Capital Investments
S.A. in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport
de evaluare.

Astfel, in cursul anului 2023, s-au efectuat analize interne privind lichiditatea emitentilor din
portofoliul Infinity Capital Investments S.A. listati pe piata reglementatd sau pe piata AeRO in
scopul identificdrii situatiilor in care principiul evaludrii prin marcare la piatd nu este relevant,
urmarind dispozitiile standardului IFRS 13 ,Evaluarea la valoarea justd” cu privire la definirea
JPpietei active” si a principalelor aspecte care trebuie avute in vedere la mdsurarea valorii

juste.
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in sintezd&, prezent&dm analizele interne, care au stat la baza actualizdrii valorii de piatd a
capitalurilor proprii pentru emitentii listati (fard piatd activd), in activul total al Infinity Capital
Investments:

I Emitentul Lactate Natura S.A. este listat la Bursa de Valori Bucuresti pe piata AeRO, sub
simbol ,INBO”. Tncepdnd cu luna decembrie a anului 2022, Lactate Natura S.A. a fost
evaluatd la valoarea de 1,2294 lei/actiune, pe baza unui raport de evaluare, intocmit de un
evaluator independent, ca urmare a lipsei de lichiditate a emitentului la Bursa de Valori
Bucuresti (in perioada iulie-decembrie 2022, fiind realizate doar 12 tranzactii cu 394.642
actiuni INBO, din care un numar de 394.000 actiuni INBO au fost achizitionate in cadrul

unei tranzactii deal de cdtre Infinity Capital Investments S.A.).

in cursul lunii mai 2023, Lactate Natura S.A. a redus capitalul social cu 6.480.000 actiuni
in vederea acoperirii valorii partiale a pierderilor, de la 14.096.751,25 lei la 5.996.751,25 lei,
prin reducerea numdrului de actiuni de la 11.277.401 actiuni la 4.797.401 actiuni. Ca urmare
a acestui eveniment, Infinity Capital Investments S.A. a solicitat evaluarea capitalurilor
proprii pentru Lactate Natura S.A. la 31.05.2023, avdnd ca scop utilizarea lor pentru
determinarea Valorii Activului Net incepdnd cu luna mai 2023;

in cele 252 de zile de tranzactionare ale anului 2023, s-au realizat doar 35 de tranzactii cu
6.458 actiuni INBO, reprezentdnd 0,1346% din capitalul social al emitentului, In timp ce
volatilitatea pretului actiunii INBO a fost foarte ridicatd.

I Emitentul Constructii Feroviare Craiova S.A. este listat la Bursa de Valori Bucuresti pe
piata AeRO, sub simbol ,CFED". Tncepc‘md cu luna octombrie a anului 2022, Constructii
Feroviare Craiova S.A. a fost evaluatd la valoarea de 0,3180 lei/actiune, pe baza unui
raport de evaluare, intocmit de un evaluator independent, ca urmare a lipsei de lichiditate
a emitentului la Bursa de Valori Bucuresti (in perioada septembrie-noiembrie 2022 au fost
tranzactionate doar 4.307 actiuni).

in data de 19.04.2023 a avut loc Adunarea Generald Extraordinaré a Actionarilor prin care
s-a hotdrdt diminuarea capitalului social al societdtii cu suma de 1.992.709,40 lei, de la
2.989.064,10 lei la 996.354,70 lei, prin diminuarea numdrului de actiuni de la 3.516.546 la
1172.182. Aceastd diminuare a capitalului social a fost inregistratd la Depozitarul Central
in 1.08.2023. Urmare acestui eveniment, Infinity Capital Investments S.A. a solicitat
evaluarea capitalurilor proprii pentru Constructii Feroviare S.A. la 31.08.2023, avdand ca
scop utilizarea lor pentru determinarea Valorii Activului Net incepdnd cu luna august
2023.

in cele 252 de zile de tranzactionare ale anului 2023, s-au realizat doar 170 de tranzactii cu
93171 actiuni CFED, reprezentdnd 7,9485% din capitalul social al emitentului, iar
volatilitatea pretului actiuni a fost foarte ridicatd.

I Emitentul Alimentara S.A. este listat la Bursa de Valori Bucuresti pe piata AeRO, sub
simbol ,ALRV”. In perioada ianuarie-octombrie 2023, Alimentara S.A. a fost inregistratd in
portofoliul Infinity Capital Investments S.A. la valoarea de 39,1626 lei/actiune pe baza
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Raportului de evaluare nr. 13157/16.12.2022. incepd@nd cu luna noiembrie 2023, emitentul
Alimentara S.A. este evaluat la valoarea de 44,6439 lei/actiune, pe baza raportului de
evaluare nr.12271/08.12.2023.

in cele 252 de zile de tranzactionare ale anului 2023, s-au realizat doar 6 tranzactii cu 32
actiuni ALRV, reprezentadnd 0,0078% din capitalul social al emitentului, Tn timp ce
volatilitatea pretului actiunii ALRV a fost foarte ridicatd.

 Emitentul Flaros S.A. este listat la Bursa de Valori Bucuresti pe piata AeRO, sub simbol
,FLAO". In perioada ianuarie-noiembrie 2023, Flaros S.A. a fost inregistrat in portofoliul
Infinity Capital Investments S.A. la valoarea de 71,7408 lei/actiune pe baza Raportului de
evaluare nr. 249/04.01.2023. Tncepc“md cu luna decembrie 2023, emitentul Flaros S.A. este
evaluat la valoarea de 78,0480 lei/actiune, pe baza raportului de evaluare nr.
1489/16.02.2024.

in cele 252 de zile de tranzactionare ale anului 2023, s-au realizat doar 32 de tranzactii cu
148.005 actiuni FLAO, reprezentédnd 10,0433% din capitalul social al emitentului (dintre
care 147.637 actiuni au fost cumpdrate de Infinity Capital Investments S.A. printr-o
tranzactie deal), in timp ce volatilitatea pretului actiunii FLAO a fost foarte ridicatd.

 Emitentul Mercur S.A. este listat la Bursa de Valori Bucuresti pe piata AeRO, sub simbol
"MRDO". In perioada ianuarie-noiembrie 2023, Mercur S.A. a fost inregistrat in portofoliul
Infinity Capital Investments S.A. la valoarea de 7,6354 lei/actiune pe baza Raportului de
evaluare nr. 2719/24.02.2023. incep@nd cu luna decembrie 2023, emitentul Mercur S.A. este
evaluat la valoarea de 971212 lei/actiune, pe baza raportului de evaluare nr.
12839/28.12.2023.

in cele 252 de zile de tranzactionare ale anului 2023, s-au realizat doar 4 tranzactii cu 295
actiuni MRDO, reprezentdnd 0,0041% din capitalul social al emitentului, In timp ce
volatilitatea pretului actiunii MRDO a fost foarte ridicatd.

 Emitentul Univers S.A. este listat la Bursa de Valori Bucuresti pe piata AeRO, sub simbol
JUNVR”. in perioada ianuarie-noiembrie 2023, Univers S.A. a fost inregistrat in portofoliul
Infinity Capital Investments S.A. la valoarea de 48,0755 lei/actiune pe baza Raportului de
evaluare nr.1864/03.02.2023. Tnoepénd cu luna decembrie 2023, emitentul Univers S.A. este
evaluat la valoarea de 56,9365 lei/actiune, pe baza raportului de evaluare nr.
12840/28.12.2023.

in cele 252 de zile de tranzactionare ale anului 2023, s-au realizat doar 4 tranzactii cu 98

actiuni UNVR, reprezentdand 0,0123% din capitalul social al emitentului.

Acest demers asigurd atdt o convergentd sporitd intre raportarea lunard a activului net si
situatia financiar-contabild, cét si o reducere a volatilitatii lunare a valorii cuprinse in calculul
Valorii Activului Net.
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Structura portofoliului de actiuni pe categorii de detineri este urmdtoarea:

31.12.2023 31.12.2022
P
Cota detinutd din ondere Pondere in
. . Valoarea de in valoarea Valoarea de
capitalul social valoarea de
Nr. piatd a de piata Nr. piatd a L. .
total al N piata totald a
. . sc. pachetelor totald a sc. pachetelor o
emitentului . L . portofoliului
- lei - portofoliului - lei - o
% (o}
0,01% - 5% 12 1.758.448.998 60,42 | 10 1.295.631.051 59,06
5,01% - 33% 8 638.271.028 21,93 17 523.815.936 23,88
33,01% - 50% ] 0 0,00 0 0 0
50,01% - 100% 14 513.895.767 17,65 13 374.262.776 17,06

Reprezentarea graficd a valorii de piatd a portofoliului pe categorii de detineri, la 31.12.2023
comparativ cu aceeasi perioadd a anului precedent, se prezintd astfel:

Portofoliul de actiuni - structurd pe categorii de detineri Portofoliul de actiuni - structura pe categorii de detineri
31.12.2023 31.12.2022
detineri peste 50%.
374.262.776

detineri peste
50%, 513.895.767 _

detineriintre33-50% - A

detineriintre 5%-
33%, 638.271.028

detineri intre 5% -
33%, 523.815.936

detineri pand la

detineripandla = detineri pana la 5% 5%. 1.295.631.051

5%,1.758.448.998
= detineri pand la 5%

W detineri intre 5% - 33%
detineri intre 33 — 50%;
detineri peste 50%

Wdetineri intre 5% - 33%

detineri peste 50%

Principalele sectoare de activitate in care activeazd emitentii existenti in portofoliul de
actiuni la 31.12.2023 sunt:

Pondere in
valoarea de piata
Sectoare economice Valoarea de piata total‘a a.
portofoliului de
actiuni
%
finante, bdnci 1167.345.371 401
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 431.350.650 14,82
intermedieri financiare 385.663.312 13,25
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 298.416.548 10,25
industria farmaceuticd 275.478.777 9,46
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transport energie si gaze 146.493.822 5,03
industria electronicd, electrotehnicd 97.949.116 3,37
industria alimentard 80.647.221 2,77
turism, alimentatie publicd, agrement 19.247.951 0,66
distribuire, furnizare de energie electrica si servicii

energetice 5.760.000 0,20
industria constructoare de masini si prelucrare 1176.974 0,04
Altele 1.086.051 0,04

Industria metalurgicd* - -

*In acest sector se aflé& emitentul Cos Targoviste S.A, care este Tnregistrat la valoarea ,zero” in portofoliul Infinity ca
urmare a deschiderii procedurii de faliment a emitentului.

La 31.12.2023, reprezentarea graficd a principalelor sectoare de activitate in care activeazd
emitentii din portofoliul Infinity Capital Investments S.A, se prezintd astfel:

Ponderea sectoarelor de activitate in total titluri de capital

40,1%

finante, banci
8,67%

14,47%

,25%
1%

resurse petrol, gaz metan si servicii anexe * 14,82%
* 1
1

intermedieri financiare

inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare a 10,25%

10,7%

M 31122023
industria farmaceutics 9,46%
4,68%

31122022
5,03%)
5,64%

industria electronicd, electrotehnica = t_’%

transport energie si gaze

1,49%

B -

%o
5,53%

industria alimentara

turism, alimentatie publicd, agrement I 0,867
3,34%
o,
distribuire, furnizare de energie electrica si servicii energetice I g'gg;
industria constructoare de masini si prelucrare l C.04%
2,26%

| 0,04%
0,10%

Altele

0,00% 500% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00% 45,00%

Sectorul finante-bdnci, cel mai bine reprezentat in portofoliu, are la 31.12.2023 o pondere de
401% din valoarea de piatd in total titluri de capital, in crestere cu 3,72% comparativ cu
perioadd similard a anului precedent (38,67%). In cursul anului 2023, Infinity Capital
Investments S.A. a pus in aplicare strategia investitionald aprobatd de Adunarea Generald a
Actionarilor, prin care s-a urmarit rebalansarea portofoliului in vederea diminudrii riscului de
concentrare.
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Din punct de vedere al expunerii geografice, toti emitentii din portofoliul Infinity Capital
Investments S.A. au sediul social Tn Romé&nia.

Activitatea societdtilor din portofoliu - in special a celor la care Infinity Capital Investments

S.A. detine participatii de control sau majoritare - a fost in permanentd monitorizatd,

principalele obiective urmdrite fiind:

- evaluarea potentialului real al societdtilor;

- estimarea necesarului investitional pentru dezvoltarea activitdtii;

- Tmbundtdtirea rezultatelor economico-financiare ale companiilor la care Infinity Capital
Investments S.A. este actionar majoritar;

- promovarea unui management performant la companiile din portofoliul Infinity Capital
Investments S.A;

- analizarea proceselor investitionale adoptate de companiile din portofoliul Infinity
Capital Investments S.A;;

- stabilirea modalitatilor privind o eventuald valorificare a participatiilor detinute;

- asigurarea resurselor financiare necesare desfdsurdrii activitdtii.

Implicarea Infinity Capital Investments S.A., in cazul societdtilor unde detine o pozitie
majoritard, s-a concretizat in:

- acordarea de consultantd Tn intocmirea si optimizarea bugetelor;

- negocierea unor criterii de performantd competitive cu echipele manageriale;

- introducerea unor bune practici de guvernantd corporativd;

- analiza, Tmpreund cu echipele de management, a rezultatelor, perspectivelor,
oportunitdtilor si riscurilor potentiale;

- cdutarea de solutii pentru reducerea cheltuielilor si crestere veniturilor, concomitent cu
imbundtdtirea performantei;

- identificarea de noi piete de desfacere;

- asigurarea unor resurse financiare.

Prin intermediul reprezentantilor in consiliile de administratie, Infinity Capital Investments
S.A. aintreprins activitdti de analizd, monitorizare si administrare a societdtilor din portofoliu
la care detine pachetul de actiuni majoritar, au avut loc intalniri cu reprezentantii acestor
societdti in vederea discutdrii problemelor din activitatea acestora si de a demara actiuni de
eficientizare a activitdtii economice si a depdsi dificultdtile economice existente la nivel
national/international.

Exercitarea atributiilor de actionar, in conformitate cu Legea nr. 31/1990 (R), cu modificdrile
si completdrile ulterioare, s-a realizat prin intermediul reprezentantilor in Adundrile Generale
ale Actionarilor.
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La data de 31.12.2023, Infinity Capital Investments S.A. detinea in portofoliu pachete majoritare de

actiuni Tn 14 societdti:

Nr. Denumire societate Procent detinere de Pondere
crt. cdtre n activul total
Infinity Capital Infinity Capital
Investments S.A. Investments S.A.
-% - -% -
1. Complex Hotelier S.A. DGdmbovita 99,99 0,32
2. Gravity Capital Investments S.A. Bucuresti 99,99 0,69
3. Voltalim S.A. Craiova 99,55 2,34
4. Mercur S.A. Craiova 97,86 2,16
5. Lactate Natura S.A. Targoviste 93,70 0,42
6. Flaros S.A. Bucuresti 93,70 3,59
7. Argus S.A. Constanta 91,42 2,27
8. Gemina Tour S.A. R@mnicu Valcea 88,29 0,13
9. Alimentara S.A. Slatina 85,23 0,52
10. Constructii Feroviare S.A. Craiova 77,50 0,04
1. Univers S.A. R@mnicu Vdalcea 73,75 11
12. Provitas S.A. Bucuresti 71,30 0,21
13. Turism S.A. Pucioasa 69,22 019
14. Electromagnetica S.A. Bucuresti 65,45 313

Evolutia comparativd a portofoliului Infinity Capital Investments S.A. si a VAN-ului in anul
2023 fatd de 2022 se prezintd astfel:

31.12.2023 31.12.2022
Numdr societdti in portofoliu 34 40
Valoare piatd portofoliu actiuni (lei) 2.910.615.793 | 2.193.709.763
Valoare Total Activ (lei) 3.000.661.604 | 2.230.367.907
Valoare Activ Net (lei) 2.797.169.778 | 2.105.595.927
Valoare Activ Net Unitar (lei) 5,89 4,43

Pe parcursul anului 2023, portofoliul de actiuni a cunoscut, in sintezd, urmdtoarea evolutie:

numarul de societdti s-a diminuat de la 40 la 34;

valoarea de piatd a portofoliului de actiuni s-a apreciat cu 32,68%;

valoarea activului total a crescut cu 34,54%, iar cea a valorii activului net cu 32,84%;

valoarea activului net unitar a inregistrat o apreciere cu 32,96%, de la 4,43 lei/actiune la

5,89 lei/actiune.
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1.2. Investitii si Tranzactii

Valoarea de vanzare a actiunilor Tn anul 2023 este Tn sumd de 103,93 mil. lei. Dintre pachetele
de actiuni care au fdcut obiectul tranzactiilor de vanzare, mentiondm:

- Turism Felix S.A. 44,56 mil. lei
- lamu S.A. 18,84 mil. lei
- Santierul Naval Orsova S.A. 16,29 mil.lei
- Turism Lotus Felix S.A. 9,05 mil. lei
- Sinterom S.A. 7,37 mil. lei
- CN.T.EE. Transelectrica S.A. 4,25 mil. lei
- Corealis SA. 1,6 mil. lei
- Tusnad Badile Tusnad S.A. 1,29 mil. lei
- Relee SA. 0,49 mil. lei

Achizitiile de actiuni Tn anul 2023 s-au ridicat la nivelul sumei de 117,1 mil. lei.

Cele mai importante investitii pe piata de capital au fost in titluri emise de:

- Electromagnetica S.A. 46,36 mil. lei
- Gravity Capital Investments S.A. 22,50 mil.lei
- Lion Capital S.A. 18,35 mil. lei
- Antibiotice S.A. 9,28 mil. lei
- Flaros S.A. 9,24 mil. lei
- Hidroelectrica S.A. 4,68 mil. lei
- Argus SA. 4,45 mil. lei
- S..LF. Muntenia S.A. 1,20 mil. lei
- CCP.RO Bucharest S.A. Tmil. lei

De asemeneq, in anul 2023, Infinity Capital Investments S.A. a achizitionat 80 de unitdti de
fond emise de FIA Agricultural Fund, la o valoare de 986.100 lei.

Tranzactiile realizate in cursul anului 2023 s-au realizat in baza strategiei investitionale aprobatd
de Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din 28 aprilie 2023.

1.3. Administrarea instrumentelor monetare

Politica de plasare a disponibilitdtilor bdnesti a fost prudentd si a urmdrit diversificarea riscului.
in cursul anului 2023, disponibilitatile bdnesti au fost plasate in depozite in lei.

La 3112.2023, instrumentele monetare (conturi curente si depozite) in sumd de 69.096.362 lei au
o pondere de 2,30% in totalul activelor administrate.

Depozite in lei reprezintd 98,25% din totalul instrumentelor monetare, sumele plasate in conturi
curente (lei sau valutd), detindnd o pondere de 1,75%.
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Reprezentarea graficd a plasamentelor in instrumente monetare la 31.12.2023 se prezintd astfel:

STRUCTURA INSTRUMENTELOR MONETARE

1,74%
N 0,01%
[ Depozite bancare in lei
W Conturi curente si numerar lei
Conturi curente si numerar in
valutd (echivalent lei)
98,25%

Plasamentele s-au realizat, in general, pe termen scurt, la date de exigibilitate diferite, pentru
a asigura lichiditatea necesard pldtii datoriilor scadente si pentru a diminua riscul
investitional.

1.4. Structura activelor administrate

La data de 31122023, valoarea activelor administrate — calculatd in conformitate cu
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 - este de 3.000.661.604 lei, reprezentdnd o crestere cu 34,54%
fatd de valoarea inregistratd la 31.12.2022 (2.230.367.907 lei).

in tabelul urmé&tor sunt prezentate activele administrate de Infinity Capital Investments S.A.

la 31.12.2023:
Tip activ Valoare de piata Pondere in total
-lei- activ
-%-

Active financiare, din care: 2.918.359.889 97,26
Active financiare evaluate la cost amortizat 1122.927 0,04
Obligatiuni corporative 1122.927 0,04
Obligatiuni corporative necotate 1122.927 0,04

Active financiare evaluate la valoarea justd prin contul

, , 6.621.169 0,22
de profit sau pierdere
Titluri de participare la FIA/ OPCVM - necotate 6.621.169 0,22

Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte

) ] 2.910.615.793 97,00
elemente ale rezultatului global, din care:
- Actiuni cotate 2.784.879.365 92,81
- Actiuni necotate 125.736.428 4,19
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Disponibilitati (numerar si echivalente de numerar) 1.210.866 0,04
Depozite bancare 67.885.496 2,26
Alte active 13.205.353 0,44

Se constatd cd actiunile cotate reprezintd 92,81% din activele administrate.

Activele financiare de tipul actiunilor au o valoare de piatd de 2.910.615.793 lei, respectiv
97,00% din totalul activelor, inregistrand o crestere de 32,68% fatd de valoarea inregistratd
la 31.12.2022 (2.193.709.763 lei).

Depozitele bancare si disponibilitdtile Tn conturi curente (lei si valutd), au o pondere la
31.12.2023 de 2,30% din totalul activelor.

Principalele 10 participatii din portofoliu la 31.12.2023 comparativ cu 31.12.2022:

Pondere
Pondere in . .
. in activul
Valoare [activul total .
Simbol . Valoare totala | total al
Nr. crt. Emitent totala al FLALR.
actiune % F.IA.LR.
(] _%_
31.12.2023 31.12.2022
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. TLV 673.952.650 22,46 490.332.314 21,98
B.R.D.-GROUPE SOCIETE
2 BRD 493.392.722 16,44 357.929.988 16,05
GENERALE S.A.
3 OMV PETROM S.A. SNP 338.751.522 11,29 247.651.243 11,10,
4 ANTIBIOTICE S.A. ATB 275.478.777 9,18 102.737.926 4,61
) LION CAPITAL S.A. LION 196.578.783 6,55 166.666.349 7,47
6 S.I.F. MUNTENIA S.A. SIF4 118.108.653 3,94 92.351.408| 4,14
7 FLAROS S.A. FLAO 107.765.271 3,59 88.484.374 3,97
8 ELECTROMAGNETICA S.A* ELMA 93.802.679 3,13 27.795.724 1,25
9 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. SNG 92.599.129 3,09 69.772.797 3,13
10  |S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. TGN 73.421.527, 2,45 67.032.181 3,01
ARGUS S.A** UARG 68.037.815 2,27 108.220.196 4,85
Notd:

* - La data de 31.12.2022, Electromagnetica S.A. nu fdcea parte din primele 10 companii din punct de vedere al
ponderii Tn activul total al F.LA.LR. Cifrele mentionate nu au fost incluse in totalurile de la 31.12.2022.

** - La data de 31.12.2023, Argus S.A. Constanta nu fdcea parte din primele 10 companii din punct de vedere al
ponderii Tn activul total al F.LA.LR. (cifrele mentionate nu au fost incluse in totalul de la 31.12.2023).

Valoarea de piatd la data de 31122023 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu reprezintd 82,12% din
valoarea activului total al Infinity Capital Investments S.A,, iar sectorul bancar reprezintd 38,90% din valoarea
activului total.
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1.5. Evolutia Activului Net

Cu o valoare de 5,89 lei/actiune la data de 31.12.2023, activul net unitar prezintd o crestere cu
32,96% fatd de valoarea inregistratd la 31.12.2022 (4,43 lei/actiune).

Valoarea unitard a activului net la 31.12.2023 reprezintd cea mai mare valoare Tnregistratd de
cdtre Infinity Capital Investments S.A. in ultimii 10 ani.

in tabelul urmdator este prezentatd evolutia VUAN-ului in cursul anului 2023:

lan. Feb. Mar. Apr. Mai lunie lulie Aug. Sept. Oct. Nov. Dec.
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 | 9023

VUAN -

LEl 4,55 4,60 4,42 4,46 4,46 4,67 4,94 4,93 5,42 5,45 5,57 5,89

Reprezentarea graficd a evolutiei VUAN vs. pretul actiunii INFINITY pe parcursul anului 2023,
se prezintd astfel:

Evolutia VUAN si pretul actiunii INFINITY
in perioada ianuarie - decembrie 2023

6,60 195

6,10
190

5,60
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160 155
3V01/2023 28/02/2023  3¥03/2023 fO4/2 3V07/2023 3V08/2023 30/09/2023 31102023  30/11/2023 3112/2023

VUAN (lei/factiune)  ====pretul actiuni INFINITY

1.6. Evolutia actiunilor Infinity Capital Investments S.A. la Bursa de Valori Bucuresti

Pretul de inchidere Tn data de 29.12.2023, ultima zi de tranzactionare din anul 2023, pentru o
actiune INFINITY a fost de 1,90 lei/actiune, ceea ce reprezintd o crestere de 10,47% fatd pretul
de inchidere al anului 2022 de 1,72 lei/actiune.

Evolutia actiunii INFINITY pe parcursul anului 2023 comparativ cu indicele BET, cat si fatd de
indicele BET-FI, se prezintd astfel:
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Pretul maxim de inchidere pe piata principald atins in anul 2023 al actiunii INFINITY a fost de
1,92 lei, iar pretul minim de 1,67 lei. Numarul de tranzactii cu titluri INFINITY a fost de 7.647, din
care 5 tranzactii deals. n anul 2023, au fost tranzactionate in total un numdr de 24.898.321
actiuni INFINITY (reprezenténd 4,98% din capitalul social), din care 20.348.321 actiuni pe piata
principald si 4.550.000 actiuni pe piata Deals.

Coeficientul de corelatie dintre pretul actiunii INFINITY si indicele BET in anul 2023 este
0,0950, ceea ce inseamnad cd existd o corelatie pozitiva foarte slabd intre cele doud variabile.

V  Numdrul total de actiuni Infinity Capital Investments S.A. tranzactionate: 24.898.321

actiuni;
V Valoarea tranzactiilor: 43.374.925 lej;
V  Pretul mediu de tranzactionare: 1,74 lei/actiune;

V Capitalizarea bursierd a Infinity Capital Investments S.A. la 31.12.2023 a fost de 950.000.000
lei (190,97 mil. EURQ, curs 1EURO = 4,9746 lei la 29.12.2023).

1.7. Evaluarea activitdtii Infinity Capital Investments S.A.
1.71. Elemente de evaluare generald
a) Profit

Profitul brut inregistrat la 31.12.2023, afectat inclusiv de provizionul constituit pentru fondul de
participare la profit a personalului, conducerii superioare si administrative a societdtii, este
de 75.285.499 lei.

In urma tnregistrdrii unui impozit pe profit de 7.618.205 lei, a rezultat un profit net de 67.667.294
lei, ce reprezintd 328% din profitul net prevdzut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul
2023 (20.597.258 lei).

b) Cifra de afaceri

Conform specificului activitdtii, pentru anul 2023 Infinity Capital Investments S.A.
inregistreazd venituri totale de 100.651.845 lei, ce reprezintd 190% din valoarea bugetatd
pentru anul 2023 (52.994.117 lei).
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c) Export.
Nu este cazul.
d) Costuri

Cheltuielile totale pentru anul 2023 au fost de 25.372.273 lei si reprezintd 91% din valoarea
bugetatd pentru anul 2023.

e) Procent din piata detinuta
Nu este cazul.
f) Lichiditate

La data de 31.12.2023, disponibilitdtile bdnesti ale Infinity Capital Investments S.A. au fost de
69.096.362 lei, din care 67.885.496 lei plasate Tn depozite bancare.

1.7.2. Evaluarea nivelului tehnic al societdtii descrierea principalelor produse realizate
si/sau servicii prestate

a) Principalele piete de desfacere — nu este cazul.

b) Ponderea fiecdrei categorii de produse sau servicii in venituri si in totalul cifrei de
afaceri

Denumire indicator 2021 2022 2023

- lei - % - lei - % - lei - %

VENITURI TOTALE
58.802.094 | 100,00 | 197.386.709 | 100,00 | 100.651.845 100,00

din care:
- Venituri brute din
. 57.273.099 97,40 194.404.216 98,49 95.887.626 95,27
dividende
- Venituri din dobdanzi 392.1M 0,67 2.824.719 143 3.100.940 3,08
- Alte venituri 1136.884 1,93 157.774 0,08 1.663.279 1,65
* _ in conformitate cu prevederile IFRS9 cu aplicabilitate de la 01.012018, rezultatele aferente

tranzactiilor cu active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global
sunt reflectate Tn rezultatul reportat.

Nota: Indicatorii sunt prezentati in conditii de raportare IFRS pe intreaga perioadd.

c) Produse noi avute in vedere in viitorul exercitiu financiar — nu este cazul

17.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse
import)

Aprovizionarea tehnico-materiald a societdtii este legatd de produse si materiale necesare
desfdsurdrii  activitdtii administrative curente, ponderea acestor cheltuieli fiind
nesemnificativad.
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1.7.4. Evaluarea activitatii de vanzare

Nu este cazul

1.7.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societdtii

La data de 3112.2023, Infinity Capital Investments S.A. a avut un numar de 30 salariati (din care
73% sunt femei si 27% sunt barbati).

Dintre salariati, 21 sunt angajati pe posturi care necesitd studii superioare.

Total nr. Angaijati cu studii Angaijati cu studii Angajati cu
salariati superioare: medii: studii generale
2023 30 21 9 -
2022 38 25 10 3

in cursul anului 2023, in cadrul societdtii nu a fost organizat sindicat. Salariatii au desemnat
un reprezentant care sd le promoveze si sd le apere interesele in relatia cu conducerea
societdtii.

1.7.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de bazd a emitentului
asupra mediului inconjurdtor

Infinity Capital Investments S.A, in calitate de Fond de Investitii Alternative (F.LA.) de tip
inchis, destinat investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat, este
participant la piata financiard, care ia in considerare principalele efecte negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, sens in care i sunt incidente
prevederile art. 4 alin. (1), lit. a) din Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 privind durabilitatea in
sectorul serviciilor financiare.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc real, distinct, dar pot avea si impact asupra
altor riscuri, cum ar fi riscurile de piatd, de lichiditate, de credit, operationale etc., asa cum
sunt identificate riscurile semnificative la care este expusd Infinity Capital Investments S.A.

Expunerea Infinity Capital Investments S.A. la riscurile legate de durabilitate este in cea mai
mare parte indirectd, fiind determinatd de caracteristicile concrete ale companiilor din
portofoliul societdtii.

Monitorizarea acestor riscuri indirecte se realizeazd de o manierd integratd, in cadrul
procedurilor interne de gestiune a portofoliului Infinity Capital Investments S.A., pentru
fundamentarea unor decizii oportune de investire/dezinvestire.

1.7.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Nu este cazul
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1.7.8. Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscurilor

Politica privind administrarea riscurilor cuprinde ansamblul procedurilor necesare evaludrii
expunerii la principalele categorii de riscuri relevante, care pot avea un impact in
desfdsurarea activitdtii si in indeplinirea obligatiilor prevdzute de cadrul de reglementare.
Activitatea de management al riscurilor, componentd importantd a activitdtii societdtii,
vizeazd atdt riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevdzute de
reglementdrile legale nationale si internationale. Infinity Capital Investments S.A. este sau
poate fi supusd unor riscuri financiare ce rezultd din activitatea desfdsuratd pentru
realizarea obiectivelor stabilite.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificareaq,
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel
acceptabil raportat la apetitul de risc al societdtii si la capacitatea acesteia de a diminua
sau acoperi aceste riscuri. Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand
proceduri de supervizare si aprobare a limitelor decizionale.

Profilul de risc reprezintd evaluarea intr-un anumit moment in timp a expunerilor la risc, brute
si, dupd caz, nete (dupd luarea in considerare a diminuatorilor de risc), agregate in cadrul
fiecdrei categorii de risc relevante, precum si intre acesteq, pe baza unor ipoteze curente sau
anticipative. Prin profilul de risc, Infinity Capital Investments S.A. si-a stabilit, pentru fiecare
categorie de risc, nivelul pdnd la care Societatea este dispusd sd-si asume riscuri, respectiv
sd le accepte, in contextul pdstrdrii sub control a riscurilor semnificative.

Profilul global de risc asumat de Infinity Capital Investments S.A. este unul mediu,
corespunzdtor unui apetit la risc mediu.

Investitiile Tn actiunile Societdtii comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si
riscul nerealizdrii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din
investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul. In activitdtile sale curente, Societatea poate
sd se confrunte atdt cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curentd cat si cu
riscuri indirecte care apar ca urmare a deruldrii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu
alte entitdti financiare.

Principalele riscuri financiare identificate in activitatea Infinity Capital Investments S.A. sunt:

riscul de piatd (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobéanzii);

riscul de lichiditate;

riscul de credit;

riscul operational;

riscul legat de durabilitate.

Riscul de piatd

Riscul de piatd reprezintd riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din
afara bilantului datoritd fluctuatiilor nefavorabile pe piatd ale preturilor (cum ar fi, de
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exemplu, preturile actiunilor, ratele de dob&ndd, cursurile de schimb valutar). Societatea
monitorizeazd riscul de piatd avand ca obiectiv optimizarea rentabilitdtii in raport cu riscul
asociat, in conformitate cu politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al
societdtii, riscurile de piatd relevante sunt: riscul de pret (riscul de pozitie), riscul de schimb
valutar, riscul de ratd a dobdanzii.

Riscul de pret (de pozitie) este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de
pe piata instrumentelor financiare, ca rezultat al schimbdrii preturilor pietei, schimbadri
cauzate fie de factori care afecteazd toate instrumentele tranzactionate pe piatd
(componentd sistemicd), fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului
acestora (componentd nesistemicd). Infinity Capital Investments S.A. monitorizeazd atét
componenta sistemicd (riscul general determinat de factori la nivel macro), cat si riscul
specific, determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci cand riscurile de
pret nu sunt Tn concordantd cu politicile si procedurile interne sd se actioneze in consecintd
prin rebalansarea portofoliului de active. Avand in vedere specificul activitdtii Infinity Capital
Investments S.A,, riscul de pret reprezintd un risc relevant pentru Societate.

Riscul de ratd a dobdnzii reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului ca urmare a unor modificdri adverse a ratelor dobdanzii.

Rata dobdanzii influenteazd& direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtdtoare de dobdnzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtdtoare de dobandd. In consecintd, Societatea
nu este in mod semnificativ afectatd de riscul de ratd a dobdénzii. Ratele de dob&ndd aplicate
numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

La 31.12.2023, Infinity Capital Investments S.A. avea depozite bancare in sumd de 67.885.495,83
lei, care reprezintd 2,26% din total activ. Societatea urmdreste evolutia politicii monetare
pentru a monitoriza efectele care pot influenta riscul de ratd a dobdénzii.

De asemeneaq, expunerea societdtii la variatia valorii juste sau a fluxurilor viitoare de numerar
generate de fluctuatiile ratei dobdnzii este foarte redusd, ponderea obligatiunilor garantate
emise de Mercur S.A, in activul total al societdtii este de doar 0,04%, prin urmare se poate
concluziona cd riscul de ratd a dobdnzii este nesemnificativ.

Infinity Capital Investments S.A. nu a utilizat Tn anul 2023 instrumente financiare derivate
pentru a se proteja fatd de fluctuatiile dobdanzii.

Riscul valutar este riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar.

Acest risc are Tn vedere toate pozitiile detinute de Societate in depozite in valutd, instrumente
financiare denominate in valutd, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de
lichiditate inregistrat de respectivele pozitii.

Societatea urmdreste in permanentd reducerea la minim a posibilelor efecte adverse
asociate riscului de piatd, printr-o politicd de diversificare prudentiald a portofoliului de
active financiare administrat.
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La 31decembrie 2023, disponibilitdtile Tn valutd erau de 6.996,71 lei, reprezentdnd 0,0002% din
total activ, prin urmare riscul valutar este nesemnificativ. De asemeneaq, Infinity Capital
Investments S.A. detine si un numar de 80 de unitdti de fond emise de FIA Agricultural Fund,
in valoare totald de 191.318 euro (echivalent 951.733 lei, ce reprezintd 0,03% din total activ).

in acest context, Societatea nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare
derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile cursului de schimb.

La 31.12.2023, riscul de piatd se incadreazd in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc
mediu.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezintd riscul ca o pozitie din portofoliul societdtii s& nu poatd fi
v&ndutd, lichidatd sau inchisd cu costuri limitate intr-un interval de timp rezonabil de scurt.

Societatea urmdreste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe
baza unei evaludri a lichiditdtii relative a activelor pe piatd, tindnd cont de perioada necesard
pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective,
precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piatd sau la alti factori externi.

Societatea monitorizeazd sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in
vedere contributia fiecdrui activ asupra lichiditdtii, precum si pasivele si angajamentele
semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care Societatea le poate avea in raport cu
obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de platd este foarte redus, datoriile curente ale
societdtii fiind acoperite de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene
scurte.

Societatea monitorizeazd in permanentd profilul de lichiditate al portofoliului, analizand
impactul fiecdrui activ asupra lichiditdtii, adoptdnd o politicd prudentiald privind iesirile de
numerar, evaludnd n permanentd riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si
ale investitiilor preconizate a fi realizate.

La 31.12.2023, riscul de lichiditate se incadreazd in limitele de risc aprobate pentru un apetit
de risc mediu.

Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca
urmare a neindeplinirii de cdtre debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in
indeplinirea celor stabilite.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea
Infinity Capital Investments S.A. sunt:

1 riscul de neincasare a dividendelor/dobdnzilor de la societdtile din portofoliy;
9 riscul de neincasare a valorii contractului, Tn cazul activitdtii de v@nzare a pachetelor de
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actiuni la societdti de tip ,inchis”;
1 riscul generat de investitiile in obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;
9 riscul de decontare Tn cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societdti listate;
1 risc de faliment sau insolventa.

Indicatorii utilizati pentru mdsurarea riscului pe clase de emitenti sunt urmdatorii: rata de
expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmdatorii 2 ani), rata de expunere pe active
necotate, rata de expunere pe sectoare de activitate.

Infinity Capital Investments S.A. analizeazd riscul de credit in urma expunerii investitionale in
obligatiuni si prin detinerea de conturi curente si depozite bancare cat si alte creante.
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