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RAPORTULAUDITORULIJI INDEPENDENT

Cätre AcionarU,
Infinity Capital Investments S.A.

Raport cu privire La auditut situafiilor fin anciare individuate

Opinie

1. Am auditat situaliile financiare individuaLe ale SocietáU Infinity Capital Investments S.A. (,,Societatea”), Cu
sediul socialin Str. Daniel Danielopolu, nr.2, Etaj 4, Sector 1, Bucureti, identificatä prin codul unic de
inregistrare fiscalà R041 75676, care cuprind situaia individualä a poziiei financiare Ia data de 31
decembrie 2025 i situa;ia individualá a profitutui sau pierderU i altor elemente ale rezultatului global,
situaia individuatä a modificärilor capitalurilor proprii i situatia individualã a fluxuriLorde trezorerie
aferente exerci;iului Incheiat Ia aceastá data, precum i note Ia situatiile financiare individuale care incLud
informatii semnificative privind politicile contabile.

2. Situatiile financiare Ia 31 decembrie 2025 se identificã astfel:

• Total capitaluri proprU: 4.370.783.187 Lei
• Profitul net al exerciiului financiar: 133.269.316 Lei

3. In opinia noastrá, situa;iile financiare individuale anexate prezintà fidel, sub toate aspectele sernnificative
pozi;ia financiarã individualà a SocietâtH Ia data de 31 decembrie 2025, i performanta sa financiará
individuatO i fluxurile sale de trezorerie individuale aferente exercitiutui incheiat Ia data respectivá, in
conformitate cu Standardele de Contabilitate IFRS astfel cum au fost adoptate de Uniunea Europeanà
(,,UE”) i Norma AutoritätH de Supraveghere Financiarñ (“ASF”) nr. 39/28 decembrie 2015 pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internaionale de Raportare Financiarä, aplicabile
entitátilor autorizate, reglementate i supravegheate de ASE din Sectorul Instrumentelor i Investiiilor
Financiare, precum i Fondul de Compensare a Investitoritor, cu modificñrile i completärile ulterioare
(denumitä in continuare “Norma ASF nr. 3912015”).

Baza pentru opinie

4. Am desfáurat auditul nostru in contormitate cu Standardele Internaionale de Audit (“ISA”), Regulamentul
UE nr. 537/2014 al Parlamentului i al Consiliului European (denumit in cele ce urmeazä ,,RegulamentuL”) i
Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor tinanciare anuale i at situaiilor financiare anuale
consolidate i de modificare a unor acte normative (denumità In continuare ,,Legea 162/2017”).

Responsabilitátile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaLiatln seciunea ,,Responsabilitätile
auditorului intr-un audit al situa;iilor financiare” din raportul nostru. Suntem independeni faw de Societate,
conform Codului Etic International pentru Profesionitii Contabili emis de Consiliul pentru Standarde
InternaionaIe de Eticä pentru Contabili (incLusiv Standardele Internationale de Independentá) (codul IESBA),
conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situaiilor financiare in România, inclusiv
Regulamentul i Legea 162/2017, i ne-am indeplinit responsabilitä;ile etice conform acestor cerin;e ci
conform Codului IESBA. Credem cä probele de audit pe care le-am obinut sunt suficiente i adecvate pentru
a furniza 0 bazä pentru opinia noasträ.
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Aspectete cheie do audit

5. Aspectele cheie do audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentutui nostru profesional, au avut cea
mai mare importaná pentru auditut situathtor financiaro individualo din porioada curentà. Aceste aspecte
au fost abordate in contextul auditu[ui situatfllor financiare individualo in ansamblu i in formarea opiniei
noastre asupra acestora i flu oferim 0 opinie separatä cu privire [a acoste aspecto.

Aspect ohele do audit

EvaLuarea investitiiLorin titLuri de participare

Facem referire Ia nota 13 [it. (b) din situatii[e
financiare individuale undo sunt prezontate
investitii[o in titluri do participare, reprezentnd

acliuni dotinute do Societate. La 31 decembrie
2025, investithle in acesto active financiare
evaluate [a valoarea justà reprezentau 92% din
totaluL activotor detinute de cátre Societate.

Invostiii[e firianciarein tit[uri de participare
incadrate p0 Nivelut 3 a[ ierarhiei va[orii juste
reprezintë 428.698.220 RON i constau in
participaii detinute de Societate, in societãi
romêneti nelistate sau [istate darfãrã 0 piaã
activb.

Determinarea va[orii juste a investi;ii[or in
tit[uri[e de participare incadrato pe Nive[ul 3 al
ierarhiei valorii justo a fost efectuata pe baza
unor mode[e do ovaluare fo[osind informaii
financiare ale societàtilor evaluate disponibile [a
o data antorioara datoi do 31 decembrie 2025,
care imp[icá judocati semnificative i un grad
ridicat do estimàri.

Acesto evaluäri au fost efectuate de cätre
evaluatori independenti desemna;i de
managementul Societã;ii i de eva[uatori interni

autorizati ai SocietO;U. Conducerea Società;ii a
efectuat 0 analiza acoperind perioada do Ia data
intocmirfl evaluärilor respectivelor investitii
pânA [a 31 decembrie 2025 pentru a identifica
modificñri semnificative in valoarea justà a
investiçiilor in titluri de participare Ia 31
decombrie 2025.

Aceasta a reprezontat a arie cheie de interesin
auditu[ nostru datoritá va[orilor semnificative
ale acestor invosti;h, comp[exitàtii pe care o
presupune evaLuarea acestor investiii, a

semnificatiei rationamentelor profesiona[e i
estimárilor semnificative foLosite in evatuare,
precum i a ref[octarii modificOri[orva[orii juste
in situatflle tinanciare individua[e.

Cum a abordat audituL nostru aspectuL cheie

Pentru a aborda aspectuL cheie de audit, auditul nostru s-a axat
pe eva[uarea controa[e[or reLevante cu privire Ia procesu[ de
evaluare anual aL investitiilor in titluriLe do participare
reprezentnd actiuni evaluate Ia valoare justâ. Analiza noasträ
privind elaborarea i imptementarea controalelor relevante a
furnizat 0 bazà pentru noi sà stabilim procedurile do audit
conform naturii, planificarii Si oxtinderii p[anificate.

Pentru investi;ii[ein titturi de participare somnilicative listate,
am eva[uat ana[ize[e i po[itici[e Societñii Cu privire Ia

frecventa tranzactionári[ar, pentru a identifica tit[urile care nu
au a pia;á activá. Pentru investitii[e in tit[uri de participare
semnificative [istate incadrato p0 Nivelul 1 a[ ierarhiei va[orii
juste am evaluat acuratetea pretu[ui de inchidere de pe piata
do capital a actiuni[or La 31 decombrie 2025 sau din ultima zi do
tranzactionare disponibi[á [a sfâritu[ perioadei do raportare.

Pentru un eantion de investi;ii in titLuri de participare mncadrato
pe NiveLul 3 a[ ierarhiei va[orii juste i care inc[ud ipotezo do
ovaLuaro semnificativo, am impLicat proprii specia[iti
evaLuatori, care au ana[izat motodoLogia do ova[uare, ipoteze[e
uti[izate, datele de intrare neobservabi[e semnificative fo[osito
do evaluatori, precum i compoton;a profosionala a acestora.

Am ova[uat ana[izele Conducorh Societátii aforento perioadei
ultorioaro datoi rapoarte[or do ova[uaro pânã Ia 31 docombrie
2025, pentru a identifica evenimente[e semnificative care pot
avea un impact semnificativ asupra va[orii justo a investitii[orin
titluri[e do participare [a 31 decembrie 2025.

Am ovaluat. do asomenoa, dacà modificArile somniticative ale
va[ori[orjuste sunt rof[octato cu acuratetoin situatiile
financiaro individua[o comparând variatii[o valoru juste faà de
anu[ precedent pentru invostiH[o in titluri do participaro.

In analiza situatii[or financiare individualo, am [uat in ca[cu[
dacá acostoa rof[octà corespunzator informatiiLe
somnificative cu privire [a invostitiiLe in tit[urilo do participaro
in conformitato cu po[iticite contabi[o ato Sociotàth si cerin;elo
IFRS 13 Evaluaroa [a va[oaroa justá (“IFRS 1 3’). In acoastá
priviná, am ova[uat acuratetoa prozontärh informaii[or
somnificative roforitoare [a iorarhia vaLorii justo, informatulo
cu priviro [a dato[o neobservabi[o i obsorvabi[e somnificative,
raportat La cerinto[e do prozontare proväzuto de IFRS 13.
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ALto informalii

6. Administratorh sunt responsabili pentruIntocmirea i prezentarea altor informatii. Acete alte intormatii

cuprind Raportul administratoritor i Raportul do remunerare, dar flu cuprind situa;iite fiflanciare

individuale i raportul auditoru[ui Cu privire [a aCestea.

Opinia noasträ Cu privire [a situaii[e fiflaflciare individuale flu acoperã i aCeste atte inforrflai CU

excep;ia cazutui in care se menioneazö explicit In raportu[ flostru, flu exprirnöm mci un fe[ de concluzie de

asigurare Cu privire La acestea.

In [egñturä Cu auditu[ situa;i (or finaflciare individuale pentru exercitiuLfiflanciar iflcheiat [a 31 deCembrie

2025, responsabi[itatea noastrá este sà citim acele a[te informa;U i, In acest demers, sà apreciem dacã

ace[e atte iflformai sunt semnitiCativ nconseCveflte cu situa;U[e finanCiare ifldividua[e, sau cu

cuflotiflte[e pe care noi [e-am obiflut In timpu[ auditu[ui, sau daca ele par a fi denaturate semflificativ.

ALto responsabititè;i do raportaro Cu priviro La aLto informalil — Raportut administratoritor individuaL

In ceea ce privete Raportut individual at administratori[or, am citit i raportam daca acesta a fostintocrnit,

in toate aspecte[e semnificative, in conformitate cu ceriflete Normei ASF nr. 39/2015, art. 8-13.

In baza exclusiv a activitàti[or care trebuie desfàurate in cursu[ auditului situa;ii[or financiare individua[e,

In opinia noastrá:

a) lnformath[e prezentate In Raportu[ individual at administratori[or pentru exerci;iuL financiar pentru

care au fost intocmite situa;U[e financiare individuale sunt in concordantä, in toate aspecte[e

semnificative, cu situaU[e financiare individua[e;

b) Raportu[ individual at Adniinistratori[or a fost intocmit, in toate aspecte[e semnificative, in

conformitate cu cerin;e[e Normei ASF fir. 39/2015 art. 8-13.

In plus, in baza cunotin;e[or i ine[egerii noastre cu privire Ia Societate i [a mediu[ acesteia, dobândite in

cursu[ auditu[ui situa;iilorfinanciare individua[e pentru exercitiutfinanciarincheiat [a data de 31 decembrie

2025, ni se cere sä raportàm dacà am identificat denaturñri serTinifiCative in Raportul administratoritor. Nu

avem nimic de raportat cu privire Ia acest aspect.

ALto responsabititàti do raportare cu privire La atte intormatii — RaportuL do remunerare

Cu privire [a Raportut de Remunerare, am citit Raportu[ de Remunerare pentru a determina dacà acesta
prezintã, sub toate aspectele semnificative, informatfl[e cerute de articolu[ 107, aIm (1) i (2) din Legea
24/2017 privind emitentii de instrumente financiare ci opera;iuni de piata, repub[icata. Nu avem nimic de
raportat cu privire [a acest aspect.

Responsabitità;ite conducorii i ate porsoanoLor responsabiLo CU guvornana pontru situaliiLe financiare
individuaLo

7. Conducerea este responsabi[ã pentru intocmirea i prezentarea fidela a situaUIor financiare individuale in
contormitate cu Standardele de Contabilitate IFRS astfe[ cum au fost adoptate de Uniunea Europeana
(,,UE”) ci Norma ASF nr. 39/2015 i pentru ace[ control intern pe care conducerea II considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare individua[e [ipsite de denaturñri semnificative, cauzate fie
de fraudá, fie de eroare.

8. In intocmirea situaii[orfinanciare individua[e, conducerea este responsabilñ pentru aprecierea capacitàth
Società;ii de a-ci continua activitatea, prezentönd, dacä este cazu[, aspecte[e referitoare [a continuitatea
activita;ii i uti[izând contabititatea pe baza continuitätii activitâii, cu excepia cazului in care conducerea
tie intentioneazé sà lichideze Societatea sau sá opreascà operaiunite, fie nu are nicio a[tá atternativa
rea[istá in afara acestora.
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9. Persoanete responsabile Cu guvernana sunt responsabite pentru supravegherea procesu[ui de raportare
financiará at Societàii.

ResponsabiLitA;iLe auditorutui intr-un audit at situatiitorfinanciare individuate

10. Obiectivete noastre constau in ob;inerea unei asigurãri rezonabite privind mãsura in care situaiite
financiare indMduate, in ansamblu, sunt [ipsite de denaturäri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare, precuril i In emiterea unui raport at auditoru[ui care inctude opinia noastrá. Asigurarea rezonabi[ñ
reprezintà un nivet ridiCat de asigurare, dar nu este o garanie a faptu[ui Ca un audit desfàurat in
conformitate CU Standarde[e lnterna;ionate de Audit va deteCta intotdeauna o denaturare semnificativá,
dacA aCeasta existä. Denaturäri[e pot fi cauzate fie de fraudä, fie de eroare i sunt considerate
semnificative dacá se poate preconiza, in mod rezonabil, Co acestea, individuaL sau cumu[at, vor inf[uen;a
decizUle economice ale uti[izatori[or, [uate in baza acestor situatii financiare individuate.

11. Ca parte a unui auditin conforrnitate cu Standarde[e Internationate de Audit, exercitOm rationamentu[
profesionat i men;inem scepticisrnut profesiona[ pe parcursu[ auditu[ui. De asemenea:

• IdentificOm i eva[uOm riscuri[e de denaturare semnificativO a situalhtorfinanciare individua[e,
cauzate fie de fraudO, tie de eroare, proiectOm i executOm proceduri de audit ca rOspuns [a
respective[e riscuri i obtinem probe de audit suficiente i adecvate pentru a furniza o bazO pentru
opinia noastrO. Riscul de nedetectare a unei denaturOri semnificative cauzate de fraudO este mai
ridicat decOt ce[ de nedetectare a unei denaturOri semnificative caiizate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intetegeri secrete, fats, omisiuni inten;ionate, dec[ara;U false i evitarea controtutui
intern.

• Ine[egern contro[u[ intern retevant pentru audit, in vederea proiectOrh de proceduri de audit adecvate
circumstan;e[or, dar fOrO a avea scoput de a exprima o opinie asupra eficacitOtii controlului intern at
SocietOU.

• Eva[uOm gradu[ de adecvare a potiticitor contabite utitizate i caracterut rezonabit at estimOritor
contabite i at prezentaritor aferente de informa;ii realizate de cOtre conducere.

• ForrnulOm 0 conctuzie cu privire [a gradut de adecvare a utitizOrii de cOtre conducere a contabi[itO;ii pe
baza continuitaU activitOtfl i determinOm, pe baza probetor de audit obinute, daca existO 0
incertitudine semnificativO cu privire [a evenimente sau condi;H care ar putea genera indoie[i
semnificative privind capacitatea SocietO;ii de a-i continua activitatea. In cazutin care conctuzionOm
cO existO 0 incertitudine semnificativO, trebuie sO atragem aten;ia in raportul auditoru[ui asupra
prezentAritor aferente din situatilte financiare individuale sau, in cazut in care aceste prezentOri sunt
neadecvate, sO ne moditicOm opinia. Concluzilte noastre se bazeazO pe probete de audit oblinute
pOnO [a data raportu[ui auditoru[ui. Cu toate acestea, evenimente sau condith vütoare pot determina
Societatea sO nu ii mai desfOoare activitatea in baza principiu[ui continuitOtfl activitO;ii.

• EvatuOm prezentarea, structura i con;inutu[ general at situathtor financiare individuate, inc[usiv at
prezentOrilor de informatii, i mOsurain care situaiite financiare individuate reftectO tranzactii[e i
evenimentete de bazO intr-o manierO care reatizeazO prezentarea fidelO.

12. ComunicOm persoanetor responsabite cu guvernana, printre ate aspecte, aria p[anificatO i programarea
In timp a auditu[ui, precum i principatete constatOri ate auditu[ui, inc[Usiv once deficien;e semnificative
ale contro[u[ui intern, pe care [e identiticOm pe parcursut auditu[ui.

13. De asemenea, furnizOm persoane[or responsabite cu guvernana 0 declaraie cO am respectat cerin;e[e
etice retevante privind independena i cO te-am cornunicat toate relatii[e i atte aspecte despre care s-ar
putea presupune, in mod rezonabit, cOne afecteazO independenla i, acoto unde este cazut, aciuni[e
intreprinse pentru etiminarea riscuri[or sau mOsurite de protec;ie apticate.
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14. Dintre aspectete comunicate Cu persoanete responsabile CU guvernana, stabitim care sunt aspectele cete
mai importante pentru auditut situaçhtor financiare individuale din perioada curentä i care reprezinta, prin
urrnare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportut auditorutui, CU excep;ia cazutui In
care tegite sau reglementárite interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazutui In care, In
circumstane extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui comunicatin raportut nostru deoarece
se preconizeazá in mod rezonabit ca benefichte interesutui public sà fie depáite de consecin;ete negative
ale acestei comunicàri.

Raport cu privire La alto dispozitii legato i do reglomentaro

15. Am fost numiti de Adunarea Generalä a Actionarilor [a data de 29 apritie 2024 sá auditám situa;iile
financiare individuate ale Infinity Capital Investments S.A. pentru exercitflte financiare incheiate Ia
31 decembrie 2025 i 31 decembrie 2026. Durata totata neintreruptö a angajamentului nostru este de patru
ani, acoperind exerci;Hte financiare incI,eiate de [a 31 decembrie 2022 pâná [a 31 decembrie 2025.

Contirmàm cA:

• Opinia noastré de audit este in concordan;à cu raportul suptimentar prezentat Comitetu[ui de Audit at
Societñ;iL pe care 1-am emis In aceeai date in care am emis i acest raport. De asemenea, In destaurarea
auditutui nostru, ne-am pástrat independenta fa;ñ de entitatea auditatä.

• Nu au fost furnizate serviciile non audit interzise, men;ionate Ia articotul 5 atineatut (1) din Regutarnentut
UE nr. 537/2014.

Raport privind informaliiLe reteritoare La impozituL pe profit

16. Pentru exercitiut financiar anterior exerci;iu[ui financiar pentru care au fostlntocmite situatiite financiare,
Societatea nu a avut obIigaia, conform Normei ASF nr. 39/2015, punctete 392.397 de a pubtica un raport
privind informalhle referitoare Ia impozitul pe profit.

Partenerut de misiune at auditu[ui pentru care s-a Intocmit acest raport at auditoruLui independent este Irma
Dobre.

Raport privind conformitatoa Cu Legea nr. 16212017 privind audituL statutar aL situa;iilor financiare anuate
i at situaliiLor financiare anuaLe consolidate i do modificare a unor acto normative (,,Logoa 162/2017”) i
RegulamentuL DeLegat (UE) 2018/815 aL Comisiei privind StandarduL Tehnic do RegLementare privind
FormatuL Unic European do Raportaro ELectronicà (,,ESEF”)

17. Am efectuat o misiune de asigurare rezonabi[ã asupra conformitàth cu Legea 162/2017 i RegulamentuL
Detegat (UE) 201 8/81 Sat Comisiei aplicabit situa;U[or financiare individuate incluse in raportut financiar
anuat at Infinity Capital Investments S.A. (,,Societatea”) astfe[ cum aunt prezentate in fiiereIe digitale ce
contin codul unic (LEI”) 254900VT00M8GL8TVH59 (FiioroLo Digitale”).

(I) Responsabilitatea conducerfi i a persoanelor insärcinate cu guvernanfa pentru Fiierete Digita(e
intocmite in conformitate cu ESEF

Conducerea este responsabila pentru intocmirea FiiereLor Digitale In conformitate cu ESEF. Aceastà
responsabititate presupune:

• proiectarea, implementarea i meninerea controlutui intern relevant pentru aplicarea ESEF;

• asigurarea conformitñ;ii dintre Fiierete Digitate i situatimle financiare individuate carevor fi depuse
in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015.

Persoanele Insärcinate cu guvernana sunt responsabile Cu supravegherea Intocmirii FiiereLor Digitale in
conformitate cu ESEF.
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(II) Responsabiiitatea auditorului pentru auditul Fi?ierelor Digitale

Avem responsabilitatea de a exprima o concluzie Cu privire La mäsura In care situatiite financiare

individuale incluse in raportul financiar anual sunt in conformitate Cu cerintele ESEF, in toate aspectele

semnificative, in baza probelor ob;inute. Misiunea noastré de asigurare rezonabilä a fost efectuatà In

conformitate Cu Standardul international privind Misiunile de Asigurare 3000 (revizuit), Alte misiuni de

asigurare deCât auditurile sau revizuirite informa;Utor finanCiare istoriCe (ISAE 3000) emis de Consitiul

pentru Standarde Internationale de Audit i Asigurare.

Societatea noastrO apticá Standardut lnterna;ional privind Managementut Catitàtii 1 (ISQM 1”) i, in

consecinta, menhine un sistem cuprinzätor decontrol at Catitätii, incLusiv potitici i proceduri docurnentate

privind conformitatea cu cerinte etice, standarde profesionale i cerine legate i de reglementare

apticabile.

0 misiune de asigurare rezonabilä in conformitate cu SAL 3000 presupune etectuarea de proceduri pentru

a obine probe Cu privire (a conformitatea Cu ESEF. Natura, plasarea in tinip i aniploarea procedurilor

setectate depind de rationamentut auditorutui, inctusiv de evatuarea riscuLui de abateri semnificative de Ia

Cerintele ESEF, cauzate fie de fraudã, lie de eroare. 0 misiune de asigurare rezonabitë presupune:

• obtinerea unei intetegeri a procesutui Societñ;ii de pregàtire a Fisieretor DigitaLe in conformitate Cu

ESEF, inctusiv a controatelor interne retevante;

• reconcitierea Fiieretor Digitate cu situatiite financiare individuate auditate aLe Societâtii care vor fi

depuse in conformitate Cu Norma ASF nr. 39/2015;

• evatuarea dacà situatiile financiare individuale incluse in raportut anuat au fost intocmite intr-un

format XHTMLvaLabil.

Consideram cá probele obtinute sunt suficiente i adecvate pentru a turniza o baza pentru conctuzia noastrO. In

opinia noastra, situatiile financiare individuale pentru exercitiutfinanCiarincheiat La 31 decembrie 2025 incluse

in raportul financiar anuat in Fiierele Digitate respectS, in toate aspectete semnificative, cerin;ete ESEF.

In prezenta sectiune nu exprimSm o opinie de audit, o conctuzie de revizuire sau onCe aLtS conctuzie de

asigurare pnivind situatiilefinanciare individuale. Opinia noastrS de audit asupra situathtorfinanciare individuate

ate SoCietati pentru exerCitiul finanCianincheiat Ia 31 decembrie 2025 este inClusS in sectiunea ,,Raport cu
privire (a sifuafiile financiare individua(e” de mai sus.

I rina obje, Pantener de Aytt Autoritatea Pentru Supravegherea Pubiicã a

.4/ti

_____________________

Registru Public Electronic: AF3344
Inregistratä in Registrul public electronic at auditoritor
financiar, i uirmelur de audit Cu numarut AF 3344

_________________________________

- [Autoritatea Pentru supravegherea Publicä a

In numete: Activit3lil de Audit Statutar (ASPAAS)

DELOITFE AUDIT S.R.L. Auditor financiar: Deloitte Audit S.R.L.

Registru Public Electronic: FA2S

Inregistratè in flegistrul public elecrronic at auditoritor
financiari i firmelor de audit Cu numàrul FA 25

CLadirea The Mark, Calea Gniviçei nr. 84-98 i 100-102, etajut 9, Sector 1
Bucureti, România

19 martie 2026
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