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I Consideratii generale asupra contextului macroeconomic

Pe plan extern

Ansamblul tensiunilor geopolitice existente Ia nivel global, inclusiv conflictul din
Orientul Mijlociu, sunt sursd de incertitudine atét prin prisma impactului direct
asupra pietei materiilor prime energetice, ¢cat si prin posibilitatea aparitiei unor
episoade de volatilitate pe pietele financiare.

Inflatia Tn zona euro a atins Tn decembrie 2025 cel mai scdzut nivel din ultimele sase
luni, confirmdand tendinta de reducere a acesteia. Inflatia in cazul alimentelor este
previzionatd s& scadd gradual in anul 2026, pentru a ajunge la 2% in 2027, avand in
vedere diminuarea presiunilor pe lantul de aprovizionare din industria alimentard.
Potrivit datelor publicate de Comisia Europeand, activitatea economicd este
preconizatd sd se extindd, dar intr-un ritm moderat.

Conform previziunilor de toamnd ale Comisiei Europene, perspectivele de crestere
pentru anul 2026 au fost revizuite pandia 1,4% in Uniunea Europeand si la 1,2% in zona
euro, Tn 2027 urmand o usoard crestere pdnd la 1,5% in Uniunea Europeand si Tn zona
euro 1,4%.

Se estimeazd cd ritmul de crestere potentiald va inregistra o diminuare, de la 1,5% in
2024 la 1,3% in 2027 in UE, iar in ceea ce priveste zona euro de la 1,4% la 1,2%, pe fondul
Tncetinirii cresterii populatiei aflate la o varstd activa.

De asemeneq, se estimeazd cd rata inflatiei in zona euro va urma un trend
descendent pdnd la 21% in 2025, mentinGndu-se la aproximativ 2% n 2026,
estiméndu-se ¢d pentru anul 2027 va creste usor la 2,2%:

Economic Forecast - Autumn 2025
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in ianuarie 2026, principalii indici europeni au atins maxime istorice, fiind inregistrate
aprecieri cuprinse Tntre 0,20% pentru DAX si 3,18% pentru STOXX 600 la finalul lunii
ianuarie. Indicii DAX si FTSE 100 au depdsit pragurile de 25.000, respectiv 10.000 de
puncte.

In ceea ce priveste evolutia principalilor indici de pe Wall Street in perioada martie

2025-martie 2026, aceasta este marcatd de un trend puternic ascendent, in
trimestrul IV 2025, urmatd de volatilitate la Tnceputul anului 2026.
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Pe plan intern

Conform Bancii Nationale a Romdniei, rata anuald a inflatiei a scdzut la 9,7% in
decembrie 2025, de la 9,9% n noiembrie 2025, fiind usor peste nivelul prognozat, pe
fondul cresterii preturilor la energie, servicii si alimente.

Evolutio Ratei inflatiei in Romania
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CAPITAL INVESTMENTS

Conform Institutului National de Statisticd la sfarsitul anului 2025, rata anuald a
inflatiei IPC a atins 9,69%, Tnregistrénd o sc&dere de 2,12% fatd de nivelul de la finalul
trimestrului anterior. Aceastd evolutie a fost sustinutd semnificativ de scumpirile Tn
ceea ce priveste energia, scdderea cotatiei petrolfului, ca urmarea pretului
combustibilului, serviciile gi alimentele.

In ceea ce priveste rata anualé a inflatiei CORE2 ajustat, aceasta a continuat trendul
ascendent Tn trimestrul IV 2025, majordndu-se pand la 8,5%, de la 8,1% la finalul
trimestrului precedent, sectorul serviciilor avand cresterea cea mai accentuatd
(10,6% la 31.12.2025).

Riscurile si incertitudinile privind evolutia economicd rGmdan in continuare asociate

cu politicile fiscale aplicate.

La finalul lunii februarie 2026, capitalizarea bursierd pe piata principald a Bursei de
Valori Bucuresti a inregistrat o valoare de 565.488.432.423 lei, cu o crestere de circa
8,10%, comparativ cu finalul anului 2025 (523.106.008.502 lei).

Indicele reprezentativ al Bursei de Valori Bucuresti (BET) a inregistrat o valoare de
28.112,34 puncte la 28.02.2026, fiind Tn crestere cu 15,03% fatd de 31.12.2025 (24.438,89
puncte), in timp ce indicele reprezentativ al pietei AeRO (BETAeRQ) a inregistrat o
crestere de 8,28% comparativ cu 31.12.2025, conform tabelului urmé&tor:

31.01.2026 vs| 28.022026 | 28.02.2026
31122025 |vs 31.01.2026 | vs 31122025

BET o 13,39% |

BET-TR

Indici BVB

15,08%

BET-BK
BETPlus
BET-FI
BET-NG
BET-XT
BET-XT-TR
BET-TRN
BET-XT-TRN
BETAeRO
ROTX
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Evolutia celor 2 indici bursieri importanti ai Bursei de Valori Bucuresti este
prezentatd Tn graficul urmdtor:
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Conform Raportului BNR asupra stabilitdtii financiare, mentinerea deficitelor
gemene (atdt la nivel fiscal cat si de cont curent) continud sd reprezinte unul dintre
principalele riscuri sistemice la nivel national. Se estimeazd ca mdsurile fiscal-
bugetare implementate la jumdtatea anului 2025 s& aibd efecte mai intensificate
Tncepand cu anul 2026.

Pe plan nationai, Comisia Nationald de Strategie si Prognoz& (CNSP) estimeazd,
potrivit prognozei din toamna anului 2025, o crestere a Produsului Intern Brut de 0,9%
in 2025, urmatd de 1,0% Tn 2026, 2,2% Tn 2027 si 2,4% in 2028.

Avand in vedere cresterea datoriei publice a Romdniei, consolidarea fiscald
reprezintd o prioritate nationald, in vederea prevenirii accentudrii lipsei de incredere
a investitorilor interni si externi.

La nivelul companiei, sunt permanent monitorizate evolutiile din piata financiarg,
pentru a identifica posibile evenimente ce ar putea avea impact asupra activitatii
societdtii.
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1L Strategia investitionala pentru anul 2026

infinity Capital Investments S.A. are ca obiectiv principal cresterea performantei
portofoliului detinut, ca efect al cresterii pe termen lung a valorii activelor
administrate.

in contextul unor politici monetare si fiscale prudente, consider&m cd, in anul 2026,
sectoarele care pot oferi oportunitati de realizare a plasamentelor, ih scopul cresterii
valorii pe termen lung, sunt cele de finante-bdnci, intermedieri financiare, servicii de
sdndtate, retail, bunuri de larg consum, energie si logisticd. In acest climat
macroeconomic complex, marcat de incertitudini, Infinity Capital Investments S.A. va
cduta sd Tsi Imbundtdteascd performantele portofoliului, profitdnd de oportunitdtite
oferite de evolutia macroeconomicd. In acelasi timp, Infinity Capital Investments S.A.
va urmdri diminuarea riscului nesistemic al portofoliului, inclusiv prin investitia Tn
emitenti care au o corelatie negativd in relatia cu principalele societdti din portofoliu.

Evolutia pozitivd a indicatorului de profitabilitate a sistemului bancar din Roménia
in ultimii ani, Tn conditiile unui climat macroeconomic marcat de incertitudini,
creeazd conditiile pentru a analiza oportunitatea mentinerii unei expuneri
importante a portofoliului administrat pe acest sector.

Investitia Tn titluri de participare ale emitentilor care oferd o perspectivd de crestere
sustenabild a portofoliului pe termen lung este un alt obiectiv pe care Infinity Capital
Investments S.A. Tl ia Tn considerare.

Principalele obiective Tn cursul anului 2026 urmdresc:

» Imbundtdtirea calitdtii portofoliului. prin urmdrirea unui echilibru risc-rentabilitate

prin:

- investirea in emitenti cu potential de crestere a valorii activului propriu pe piata
de capital, dar cu un risc non-sistemic scdzut (fn special in cei care au o corelatie
slabd cu emitentii din portofoliu) pentru a evita cresterea riscului de concentrare;

- diminuarea expunerii la emitentii cu un risc ridicat (pentru a proteja portofoliul
de posibile fluctuatii ridicate).

Se va urmdri ca investitiile ce urmeazd a fi realizate sd valorifice oportunitdtile de pe
piatd, sé respecte apetitul la risc asumat de Societate si s& se Thcadreze n limitele
prudentiale aplicabile, vizand cu prioritate piata de capital si piata monetard, fard a
afecta situatia financiard a Societdtii, acestea urmdénd s& fie finantate din surse
proprii.

Se vor analiza, in prealabil, performantele si potentialul viitor al societdtilor care vor fi
subiect investitional, intrdrile si iesirile din portofoliu tinGnd cont de schimbdarile din
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CAPITAL INVESTRIENTS

piatd datorate contextului economic actual, precum si de provocdariie si oportunitdtile
viitoare.

Se va urmdri ca investitiile vizate a fi realizate de Infinity Capital Investments S.A. sG
se inscrie in limitarile exprese prevézute de cadrul normativ Tn vigoare.

> diversificarea si rebalansarea portofoliului

Cu respectarea limitdrilor incidente, managementul Infinity Capital Investments S.A.
va analiza oportunitatea realizdrii de plasamente in instrumente financiare emise de
societdti listate, titluri de participare, actiuni/pdrti sociale ale unor companii nelistate,
care pot aduce plus valoare portofoliului de active al societdtii, inclusiv in contextul
unor noi listdri pe piata bursierd si oferte publice de vanzare/cumpdrare.

De asemeneq, Infinity Capital Investments S.A. va analiza oportunitatea realizarii
vanzarii integrale/partiale ale unor pachete de actiuni la companiile pe care le are in
portofoliu, in scopul imbunatdtirii performantelor pe termen lung ale portofoliutui
propriu, prin implementarea de decizii de a vinde sau nu, Tn functie de orice
oportunitdti disponibile si de conditiile relevante ale pietei (precum: Gemina Tour S.A.
RamMnNicu Valceq, Altur S.A. Slating, Turism Pucioasa S.A, Alimentara S.A. Slatina ete). In
vederea obtinerii unui pret cdt mai bun, eventuala vanzare a unor pachete de actiuni
se va realiza 'n moed transparent (prin publicarea rapoartelor curente, anunturi in ziar,
publicarea pe site-ul propriu), cu scopul de a atrage un numdr cat mai mare de
investitori. In acest scop, pentru societdtile listate, vanzarea se va realiza prin
utilizarea mecanismelor pietei de capital, iar in cazul societdtilor de tip inchis,
v@nzarea se va realiza prin licitatie publicd, prin implementarea de decizii de a vinde
sau nu, in functie de corice oportunitdti disponibile si de conditiile relevante ale pietei.

» administrarea participatiilor din portofoliu

Activitatea societdtilor comerciale din portofoliu - in special a celor la care Infinity

Capital Investments S.A. detine participatii de control sau magjoritare - va fi in

continuare atent monitorizatd, principalele obiective urmdrite fiind:

— evaluarea potentialului real al societétilor si estimarea necesarului investitionatl
pentru dezvoltarea activitdtii;

— imbundtdtirea rezultatelor economico-financiare ale companiilor la care Infinity
Capital Investments S.A. este actionar majoritar;

- promovarea unui management performant la companiile din portofoliul Infinity
Capital investments S.A;

— oanalizarea proceselor investitionale adoptate de companiile din portofoliul
Infinity Capital Investments S.A,;
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— stabilirea modalit&tilor privind o eventuald valorificare a participatiilor detinute;
— asigurarea resurselor financiare necesare desfasurdrii activitatii.

Infinity Capital Investments S.A. va monitoriza cu atentie evolutiile macroeconomice
si sectoriale, cu scopul implementdrii unei aborddri prudente de valorificare a
oportunitdtilor de investitii, Tn limitele de risc asumate.

» consolidarea portofoliului prin identificarea acelor participatii cu randament al

dividendului solid sau cu potential de crestere pe termen lung

Veniturile societdtii se bazeazd intr-o foarte mare masurd pe dividendele incasate
de la societdtile din portofoliu. Sectorul financiar-bancar si sectorul energetic au fost
si, pe termen mediu si lung, vor fi sectoare care, in mod traditional, pot distribui
dividende actionarilor lor. Cu toate acesteq, Infinity Capital Investments SA.
monitorizeaza si analizeazd evolutiile din planul reglementdrii si supravegherii
acestor sectoare, cu scopul identificarii anumitor decizii sau recomanddari ale
autoritétilor de supraveghere, ce pot aveo impact asupra politicii de dividend a
companiilor aflate in portofoliul Infinity Capital Investments S.A. In acest scop, Infinity
Capital Investments S.A. analizeazd recomanddrile formulate de Banca Centrald
Europeand, Banca Nationald a Romdéniei sau Autoritatea de Supraveghere
Financiard, in exercitarea atributiilor legale ce le revin, cu scopul mentinerii
stabilitdtii sistemice a pietei financiar-bancare.

De asemeneq, Infinity Capital Investments S.A. urmdreste cu atentie evolutiile din
mediul de afaceri din Roménia si din piata de capital, mai ales in contextul unor
potentiale episoade de volgtilitate, in vederea identificdrii de oportunitdti de
investire/dezinvestire. Infinity Capital Investments S.A. monitorizeazd atent
incadrarea in limitele impuse de legislatie si adoptd decizii investitionale care sd se
incadreze in profilul de risc asumat.

> integrarea evaludrii riscului de durabilitate in procesul investitional

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc real, distinct, dar pot avea si impact
asupra altor riscuri, cum ar fi riscurile de piatd, de lichiditate, de credit, operationale,
asa cum sunt identificate riscurile semnificative la care este expusd Infinity Capital
Investments S.A.

Astfel, in procesul de analizd a posibilelor oportunitdti de investitie, se analizeazd
rezultatele nefinanciare ale emitentilor si/sau ratingul ESG (in functie de informatiile

disponibile).

> Imbundtétirea transparentei si a mecanismelor de auvernantd corporativd

Societatea Tsi desf@soard activitatea In conformitate cu prevederile legislatiei
romane si acordd o atentie deosebitd respectarii drepturilor actionarilor sai. infinity
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Capital Investments S.A. depune toate diligentele pentru a asigura un tratoament
echitabil tuturor actionarilor s&i, punéindu-le la dispozitie informatii relevante si
actuale care sd le dea posibilitatea exercitdirii drepturilor de o manierd justd. De
asemeneq, societatea acordd atentie sporitd consolidarii mecanismelor de
guvernantd corporativa de la nivelul societdtii.

Tncrederea actionarilor si a investitorilor sunt strans legate atat de performantele
financiare ale societdtii, dar si de o comunicare transparentd, astfel incdt accesul la
informatii s& fie acelasi pentru toti cei interesati. Informatiile relevante sunt publicate
pe site-ul BVB si pe site-ul propriu, atdt in limba romdand, cat si in limba engleza.

M. Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2026

Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2026 are ca bazd&:

e veniturile brute din dividende estimate a fi Tncasate de la societdtile din
portofoliu;

e volumul veniturilor din dobdanzi, corelate cu evolutiile estimate Tn politica
monetard;

» cheltuielile totale estimate de societate;

¢ cheltuielile cu salarii, indemnizatiile, contributiile aferente si cheltuielile asimilate
propuse, stabilite in baza fondului de salarii, eventuale indexdri in cursul anului,
un fond de stimulare pentru salariati conform Politicii de remunerare;

e dotdri - reprezentdnd in principal tehnicd de calcul, biroticd, softuri, licente, etc,;
e cheltuieli asociate activitdtilor de responsabilitate sociald;
e realizarea de investitii conform obiectivelor stabilite;

¢ factorii macroeconomici, geopolitici, evolutia preconizatd a pietelor
internationale si g economiei Romdniei.

Propunerea privind Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2026 se prezintd

astfel:
- lei -
Indicatori prosingt
l Venituri totale, din care: 104.636.961
- Venituri din dividende 97.136.961
- Venituri din dobanzi bancare si obligatiuni 7.500.000
1. Cheltuieli totale, din care: 42994.893
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- Comisiocane tranzactionare, onorarii, taxe de
.- . 6.855.825
administrare si supraveghere
- Cheltuielile cu salariile, indemnizatiile gi alte
. 23.613.198
cheltuieli asimilate
- Cheltuieli operationale, din care: 12.525.870
o Cheltuieli cu amortizarea 1154.044
o Cheltuieli cu alte impozite, taxe si
] o 5.360.291
vdrsdminte asimilate
o Alte cheltuieli operationale 6.011.535
1. Profit Tnainte de impozitare 61.642.068
V. Impozit pe profit 9.862.731
V. Profit net 51.779.337

* Include si impozitul pe dividendele de incasat estimate.

Veniturile estimate a se realiza In anul 2026 includ, in principal, veniturile din
dividende, care reprezintd valoarea brutd a dividendelor estimate a se Tncasa Tn anul
2026, de la societdtile din portofoliu, aferente exercitiului financiar 2025. Aceste
venituri au fost estimate folosind atat informatiile publice ale societdtilor listate din
portofoliu, cat si rezultatele preliminare ale societdtilor necotate. In principal,
dinamica veniturilor estimate a fi incasate de Infinity Capital Investments S.A.in anul
2026 este semnificativ influentatd de propunerile si, ulterior, deciziile de distribuire
de dividende ale companiilor ce reprezintd cele mai importante 3 pozitii din
portofoliul Infinity Capital Investments S.A.

Cheltuielile totale estimate a se realiza in anul 2026 cuprind:

» Cheltuieli privind comisioanele de tranzactionare, onorariile si cotizatiile care
includ n principal taxe si comisioane datorate A.S.F, Depozitarului Central pentru
evidenta actionarilor, societdtii de depozitare, Bursei de Valori Bucuresti si
societdtilor de servicii de investitii financiare, acestea fiind estimate a nregistra
o crestere de 33% comparativ cu cele inregistrate la finalul anului 2025, avand in
vedere strategia investitionald pentru anul 2026;

¥ Cheltuieli cu personalul, administratorii si directorii reprezentand salarii,
indemnizatii, premii, contributii sociale, inclusiv cheltuielile cu plata stimulentelor
sunt estimate a Tnregistra o crestere de 15% comparativ cu valoarea inregistratd
in anul 2025, ca urmare a mdasurilor ce vizeazd consolidarea resursei umane
disponibile si cresterea gradului de retentie a personalului.

» Alte cheltuieli - principalele categorii incluse fiind: cheltuieli cu prestatiile externe
(audit, evaludri, consultantd, licente software, onorarii avocati ete), cheltuielile cu
energia si apaq, cheltuieli de Tntretinere, cheltuieli cu consumabilete.
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» Profitul brut estimat pentru anul 2026 este in sumd de 61.642.068 lei.

» Rezultatul net propus a se realiza in anul 2026 este in suma de 51.779.337 lei.

Aceastd propunere a fost aprobatd de catre Consiliul de Administratie in sedinta din
data de 19 martie 2026 si a fost semnatd Tn numele acestuia de:

Consiliul de Administratie

Sorin - lulian Cioacd Mihai Trifu
Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct
eV
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