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I Informatii despre A F.LA. si relatia dintre A.F.LA. si investitori

1.1. Datele de identificare

Denumirea A.F.LA.: INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A.

Nr. si data inmatriculdrii la Oficiul Registrului Comertului: J16/1210/30.04.1993

Sediul social: Strada Tufdnele nr. 1, Craiova — Dolj, tel. 0251-419.340, fax: 0251-419.340, e-
mail: public@infinitycapital.ro, site: www.infinitycapital.ro

Numdrul si data autorizatiei eliberata de A.S.F.: Autorizatia nr. 45/15.02.2018; Autorizatia
nr. 94/08.06.2021

Numdrul si data de inregistrdrii in Registrul AS.F.: PJRO7.1AFIAA/160004/15.02.2018;
PJRO9FIAIR/160001/08.06.2021

Codul LEI: 254900VTOOMS8GL8TVHS9

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii.

Infinity Capital Investments S.A. este infiintatd ca persoand juridicd de drept privat,
de nationalitate romand, organizatd ca societate pe actiuni in baza Legii societatilor nr.-
31/1990 R, fiind Tnregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe [angd Tribunalul Dolj sub
numdrul J16/1210/30.04.1993, avand Codul unic de Tnregistrare RO 4175676.

Infinity Capital Investments S.A. este autorizatd de Autoritatea de Supraveghere
Financiard ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (A.F.LA)), Tn conformitate
cu Legea nr. 74/2015 prin Autorizatia numdrul 45 din 15.02.2018, fiind inregistratd n
Registrul public ASF cu numarul AFIA PJRO7.1AFIAA/160004 din 15.02.2018. Domeniul
principal de activitate al Infinity Capital Investments S.A. este cod CAEN 649 - alte
activitati de intermedieri financiare, exclusiv activitdti de asigurdri si fonduri de pensii, iar
activitatea sa principald este cod CAEN 6499 — alte intermedieri financiare n.c.a.

in calitatea sa de administrator de fonduri de investitii alternative, Infinity Capital
Investments S.A. are ca activitdti principale:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

De asemeneq, Infinity Capital Investments S.A. poate desfdsura si alte activitati,
precum:

a) Administrarea entitdtii:
() servicii juridice si de contabilitate a fondului;
@ii) cereri de informare din partea clientilor;
(iii)  controlul respectdrii legislatiei aplicabile;
(iv)  distributia veniturilor;
(v) emisiuni si rdscumpdrdri de titluri de participare;

(vi)  tinerea evidentelor.
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b) Activitati legate de activele FIA, si anume servicii necesare pentru indeplinirea
atributiilor de administrare ale AFIA, administrarea infrastructurilor, administrarea
bunurilor imobiliare, consultantd acordatd entit&tilor cu privire la structura capitalului,
strategia industriald si aspectele conexe acesteiq, consultantd si servicii privind fuziunile
si achizitiile de entit&ti, precum si alte servicii legate de administrarea FIA si a societdtilor
si a altor active in care a investit.

Conform Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative
si pentru modificarea si completarea unor acte normative, Infinity Capital Investments S.A.
este incadrat ca Fond de Investitii Alternative destinat investitorilor de retail (F.LALR)),
categoria diversificat, constituitd ca o societate de tip Tnchis, autoadministrat.

1.3. Lista comisioanelor percepute de Infinity Capital Investments S.A. investitorilor.

Infinity Capital Investments S.A. este o societate autoadministratd si nu
Tnregistreazd comisioane de administrare. Infinity Capital Investments S.A. nu percepe
investitorilor comisioane in afara celor prevdzute de Codul Fiscal.

1.4. Cheltuielile pe care Infinity Capital Investments S.A. este imputernicitd sa le
efectueze si modalitatea de calcul al acestora.

Cheltuielile societatii sunt cele permise conform reglementdrilor legale. Cheltuielile
se Tnregistreazd zilnic, avand in vedere urmdtoarele:

- repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative Tn valoarea activelor

unitare;

- cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si
regularizate la sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

- cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic.

Principalele categorii de cheltuieli pe care le poate avea Infinity Capital Investments
S.A,, conform prevederilor Legii nr. 243/2019 si ale Regulamentului ASF nr. 7/2020, sunt:

- cheltuielile privind plata comisioanelor datorate depozitarului:

e Infinity Capital Investments S.A. pldteste lunar un comision de depozitare
reprezentdnd contravaloarea in lei a sumei de 1.500 EUR, la care se adaugd cota
TVA aplicabild. Comisionul este facturat in lei la cursul oficial al ultimei zile
lucr&toare a lunii de referintd.

e comision de custodie - gratuit, la care se adaugd comisionul de mentinere
perceput de catre Depozitarul Central S.A. sub forma unei componente
procentuale;

e comision de decontare Tn functie de piata pe care se tranzactioneazd;

e comisioane pentru operatiuni corporative in functie de numdrul de notificari si
solicitdri;
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- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct
sau indirect de tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor sau admiterea
la tranzactionare, inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor de piatd;

- cheltuieli cu comisioanele de rulqj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobé@nzi, in cazul contractdrii de Infinity Capital Investments S.A. a
imprumuturilor n conditiile legii;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate AS.F. sau altor autoritdti
competente, precum si orice taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitdtii;

- cheltuieli de emisiune datorate A.S.F. cu documentele fondului si orice obligatii de
raportare si transparentd;

- cheltuieli cu auditul IT;

- contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in
conditiile impuse de reglementarile FIAIR;

- cheltuieli cu auditul financiar precum si orice cheltuieli cu serviciile non-audit, ce
pot fi efectuate de auditorul intern financiar conform legislatiei Tn vigoare;

- cheltuieli legale impuse de cdtre instantele de judecatd, taxa de timbru judiciar,
onorarii avocati si/sau experti, si/sau notari publici, etc,;

- contravaloarea unitdtilor de fond anulate (la pretul de rdscumpdrare) si care nu
au fost achitate investitorilor;

- cheltuieli cauzate cu programele de rdscumpdrare;

- cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice;

- cheltuieli de functionare (salarii angajati, cheltuieli administrative).

Categoriile de cheltuieli si cuantumul estimat al acestora sunt prevdzute Tn Bugetul
de Venituri si Cheltuieli, aprobat de actionari anual, in cadrul Adundrilor Generale ale

Actionarilor.

1.5. Responsabilitatea Infinity Capital Investments S.A. in desf&surarea activitatii de
administrare a activelor

Infinity Capital Investments S.A. este responsabild de corecta evaluare a activelor,
precum si de calcularea valorii activului net si de publicarea acestei valori conform

prevederilor legale.

Il. Informatii despre depozitar, relatia dintre Infinity Capital Investments S.A. si

depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului

Depozitarul Infinity Capital Investments S.A. este Raiffeisen Bank S.A, cu sediul
social Tn Bucuresti, Clddirea Sky Tower, Calea Floreasca 246C Sect. 1, cod postal 014476,
Romadnia. Raiffeisen Bank S.A. este Tnregistratd la Registrul Comertului sub J40/44/1991 si
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fnregistrat& la Registrul Bancar cu numarul RB-PJR-40-009/1999. Raiffeisen Bank este
autorizatd ca depozitar prin decizia CNVM nr. D2479/20.05.1998 si are cod unic de
Tnregistrare 361820. Adresa web a depozitarului este www.raiffeisen.ro.

Pentru Tndeplinirea functiei de pdstrare in sigurantd (custodie) a activelor externe
ale Infinity Capital Investments S.A,, Depozitarul foloseste reteaua de custodie regionald a
Raiffeisen Bank International (RBI).

2.2 Obiectul contractului de depozitare

Obiectul contractului de depozitare este prestareq, in favoarea Infinity Capital
Investments S.A, a activitdtilor de depozitare si pdstrare in sigurantd/custodie a activelor
Infinity Capital Investments S.A., in conformitate cu termenii si conditiile prevazute in
contractul de depozitare, cu respectarea dispozitiilor Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, Regulamentului A.S.F. nr.10/2015 privind
administrarea fondurilor de investitii alternative, precum si a oricdror alte reglementdri
locale sau europene incidente activitdtii fondurilor de investitii alternative si
administratorilor F.l.A. aplicabile pietei de capital din Romdania, asa cum este Regulamentul
delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei
20M/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului Tn ceea ce priveste derogdrile,
conditile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si

supravegherea.

2.3. Durata contractului de depozitare
Contractul este Tncheiat pe o perioadd nedeterminatd si poate fi renegociat in
functie de vointa partilor, modificarea clauzelor si termenilor acestuia urménd a se face

prin act aditional.

2.4. Tipurile de instructiuni primite de depozitar de la Infinity Capital Investments S.A.

Depozitarul va efectua plati din contul Infinity Capital Investments S.A, pe baza
instructiunilor emise conform normelor legale aplicabile, in vederea achizitiondrii de catre
societate a unor instrumente financiare, pentru stingerea obligatiilor (inclusiv plata
dobanzilor, taxelor, comisioanelor si a cheltuielilor operationale), precum si pentru orice alt
scop ardtat in instructiunile transmise, cu respectarea actului constitutiv.

2.5. Nivelul comisionului incasat de cétre depozitar pentru activitatea de depozitare
Infinity Capital Investments S.A. pldteste lunar Depozitarului un comision de depozitare
reprezentdnd contravaloarea in lei a sumei de 1.500 EUR (la care se adaugd cota TVA
aplicabil&), calculatd la cursul oficial al ultimei zile lucrdtoare a lunii de referintd.

5/52



l N F l N lTY FOND DE INVESTIT!H ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (FLALR)

Numar registru A S.F: PURO9FIAIR/160001/08.06.2021
CAPITAL INVESTMENTS

in plus, fatd de comisionul de depozitare, Societatea datoreazd Depozitarului
comisioane in functie de serviciile prestate de acesta (custodie, decontare, operatiuni
corporative).

Custodie:

Actiuni/Obligatiuni/Certificate de investitii mentinute Tn custodia gratuit*
Raiffeisen Bank (inregistrate in sistemele Depozitarului Central)

Titluri de stat mentinute in custodia Raiffeisen Bank (inregistrate in gratuit*
sistemele Safir-BNR/Depozitarului Central)

Instrumente financiare Tnregistrate in Austria 0,015% pe an

Instrumente financiare Tnregistrate in SEE (Spatiul Economic European | 0,025% pe an
- exclusiv Austria)

Aplicat la valoarea activelor in custodie din ultima zi a lunii; la acesta se adaugd cota TVA aplicabild.
Pentru alte piete comisioanele se vor negocia separat.

*La acestea se adaugd comisioanele de mentinere percepute de cdtre Depozitarul Central,
componentd procentuald

Decontare:

Tranzactii cu Actiuni/Obligatiuni/Titluri de stat/Certificate de gratuit**
investitii decontate prin intermediul Depozitarului Central

Tranzactii cu Titluri de stat decontate prin sistemul Safir-BNR gratuit**
Plata primara - Titluri de stat 0,01% din suma alocatd
Tranzactii/Transferuri efectuate pe piata din Austria 17,5 EUR/operatiune
Tranzactii/Transferuri pe pietele din SEE (exclusiv Austria) 20 EUR/operatiune
Transfer de instrumente financiare decontate prin gratuit**

intermediul Depozitarului Central si sistemul Safir-BNR

**| 0 aqcestea se adaugd comisioanele de decontare/transfer percepute de Depozitarul
Central/SAFIR la data transferului.

Operatiuni corporative:

Notificari hotarari AGOA/AGEA (pe piata locald/piete 50 RON/notificare
externe)

Reprezentare AGA/AGEA 200 RON/participare ***
Colectare venituri - dividende, cupoane, actiuni gratuite, 50 RON/solicitare
actiuni subscrise (pe piata locald/piete externe)
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La acestea se adaugd cota TVA aplicabild. Operatiunile corporative - servicii furnizate
numai la solicitarea exclusivd si nominald a Infinity Capital Investments S.A. pentru
societdtile listate din portofoliul acesteia.

**¥ g acestea se adaugd cheltuieli de deplasare si notariale (dacd este cazul).

2.6. Responsabilitatile depozitarului faté de Infinity Capital Investments S.A. si fata de
investitori

Depozitarul este r&spunzdtor fatd de Infinity Capital Investments S.A. si actionarii
s@i pentru orice pierdere suferitd de societate ca urmare a neindeplinirii culpabile sau a
tndeplinirii necorespunz&toare a obligatiilor asumate prin contract, cu urmdtoarele
exceptii:

- Tn cazul pierderii unor instrumente financiare pdstrate in custodie de o tertd parte
cdreia Depozitarul i-a delegat, partial sau total, atributiile sale ce pot fi delegate in
conformitate cu prevederile art. 20 alin. 11 din Legea nr. 74/2015, depozitarul poate fi
exonerat de rd&spundere dacd dovedeste c& sunt indeplinite cumulativ urmdatoarele
conditii:

(a) sunt indeplinite toate cerintele pentru delegarea sarcinilor sale de custodie
prevdzute de legislatia in vigoare;

(b) existd un contract scris intre Depozitar si partea tertd prin care se transferd in
mod expres rdspunderea Depozitarului asupra persoanei terte in cauzd si acest contract
oferd Infinity Capital Investments S.A. posibilitatea de a solicita pdriii terte despdgubiri
pentru pierderea instrumentelor financiare sau Depozitarului posibilitatea de a solicita
despdagubirile respective Tn numele Infinity Capital Investments S.A; si

(c) existd& un acord scris intre Depozitar si Infinity Capital Investments S.A. care
permite in mod expres o exonerare a Depozitarului si stabileste motivul obiectiv pentru o
astfel de exonerare.

- Tn cazul In care legislatia unei tari terte in care Infinity Capital Investments S.A.
investeste active impune pdstrarea in custodie a anumitor instrumente financiare de catre
o entitate locald si nu existd entitdti locale care sd indeplineascd cerintele privind
delegarea prevazute in legislatia in vigoare, Depozitarul poate fi exonerat de r&spundere,
n conditiile legii, dacd sunt indeplinite cumulativ urmd&toarele conditii:

(a) Actul constitutiv al Infinity Capital Investments S.A. permite in mod expres o
astfel de exonerare a Depozitarului;

(b) Infinity Capital Investments S.A. a solicitat expres si n scris Depozitarului s&
delege custodia instrumentelor financiare in cauzd unei entitdti locale;

(c) existd un acord scris intre Depozitar si Infinity Capital Investments S.A. care
permite Tn mod expres o astfel de exonerare; si

(d) exist& un contract scris intre Depozitar si partea tertd care transferd in mod
expres réspunderea depozitarului asupra entitdtii locale in cauzd si oferd Infinity Capital
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Investments S.A. posibilitatea de a solicita entit&tii locale despdgubiri pentru pierderea
instrumentelor financiare sau Depozitarului posibilitatea de a solicita despdgubirile
respective in numele Infinity Capital Investments S.A.

Activitatile de depozitare si pdstrare in sigurantd/custodie cuprind cel putin
urmdtoarele servicii:

- péstrarea in sigurantd a tuturor instrumentelor financiare care pot fi pdstrate in
custodie la Depozitar, prin Inscriere Tn conturi separate deschise in numele Infinity Capital
Investments S.A. sau livrare fizicd la depozitar;

- servicii de actiuni corporative in legdturd cu activele din portofoliul Infinity Capital
Investments S.A;

- pentru activele care nu pot fi pdstrate in sigurantd la depozitar - verificarea
dreptului de proprietate al Infinity Capital Investments S.A. si pdstrarea evidentei acestor
active;

- caleulul si certificarea valorii unitare a activului Infinity Capital Investments S.A;

- monitorizarea fluxurilor de numerar aferente portofoliului Infinity Capital
Investments S.A;

- monitorizarea operatiunilor de v@nzare, emisiune, rdscumpdrare, rambursare si
anulare de actiuni ale Infinity Capital Investments S.A;

- executarea instructiunilor Infinity Capital Investments S.A., cu exceptia cazului in
care acestea contravin legislatiei nationale aplicabile ori actului constitutiv;

- monitorizarea tranzactiilor care implicd activele Infinity Capital Investments S.A;

- monitorizarea respectarii de cétre beneficiar a restrictiilor privind investitiile si a
limitelor efectului de levier unde/cand este cazul.

Depozitarul, detindnd calitatea de bancd comerciald, desfdsoard intreaga gama de
operatiuni bancare, conform autorizatiei eliberate de Banca National&d a Romaniei.

2.7. incetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitare poate inceta numai in conformitate cu dispozitiile
reglementdrilor in vigoare si anume:

- prin denuntare unilaterald, notificatd cdtre A.S.F. cu minimum 90 (noudzeci) de zile
Tnainte de data la care se doreste incetarea contractului. In termenul de 90 (noudzeci) de
zile, Infinity Capital Investments S.A. are obligatia de a incheia un nou contract de
depozitare cu un alt depozitar avizat de A.S.F. pentru a desfdsura asemenea activitdti de
depozitare. Depozitarul are obligatia de a depune toate diligentele pentru transferul in
bune conditii si in termen a activelor ia noul depozitar;

- initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald a Depozitarului
de cdtre B.N.R. sau deschiderea procedurii falimentului;

- retragerea avizului/autorizatiei de functionare acordatd Depozitarului de catre
AS.F. si/sau de cdtre BN.R;
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- retragerea autorizatiei acordatd Infinity Capital Investments S.A. de c&tre AS.F.

2.8. Forta majord in cazul contractului de depozitare

Orice Tmprejurare independentd de vointa pdrtilor, intervenitd dupd data semndrii
contractului de depozitare si care Impiedic& executarea acestuia este consideratd forta
majord si exonereazd de rdspundere partea care o invocd. Sunt considerate fortd majord
Tmprejurdri ca: ré&zboi, revolutie, cutremur, marile inundatii si embargo.

Tn cazul in care Tmprejurérile de fortd majord care obligd la suspendarea executdrii
contractului se prelungesc pe o perioadd mai mare de 30 (treizeci) de zile, fiecare parte

poate cere rezilierea Contractului.
. Informatii cu privire la Infinity Capital Investments S.A. ca F.l.A.L.R.

3.1. Denumire legala: INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A.
Sediul: Craiova/Dolj, Str. Tufanele, nr. 1, cod postal 200767 — Romaniaq, tel: 0251-41.93.98,
0251-41.93.97, fax: 0251-41.93.40, website: www.infinitycapital.ro, e-mail:
public@infinitycapital.ro;
Cod de inregistrare fiscala: RO 4175676
Numar si data inmatriculdrii la ONRC: J16/1210/30.04.1993
COD LEI: 254900VTOOMS8GL8TVHS9
Cod ISIN: ROSIFEACNOR4

Infinity Capital Investments S.A. este autorizatd de Autoritatea de Supraveghere
Financiard in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail
(F.LAL.R) prin Autorizata nr. 94 din 08.06.2021, fiind Tnregistratd in Registrul public ASF cu
numdarul AFIA PJR O9FIAIR/160001/08.06.2021.

3.2. Moneda utilizata
Moneda utilizatd este leul roméanesc (lei).

3.3.0biectivele Infinity Capital Investments S.A.
3.3.1. Obiectivele financiare

Obiectivul investitional al Fondului este cresterea valorii portofoliului prin investitii
realizate in categoriile de active permise de legislatia specificd F.ILA.LR. diversificate
(precum valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, titluri de participare ale
O.P.CV.M. sau F.A, instrumente financiare derivate, pdrti sociale ale societdtilor cu
r&spundere limitatd etc.).

Obiectivele se Tndeplinesc prin intermediul expunerii directe la activele-suport ale
investitiei, conform strategiei aprobate de adunarea generald a actionarilor. Randamentul
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investitional se determind in functie de evolutia valorii de piat& a portofoliului detinut si de
dividendele incasate de la emitentii din portofoliu.

Infinity Capital Investments S.A. nu va utiliza in mod activ efectul de levier in
procesul de administrare a portofoliului propriu de instrumente financiare.

Infinity Capital Investments S.A. nu poate efectua vanzdri in lipsd, definite de
Regulamentul (UE) nr. 236/2012 privind vanzarea in lips& si aspecte ale swap-urilor pe riscul
de credit, decat Tn scop de acoperire a riscurilor, respectiv hedging.

Obiectivele financiare sunt mentionate in cadrul strategiei anuale, se circumscriu
obiectivului principal de crestere a performantei portofoliului detinut, ca urmare a cresterii
pe termen lung a valorii activelor administrate, si privesc, printre altele

- functionarea societdtii in baza principiului continuitdtii activitatii;

- armonizarea obiectivelor pe termen scurt cu cele pe termen lung in contextul
dinamicii pietelor financiare interne si externe;

- utilizarea eficientd a activelor societdtii cu accent pe cresterea valorii de piatd a
portofoliului si a capacitdtii acestuia de a genera dividende;

- continuarea restructurdrii cantitative si calitative a portofoliului;

- implementarea unei politici investitionale care s& genereze valoare addugatd pe
termen mediu si lung in folosul actionarilor;

- asigurarea capacitatii societdtii de a-si onora la timp obligatiile de plata.

Performantele financiare ale Infinity Capital Investments S.A. sunt influentate de
evolutiile mediului economic national si international, in special de evolutia pietelor de
actiuni, cat si de evolutia nivelului dobanzilor pe termen scurt, mediu si lung, precum si de
factori specifici activelor din portofoliu. In vederea realizarii obiectivelor, Infinity Capital
Investments S.A. va urmdri o diversificare a activelor pe clase de active si instrumente in

scopul diminudrii riscului asumat de investitori.

3.3.2. Politica de investitii

Investitiile sunt realizate Tn categoriile de active permise de legislatia specifica FIAIR
diversificate si cu respectarea limitelor investitionale, analizéndu-se totodatd posibilitatea
diversificdrii investitiilor c&tre instrumente noi permise de lege. Investitiile se realizeazd
prin optimizarea si restructurarea continud a structurii activelor, astfel ca proportiile
expunerilor sectoriale sd tind cont de evolutia cadrului macroeconomic. Infinity Capital
Investments S.A. ia Tn considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate, sens Tn care 1i sunt incidente prevederile art. 4 alin. (1), lit.
a) din Regulamentul (UE) 2019/2088 privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare.

Avand in vedere specificul activitatii Infinity Capital Investments S.A, in elaborarea
si implementarea politicii de investitii, suplimentar argumentelor de natur& economico-
financiard si de oportunitate, Infinity Capital Investments S.A. acordd atentie evaludrii
principalelor efecte negative de naturd indirect& asupra factorilor de durabilitate, induse
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de activitdtile companiilor din portofoliu, in care sunt realizate plasamente sau se
intentioneazd a fi realizate plasamente. in cadrul procesului intern de evaluare si gestiune
a portofoliului propriu, al&turi de raportdrile financiare ale firmelor in care sunt realizate
plasamente, la nivelul Infinity Capital Investments S.A. sunt analizate si rapoartele
nefinanciare emise de companii, conform prevederilor legale aplicabile. Analiza si
evaluarea datelor cuprinse Tn rapoartele nefinanciare sunt utilizate pentru identificarea
principalelor categorii de riscuri asupra durabilitdtii si a efectelor negative preconizate (in
functie de sectorul de activitate in care functioneazd compania respectivd), precum si a
modului Tn care sunt respectate coduri de conduitd responsabild in afaceri, cu scopul
alinierii activit&tii companiilor la obiectivele Acordului de la Paris. Procesul de monitorizare
a plasamentelor vizeazd si identificarea eventualelor situatii de manifestare a unor efecte
negative la nivelul factorilor de durabilitate, ce sunt estimate a reduce randamentul
investitional, cu scopul de adoptare de decizii de investire/dezinvestire oportune pentru
Infinity Capital Investments S.A.

Mai mult, prin plasamentele realizate, Infinity Capital Investments S.A. are expunere
indirectd la investitiile durabile realizate de companiile din portofoliul propriu, ce tin cont
de caracteristicile fiecarui sector de activitate din care fac parte companiile respective.
Prin expunerile din portofoliul propriu, Infinity Capital Investments S.A. este beneficiar
indirect al investitiilor in activit&ti economice ce contribuie la realizarea unor obiective de
mediu (precum utilizarea eficientd a resurselor energetice, a energiei regenerabile,
implementarea unor programe/ investitii asociate economiei circulare etc.) sau a unor
obiective sociale (precum combaterea inegalit&tii, promovarea coeziunii sociale,
integrarea socialg, investitii Tn capital uman sau in comunitdti dezavantajate din punct de
vedere economic sau social etc.). Societatea investeste exclusiv in acele active permise de
reglementdrile in vigoare si cu respectarea limitelor impuse de aceste reglementdri.
Randamentul investitional se determind in functie de evolutia valorii de piatd a activelor
suport si de dividendele Tncasate de la emitentii din portofoliu.

Investitiile Infinity Capital Investments S.A. se realizeazd cu respectarea limitelor
impuse de legislatia Tn vigoare iar in cazul depdsirii acestor limite, exclusiv in situatiile
independente de vointa saq, Infinity Capital Investments S.A. are obligatia reincadrdrii in
cerintele legale in termen de 30 de zile de la data depdsirii limitei respective. Infinity
Capital Investments S.A. are obligatia informdrii Tn termen de doud zile lucrdtoare, dacd
prospectul sau documentul de ofertd, dupd caz, sau actul constitutiv al societdtii nu
prevede o perioadd mai redusd, depozitarul si AS.F. cu privire la depdsirea limitelor in
cadrul unui document ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la aceastd situatie,
precum si al unui plan de md&suri pentru reincadrarea in cerintele legale Tn termenul de 30
de zile de la data depdsirii. Exercitarea dreptului de preferintd aferent unor detineri
existente, dobandite de societate de la statul roman in temeiul unor alte reglementdari, nu

atrage depdsirea limitelor mentionate anterior.
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3.3.3. Principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi

Infinity Capital Investments S.A. investeste Tn special in valori mobiliare iar, pentru
asigurarea lichiditatii imediate, si in instrumente ale pietei monetare. Pe aceastd linie,
Infinity Capital Investments S.A. a investit si urmdreste sd investeascd preponderent in
actiuni, titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si
ale fondurilor de investitii alternative, precum si Tn instrumente ale pietei monetare,
depozite bancare si conturi curente. Plasamentele vor fi efectuate in instrumente
financiare permise de legislatie si cu respectarea limitelor investitionale, analizdndu-se
totodatd posibilitatea diversificarii investitiilor cdtre instrumente noi permise de lege.

Infinity Capital Investments S.A. investeste disponibilitdtile bdnesti numai Tn active
si instrumente financiare ce pot fi evaluate si ale cdror riscuri pot fi identificate, m&surate,
monitorizate, gestionate, controlate si raportate in mod adecvat.

Investitiile Infinity Capital Investments S.A. pot fi realizate in instrumente financiare
permise de legislatia Tn vigoare si anume in unul sau mai multe din urmdtoarele clase de
active:

- valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in
cadrul unui loc de tranzactionare din Roménia sau dintr-un stat membruy;

- valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei
burse dintr-un stat tert care opereazd in mod regulat si este recunoscutd si deschisd
publicului, cu conditia ca alegerea bursei s& fie aprobatd de AS.F, in conformitate cu
conditiile de eligibilitate din reglementdrile emise de AS.F, si sd fie prevazutd in regulile
fondului sau in actului constitutiv al societdtii de investitii aprobate de AS.F,;

- valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii
la tranzactionare, cu respectarea cumulativd a urmdtoarelor conditii:

e documentele de emisiune sd includ& un angajament ferm, conform cdruia se
va cere admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau
tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat tert care opereazd regulat
si este recunoscutd si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea locului de
tranzactionare sau a bursei s& fie aprobatd de A.S.F. ori sd fie prevazutd in
regulile fondului sau Tn actul constitutiv al societdtii de investitii, aprobate de
ASF,;

e aceastd admitere s& fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la
emisiune;

- titluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.LA. stabilite sau nu Tn state memobre, cu
indeplinirea cumulativ@ a urmdtoarelor conditii:

e F.LA sunt autorizate sau inregistrate;

e activitatile F.LA. fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare
a activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de
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raportare, in concordantd cu frecventa de rdscumpdrare oferitd
investitorilor, dupd caz;

e profilul F.LA. se Tnscrie in profilul de lichiditate al F.LA. stabilit de AF.LA.

- depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau
oferd dreptul de retragere, cu o scadentd care nu depdseste 12 luni cu conditia ca sediul
social al institutiei de credit sa fie situat Tn Romdania, intr-un stat membru sau intr-un stat
tert, in acest ultim caz cu conditia ca institutia de credit sa fie supusd unor reguli
prudentiale echivalente acelora emise de cdtre Uniunea Europeand;

- instrumente financiare derivate, cu decontare finald in fonduri bdnesti sau in
actiunea-suport a instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau
pe o bursd dintr-un stat tert, si/sau instrumente financiare derivate, negociate Tn afara
pietelor reglementate, cu indeplinirea cumulativd a urmdtoarelor conditii:

e activul-suport constd in instrumentele prevdzute in prezentul articol, precum
si indici financiari, rata dobd&nzii, metale pretioase, produse energetice si
cursul de schimb, in care F..A. poate investi, potrivit obiectivelor sale de
investitii, asa cum sunt prevazute in regulile fondului sau Tn actul constitutiv
al societdtii de investitii;

e contrapdrtile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate,
sunt entitati, subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor
aprobate de ASF,;

e instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
fac obiectul unei evaludri zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa AF.LA.
extern sau F.LA. autoadministrat, vandute, lichidate sau pozitia poate fi
tnchisa zilnic, la valoarea lor justd, printr-o tranzactie de sens contrar.

- instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinatd in
orice moment, cu exceptia efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul s&
fie supus reglementdrilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora,
iar instrumentele:

e sd fie emise sau garantate de o autoritate administrativd, centralg, locald
sau regionald, de o bancd centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrald
Europeand, de Uniunea Europeand sau de Banca Europeand de Investitii, de
o tard tertd sau, In situatia statelor federale, de unul dintre memobrii
componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care
fac parte unul sau mai multe state membre; sau

e sd& fie emise de un organism ale cdrui titluri sunt negociate pe pietele
reglementate, mentionate la primele doud clase de active enumerate; sau

e sd fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale,
potrivit criteriilor definite de legislatia europeand, sau de o entitate care este
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subiect al unor reguli prudentiale si se conformeazd acestoraq, reguli validate
de AS.F. ca fiind echivalente cu cele prevdzute de legislatia europeand; sau

e sd fie emise de alte entitdti care apartin categoriilor aprobate de AS.F., cu
conditia ca investitiile in astfel de instrumente sa fie subiect al unei protectii
a investitorilor, echivalente cu aceea prevdzutd la punctele anterioare, si ca
emitentul s& fie o societate ale carei capital si rezerve sd se ridice la cel putin
echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi prezintd si publicd situatiile
financiare anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate
care, Tn cadrul unui grup de societdti care contine una sau mai multe
societdti listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicatd
finantdrii vehiculelor de securitizare care beneficiazd de o linie bancard de
finantare;

- parti sociale ale societdtilor cu rdspundere limitatd reglementate de Legea nr.
31/1990 republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare, ale cdror situatii financiare
anuale sunt auditate conform legii;

- valori mobiliare definite la art. 3 alin. (1) pct. 26 din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 32/2012 ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

- valutd, achizitionatd pe piata internd, liber convertibild, conform criteriilor B.IN.R;

- titluri de stat;

- active imobiliare, cu respectarea reglementdrilor A.S.F. si ale prevederilor asumate
in documentele F.LALR,;

- certificate de emisii de gaze cu efect de serd asa cum sunt acestea definite la art.
3lit. b) din Hot&rarea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare
a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd, cu modificdrile si completdrile ulterioare;

- bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfdsurarea activitatii societdtii.

in functie de oportunitdtile existente pe piatd si in conformitate cu profilul de risc
propriu, Infinity Capital Investments S.A. poate decide s& extindd gama de clase de active
in care a investit preponderent pand in prezent (actiuni, titluri de participare ale
organismelor de plasament colectiv sau fondurilor de investitii alternative, depozite
bancare, conturi curente), prin considerarea si a altor clase de active, din cele permise de
legislatia incidentd, cu respectarea cerintelor prudentiale.

3.3.4. Instrumente tehnice folosite in administrarea portofoliului

Infinity Capital Investments S.A. poate sd foloseascd Tn administrarea portofoliului
tehnici si instrumente aferente valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare, in
conditiile si limitele stabilite, cu conditia ca tehnicile gi instrumentele respective s& fie
folosite pentru o administrare eficientd si prudentiald a portofoliului si cu respectarea
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INFINITY

reglementdrilor legale. In nicio situatie, aceste operatiuni nu vor determina Societatea sd
incalce obiectivele sale de investitii prevazute Tn prospectul de emisiune.

in cadrul strategiei de administrare a portofoliului vor fi folosite o serie de
instrumente/tehnici specifice si integrate (cum ar fi analiza fundamentald, analiza
statisticd, analiza indicatorilor de piatd, analiza conditiilor macroeconomice etc.) care sd
ofere o imagine reald a pietei de capital din Romdnia si care sd ofere posibilitatea
identificarii celor mai atractive oportunitdti de investitii pentru actionarii Infinity Capital
Investments S.A.

La data elabordrii acestui document, Infinity Capital Investments S.A. nu a realizat
plasamente Tn instrumente financiare derivate. Cu toate acesteq, Infinity Capital
Investments S.A. ar putea investi in instrumente financiare derivate, cu respectarea
limit&rilor induse de legislatia aplicabild.

Infinity Capital Investments S.A. nu poate efectua vanzdri in lipsd, definite de
Regulamentul (UE) nr. 236/2012 privind vénzarea in lipsd si aspecte ale swap-urilor pe riscul
de credit, decét Tn scop de acoperire a riscurilor, respectiv hedging.

3.3.5. Durata minimd recomandatda a investitiilor

Actiunile Infinity Capital Investments S.A. sunt adresate investitorilor care urmaresc
aprecierea capitalului pe termen mediu si lung si care sunt dispusi s& accepte riscurile
asociate expunerii la investitiile realizate (in principal, actiuni). Acest tip de investitie nu se
potriveste cu profilul investitorului care nu are capacitate de asumare a pierderilor si isi
doreste un venit constant.

Orice persoand fizicd/juridicq, rezidentd/nerezidentd care dobéandeste in mod licit
actiuni emise de societate devine actionar al infinity Capital Investments S.A.

Actiunile sunt tranzactionate pe piata reglementatd B.V.B, iar societatea aplica
cerintele de transparentd si raportare impuse de guvernanta corporativd, ceea ce permite
oric8rui investitor s& fie informat si s& inteleagd corespunzdtor oportunitdtile, riscurile si
durata recomandatd a investitiei, asa cum este prevdzut in Prospectul simplificat de
emisiune.

Perioada de detinere minim& recomandatd a investitiei este de S ani. Cu toate
acesteq, actiunile emise de Infinity Capital Investments S.A. pot fi tranzactionate in orice
moment pe piata reglementatd organizatd de Bursa de Valori Bucuresti, in timpul

programului de tranzactionare.

3.3.6. Factorii de risc derivand din politica de investitii

Investitiile in actiunile societ&tii comport& nu numai avantajele ce le sunt specifice,
dar si riscul nerealizdrii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile
atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul. In activitatile sale curente,
Infinity Capital Investments S.A. poate s& se confrunte atat cu riscurile specifice care
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decurg din functionarea sa curentd cdt si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a
derul@rii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitdti. Totodatd, prin
instrumente specifice, se urmareste identificarea pro-activd a factorilor si posibilelor
evenimente care ar putea influenta Tn mod negativ activitatea societdtii, In vederea
adoptdarii celor mai bune mdsuri preventive. Astfel, prin mecanisme si proceduri de
management al riscurilor adecvate se urmdreste obtinerea wunei gestiondri
corespunzdtoare a acestora pentru ca impactul lor s& fie cat mai redus.

Factorii de risc derivand din politica de investitii a Infinity Capital Investments S.A.
sunt:

Riscul de piatd reprezintd riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant
si din afara bilantului datoritd fluctuatiilor nefavorabile pe piatd ale preturilor (cum ar fi,
de exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobandd, cursurile de schimb valutar).

Societatea monitorizeazd riscul de piatd avédnd ca obiectiv optimizarea
rentabilit&tii In raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile
aprobate.

Din punctul de vedere al Infinity Capital Investments S.A, riscurile de piata relevante
sunt: riscul de pret (riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de raté a dobanzii.

Riscul de pret (pozitie) este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum
fluctuatiile de pe piata instrumentelor financiare, ca rezultat al schimbadrii preturilor pietei,
schimbdri cauzate fie de factori care afecteazd toate instrumentele tranzactionate pe
piatd, fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului acestora. Infinity
Capital Investments S.A. monitorizeazd atét componenta sistemicd (riscul general
determinat de factori la nivel macro), cat si riscul specific, determinat de activitatea
proprie a emitentilor, pentru ca atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordantd cu
politicile si procedurile interne sd se actioneze n consecintd prin rebalansarea
portofoliului de active.

Riscul de ratd a dobdénzii reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a
profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificdri adverse a ratelor dobd&nzii. Rata
dobanzii influenteazd direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purt&toare de dobdnzi variabile. Infinity Capital Investments S.A. este expusd la
riscul de ratd a dobanzii aferent detinerilor in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare.

Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sd fie
afectat& ca urmare a fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc are Tn vedere
toate pozitiile detinute de Infinity Capital Investments S.A. in depozite in valutg,
instrumente financiare denominate n valutd, indiferent de perioada de detinere sau
nivelul de lichiditate Tnregistrat de respectivele pozitii. Societatea nu utilizeazd
instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobanzii.
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Riscul de lichiditate reprezintd riscul ca o pozitie din portofoliul societdtii s& nu
poatd fi vndutd, lichidatd sau inchisd cu costuri limitate intr-un interval de timp rezonabil
de scurt si cq, din aceastd cauzd, capacitatea societdtii de a respecta in orice moment
prevederile articolului 84 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE s& fie compromis. Infinity
Capital Investments S.A. urmdreste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat
obligatiilor sale suport, pe baza unei evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piatd,
tinadnd cont de perioada necesard pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot
fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piatd sau la alti
factori externi.

Mdsurile de diminuare a riscului de lichiditate sunt integrate in cadrul activit&tilor
definite Tn Procedura de administrare a riscului si se realizeazd prin utilizarea procedurilor
specifice de administrare a lichiditdtilor, in stransd corelare cu politica de investitii.

Riscul operational reprezintd riscul de pierdere care rezultd fie din utilizarea unor
procese, persoane sau sisteme interne inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia n
mod corespunzétor, fie din evenimente externe, si care include riscul juridic. . in scopul
evaludrii nivelului de risc operational la care este expusd, Infinity Capital Investments S.A.
actioneaz& pentru identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational in
categorii specifice, care s& permitd stabilirea celor mai eficiente metode de control si
diminuare a efectelor potentiale. Structurile functionale din cadrul Infinity Capital
Investments S.A. sunt responsabile cu analiza preliminard a riscurilor operationale apdrute
in aria lor de activitate.

Infinity Capital Investments S.A. utilizeazd autoevaluarea ca instrument de analizd
si administrare a riscului operational.

Riscul de credit reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului ca urmare a neindeplinirii de catre debitor a obligatiilor contractuale sau a
esecului acestuia Tn indeplinirea celor stabilite Riscul de credit apare Tn raport cu orice tip
de creantad.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ
activitatea Infinity Capital Investments S.A. sunt:

- riscul de nefncasare a dividendelor/dobanzilor de la societdtile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitdtii de vénzare a
pachetelor de actiuni la societdti de tip ,inchis”;

- riscul generat de investitiile Tn obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societdti listate;

- riscul de faliment sau insolventd.

Strategia privind administrarea riscurilor semnificative are Tn vedere procesul de

analiz& si determinare a profilului de risc pe care Infinity Capital Investments S.A. il
considerd acceptabil, in vederea optimizdrii raportului dintre risc si profit si a coreldrii
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cerintelor de capital pe diferite linii de activitate. Politicile de administrare a riscurilor
implementate la nivelul Infinity Capital Investments S.A. cuprind ansamblul procedurilor
necesare companiei s& evalueze expunerea la principalele categorii de riscuri relevante,
care pot avea un impact semnificativ asupra stabilitdtii si performantei acesteia.

Suplimentar activitatilor specifice ce vizeazd gestionarea acestor riscuri financiare
relevante, Infinity Capital Investments S.A. integreazd in procesul decizional si evalueazd
n mod continuu si riscurile relevante legate de durabilitate, respectiv acele evenimente
sau conditii de mediu, sociale sau de guvernantd care, in cazul in care s-ar produce, ar
putea avea un impact asupra rentabilitdtii financiare a plasamentelor realizate.

Pand in prezent, avand in vedere specificul activitdtii Infinity Capital Investments
S.A, politica de investitii si masurile concrete de implementare a acesteia, nu au fost
semnalate riscuri directe legate de durabilitate considerate a fi relevante pentru
performanta companiei. Cu toate acestea, expunerea Infinity Capital Investments S.A. la
riscurile legate de durabilitate este indirectd, fiind determinatd de caracteristicile
concrete ale companiilor din portofoliu.

Ca urmare, pornind de la structura portofoliului companiei, riscurile legate de
durabilitate Tmbracd forme diversificate de manifestare, de la cele legate de aspecte
sociale, de forta de muncd si respectarea drepturilor omului si de egalitatea de sanse (care
sunt atent monitorizate si gestionate de emitentii din sectorul financiar, dar nu numai), la
cele ce privesc impactul asupra climatului si nevoia de tranzitie la economia circulard
(mult mai prezente Tn preocupdrile companiilor din sectoarele de resurse naturale si
servicii conexe). Monitorizarea acestor riscuri indirecte se realizeazd de o manierd
integratd, Tn cadrul procedurilor interne de gestiune a portofoliului Infinity Capital
Investments S.A,, pentru fundamentarea unor decizii oportune de investire/dezinvestire.

~

De asemeneq, Societatea 7si propune sd sustind proiecte de dezvoltare ce
genereazd emisii reduse de carbon si durabile din punct de vedere ecologic. in acest
context, Tn baza aprobdrii acordate de cdtre Adunarea Generald a Actionarilor, deciziile
de investitii ale Infinity Capital Investments S.A. vor fi orientate spre realizarea de
plasamente In companii care au in vedere eficientizarea proceselor de productie si
includerea in cadrul acestora a unor tehnologii compatibile cu dezvoltarea durabild (ca
efect al implementdrii la nivelul acestora a unor Politici adecvate de sustenabilitate).

Suplimentar, Infinity Capital Investments S.A. se va implica Tn activitdti de
responsabilitate sociald, prin finantarea unor programe/proiecte asociate conceptului de
durabilitate (printre care aspecte precum sdndtate, educatie, dezvoltarea comunitatii,
etc.). Informatiile privind principalele efecte negative asupra factorilor de durabilitate sunt
disponibile pe site-ul propriu al companiei, conform prevederilor legale incidente.

Infinity Capital Investments S.A. si-a asumat un apetit la risc mediu, urmdrindu-

se Thcadrarea tuturor riscurilor specifice la nivel mediu.
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Fiecare din riscurile mai sus mentionate sunt definite in Prospectul de emisiune.

in cadrul Infinity Capital Investments S.A. functioneazd Biroul Administrare Risc, in
cadrul cdruia sunt evaluate si monitorizate riscurile mai sus mentionate. Societatea
revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii si procedurilor de administrare
a riscurilor si supune aprobdrii Consiliului de Administratie, notificind Autoritatea de
Supraveghere Financiard in mod corespunzdtor, orice modificare a cadrului de

reglementdri interne.

3.3.7. Limitele investitionale aplicabile cu respectarea Legii nr. 243/2019

Investitiile Infinity Capital Investments S.A. se vor realiza cu respectarea
urmdatoarelor limite, conform prevederilor legale incidente:

- nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a
instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritdtile
publice locale ale statului membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale
din care fac parte unul sau mai multe state membre. Limita de 10% poate fi majoratd pand
la maximum 40%, cu conditia ca valoarea total& a valorilor mobiliare detinute de Infinity
Capital Investments S.A. in fiecare dintre emitenti in care are detineri de padnd la 40% s&
nu depdseascd Tn niciun caz 80% din valoarea activelor sale;

- nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare emise de entitdti apartindnd aceluiasi grup. In cazul grupului din care face
parte A.F.LA. care administreazd respectivul F.LA, aceastd limitd este de 40%;

- expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare
derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depdsi 20% din activele
sale, indiferent de contrapartea tranzactiei;

- expunerea globald fatd de instrumentele financiare derivate nu poate depdsi
valoarea totald a activului sduy;

- valoarea conturilor curente si a numerarului sd se incadreze in maximum 20% din
activele sale; limita poate fi depdsitd pand la maximum 50%, cu conditia ca sumele
respective s& provind din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la
scadentd sau din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu, iar depdsirea
respectivd s& nu fie pe o perioadd mai mare de 90 de zile;

- nu poate s& constituie si s& detind depozite bancare constituite la aceeasi banca
reprezentdnd mai mult de 30% din activele sale;

- nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise
la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursd dintr-un stat tert,
emise de un singur F.1LA. destinat investitorilor de retail;
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- nu poate detine mai mult de 10% din activele sale n titluri de participare neadmise
la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursd dintr-un stat tert,
emise de un singur F.ILA. destinat investitorilor profesionali;

- nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise
la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursé dintr-un stat tert,
emise de alte F.IA. de tip deschis. In cazul grupului din care face parte AF.LA. care
administreazd respectivul F.LA, limita de detinere este de 40% din activele sale;

- nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de
un singur O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competentd nationald dintr-un
alt stat membru, precum si In titluri de participare emise de un singur organism de
plasament colectiv admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din
Romaniaq, alt stat membru sau pe o bursé dintr-un stat tert;

- nu poate acorda Imprumuturi de instrumente financiare care sd reprezinte mai
mult de 20% din activul s&u, perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare
de 12 luni calendaristice, in conformitate cu reglementdrile emise de AS.F. privind
tranzactiile Tn marj& si operatiunile de Imprumut. Limita de 20% din activul s&u poate fi
majoratd pand la 30%, cu aprobarea AS.F, in conditiile stabilite de reglementdrile AS.F;

- nu poate acorda Tmprumuturi in numerar, nu poate participa/subscrie la
mprumuturi sindicalizate, nu poate garanta Tmprumuturi de numerar in favoarea unui
tert, cu exceptia entitdtilor din grupul din care face parte F.LALR. infiinfat ca societate de
investitii Tn limita a 10% din activul sdu si nu poate achizitiona direct, partial sau integral
portofolii de credite emise de alte entitdti financiare sau nefinanciare, cu exceptia
plasamentelor investitionale in instrumente financiare emise de institutii financiare
recunoscute international, institutii de credit sau de institutii financiare nebancare
autorizate de B.N.R. sau de alte b&nci centrale dintr-un stat membru sau din state terte;

- nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale Tn valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursd dintr-un alt stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a
obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobdndite de
catre respectivul F.LALR. prin lege, in cazul cdrora nu se instituie limita de detinere;

- nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise
de societdti cu rdspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatd cu
modificdrile si completdrile ulterioare;

- nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate emise cu
efect de serd.

Infinity Capital Investments S.A. poate investi cel mult 35% din activele sale in
instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin, in conformitate cu politica sa de
investitii si cu respectarea anumitor limite, si anume expunerea obtinutd de cdtre
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societate prin realizarea de investitii directe si indirecte in instrumente ale pietei monetare
de tipul biletelor la ordin nu trebuie s& depdseascd 20% din activele sale.

Infinity Capital Investments S.A. nu poate sd detind - ca actionar al unui operator de
piatd - direct sau impreund cu persoanele cu care actioneazd in mod concertat, mai mult
de 20% din totalul drepturilor de vot.

3.3.8. Metodele de evaluare utilizate pentru fiecare tip de plasament

Infinity Capital Investments S.A. a identificat metodologii de evaluare pentru fiecare
tip de activ existent in portofoliul administrat. Aceste metodologii sunt cele prevazute in
legislatia nationald, astfel:

1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30
de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roméniaq, precum si cele admise la cota
oficiald a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert:

11. Actiuni si orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona
respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb

Metode de evaluare:

a. la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald, aferent

zilei pentru care se efectueazd calculul, In cazul actiunilor admise la tranzactionare pe
respectiva piatd reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru,

sau

b. la pretul de referint& aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul
actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decdt pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de
catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeazd in baza activitatii de
tranzactionare din data zilei pentru care se efectueazd calculul activului, utilizat ca reper
in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmdtoare.

1.2. Instrumente financiare cu venit fix

Metode de evaluare:

a. una dintre metodele indicate la pct 11, in functie de locul de tranzactionare a

instrumentelor respective;

sau

b. metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobdanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului,

sau

21/52



INFINITY

CAPITAL INVESTMENTS

c. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piatd de tipul MID (calculat ca media
aritmeticd dintre cel mai bun pret de vanzare si cel mai bun pret de cumpdrare), in situatia
existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale sau firme
private recunoscute la nivel international (de exemplu BNR, Bloomberg, Reuters),

sau

d. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de tipul BID, in situatia Tn care nu exista
un reper de pret compozit relevant,

sau

e. metoda de determinare a valorii juste a instrumentului, conform tehnicilor de
evaluare consacrate la nivel international, in lipsa existentei oricdrei cotatii conform
punctelor anterioare, In baza unei decizii fundamentate a conducerii superioare a Infinity
Capital Investments S.A.

In situatia in care Infinity Capital Investments S.A. alege metoda de evaluare
prevézutd la punctele ¢ sau d de mai sus, iar pentru un instrument cu venit fix nu exista un
pret relevant, respectivul instrument va fi evaluat conform normelor emise de AS.F.

1.3. Instrumentele pietei monetare se evalueazd similar prevederilor punctului 1.2

1.4. Instrumente financiare derivate

Metode de evaluare:

a. la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald, aferent
zilei pentru care se efectueaz& calculul, in cazul instrumentelor financiare admise la

tranzactionare pe respectiva piatd reglementatd din statul membru/bursa din statul
nemembru,

sau

b. la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, Tn cazul
instrumentelor financiare tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét
pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare,
furnizat de catre operatorul respectivuiui sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeazd in baza
activitdtii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueazd calculul activului,
utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmdtoare.

1.5. Titlurile de participare emise de O.P.C.

Metode de evaluare:

a. la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald, aferent
zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul titlurilor de participare admise la
tranzactionare pe respectiva piatd reglementatd din statul membru/bursa din statul
nemembru,

sau

b. la pretul de referint& aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul
titlurilor de participare tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét
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pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare,
furnizat de c&tre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referint& se calculeaza in baza
activitdtii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueazd calculul activului,
utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmdtoare.

Pentru evaluarea instrumentelor financiare mentionate anterior se va tine cont de
urmdtoarele reguli:

- instrumentele financiare admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate si/sau n cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decét pietele
reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din
Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare), se
evalueazd la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerate piatd principald sau la
pretul de referint& furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de
lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinatd pe baza
volumului si a numdrului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior;

- in cazul In care instrumentele financiare sunt admise si pe burse sau sisteme
alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietei cu cel
mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactionarii;

- in cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare exclusiv pe mai multe
burse si/sau sisteme alternative de tranzactionare din state terte, acestea vor fi evaluate
la pretul de inchidere al bursei sau la pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor
alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecven{d a tranzactiondarii acelui
instrument financiar determinat pe baza volumului si a numarului tranzactiilor inregistrate
in ultimele 365 de zile, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul. Calculul se
efectueazd cu o frecventd anuald, la inceputul fiecdrui an calendaristic;

- Tn cazul societdtilor pe actiuni admise la tranzactionare Tn cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate consideratd
de Infinity Capital Investments S.A,, in baza unei judecdti de valoare prudentiale referitoare
la piata activa definitd de Standardul international de raportare financiard 13 - Evaluarea
la valoarea justd (IFRS 13), ca fiind nerelevantd pentru aplicarea metodei de evaluare prin
marcare la piatd, actiunile societdatilor respective vor fi evaluate Tn activul Infinity Capital
Investments S.A. in conformitate cu standardele de evaluare n vigoare, potrivit legii, Tn
baza unui raport de evaluare. In cazul in care Infinity Capital Investments S.A. opteazd
pentru aplicarea acestei metode de evaluare, mentine respectiva metodd de evaluare
pentru o perioadd de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele actiuni considerate

nelichide.

2. Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in
cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decdt pietele reglementate, dintr-
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un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania,
precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau unui sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat terf, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate, incepdnd cu a 31-a zi de netranzactionare:

21. Actiuni si orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona
respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb

Metode de evaluare:

- valoarea contabil& pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiard

anuald aprobatd a entitdtii respective. In cazul operatiunilor de majorare/diminuare de
capital social (prin cresterea/reducerea numdarului de actiuni aflate in circulatie) a unor
societdti si pentru care numdrul nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat Tn mod
real tn ultimele situatii financiare anuale aprobate, in scopul calculdrii valorii contabile
mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile furnizate de emitent, in baza unor
inscrisuri doveditoare (certificatul de Tnregistrare de la O.N.R.C. sau balanta de verificare
lunard — Tn cazul societdtuilor necotate - sau a certificatului de inregistrare a valorilor
mobiliare, emis de cdtre A.S.F. — in cazul emitentilor -, precum si, iIn mdsura n care este
disponibil, un raport elaborat cétre un auditor independent prin care se certificd noua
valoare a capitalurilor proprii ale societdtii); Tn cazul institutiilor de credit, valoarea
contabil& pe actiune poate avea ca bazd de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa
n raportdrile lunare transmise B.N.R,, dacd aceste raportdri sunt disponibile,

sau

- valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste),
aprobate de catre consiliul de administratie/conducerea Infinity Capital Investments S.A.

Actiunile emise de societ&ti admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dar
netranzactionate Tn ultimele 30 de zile de tranzactionare, in legdturd cu care AS.F. sau o
altd autoritate competentd a hotdrat deschiderea procedurii de redresare financiard prin
administrare speciald, vor fi evaluate conform metodelor precizate mai sus.

2.2. Instrumente financiare cu venit fix

Metode de evaluare:

- metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobdnzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de lao data efectudrii plasamentului.
Recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discountului/primei aferente se vor face
pornind de la acel nivel de pret incepdnd cu data modificdrii metodei de evaluare,

sau

- metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd de tipul MID (calculat ca media
aritmeticd dintre cel mai bun pret de vanzare si cel mai bun pret de cumpdrare), in situatia
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existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale sau firme
private recunoscute la nivel international (de exemplu, BNR, Bloomberg, Reuters),

sau

- metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de tipul BID, Tn situatia Tn care nu exista
un reper de pret compozit relevant,

sau

- metoda de determinare a valorii juste a instrumentului, conform tehnicilor de
evaluare consacrate la nivel international, Tn lipsa existentei oricdrei cotatii conform
punctelor anterioare, in baza unei decizii fundamentate a conducerii superioare a Infinity
Capital Investments S.A.

in situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu
sunt pldtite Tn termen de 10 zile lucrdtoare de la termenul prevézut in prospectul de
emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. In monitorizarea numdarului de 10
zile lucrdtoare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul aferent al tdrii de
domiciliu al instrumentelor cu venit fix, Tn situatia Tn care pot exista diferente intre zilele
lucratoare din Romania si zilele lucrdtoare aferente altor state. Dacd termenul-limita de
platd coincide cu o zi nelucrdtoare, acesta se prelungeste automat pand la sfarsitul primei
zile lucrdtoare.

2.3. Instrumentele pietei monetare

Metode de evaluare:

- metoda bazat&d pe recunoasterea zilnicd a dobdnzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
Recunoasterea zilnic& a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente se vor face
pornind de la acel nivel de pret incepand cu data modificdrii metodei de evaluare,

sau

- metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd de tipul MID (calculat ca media
aritmetica dintre cel mai bun pret de vanzare si cel mai bun pret de cumpdrare), in situatia
existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale sau firme
private recunoscute la nivel international (de exemplu, BNR, Bloomberg, Reuters),

sau

- metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de tipul BID, in situatia Tn care nu existd
un reper de pret compozit relevant,

sau

- metoda de determinare a valorii juste a instrumentului, conform tehnicilor de
evaluare consacrate la nivel international, in lipsa existentei oricdrei cotatii conform
punctelor anterioare, in baza unei decizii fundamentate a conducerii superioare a Infinity
Capital Investments S.A.

2.4. Instrumente financiare derivate — se evalueazd utilizdnd tehnici consacrate pe
pietele financiare, astfel incat sd fie respectat principiul valorii juste.
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2.5. Titlurile de participare emise de O.P.C. se evaluezd la ultima valoare unitard a
activului net calculaté si publicatd de administratorul acestora sau publicatd de firme
private recunoscute international (de exemplu Bloomberg, Reuters).

Pentru evaluarea instrumentelor financiare mentionate la 2.1 se va tine cont de
urmdtoareie reguli:

- Tn cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin
cresterea/reducerea numarului de actiuni aflate Tn circulatie) a unor societdti, care sunt
fnregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societdti neadmise la tranzactionare Tn cadrul unui
loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate in sistemul unui depozitar central (pentru
emitenti) pe parcursul aceluiasi exercitiu financiar si pentru care numdarul nou de actiuni
aflat in circulatie nu este reflectat Tn mod real in ultimele situatii financiare anuale
aprobate, in scopul calculdrii valorii contabile se vor utiliza informatiile furnizate de
societate/emitent, In baza unor inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la
O.N.R.C. sau balanta de verificare lunard - in cazul societdtilor necotate - sau a
certificatului de Tnregistrare a valorilor mobiliare, denumit Tn continuare C.I.LV.M,, emis de
cétre AS.F. - in cazul emitentilor -, precum si, In mdsura in care este disponibil, un raport
elaborat cdtre un auditor independent prin care se certificd noua valoare a capitalurilor
proprii ale societdtii);

- instrumentele financiare mentionate, emise de aceeasi entitate, dar achizitionate
in transe diferite, vor fi evaluate conform 2.1. - 2.5.

3. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decdt pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare din Romdania, dintr-un stat membru sau tert:

3.1. Actiuni emise de societdti in care Infinity Capital Investments S.A. detine sub 33%
din capitalul social

Metode de evaluare:

a. valoarea contabil& pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiard
anuald aprobatd a entitdtii respective. in cazul institutiilor de credit, valoarea contabilé pe
actiune are ca bazé& de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd Tn raportdrile lunare
transmise B.N.R,, dacd aceste raportdri sunt disponibile,

sau

b. valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste),
aprobate de cdtre consiliul de administratie/conducerea Infinity Capital Investments S.A.

3.2. Actiuni emise de societdti in care Infinity Capital Investments S.A. detine peste
33% din capitalul social - se evalueazd exclusiv in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual.

3.3. Instrumente financiare cu venit fix
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Metode de evaluare:
a. metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobdnzii si amortizarea

discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului;

si/sau

b. metoda bazat& pe utilizarea unor cotatii de piatd de tipul MID (calculat ca media
aritmeticd dintre cel mai bun pret de vénzare si cel mai bun pret de cumpdrare), in situatia
existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale sau firme
private recunoscute la nivel international (de exemplu BNR, Bloomberg, Reuters).

In situatia Tn care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu
sunt platite Tn termen de 10 zile lucr&toare de la termenul prevazut in prospectul de
emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. in monitorizarea numarului de 10
zile lucr&toare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul aferent al tarii de
domiciliu al instrumentelor cu venit fix, Tn situatia in care pot exista diferente intre zilele
lucrdtoare din Romania si zilele lucr&toare aferente altor state. Dacd termenul-limitd de
platd coincide cu o zi nelucrdtoare, acesta se prelungeste automat pand la sfarsitul primei
zile lucrdtoare.

Evaluarea in activul Infinity Capital Investments S.A. a obligatiunilor corporative
neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
alternativ/multilateral de tranzactionare pentru care nu a fost onoratd plata la scadentd
a principalului si cupoanelor aferente, se realizeazd la valoarea 0 (zero) ori la valoarea
garantiei executate, dupd caz, fiind interzisd efectuarea de investitii suplimentare in
instrumente financiare emise de acelasi emitent .

In scop prudential, in situatia in care se constatd, conform situatiilor financiare
periodice ale emitentului acestor instrumente, cd existd un risc semnificativ ca acesta sd
nu isi indeplineascd obligatiile de platd aferente cupoanelor periodice si principalului, se
vor realiza ajustdri graduale de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in baza
unei analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit de un evaluator extern
autorizat. Respectivele aplicdri de ajustdri de valoare se notificd A.S.F. cu cel putin 5 zile
lucr&toare anterior punerii in aplicare a deciziei aplicdrii acestei proceduri.

3.4. Instrumentele pietei monetare

Metode de evaluare:

a. metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobdnzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului,

sau

b. metoda bazatd pe utilizarea unor cotatii de piatd de tipul MID (calculat ca media
aritmeticd dintre cel mai bun pret de vanzare si cel mai bun pret de cumpdarare), in situatia
existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale sau firme
private recunoscute la nivel international (de exemplu BNR, Bloomberg, Reuters).
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3.5. Instrumente financiare derivate se evalueazd utilizdnd tehnici consacrate pe
pietele financiare, astfel incat sd fie respectat principiul valorii juste.

3.6. Titlurile de participare emise de O.P.C. se evalueazd la ultima valoare unitard a
activului net calculatd si publicatd de administratorul acestora sau publicatd de firme
private recunoscute international (de exemplu Bloomberg, Reuters).

4. Detinerile din conturile curente se evalueazd prin luarea in considerare a soldului
disponibil la data pentru care se efectueazd calculul. Sumele existente Tn conturile curente
ale O.P.C.V.M. la institutiile de credit care se afld in procedura de faliment vor fi incluse in
activul net la valoarea zero.

5. Depozitele bancare si certificatele de depozit se evalueazd folosind metoda
bazatd pe recunoasterea zilnic& a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului.

Pentru evaluarea depozitelor bancare si certificatelor de depozit se va tine cont de
urmdtoarele reguli:

- depozitele cu plata dobdanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se
evalueazd la valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toatd perioada depozitului;

- in cazul Tn care pentru depozitele bancare s-au efectuat incasdri de dob&ndd
Tnainte de scadentd, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd.

6. Depozitele structurate se evalueazd pe baza principiului de recunoastere zilnica
a dobéanzii minime garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificatd de
bancd. In situatia negarantdrii unei dobdnzi minime evaluarea se va face la dobénda
minimd& de cont curent. La scadentd, dacd evolutia activului-suport s-a incadrat in
conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferen{a pozitivd de dob&ndd pentru
toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi
mentinutd pe toatd durata depozitului.

7. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de
zile de tranzactionare (zile lucrdtoare), ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de
sistem in vederea aducerii la cunostinta investitorilor de informatii care pot conduce la
modificdri ale pretului actiunilor emitentului vor fi evaluate la:

- pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile
lucr&toare) calculat pdnd la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica
a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare,

sau

- valoarea determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare conforme
standardelor internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si
aprobate de conducerea Infinity Capital Investments S.A.

In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de
tranzactionare, pentru calculul valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la
pretul de Tnchidere/de referintd, dupd& caz, urmand ca in scopul numdardrii celor 30 de zile
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de tranzactionare (zile lucrdtoare), prima zi s& fie consideratd urmdatoarea zi lucrdtoare
ulterioard suspenddrii. In cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de
tranzactionare, prima zi este consideratd ziua suspendarii. fn cazul in care preturile medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt disponibile pentru
calcularea mediei aritmetice, Infinity Capital Investments S.A. utilizeazd pentru
determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea determinatd prin utilizarea
unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in care este
utilizat principiul valorii juste).

8. Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit sau
admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucr&toare), ale cdror situatii financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere sunt incluse in activ la valoarea zero sau la valoarea determinatd prin
utilizarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare
(in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cdtre consiliul de
administratie/conducerea S.A.l/societdtii de investitii care se autoadministreazd tn cazul
in care informatiile din raportdrile financiare trimestriale/semestriale nu sunt disponibile
in baza cdérora ar putea fi stabilitd valoarea respectivelor actiuni.

Tn scopul numdrdrii celor 30 de zile de netranzactionare (zile lucrdtoare), se va
considera c& prima zi de netranzactionare este prima zi lucrdtoare in care respectiva
actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

9. Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de
insolventd sau reorganizare sunt incluse Tn activul net fie la valoarea zero, fie la valoarea
determinatd de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare
conforme cu Standardele internationale de evaluare (conforme principiului valorii juste),
conform optiunii conducerii Infinity Capital Investments S.A,, de la data la care anuntul a
fost f&cut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de
tranzactionare pe care se tranzactioneazd.

10. Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de
lichidare judiciard sau in alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporard
sau definitivd de activitate sunt incluse in activul net al Infinity Capital Investments S.A. la
valoarea zero, de la data la care anuntul a fost fdcut public pe site-ul web al pietei
reglementate ori al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd.

1. Actiunile societdtilor aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale cdror
actiuni au fost readmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ
de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdréri judecdtoresti definitive privind
confirmarea de cdtre judecdatorul-sindic desemnat a planului de reorganizare a
respectivului emitent si a confirmdrii din partea emitentului/operatorului de piatd sau de
sistem privind neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de

reorganizare se evalueazd:
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- conform metodei mentionate la punctul 1.11n cazul in care respectivele actiuni au
pret de piatd, in sensul c& au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare,

sau

- dacd actiunile nu au pret de piatd, acestea vor fi evaluate conform metodei
mentionatd la 3.1 sau 3.2 pdnd la data Tnregistrdrii unui pret de referintd disponibil.

12. Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia
aplicabild din state membre sau state terte, neadmise la tranzactionare sau admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse ori a
unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare), cu valori negative ale capitalului propriu sunt
incluse Tn calculul activului net la valoarea zero.

13. Actiunile societdtilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de
insolventd sau reorganizare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau pe
un sistem alternativ de tranzactionare sunt incluse in calculul activului net la valoarea
zero.

14. Actiuni rezultate in urma divizdrii/consoliddrii valorii nominale a unor actiuni
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate se evalueazd, incepdnd cu ex-date si padnd la
data introducerii la tranzactionare a acestora, prin impdartirea pretului anterior divizdrii la
coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

15. Actiuni rezultate in urma operatiunilor de diminuare de capital social prin
reducerea numdrului de actiuni ale unor societdti admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decdt pietele reglementate se
evalueazd, incepdnd cu ex-date si pdnd lo data introducerii la tranzactionare a acestoraq,
prin impértirea ultimului pret de piatd disponibil anterior operdrii modificarii capitalului
social la coeficientul de diminuare a capitalului social.

16. Dividendele, precum si actiunile distribuite f&rd contraprestatie in bani rezultate
in urma participdrii la majordrile de capital sunt inregistrate in activul Infinity Capital
Investments S.A. in prima zi Tn care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai beneficiaza
de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa
la majorarea de capital.

Acestea se evidentiazd Tn cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi
de incasat" in cadrul activelor societdtii.

Evaluarea actiunilor detinute de Infinity Capital Investments S.A. ca urmare a
participdrii la majorarea de capital fard contraprestatie in bani se realizeazd:

- la pretul de Inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald,

sau
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- la pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate,
inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de cdtre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Pentru evaluarea dividendelor si actiunilor distribuite fard contraprestatie in bani
rezultate Tn urma participdrii la majordrile de capital se va tine cont de urmdatoarele reguli:

- Tn cazul in care, din lips& de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor
aferente detinerii de actiuni listate pe piete externe nu se poate realiza, contravaloarea
dividendelor respective va fi Tnregistratd in activ la data la care Infinity Capital
Investments S.A. sau depozitarul activelor societdtii intrd Tn posesia informatiilor privind
data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii;

- in situatia Tn care dividendele si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani
nu sunt pldtite/alocate in termenul legal/termenul stabilit Tn hot&réarea AGA, acestea vor fi
incluse in activ la valoarea zero. Dacd termenul legal/stabilit in hot&rérea AGA de platd/de
alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucrdtoare, acesta se prelungeste pdnd la sfarsitul
primei zile lucrétoare;

- dividendele distribuite de societdti neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat tert se inregistraza
n evidentele contabile ale Infinity Capital Investments S.A. cu titlu de creante in baza
hotdrarilor AGA de aprobare a bilantului respectivei societdti si sunt inregistrate T activul
net al Infinity Capital Investments S.A;

- dividendele distribuite de societdtile neadmise la tranzactionare Tn cadrul unui loc
de tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat tert sunt inregistrate
in activul Infinity Capital investments S.A. la data incasdrii acestora.

17. Actiuni ca urmare a majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie
in bani din partea investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferinta

Dacd Infinity Capital Investments S.A. decide sd participe la majorarea de capital
social a emitentului, actiunile cuvenite si suma datoratd de Infinity Capital Investments
S.A. ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social se Tnregistreazd astfel:

- Tn prima zi Tn care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital (asa numita datd ex-dividend), dacd pretul de piatd este mai mare
decdat pretul de subscriere;

- la data plétii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, dacé
pretul de piatd este mai mic decat pretul de subscriere.

Acestea se evidentiazd Tn cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi
de incasat" in cadrul activelor societdtii.

Evaluarea acestor actiuni se realizeazd:

- la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principalg,

sau

31/52



INFINITY

CAPITAL INVESTMENTS

- la pretul de referintd - furnizat tn cadrul altor sisteme decét pietele reglementate,
inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de cdtre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazd calculul.

Suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social inregistrata
n activ se evalueazd la valoarea de subscriere.

n situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie n
bani din partea investitorilor nu este dusd la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea
nr. 31/1990 de la data adoptdrii deciziei A.G.A,, Infinity Capital Investments S.A. exclude din
portofoliu actiunile subscrise si poate inregistra sumele pldtite aferente majordrii de
capital neoperate pe pozitia "Alte active - Sume de incasat”. Infinity Capital Investments
S.A. va utiliza toate demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei Tn bani
achitate emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din motive obiective
imputabile acestuia.

18. Actiunile ca urmare a majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie
in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd se Inregistreazd in
activul. Infinity Capital Investments S.A. la data pl&tii efective a actiunilor subscrise la
majorarea de capital social.

Drepturile de preferintd se inregistreazd& in activ In prima zi in care investitorii care
cumpa@rd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pentru evaluarea actiunilor ca urmare a majordrilor de capital social ce presupun
o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd, se
va tine cont de urmd&toarele reguli:

- evaluarea drepturilor de preferintd se realizeazd la valoare teoreticd, pénd la
momentul primei zile de tranzactionare. Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd se

calculeazd conform formulei:

Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd = (pretul de piatd al actiunilor vechi - pretul
de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *[numdar de actiuni
noi/(numdir de actiuni vechi + numdr de actiuni noi)] *fnumdr de actiuni vechi/numdar de
drepturi de preferintd emisel,

unde pretul de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de pretul evaluat conform metodei
precizate la pct. 1.1, din ultima zi in care cei care cumpdrd actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.

- ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la pretul
de Tnchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald, aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, In cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piatd
reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau la pretul de referinta
aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul
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altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme
alternative de tranzactionare, furnizat de cdtre operatorul sistemului de tranzactionare
pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem.

- Tn cazul In care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea
teoreticq;

- ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pand la
momentul exercitdrii acestora, drepturile de preferini& vor fi evaluate la ultimul pret de
inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte
LDividende sau alte drepturi de incasat”;

- la momentul exercitérii drepturilor de preferintd, actiunile cuvenite vor fi
inregistrate in mod corespunzdtor in activul Infinity Capital Investments S.A.

19. Actiuni ca urmare a subscrierii in cadrul unei oferte publice initiale de vanzare
de actiuni

Actiunile sunt considerate «valori mobiliare nou-emise» si sunt evaluate pe baza
pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceastd modalitate de
inregistrare si evaluare a actiunilor respective subscrise de Infinity Capital Investments
S.A. se mentine pand la data efectudrii primei tranzactii bursiere.

In cazul in care Infinity Capital Investments S.A, a subscris si pldtit integral actiuni
in cadrul ofertei publice initiale de vanzare de actiuni, detine actiuni ale respectivei
societdti anterior deruldrii ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor
actiuni, acestea sunt evaluate astfel:

- intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de
alocare, conform metodelor mentionate la pct. 3.1 - 3.2;

- intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data
efectivd a admiterii la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaludrii respectivelor drepturi
de alocare conform metodelor mentionate la pct. 1.1.

Pentru evaluarea actiunilor ca urmare a subscrierii Tn cadrul unei oferte publice
initiale de vanzare de actiuni se va tine cont de urmdtoarele reguli:

-Tn cazul in care admiterea la tranzactionare a actiunilor subscrise nu se realizeaza
in termen de maximum 12 luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, actiunile
obtinute de Infinity Capital Investments S.A. ca urmare a subscrierii in cadrul unei oferte
publice initiale de v@nzare de actiuni vor fi evaluate conform metodelor mentionate la pct.
31-32

20. Drepturile de alocare obtinute de Infinity Capital Investments S.A. ca urmare a
subscrierii in cadrul unei oferte publice initiale de vanzare de actiuni ce implicd emiterea
de drepturi de alocare tranzactionabile, in urma subscrierii si pldtii integrale a actiunilor
in cadrul ofertei, respectiv in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferintd

Metode de evaluare
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a. intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de
alocare pe baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

b. intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data
efectivé a admiterii la tranzactionare a actiunilor, pe baza evaludrii respectivelor drepturi
de alocare conform metodelor mentionate la pct. 1.1

Drepturile de alocare vor fi prezentate in cadrul formularelor de raportare ale
Infinity Capital Investments S.A. astfel:

a) pand la momentul admiterii la tranzactionare in cadrul sectiunilor aferente
detinerilor de alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la
tranzactionare;

b) de la momentul admiterii la tranzactionare si pdnd la momentul emisiunii
actiunilor subscrise Tn oferta publicd, in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori
mobiliare asimilate actiunilor si instrumente ale pietei monetare admise sau
tranzactionate.

21. Actiunile societdtilor neadmise la tranzactionare rezultate din majordri de
capital social cu contraprestatie in bani

Metode de evaluare

a. pand la data operdrii majordrii de capital social la O.N.R.C,, la valoarea subscrisg;

b. de la data operdarii majordrii de capital social la O.N.R.C., similar metodei
mentionatd la 3.1 sau 3.2, coroborat cu metodele precizate la pct. 7, 8, 9 si 10.

22. Actiunile societdtilor neadmise la tranzactionare rezultate din majordri de
capital social fadrd contraprestatie in bani se inregistreazd in activul Infinity Capital
Investments S.A. de la data operdrii majordrii de capital social la O.N.R.C., Tn baza unor
inscrisuri doveditoare furnizate de cétre societate, prin care se certificd noua valoare a
capitalurilor proprii corespondente noului capital social.

23. Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate
pand la data admiterii la tranzactionare similar metodelor mentionate la 3.3 aferente
instrumentelor cu venit fix.

24. Certificatele de emisii de gaze cu efect de serd se evalueazd cel putin anual pe
baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul valorii juste), de catre un
evaluator autorizat ANEVAR, aprobate de cdtre conducerea superioard a societdtii.

25. Activele imobiliare se evalueazd de cdtre un evaluator independent, Tnscris in
Registrul public al AS.F, cu respectarea reglementdrilor emise de AS.F. Depozitarul
certificd modalitatea de calcul al activului net, preludnd in calculul acestuia valoarea
activelor imobiliare Tnscrisd in raportul de evaluare intocmit de cdtre evaluatorul
independent, responsabil pentru evaluare. Metoda de evaluare a activelor imobiliare va fi
mentinutd de societate pe o perioadd de minimum 3 ani. Reevaluarea activelor imobiliare
se va realiza cel putin cu o frecventd anuald, precum si de fiecare datd cénd se
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Tnregistreazd tranzactii cu active din portofoliul sdu investitional sau la solicitarea AS.F.
Cheltuielile cu evaluarea activelor imobiliare vor fi suportate de cdtre societate.

26. Partile sociale ale societdtilor cu rdspundere limitatd reglementate de Legea nr.
31/1990, ale cdror situatii financiare anuale sunt auditate conform legii se evalueazd cel
putin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme
cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul valorii
juste), aprobate de conducerea superioard a societdtii.

27. Cumpdrdri/vanzdri reversibile de active eligibile pentru tranzactionare
(repo/reverse repo)

Metode de evaluare

a. cumpdrarile reversibile in cadrul cdrora Infinity Capital Investments S.A. cumpdard

active eligibile pentru tranzactionare, cu angajamentul ferm al contrapdrtii de a
rdscumpdra respectivele active la o datd ulterioard si la un pret stabilit la data Tncheierii
tranzactiei, sunt evaluate prin recunoasterea zilnicd a creantei care se adaugd la valoarea
de achizitie;

b. vanzérile reversibile in cadrul c&rora Infinity Capital Investments S.A. vinde active
eligibile pentru tranzactionare, angajdndu-se in baza unui angajament ferm sd
rdscumpere respectivele active la o datd ulterioard si la un pret stabilit la data Tncheierii
tranzactiei, sunt evaluate astfel:

- pe perioada cuprinsd intre data primirii sumei aferente operatiunii de piatd
monetard si data angajamentului ferm de rdscumpdrare, titlurile care fac obiectul
operatiunii vor fi evaluate zilnic conform art. 113-115 din Regulamentul ASF nr. 9/2014.
Titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evidentiate in cadrul unei pozitii de activ
dedicate: «Titluri - suport pentru contracte de report» In categoria corespunzdtoare
instrumentelor respective;

- In aceeasi perioadd, se va Tnscrie cu semnul ,minus” valoarea de decontare
fmpreund cu recunoasterea zilnicd a datoriei atasate, in cadrul unei pozitii de activ
dnstrumente ale pietei monetare, altele dec@t cele tranzactionate pe o piatd
reglementatd», conform art. 82 lit. g) din O.U.G. 32/2012 — Contracte de report pe titluriemise
de administratia publicd centrald.

28. Produse structurate vor fi evaluate la pretul de referin{d (aferent unei emisiuni
individuale de produse structurate, respectiv unei sedinte de tranzactionare) calculat de
operatorul de piatd pe care se tranzactioneazd respectivele instrumente, dupd cum
urmeazd:

- media aritmeticd, calculatd pe baza celei mai bune cotatii de cumparare (ask) si
a celei mai bune cotatii de vanzare (bid) introduse/administrate de cdatre
furnizorul/furnizorii de lichiditate sau de c&tre market maker/market makeri, dupd caz,
existente Tn piatd dupd incheierea sedintei curente de tranzactionare, Tn situatia in care
au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market
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makerului/market makerilor, iar simbolul a fost disponibil la tranzactionare. Valoarea
respectivd se rotunjeste la cel mai apropiot pas de pret corespunzdtor simbolului
respectiv;

- pretul de inchidere inregistrat in piata principald a simbolului in sedinta de
tranzactionare curentd dacd acesta a fost disponibil la tranzactionare, in situatia in care
nu existd cotatii disponibile ale furnizorului de lichiditate/furnizorilor de lichiditate sau ale
market makerului/market makerilor, conform pct. 1, si au fost Tnregistrate tranzactii in
sedinta de tranzactionare respectivd;

- cel mai recent pret de referintd al simbolului (pretul de referintd ramdéne
nemodificat), in situatia in care sunt indeplinite cumulativ urmdtoarele cerinte:

(i) nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recentd sedintd de tranzactionare in
care simbolul respectiv a fost disponibil la tranzactionare;

(ii) nu au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market
makerului/market makerilor, dup& caz, la incheierea celei mai recente sedinte de
tranzactionare in care simbolul respectiv a fost disponibil la tranzactionare.

Metodologiile de evaluare pentru activele existente tn portofoliul administrat de
cétre Infinity Capital Investments S.A. sunt cele prevdzute in legisiatia nationald.

Infinity Capital Investments S.A. este incadratd la categoria FIA administrat intern
ale cdror titluri sunt distribuite inclusiv cdtre investitorii de retail. in consecintd evaluarea
activelor, precum si calculul VUAN se realizeazd lunar, precum si in situatia majordrilor sau
reducerilor de capital social.

in cazul societdtilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate consideratd
de Infinity Capital Investments S.A,, in baza unei judecdti de valoare prudentiale referitoare
la piata activa definitd de Standardul international de raportare financiard 13 - Evaluarea
la valoarea justd (IFRS 13), ca fiind nerelevantd pentru aplicarea metodei de evaluare prin
marcare la piatd, societatea poate decide ca actiunile societdtilor respective sd fie
evaluate Tn activ in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in
baza unui raport de evaluare. in cazul in care Infinity Capital Investments S.A. opteazd
pentru aplicarea acestei metode de evaluare, mentine respectiva metodd de evaluare
pentru o perioadd de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele actiuni considerate
nelichide si va mentiona in raportul anual o fundamentare a deciziei sale ce va include si
o analiz& a lichiditatii emitentului care nu a fost evaluat pe principiului marcdrii la piata.

n situatia in care compania va investi in alte tipuri de active - conform strategiei
investitionale - procedura internd va fi modificatd corespunzdtor.

3.4. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitdtilor de investitie
Infinity Capital Investments S.A. nu a incheiat un contract pentru furnizarea de
servicii de consultantd de investitii Tn legaturd cu activele detinute.
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Responsabilitatea pentru realizarea investitiilor conform strategiei aprobate de
Adunarea Generald a Actionarilor este a Consiliului de Administratie si Conducerii
Superioare a societdtii, functie de valoarea investitiei. Consiliul de Administratie al Infinity
Capital Investments S.A. este responsabil pentru elaborarea politicii generale de investitii
si poate infiinta comitete consultative, cu respectarea prevederilor legale incidente. Unul
dintre aceste comitete consultative este Comitetul de Politici Investitionale — Strategii,
compus din cel putin doi administratori neexecutivi, care asistd Consiliul de Administratie
in Tndeplinirea responsabilitatilor sale in domeniul elabordrii strategiilor si politicilor
investitionale, al urmdririi respectarii deciziilor privind punerea in aplicare a politicii de
investitii, a analizei performantei portofoliului de instrumente financiare si al administrarii
riscurilor aferente, propune efectuarea unor eventuale plasamente in functie de
oportunitdtile oferite de piatd.

in cadrul Infinity Capital Investments S.A. functioneaz& o structurd distinctg,
responsabil& cu analiza oportunitdtilor investitionale si plasarea activelor tn conformitate
cu politica generald de investitii. Aceastd structurd elaboreazd studii si analizeazd
oportunit&ti investitionale in conformitate cu strategia stabilitd, intocmeste documentele
necesare in vederea realizérii sau valorificdrii plasamentelor financiare in societdtile
comerciale de tip Tnchis, urmdreste punerea in aplicare a hotdrérilor Consiliului privind
participarea Infinity Capital Investments S.A. la majorarea capitalului social la societdtile
din portofoliu, asigurd calcularea si verificarea respectdrii limitelor de investitii prevazute

de reglementdrile AS.F.

3.5. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rdscumpdrarea si anularea

actiunilor

3.5.1. Subscrierea/rdscumpdrarea actiunilor

Actiunile Infinity Capital Investments S.A. sunt nominative, emise in formd
dematerializatd si acordd drepturi egale titularilor lor. Valoarea nominald a unei actiuni
este de 0,1 lei.

Actiunile Infinity Capital Investments S.A. sunt listate la categoria Premium a Bursei
de Valori Bucuresti incepand cu anul 1999.

Infinity Capital Investments S.A. poate majora capitalul social prin emiterea de noi
actiuni.

Operatiunea de majorare a capitalului social se face cu aprobarea Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor care stabileste si conditiile majordrii: valoarea de
emisiune a unei actiuni, numdrul total de actiuni emise, data de Tnregistrare necesard
pentru stabilirea actionarilor care pot participa la majorare etc.

Infinity Capital Investments S.A. poate derula programe de rdscumpdrare de actiuni
numai cu aprobarea prealabild a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor, in
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conditiile art. 103" din Legea societatilor nr. 31/1990. RGscumpdrarea actiunilor de catre
Infinity Capital Investments S.A. poate avea loc Tn urmdétoarele conditii:

- autorizarea dobdandirii propriilor actiuni este acordatd de cdtre adunarea
generald extraordinard a actionarilor, care va stabili conditiile acestei dobandiri, in special
numdrul maxim de actiuni ce urmeazd a fi dobandite, durata pentru care este acordatd
autorizatia si care nu poate depdsi 18 luni de la data Tnregistrdrii in registrul comertului, si,
Tn cazul unei dobandiri cu titlu oneros, contravaloarea lor minima si maximg;

- valoarea nominal& a actiunilor proprii dobandite de societate, inclusiv a celor
aflate deja in portofoliul sdu, nu poate depdsi 10% din capitalul social subscris;

- tranzactia poate avea ca obiect doar actiuni integral liberate;

- plata actiunilor astfel dobéndite se va face numai din profitul distribuibil sau din
rezervele disponibile ale societdtii, tnscrise Tn ultima situatie financiard anuald aprobatg,
cu exceptia rezervelor legale;

- dacd actiunile proprii sunt dobandite pentru a fi distribuite angajatilor societdtii,
actiunile astfel doba&ndite trebuie distribuite in termen de 12 luni de la data dobandirii.

3.5.2. Suspendarea de cdtre A.S.F./A.F.1LA. a emisiunii si rascumpdrdrii

Autoritatea de Supraveghere Financiard, precum si Infinity Capital Investments S.A,
pot decide temporar limitarea emisiunii si/sau rdscumpdrdrii titlurilor de participare in una
dintre urmatoarele situatii si/sau conditii:

- dificultdti de evaluare justd a activelor;

- expuneri semnificative din activul net al societdtii fatd de instrumente financiare
suspendate de la tranzactionare prin decizia AS.F, ESMA sau unei alte autoritdti
competente din alt stat membruy;

- existenta unor divergente privind evaluarea activelor intre societate si depozitarul
activelor, de naturd a conduce la refuzul depozitarului de a certifica V.ANN,;

- constatarea imposibilitatii de realizare a obiectivelor investitionale ale societdtii
din motive neimputabile administratorilor;

- alte situatii justificate de protectia interesului public si a investitorilor.

3.5.3. Data finald pentru achizitionarea sau rdscumpdrarea de unitdti de fond

Actiunile societdtii sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti, categoria Premium.
Achizitionarea actiunilor se poate efectua oricand, in timpul programului de
tranzactionare, prin intermediul societdtilor de servicii de investitii financiare.

in cadrul Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor Infinity Capital
Investments S.A. din data de 27 aprilie 2023, durata de functionare a societdtii a fost
stabilitd la 99 de ani. Cu toate acestea, conform legislatiei aplicabile, durata de
functionare poate fi modificatd ulterior, in baza unei hotdréri a Adundrii Generale
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Extraordinare a Actionarilor Infinity Capital Investments S.A, adoptatd in conditiile
necesare de validitate.

3.5.4. Numele si adresa distribuitorilor de unitdti de fond
Nu este cazul.

3.6. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Infinity Capital

Investments S.A.

3.6.1. Regulile de evaluare a activelor

Regulile de evaluare a activelor Infinity Capital Investments S.A. sunt cele prevdzute
in legislatia nationald.

Infinity Capital Investments S.A. se asigurd cd procesul de evaluare este realizat
temeinic, transparent si formalizat corespunzdtor, astfel ncat sa se realizeze o evaluare
corespunzdtoare si independentd a activelor in conformitate cu legislatia incidentd si
prevederile actului constitutiv.

Valoarea activelor reprezintd cuantificarea valoricd a activelor financiare utilizéGnd
diverse repere specifice (cotatie bursierd, cost de achizitie, valoare de inregistrare in
activul net, s.a.), conform reglementdrilor incidente.

in conformitate cu IFRS 9 "Instrumente financiare”, Infinity Capital Investments S.A.
clasificd instrumentele financiare detinute in active financiare si datorii financiare.

Societatea clasificd activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global sau la valoarea justd prin profit
sau pierdere, pe baza modelului de afaceri al societdtii pentru administrarea activelor
financiare si caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. in
conformitate cu IFRS 9, societatea clasific& activele financiare in una din urmdtoarele
categorii:

1. Active financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere

Activele financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere sunt:

- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare;

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justd prin
contul de profit sau pierdere;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar este detinut Tn vederea tranzactiondrii dacd indeplineste
cumulativ urmdtoarele conditii: este detinut in scopul vanzarii si rdscumpdrdrii in viitorul
apropiat, la recunoasterea initiald, face parte dintr-un portofoliu de instrumente
financiare identificate, ce sunt gestionate impreund si pentru care existd dovezile unui
tipar real recent de urmarire a profitului pe termen scurt si este un instrument derivat (cu
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exceptia unui instrument derivat care este un contract de garantie financiard sau un
instrument desemnat de acoperire impotriva riscurilor).

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru
tranzactionare si instrumente financiare desemnate la valoarea justd prin profit sau
pierdere la momentul recunoasterii initiale.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru
tranzactionare dacd nu reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de

acoperire.

2. Active financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global

Activele financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global sunt instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justd prin
alte elemente ale rezultatului global si instrumente de datorie.

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea
justd prin alte elemente ale rezultatului global dacd sunt indeplinite conditiile:

- activul financiar este detinut Tn cadrul unui model de afaceri al cdrui obiectiv se
realizeazd prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, cat si véinzarea activelor
financiare gi

- termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri
de trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobdanzii aferente valorii
principalului datorat.

Investitiile societdtii in instrumente de capitaluri proprii (actiuni) sunt clasificate n
totalitate ca active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global intrucat acestea sunt detinute atét pentru colectarea de dividende, cat si pentru
c@stiguri din vanzarea lor, nu pentru tranzactionare.

Investitiile Societ&tii Tn unitdti de fond sunt clasificate si evaluate ia valoarea justd
prin contul de profit sau pierdere.

Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoarea
reevaluatd sau cost istoric.

Metoda folositd pentru scoaterea din evidentd a investitiilor societdtii in
instrumente de capital (actiuni) este ,primul intrat, primul iesit”, in conditiile cuantificarii
si evaludrii performantelor societdtii pe baza valorii juste.

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global sunt mdsurate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Schimbdrile de valoare justd sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului
global padnd cand investitia este derecunoscutd, in momentul in care céstigul sau
pierderea cumulatd este reclasificatd din alte elemente ale rezultatului global intr-un cont
de rezultat reportat aferent perioadei.
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Dividendele primite de la entitdti in care societatea detine actiuni sunt recunoscute
n profit sau pierdere la valoarea brutd doar atunci cand:

- dreptul societdtii de a primi plata dividendului este stabilit;

- este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului s& fie generate
pentru societate, si

- valoarea dividendului poate fi evaluatd in mod fiabil.

3. Active financiare evaluate la cost amortizat

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt reprezentate de numerar si
echivalente de numerar, depozite la bdnci, createle comerciale si alte creante. Un activ
financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacd sunt indeplinite conditiile:

- activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cdrui obiectiv este
de a pdastra activele financiare in vederea colectdrii de fluxuri de trezorerie contractuale

Si

- termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri
de trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobdnzii aferente valorii
principalului datorat.

4. Datorii financiare

Datoriile financiare sunt clasificate ulterior recunoasterii initiale la cost amortizat,
cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justd prin profit sau pierdere
reprezentate de datoriile financiare detinute Tn vederea tranzactiondrii, care sunt
desemnate la recunoasterea initiald sau ulterior la valoarea justd prin profit sau pierdere.

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care societatea devine
parte contractuald la conditiile respectivului instrument. Atunci cénd societatea
recunoaste pentru prima datd un activ financiar, il clasifica la cost amortizat, la valoare
justd prin profit sau pierdere sau la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global
(conform punctelor 411 - 4.1.5 din IFRS 9) si 1l evalueazd in conformitate cu IFRS 9 (un activ
financiar sau o datorie financiard este evaluatd la valoarea sa justd plus sau minus, in
cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoarea justd prin
profit sau pierdere, costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii
activului financiar sau datoriei financiare).

Societatea recunoaste initial depozitele la bdnci, la data la care acestea sunt
constituite.

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data
tranzactiei.

Dupd recunoasterea initiald, societatea clasificd toate datoriile financiare la cost
amortizat, cu exceptia:

- datoriilor financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere;
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- datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu
indeplineste conditiile pentru derecunoastere;

- contractelor de garantie financiard, evaluate la cea mai mare valoare dintre
valoarea provizionului pentru pierderi si valoarea recunoscutd initial minus venitul
cumulat;

- angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o ratd a dobénzii sub
valoarea pietei, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru
pierderi si valoarea recunoscutd initial minus venitul cumulat;

- contraprestatiei contingente recunoscute de un dobénditor intr-o combinare de
Tntreprinderi (pentru care se aplicd IFRS 3). O astfel de contraprestatie contingentd trebuie
evaluatd ulterior la valoarea justd cu schimbadrile recunoscute in profit sau pierdere.

Infinity Capital Investments S.A. m&soard valoarea justd a unui instrument financiar
folosind preturile cotate pe o piatd activa pentru acel instrument. Un instrument financiar
are o piatd activa dacd pentru acel instrument sunt disponibile rapid si Tn mod regulat
preturi cotate. Societatea mdsoard instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de
inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatd activé atunci cand
preturile cotate sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o
asociatie din industrie, un serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare,
iar aceste preturi reflectd tranzactii care apar in mod real si regulat, desfdsurate in conditii
obiective de piatd.

in categoria actiunilor cotate pe o piatd activd sunt incluse toate acele actiuni
admise la tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piata alternativd si care prezintd
tranzactii frecvente. Pretul de piat& utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul
de Tnchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare inainte de data evaludrii.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), societatea
foloseste urmdtoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1 preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2 intrari, altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt
observabile pentru active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din
preturi);

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare mdsurd pe elemente neobservabile.
Aceastd categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include
elemente care nu se bazeaz& pe date observabile si pentru care parametrii de intrare
neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului.

Evaluarea la valoarea justd a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este

realizatd dupd cum urmeazd:
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- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd
s-a determinat cu luarea Tn considerare a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia
de inchidere de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piata reglementatd -
BVB, respectiv pretul de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar
pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de
raportare, precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piatd se determind:

e in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de
evaluare efectuat de cétre un evaluator autorizat ANEVAR independent, actualizat
cel putin anual,

sau

e la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiara
anuald aprobatd a companiei respective.

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania emise de emitenti n care se detin
participatii de peste 33% din capitalul social, acestea se evalueazd exclusiv in
conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare
actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societ&tilor comerciale aflate in procedura insolventei sau
in reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luand n calcul ultima valoare
unitard a activului net, calculatd si publicatd.

Dacd societatea reclasificd activele financiare, atunci vor fi reclasificate toate
activele financiare aofectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior
recunoasterii initiale.

Societatea aplicd reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data
reclasificdrii. Eventualele céstiguri, pierderi sau dobé&nzi recunoscute anterior nu vor fi
retratate.

in eventualitatea unei reclasificéri, societatea procedeazd astfel:

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste
prin profit sau pierdere, valoarea justd este determinatd la data reclasificdrii. Diferenta
Tntre costul amortizat si valoarea justd este recunoscutd in profit sau pierdere;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere Tn cea
a costului amortizat, valoarea justd lo data reclasificdrii devine noua valoare contabild
brutg;

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste
prin alte elemente ale rezultatului global, valoarea justd este determinatd la data
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reclasificdrii. Diferenta intre costul amortizat si valoarea justd este recunoscutd n alte
elemente ale rezultatului global, far& a ajusta rata dobdnzii efective sau pierderile
preconizate din creditare;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale
rezultatului global in cea a costului amortizat, reclasificarea se realizeaza la valoarea justd
a activului de la data reclasificdrii. Sumele anterior recunoscute Tn alte elemente ale
rezultatului global sunt eliminate in raport cu valoarea justd a activului, fard a fi afectat
contul de profit sau pierdere. Rata dobdanzii efective si pierderile preconizate din creditare
nu sunt ajustate ca efect al reclasificarii;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea

a valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global, activul continud sd fie evaluat la
valoarea sa justg;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale
rezultatului global in cea a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continud
sd fie evaluat la valoare justd. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului
global sunt reclasificate din capitalurile proprii Tn contul de profit sau pierdere, ca ajustare
din reclasificare (conform IAS 1).

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizGnd metoda

dobdanzii efective.

Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupd recunoasterea initialg,
o imobilizare necorporald este contabilizatd la cost minus amortizarea cumulatd si orice
pierderi din depreciere cumulate.

Imobilizérile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de
achizitie (pentru cele procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite
ca aport Tn naturd la constituirea/majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justd
de la data dobdandirii pentru cele primite cu titlu gratuit. Imobilizérile corporale sunt
clasificate de cé&tre Infinity Capital Investments S.A. in urmdtoarele clase de active de
aceeasi naturd si cu utilizdri similare:

- terenuri si constructii;

- masini si echipamente;

- mijloace de transport;

- mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie a valorilor umane si
materiale si alte active corporale.

Pentru recunoasterea ulterioard, societatea a adoptat modelul reevaludrii.

Dupd recunoasterea ca activ, elementele de imobilizdri corporale de natura
constructiilor si terenurilor a cdror valoare justd poate fi evaluatd in mod fiabil sunt
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contabilizate la o valoare reevaluatd, aceasta fiind valoarea justd la data reevaludrii
minus orice amortizare acumulatd ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere.

Alte imobilizdri corporale sunt mdsurate la cost minus amortizarea cumulatd si
eventuale pierderi din depreciere.

Reevaludrile trebuie sd se facd cu suficientd regularitate pentru a asigura faptul cd
valoarea contabild nu se deosebeste semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin
utilizarea valorii juste la data perioadei de raportare. Dacd un element al imobiliz&rilor
corporale este reevaluat, atunci intreaga clasd de imobilizari corporale din care face parte
acel element este supusd reevaludrii.

Dacd valoarea contabild a unui activ este majoratd ca urmare a unei reevaludri,
cresterea este recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global si acumulatd n
capitalurile proprii, cu titlul de surplus din reevaluare. Cu toate acestea, majorarea va fi
recunoscutd in profit sau pierdere in mdsura in care aceasta compenseazd o descrestere
din reevaluarea aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau pierdere.

Dacd valoarea contabild a unui activ este diminuatd ca urmare a unei reevaludri,
aceastd diminuare este recunoscutd in profit sau pierdere. Cu toate acesteq, reducerea
va fi recunoscutd n alte elemente ale rezultatului global in mdsura in care surplusul din
reevaluare prezintd un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din surplusul din
reevaluare Tn rezultatul reportat nu se efectueazd prin profit sau pierdere. Evidenta
rezervelor din reevaluare se efectueazd pe fiecare imobilizare in parte si pe fiecare
operatiune de reevaluare care a avut loc.

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de
imobilizare corporald se transferd direct in rezultatul reportat pe masura amortizdrii si
atunci cand activul este derecunoscut la cedare sau casare.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluatd, aceasta
reprezent@nd valoarea justd la data reevaludrii minus amortizarea cumulatd si pierderi
din depreciere. Reevaludrile sunt realizate de cdtre evaluatori specializati, membrii ai
ANEVAR. Frecventa reevaludrilor este dictatd de dinamica pietelor cdrora le apartin
terenurile si constructiile detinute de societate.

Terenurile nu se depreciazd. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculatd
folosind metoda amortizdrii liniare, alocdnd costuri aferente valorii reziduale, in
concordantd cu durata de viatd aferentd.

Imobiliz&rile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia
pozitiei financiare impreund cu amortizarea cumulatd corespunzdtoare. Castigul sau
pierderea rezultate din derecunoasterea unui element de imobilizare corporald este inclus
in contul de profit sau pierdere curent cnd elementul este derecunoscut.
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Investitii imobiliare sunt proprietdti imobiliare (terenuri, cladiri sau pdrii ale unei
cladiri) detinute de cdtre societate in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau
ambele, si nu pentru:

- afiutilizate pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau Tn scopuri
administrative;

sau

- afivandute pe parcursul desfdsurdrii normale a activitdtii.

Anumite proprietdti includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriatd sau cu
scopul cresterii valorii si o altd parte care este detinutd in scopul producerii de bunuri,
prestdrii de servicii sau in scopuri administrative. Dacd aceste parti pot fi vndute separat
(sau inchiriate separat) atunci ele sunt contabilizate separat. Dacd pdrtile nu pot fi
vandute separat, proprietatea este tratatd ca investitie imobiliard numai dacd partea
utilizatd Tn scopul producerii de bunuri, prestdrii de servicii sau Tn scopuri administrative
este nesemnificativd. O investitie imobiliard este recunoscutd ca activ dacd si numai dacé:

- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare s& intre
Tn societate;

- costul investitiei imobiliare poate fi evaluat in mod fiabil.

O investitie imobiliard este evaluatd initial la cost, inclusiv costurile de
tranzactionare. Costul unei investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de
cumpdrare al acesteia plus orice cheltuieli direct atribuibile (de exemplu, onorariile
profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele pentru transferul dreptului de
proprietate si alte costuri de tranzactionare). Evaluarea ulterioard a investitiilor imobiliare
este cea pe baza modelului valorii juste efectuatd de evaluatori membri ai Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor din Romdania (ANEVAR). Aceste evaludri sunt revizuite periodic
de cdatre conducerea societdtii. Castigurile sau pierderile rezultate Tn urma modificdrii
valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere al
perioadei in care acestea se produc. Valoarea justd a investitiilor imobiliare reflectd
conditiile de piatd la data bilantului.

Transferurile in si din categoria investitiilor imobiliare trebuie fGcute atunci si numai
atunci cand existd o modificare Tn utilizarea activului evidentiatd de:

- Tnceperea utilizdrii de cdtre societate - pentru transferurile din categoria
investitiilor imobiliare in categoria imobilizdrilor corporale;

- iInceperea procesului de amenajare in perspectiva vanzdrii - pentru transferurile
din categoria investitiilor imobiliare Tn categoria stocuri;

- Tncheierea utilizarii de cd&tre societate - pentru transferurile din categoria
imobilizarilor corporale in categoria investitiilor imobiliare;

- Tnceperea unui leasing operational cu o altd parte - pentru transferurile din
categoria stocurilor Tn categoria investitiilor imobiliare.
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Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscutd la momentul
ceddrii sau atunci cdnd investitia este definitiv retrasd din folosintd si nu se mai asteaptd
beneficii economice viitoare din cedarea sa. Castigurile sau pierderile care rezultd din
cedarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere atunci cand aceasta este vandutd sau casatd.

Valoarea contabil& a activelor societdtii care nu sunt de naturd financiarg, altele
decédt activele de natura impozitelor aménate, este revizuitd la fiecare datd de raportare
pentru a identifica existenta indiciilor de depreciere. Dacd existd asemenea indicii, se
estimeazd valoarea recuperabild a activelor respective.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitdti generatoare de numerar este
maximul dintre valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru
vénzarea acelui activ sau unitdti. Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile
viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratd de actualizare Tnainte de impozitare
care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile specifice activului respectiv.

Regulile de evaluare a activului Infinity Capital Investments S.A. sunt cele prevazute
n legislatia nationald, respectiv cele prevézute de prevederile art. 113-122 din Regulamentul
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, precum si de prevederile Regulamentului nr. 7/2020
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative.

Functia de evaluare in cadrul Infinity Capital Investments S.A. este realizatd intern,
sarcina de evaluare fiind independentd din punct de vedere functional de administrarea
portofoliului si de politica de remunerare.

Infinity Capital Investments S.A. a identificat metodologii de evaluare pentru fiecare
tip de activ existent in portofoliul administrat. Aceste metodologii sunt cele prevdzute in
legislatia nationald.

fn cazul in care Infinity Capital Investments S.A. va investi in alte tipuri de active
permise de lege, dar care necesitd modele de evaluare, se vor lua urmdtoarele mdasuri:

— se vor actualiza prezentele reguli cu justificarea modelului si ale principalelor
caracteristici;

- se va formaliza motivul alegerii modelului, datele suport, ipotezele utilizate in cadrul
modelului si ratiunea utilizdrii acestuiq;

— se vor formaliza limitdrile evaludrii pe bazd de model.

Inainte de a fi utilizat, modelul ce va fi utilizat pentru evaluarea activelor, construit
la nivel intern al Infinity Capital Investments S.A. va fi validat de o persoand cu suficiente
cunostinte de specialitate. Persoana care va valida modelul de evaluare nu va fi implicata
in procesul de elaborare a respectivului model. Modelul este supus aprobdrii prealabile de
cdtre conducerea superioard a Infinity Capital Investments S.A. Aprobarea modelului de
cdtre conducerea superioard a Infinity Capital Investments S.A. nu aduce atingere
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dreptului Autoritatii de Supraveghere Financiare de a solicita ca modelul sé fie verificat de
un evaluator sau de cdtre un expert exterior.

Revizuirea regulilor/politicilor/procedurilor de evaluare se face anual Tn cursul lunii
decembrie si este comunicatd investitorilor in termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecarui
an.

Functia de administrare a riscurilor oferd asistentd adecvatd privind politicile si
procedurile adoptate pentru evaluarea activelor.

Infinity Capital Investments S.A. va notifica A.S.F. ori de cate ori intervin modificari
cu privire la modalitatea in care este asiguratd functia de evaluare.

Notificarea va contine si informatii si date care atestd Tndeplinirea de catre
evaluatorul intern sau, dupd caz, de evaluatorul extern a prevederilor legale.

3.6.2. Metoda de calcul al valorii activului net
Valoarea activului net se determind ca diferentd intre valoarea totald a activelor si
valoarea tnsumatd a datoriilor si a veniturilor inregistrate Tn avans.

Valoarea totald a activelor se calculeazd prin cumularea:
1. activelor imobilizate compuse din:

- imobilizdri necorporale;

- imobilizari corporale;

- imobilizari financiare;

2. activelor circulante;

3. instrumentelor financiare derivate;

4, cheltuielilor inregistrate in avans.

Valoarea total&d a datoriilor se determind pe baza informatiilor furnizate de
contabilitatea proprie organizatd si condusd Tn conformitate cu prevederile legale in
vigoare.

In scopul calculdrii valorii unitare a activului, actiunilor proprii rdscumpdrate de
societate le sunt asimilabile certificatele de depozit si certificatele de interes emise de o
tertd parte avand la bazd actiunile suport respective.

Titlurile de participare ale Infinity Capital Investments S.A. admise la tranzactionare
sau tranzactionate tn cadrul unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert
se Tncadreazd la categoria "actiuni® in activul net al O.P.C., precum si in raportdarile
transmise de societate catre AS.F.

Valoarea unitard a activului net se calculeazd conform urmdtoarei relatii si
definitiilor de mai sus, fiind exprimat in lei:
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Valoarea netd a activului la acea datd

Valoarea unitard a activului net la acea daté =

numdrul de actiuni emise si aflate in circulatie la acea datd, exclusiv
actiunile de trezorerie si actiunile aferente certificatelor de depozit sau
certificatelor de interes de actiuni proprii rééscumpdrate si detinute la data
raportdrii

3.6.3. Frecventa calculdrii valorii activului net

Infinity Capital Investments S.A. este incadratd la categoria fondurilor de investitii
alternative administrate intern ale cdror titluri sunt distribuite inclusiv cdtre investitorii de
retail (F..ALR.). In consecintd, evaluarea activelor si calculul valorii activului net (V.AN.) si
a valorii unitare a activului net (V.U.AN.) se realizeazd lunar, precum si in situatia

majordrilor sau reducerilor de capital social.

3.6.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicdrii valorii activului net
Infinity Capital Investments S.A. intocmeste, transmite la Autoritatea de Supraveghere
Financiard si publicd rapoarte cu privire la valoarea activului net calculate lunar, pentru
ultima zi lucr&toare a lunii, certificate de Depozitar, in forma prezentatd in legislatia in
vigoare, Tn maximum 15 zile de la sféarsitul perioadei pentru care se face raportarea.

in cazul in care ultima zi de raportare nu este o zi lucrdtoare, atunci documentele
sunt transmise in urmdtoarea zi lucrdtoare dupd aceastd datd.

Infinity Capital Investments S.A. este responsabil& de corecta evaluare a activelor
fondului, precum si de calcularea valorii activului net si de publicarea acesteia conform
legislatiei in vigoare.

Valoarea activului net al Infinity Capital Investments S.A. este certificatd de
Depozitar.

Publicarea valorii activului net este adusd la cunostinta investitorilor lunar prin
publicarea pe pagina operatorului de piatd Bursa de Valori Bucuresti, precum si pe pagina
de internet a Infinity Capital Investments S.A., www.infinitycapital.ro.

Infinity Capital Investments S.A, in calitate de F.LALR. admis la tranzactionare in
cadrul unei piete reglementate, publicd situatia detaliatd a investitiilor cu o frecventa
trimestriald, in termenele prevdzute de legislatia aplicabild in acest sens. Aceasta este
publicatd pe pagina web proprie.

V.AN. si VUAN. sunt de asemenea disponibile permanent investitorilor prin
publicare pe site-ul propriu si/sau prin consultare la sediul social al societdtii.

Infinity Capital Investments S.A. transmite la Autoritatea de Supraveghere
Financiard si pune la dispozitia investitorilor, prin publicare pe site-ul propriu si/sau prin
consultare la sediul social, rapoarte trimestriale, semestriale si anuale privind situatia
activelor si obligatiilor, inclusiv situatia detaliat& a investitiilor la data de raportare, avand
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continutul si forma prevdzute de legislatia n vigoare. Rapoartele trimestriale, semestriale
si anuale se transmit la AS.F si la B.V.B. si se pun la dispozitia investitorilor pe site-ul
propriu in termenele prevdzute de reglementdrile emise de AS.F. referitoare la depunerea
situatiilor financiare anuale si a raportdrilor contabile semestriale.

Rapoartele lunare, trimestriale, semestriale si anuale vor contine si explicatii cu
privire la metodele de evaluare utilizate pentru acele instrumente financiare pentru care
s-au ales metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), nivelul levierului si valoarea expunerii Infinity Capital
Investments S.A. calculatd conform prevederilor Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

3.6.5. Valoarea initiald a unei unitdti de fond

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt ordinare,
nominative, de valori egale, emise in form& dematerializatd, pldtite integral la momentul
subscrierii, evidentiate prin inscriere in cont; acordd drepturi egale titularilor lor, cu
exceptia limitdrilor din reglementdrile si dispozitiile legale; indivizibile, emitentul
recunoaste un singur reprezentant pentru exercitarea drepturilor rezultédnd dintr-o
actiune; fiecare actiune dd& dreptul la un vot. Valoarea nominald a unei actiuni Infinity
Capital Investments S.A. este de 0,1 lei.

3.7. Conditii de inlocuire a depozitarului si a AF.LA.

3.7.1. Situatii in care poate fi inlocuit depozitarul

Autoritatea de Supraveghere Financiard hotdrdste cu privire la emiterea sau
retragerea unei autorizatii pentru Infinity Capital Investments S.A. in termen de maximum
60 de zile de la finregistrarea cererii si a documentelor complete prevdzute de
reglementdrile A.S.F. depuse de societate.

Inlocuirea Depozitarului de cétre Infinity Capital Investments S.A. se poate face prin:

1. Denuntarea de cdtre una dintre parti a Contractului incheiat, cu un preaviz de 90
(noudzeci) de zile de la data notificdrii denuntdrii Contractului catre AS.F.

Decizia de denuntare a Contractului este publicatd in Buletinul AS.F., pe cheltuiala
pdrtii care denuntd Contractul. in termenul de 90 (noudizeci) de zile mentionat, Infinity
Capital Investments S.A. are obligatia de a incheia un nou contract de depozitare cu un alt
depozitar avizat de ASF. pentru a desfdsura asemenea activitdti de depozitare.
Depozitarul are obligatia de a depune toate diligentele pentru transferul in bune conditii si
in termen al activelor la noul depozitar. Dacd In aceastd perioadd nu se realizeazd
transferul activelor cétre un nou depozitar, Depozitarul are obligatia de a notifica A.S.F.
care va proceda la restrictionarea conturilor societatii padnd la data efectudrii transferului.
Perioada de transfer nu poate depdsi 30 de zile de la data avizdrii noului depozitar de cétre
ASF.
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2. In cazul retragerii avizului/autorizatiei de functionare a Depozitarului de cétre
A.S.F.sau B.N.R.

in cazul retragerii avizului pentru incdlcarea de cdtre Depozitar a dispozitiilor legale,
A.S.F. comunicd decizia sa Depozitarului si infinity Capital Investments S.A. in urma primirii
deciziei A.S.F. de retragere a avizului Depozitarului, societatea procedeazd la schimbarea
Depozitarului prin denuntarea unilaterald scrisd a contractului.

3. Initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre B.IN.R.
sau deschiderea procedurii falimentului asupra Depozitarului.

in cazul in care impotriva Depozitarului se declanseazd procedurile de
supraveghere sau administrare speciald sau cea a falimentului, Infinity Capital
Investments S.A. procedeazd la schimbarea depozitarului prin denuntarea unilaterald
scrisd a contractului.

Tn cazul falimentului, procedura este consideratd ca declangatd in urma emiterii de
cdtre judecdtorul sindic a hotdrarii de deschidere a acesteia.

3.7.2. Reguli privind asigurarea protectiei investitorilor

Atunci cdnd apare necesitatea inlocuirii Depozitarului, obiectivul principal urmdrit
va fi protectia si informarea adecvatd a investitorilor, conform reglementdrilor legale n
vigoare. Rdspunderea pentru eventuale prejudicii produse cu ocazia transferului revine
pdartii din culpa cdruia s-a produs prejudiciul respectiv.

In vederea asigurdrii protectiei investitorilor, Infinity Capital Investments SA.
asigurd, dar fard a se limita la: aplicarea principiilor de guvernantd corporativd, reguli de
eticd si conduitd ale angajatilor, prevenirea si administrarea situatiilor de conflict de
interese, solutionarea petitiilor referitoare la activitatea societdtii, strategii de comunicare.

3.7.3. Situatii in care poate fi inlocuit A.F.LA.
Schimbarea formei de administrare si/sau inlocuirea A.F.LA. se vor realiza conform
prevederilor legale incidente Tn materie.

3.8. Metode de calculare a nivelului de levier (metoda brutd, metoda
angajamentului)

Infinity Capital Investments S.A. nu are sume imprumutate si nu detine in portofoliul
administrat investitii in instrumente financiare derivate.

Efectul de levier se calculeazd in conformitate cu prevederile Regulamentului
Delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei
201/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogdrile,
conditile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si

supravegherea.
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Conform regulamentului, efectul de levier se calculeazd prin doud metode: metoda
brutd prin care se va determina expunerea globald a societdtii cat si metoda

angajamentului.
in stabilirea formulelor de calcul s-a cdutat ca acestea sd fie adaptate specificului

portofoliului administrat de Infinity Capital Investments S.A..
CALCULUL EXPUNERII PRIN METODA ANGAJAMENTULUI
Efectul de levier = Expunerea (Activ total)/Activ Net
CALCULUL EXPUNERII PRIN METODA BRUTA
Efectul de levier = Expunerea (activ total) — disponibilitdti — depozite bancare/Activ Net

3.9. Obligatii de transparentd si informare a investitorilor

Infinity Capital Investments S.A. respectd dreptul la informare al actionarilor sdi,
punand la dispozitie informatii relevante si actuale care sé le dea posibilitatea exercitdrii
drepturilor de o manierd echitabild. Informatiile referitoare la activitatea societdtii
considerate cd pot influenta pretul actiunii sunt diseminate prin intermediul rapoartelor
curente sau comunicatelor transmise, fiind puse la dispozitia investitorilor atét pe site-ul

Bursei de Valori Bucuresti, cat si pe cel propriu.

Prezentele Reguli au fost aprobate de Consiliul de Administratie al Infinity
Capital Investments S.A. in sedinta din 27.07.2023.

Prezentele Reguli intrd in vigoare incepdnd cu data autorizdrii de cdtre
Autoritatea de Supraveghere Financiard a Infinity Capital Investments S.A. in calitate

de fond de investitii alternative.

Data intocmirii prezentelor Reguli: 12.01.2021
Data revizuirii prezentelor Reguli: 19.05.20217; 18.06.2021, 27.07.2023.

Infinity Capital Investments S.A.
Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct
Mihai Trifu
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