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Rapon cu priVIre La audituL situaiIorfinanciare consolidate

Opinie

1. Am auditat situa;iile financiare consolidate ale Societàii Infinity Capital Investments S.A. i ale filialelor
sale (“Grupul”), Cu sediul socialin Str. Daniel Danielopolu, nr.2, Etaj 4, Sector 1, Bucureti, identificata prin
codul unic de inregistrare fiscalà R041 75676, care cuprind situatia consolidatä a pozitiei financiare [a data
de 31 decembrie 2025 i situa;ia consolidatã a profitului sau pierderii i attor elemente ale rezultatului
global, situatia consolidatä a modificárilor capitalurilor propru i situaia consolidatä a fluxurilor de
trezorerie aferente exercitiului incheiat Ia aceastã datA, precum i note Ia situatiile financiare consolidate
care includ informa;ii semnificative privind politicile contabile.

2. Situatiile financiare consolidate Ia 31 decembrie 2025 se identificA astfel:

• Total capitaluri proprih 4.631.236.937 Lei
• Profitut net al exerciiului financiar: 133.383.635 Lei

3. In opinia noastrA, situa;iile financiare consolidate anexate prezintä fidel, sub toate aspectele semnificative
poziia financiarA consolidatA a Grupului Ia data de 31 decembrie 2025, i performanta sa financiarë
consolidatA i fluxurile sate de trezorerie consolidate aferente exerciiuIui incheiat (a data respectivA, in
conformitate cu Standardele Interna;ionale de Raportare FinanciarA astfel cum au fost adoptate de
Uniunea Europeana (,,IFRS”) i Norma Autoritàtii de Supraveghere Financiarâ (,,ASF”) nr. 39/28 decembrie
2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele Interna;ionale de Raportare
FinanciarA, aplicabile entitãtilor autorizate, reglementate $i supravegheate de ASF din Sectorul
Instrumentelor i Investiiilor Financiare, precum i Fondul de Compensare a Investitorilor, cu modificArile
i completArile ulterioare (denumita in continuare ,,Norma ASF nr. 39/201 5”).

Baza pentru opinie

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentut
UE iv, 537/2014 al Parlamentului i at Consitiului European (denumit in cete ce urmeazA ,,Regulamentul”) i
Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situa;iitor financiare anuale i al situa;iilor financiare anuale
consolidate i de modificare a unor acte normative (denumitá in continuare ,,Legea 162/201 7”).
Responsabititátile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “ResponsabilitAile
auditorului intr-un audit 81 situatiilor financiare consolidate” din raportul nostru. Suntem independen;i fatA
de Crop, conform Codului Etic lrtternaional pentru Profesionitii Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Eticá pentru Contabili (inclusiv Standardele Internationale de IndependenlA)
(codul IESBA), conform cerin;elor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in RomAnia,
inclusiv Regulamentul i Legea 162/2017, i ne-am indeplinit responsabilitätite etice conform acestor cerinte
i conform Codului ESBA. Credem cà probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente i adecvate
pentru a furniza 0 bazà pentru opinia noasträ.
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AspocteLo choio do audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentu[ui nostru profesional, au avut cea
mai mare importan;á pentru auditu[ situatiilor financiare consoLidate din perioada curentä. Aceste aspecte
au fost abordate in contextul auditului situatfl[orfinanciare consolidate In ansamblu i in formarea opiniei
noastre asupra acestora i nu oferim 0 opinie separatá cu privire [a aceste aspecte. Am determinat ca flu
exista aspecte cheie de audit ce trebuie comunicate in raportul nostru.

Alto informatli

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea i prezentarea a[tor informa;ii. Acele aLto informa;ii
cuprind Raportul consolidat al administratorilor, dar nu cuprind situathie financiare consolidate i raportul
auditorului cu privire [a acestea.

Opinia noastrá cu privire [a situatii[e financiare consolidate nu acoperà i aceste alte informa;ii i cu
excep;ia cazu[ui In care se men;ioneazà exp[icitin raportu[ nostru, nu exprimãm nici un fe[ de conc[uzie de
asigurare cu privire [a acestea.

In [egaturá cu auditul situatii[or financiare consolidate pentru exerciliul tinanciarincheiat La 31 decembrie
2025, responsabiLitatea noastrã este sä citim acele alte informath i, in acest demers, sã apreciem dacà
acele alto informalii sunt semnificativ inconseevente Cu situatflLe financiare consolidate, sau cu
cunotinteLe pe care noi le-arn obinut In timpu[ auditului, sau dacä ele par a fi denaturate semnificativ.

Alto rosponsabiLità;i do raportaro Cu privire La alto informa;ii — Raportul consoLidat aL administratoriLor

In ceea ce privete Raportu[ conso[idat aL administratorilor, am citit i raportam daca acesta a fost
intocrnit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015, art. 29-30.

In baza excLusiv a activitö;iLor care trebuie desfãurate in cursuL auditu[ui situa;ii[or tinanciare consolidate,
in opinia noasträ:

a) Informath[e prezentate In Raportul conso[idat a[ administratori[or pentru exercitiu[ financiar pentru
care au fost intocmite situaliile financiare consolidate sunt in concordantà, in toate aspectele
semnificative, Cu situatiiLe financiare consolidate;

b) RaportuL consolidat aL Administratori[or, a fost intocmit, in toate aspecte[e semnificative, in
conformitate cu cerintele normei ASF nr. 39/2015, art. 29— 30.

In plus, in baza cunotine[or i in;e[egerii noastre cu privire [a Grup i Ia mediu[ acestuia, dobândite in
cursul auditu[ui situa;ii[or financiare pentru exerci;iu[ financiar incheiat Ia data de 31 decembrie 2025, ni Se
cere sã raportöm dacö am identifical denaturäri semnificative in Raportul consolidat a[ administratorilor.
Nu avem nimic de raportat cu privire [a acest aspect.

ResponsabiLità*ilo conducerii i aLe persoaneLor responsabiLo Cu guvornana pontru situatiiLo financiaro
consoLidato

7. Conducerea oste responsabi[ã pentru intocmirea i prezentarea fidela a situa;ii[or financiare consolidate in
contorniitate cu Standardele de ContabiLitate IrRS astfe[ cum au fost adoptate do Uniunea Europeana
(,,UE”) i Norma ASF nr. 39/2015 i pentru acel contro[ intern pe care conducerea il considerä necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare conso[idate [ipsite de denaturári semnificative, cauzate
fie de frauda, fie de eroare.
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8. In Intocmirea situathlorfinanciare consolidate, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacitäii
Gruputui de a-i continua activitatea, prezentând, daca este cazul, aspectele referitoare Ia continuitatea
activitätü i utilizãnd contabilitatea pe baza continuitäth actività;ii, cu exceptia cazuluiIn care conducerea
fie intenioneazä sä lichideze Grupul sau sà opreascá operatiunile, fie nu are nicio altá alternativñ realistà
In afara acestora.

9. Persoanete responsabile cu guvernan;a sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiarä at Gruputui.

Responsabitità;ite auditorutui intr-un audit at situa;iitor financiare consolidate

10. Obiectivele noastre constau in ob;inerea unei asigurári rezonabile privind mAsura in care situatiite
financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturári semnificative, cauzate fie de fraudá, fie de
eroare, precum i in emiterea unui raport al auditorutui care include opinia noastrA. Asigurarea rezonabilñ
reprezintä un nivel ridicat de asigurare, dar nu este 0 garan;ie a faptului cá un audit desfaurat In
conformitate cu Standardete lnterna;ionale de Audit va detecta Intotdeauna 0 denaturare semniticativä,
dacä aceasta existâ. Denaturarile pot fi cauzate tie de fraudä, tie de eroare i sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, cä acestea, individual sau cumulat, vor influenta
decizhle economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.

11. Ca parte a unui audit In conformitate cu Standardele Internaionale de Audit, exercitäm raionamentul
profesional i meninem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificám i evaluäm riscurile de denaturare semnificativñ a situa;iilorfinanciare consolidate,
cauzatefie defrauda, fie de eroare, proiectäm i executám proceduil de audit ca räspuns [a
respectivele riscuri i obtinem probe de audit suficiente i adecvate pentru a furniza o bazá pentru
opinia noastrñ. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de fraudá este mai
ridicat decât cel de nedetectare a unei denaturOri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune inelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false i evitarea controlului
intern.

• Inelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectãrH de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fárä a avea scopul de a exprima 0 opinie asupra eficacitáth controlului intern at
Grupului.

• Evaluãm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate i caracterul rezonabil al estimarilor
contabile i al prezentàrilor aferente de informatH reatizate de cätre conducere.

• Formutám o concluzie cu privire Ia gradul de adecvare a utitizarii de cátre conducere a contabilitài pe
baza continuitä;H activitO;U i determinám, pe baza probelor de audit obtinute, dacö existà o
incertitudine semnificativá cu privire Ia evenimente sau condith care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Grupului de a-i continua activitatea. In cazul in care concluzionarn
cá existä o incertitudine semnificativà, trebuie së atragem atenia in raportul auditorului asupra
prezentárilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care aceste prezentàri sunt
neadecvate, sane modificam opinia. ConcluzUle noastre se bazeazä pe probele de audit obtinute
pönñ Ia data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau condilii viitoare pot determina
Grupul sa nu ii mai desfäoare activitatea in baza principiului continuitä;ii activitatii.

• Evaluam prezentarea, structura i continutul general at situaiilor financiare consolidate, inclusiv al
prezentãrilor de informath, i masura in care situa;iile financiare consolidate retlecta tranzac;Ule i
evenimentete de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.
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P[anificàm i efectuäm auditu[ Grupu[ui pentru a obtine probe de audit suficiente i adecvate Cu privire

Ia informa;ii[e financiare a[e entitátilor sau departamente[or din cadru[ Gruputui, ca bazö pentru

exprimarea unei Opin Cu privire [a situath[efinanciare a[e Grupu[ui. Suntem responsabi[i pentru

coordonarea, supravegherea i revizuirea activitátii de audit efectuate pentru auditu[ Grupului. Suntem
singurli responsabi[i pentru opinia noastrá de audit.

12. Comunicám persoanelor responsabite Cu guvernana, printre a[te aspecte, aria p[anificatá i programarea

in timp a auditu[ui, precum i principa[e[e constatari a[e auditutui, inc[usiv once deficiente semnificative

a[e contro[utui intern, pe care Le identificàm pe parcursu[ auditului.

13. De asemenea, furnizAm persoane[or responsabite Cu guvernan;a o dec[aratie cã am respectat cerinte[e
etice re[evante privind independen;a i cá [a-am comunicat toate re[a;U[e i a[te aspecte despre care s-ar
putea presupune, in mod rezonabil, cane afecteazá independen;a i, aco[o unde este cazut, actiuni[e
intrepninse pentru e[iminarea niscuri[or sau másuri[e de protectie ap[icate.

14. Dintre aspecte[e comunicate cu persoane[e responsabi[e cu guvernan;a, stabi[im care sunt aspecte[e ce[e

mai importante pentru auditul situa;U[or financiare conso[idate din penioada curentO i care reprezintà, prin

urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportu[ auditoru[ui, Cu exceptia cazu[ui in

care [egi[e sau reg[ementári[e interzic prezentarea pubticä a aspectu[ui sau a cazu[ui in care, in

circumstante extrem de rare, determinam cá un aspect nu ar trebui comunicatIn raportu[ nostru deoarece

se preconizeazA In mod rezonabit ca beneficii[e interesutui pub[ic sa fie depãite de consecinte[e negative

a[e acestei comunicäri.

Raport cu privire La aite dispozii Legale ? de reglementare

15. Am fost numili de Adunarea Genera[à a Actionanilor [a data de 29 aprilie 2024 sá auditám situa;ii[e

tinanciare consolidate ale Grupu[ui Infinity Capital Investments S.A. pentru exercitii[e financiare incheiate

[a 31 decembnie 2025 i 31 decembrie 2026. Durata totalá neintreruptã a angajamentului nostru este de

patru ani, acoperind exerciii[e financiare incheiate de [a 31 decembrie 2022 pânà [a 31 decembrie 2025.

Confirmäm cä:

• Opinia noasträ tie audit este in concordan;ñ cu raportu[ sup[imentar prezentat Comitetu[ui de Audit a[
SocietñtH, pe care [-am emis in aceeai data in care am emis i acest raport. De asemenea, in desfáurarea

auditu[ui nostru, ne-am pastrat independen;a faá de entitatea auditata.

• Nu au tostfurnizate servicii[e non audit interzise, men;ionate [a artico[u[ 5 a[ineatu[ (1) din Regu[amentu[ UE

nr. 537/2014.

Raport privind informatiite referitoare La impozituL pe profit

16. Pentru exercitiu[ financiar anterior exerci;iului financiar pentru care au fostintocmite situa;ii[e financiare,

Gruput nu a avut ob[igatia, conform Normei ASF nr. 39/2015, de a intocmi Si pub[ica un raport privind

informa;iite refenitoare [a impozitu[ pe profit.

Parteneru[ de misiune a[ auditutui pentru care s-a intocmit acest raport a[ auditoru[ui independent este Irma

Dobre.
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Raport privind conformitatea Cu Legea nr. 162/2017 privind aud itul statutar aL situatilLor tinanciare anuaLe
i aL situatliLor financiare anuaLe Consolidate I de moditiCare a unor acte normative (,,Legea 162/2017”) i
RegutamentuL DeLegat(UE) 2018/Bl5aL Comisiel privind StandarduLTehnic de RegLementare privind
FormatuL Unic European de Raportare ELeCtronicã (,,ESEF”)

17. Am efectuat o misiune de asigurare rezonabilã asupra conformita;H Cu Legea 162/2017 i Regutamentul
Detegat (UE) 2018/815 at Comisiei aplicabit situaiiLorfinanciare consolidate inctusein raportutfinanciar
anual al Infinity Capital Investments SA. i ate filiatelor sate (,,Gruput”) astfet cum sunt prezentate in
fiiereIe digitale ce conin codut unic (,,LEI’) 2S4900VTOOM8GL8TVHS9 (,,FiiereLe Digitale”).

(I) Responsabilitatea conduceri/ i a persoanetor insärcinate cv guvernana pentru Fiierele Dig/tale

inrocrnite in con formitate cv ESEF

Conducerea Gruputui este responsabila pentru intocmirea Fiieretor Digitate in contorniitate cu ESEF.
Aceastà responsabititate presupune:

• proiectarea, implementarea i mençinerea contro(ului intern relevant pentru aplicarea ESEF;

• selectarea i apticarea etichetelor iXBRL corespunzátoare;

• asigurarea conformitatii dintre Fiierele Digitate i situalhle financiare consolidate Care vor fi depuse in
conformitate Cu Norma ASF nr. 39/2015.

Persoanele insárcinate cu guvernana sunt responsabite Cu supravegherea intocmirii Fiieretor Digitate in
conformitate cu ESEF.

(ID Responsabifitatea auditorului pentru auditul Fi?ierelor Dig/tate

Avem responsabititatea de a exprinla o conctuzie cu privire [a másura In care situatiite financiare consolidate
inc[use in raportut financiar anual sunt in conformitate cu cerintete ESEF, in toate aspectete semnificative, in
baza probetor obinute. Misiunea noastrã de asigurare rezonabi[à a fost efectuatà In conformitate cu Standardut
internaionat privind Misiunile de Asigurare 3000 (revizuit), Alte misiuni de asigurare decât auditurile sau
revizuirite inform iitor financiare istorice (ISAE 3000) emis de Consitiut pentru Standarde Internationale de Audit
i Asigurare.

Societatea noastrà ap[icà Standardul Interna;ionaL privind Managernentut Ca[itatfl 1 (,,ISQM 1”) i, in consecinta,
menine un sistem cuprinzãtor decontrol at calitáth, inctusiv politici i proceduri documentate privind
conformitatea cu cerine etice, standarde profesionate i cerine legate i de reglementare aplicabite.

o misiune de asigurare rezonabit in conformitate Cu ISAE 3000 presupune efectuarea de proceduri pentru a
ob;ine probe cu privire [a conformitatea Cu ESEF. Natura, plasarea in timp i amploarea proceduri[or selectate
depind de rationamentul auditorului, inctusiv de evatuarea riscului de abateri semnificative de [a cerinele ESEF,
cauzate tie de frauda, fie de eroare. 0 misiune tie asigurare rezonabil presupune:

• obinerea unei inetegeri a procesu[ui Cruputui de pregátire a Fiieretor Digitate in conformitate Cu
ESEF, inc[usiv a controatetor interne retevante;

• reconcilierea Fiieretor Digitate care inctud datete etichetate Cu situa;HIe financiare consolidate
auditate ate Gruputui care vor fi depuse in conformitate Cu Norma ASF nr. 39/2015;

• evatuarea dacà toate situaii[e financiare inctuse In raportuL anua[ consotidat au fost intocmite intr-un
format XHTMLvatabit;

• evatuarea dacá etichetàrile iXBRL, inclusiv etichetàrite votuntare, respectã cerintele ESEF.
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Consideräm cã probele obtinute sunt suficiente i adecvate pentru a furniza 0 bazö pentru concluzia noasträ. In
opinia noastrO, situa;ii[e financiare consolidate pentru exercitiu[ financiarincheiat La 31 decembrie 2025 inctuse
in raportut financiar anuat in Fiiere[e Digitate respecta, in toate aspectete semnificative, cerintele ESEF.

In prezenta seciune nu exprimñm o opinie de audit, o concluzie de revizuire sau once attn concluzie de
asigurare privind situa;iile financiare consolidate. Opinia noasträ de audit asupra situa;iitor financiare
consolidate ate Gruputul pentru exercitiul financiarincheiat La 31 decembrie 2025 este inc[usä in sectiunea
,,Raport cu privire La situaçiile financiare consolidate” de niai sus.

Irma o br Partener de Audir ,i Autoritatea Pentru Supravegherea PubIic a

/ / Activitä;ii de Audit Statutar (ASPAAS)
/

Auditor financiar: Dobre Irma Elena

-

Registru Public Electronic: AF3344
lnregistratã in Registrul public electronic at authtoritor
(macden i firmelor de audit cu numarul AF 3344 I utontatea Pentru Supravegherea Publicjl

Activita;jj de Audit Statutar (ASPAAS)InnumeLe: I
Auditor financiar: Deloitte Audit S.R.L

DELOITrE AUDIT S.R.L. gi5tru Public Electronic: FA25

Inregistratã in Registrul public electronic at auditonilor
financiari ?i firmelor de audit cu numãrul FA 25
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