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LPS. 1. F.  OLTENIA S.A. 

FOND BE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.ALR.) 
NunárRgiMu ASF.: P.JR09FIAIR/16O(X)1/08.06.2021  

Situatia individualä interimarä simplificatá a profitului san pierderii si 
altor elemente ale rezultatului global la 30 septembrie 2021 

In lei 

Venituri 

Nola 30 septem brie 
2021 

30 septem brie 
2020 

Venituri brute din divideride 6 57.273.099 45.655.862 

Venituri din dobânzi 7 197.752 207.772 

Alte venituri operaionale 8 91.809 84.100 

Câtig net din diferente de curs valutar 58.715 20.294 

Câtig din activele financiare la valoarea justä prin contul de 932.408 (283.013) 
profit sau pierdere 

Cheltuieli 

Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere 9 (2.2 13.106) (1.898.265) 

Venituri din reluarea provizioanelor 4.902.721 

Alte cheltuieli operaionale 10 (11.629.034) (7.240.269) 

Profit Inainte de impozitare 49.614.364 36.546.481 

Impozitul pe profit 11 (2.437.268) (1.557.926) 

Profit net al perioadei de raportare 47.177.096 34.988.555 

Alte elemente ale rezultatului global 
Ctig aferent ced.rii activelor financiare evaluate la valoarea 
justd prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, 
recunoscut in rezultatul reportat 

16.919.182 48.389.506 

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizärilor corporale, netä de 
impozit amânat 

Variatia netä a valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale rezultatului global 296.035.405 (195.801.072) 

Rezerva de valoare justä a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global cedate, transferatä In rezultatul 
reportat netä de impozit 

(16.731.201) (47.133.906) 

Total alte elemente ale rezultatului global 296.223.386 (194.545.472) 

Total rezultat global aferent perioadei 343.400.482 (159.556.917) 

Rezultatul pe actiune 
De baz 22 0,0944 0,0670 
Diluat 0,0944 0,0670 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cätre Consiliul de 
Administratie In sedinta din data de 11 noiembrie 2021 si au fost semnate In numele acestuia 
de: 

Sorin - lulian Cioacä 
PreedintefDirector General 

Vlädutoaia Valentina 
Director Economic 
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51 	 Mihai Trifu 
?Vicepreedinte/Director General Adjunct 
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Notele de la pag. 6 la pag. 41 fac parte 	 financiare individuale prezente. 



Vlädutoaia Valentina 
Director Economic 

LPS. 1. F. OLTENLA S.A. 

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.A.I.R.) 
NurnárRegis;ru ASP.: PJR09PF4ThJI60001/08.06.2021  

Situatia individualà interimarà simplificatã a pozitiei financiare 
la 30 septembrie 2021 

In lei Nola 30 septembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Active 

Numerar Si echivalente de numerar 12 4.949.756 4.279.513 

Depozite plasate la bänci 13 6.097.495 26.602.893 

Obligaiuni la cost amortizat 14 a) 6.807.661 

Active financiare evaluate la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global 

14 b)  2.384.735.405 2.014.682.452 

Active fmanciare evaluate la valoareajustä prin contul de 
profit sau pierdere 

14 c)  4.53 1.351 3.598.943 

Credite si creane 15 19.199.056 191.867 

Imobilizäri corporale 10.707.453 10.880.906 

lnvestitii imobiliare 675.090 675.090 

Alte active 16 173.492 171.393 

Total active 2.437.876.759 2.061.083.057 

Datorii 

Dividende de plata 17 68.051.652 61.222.189 

Datorii cu impozite si taxe 18 3.083.782 805.811 

Datorii cu impozitul amânat 19 169.3 17.929 116.202.339 
Alte datorii 20 6.743.451 10.655.357 

Total datorii 247.196.814 188.885.696 
Capitaluri proprii 

Capital social 21 50.000.000 52.2 14.914 
Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor financiare 
evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului 
global si alte elemente de capitaluri proprii 

858.5 16.343 579.141.262 

Alte rezerve 599.904.581 632.424.325 
Rezerve din reevaluare imobilizri corporale 6.941.167 7.169.734 
Pierderi legate de räscumpärare actiuni (59.747.655) 
Actium proprii - (2.2 14.914) 
Rezultatul reportat cu exceptia  rezultatului reportat provenit 
din adoptarea pentru prima data a lAS 29 616.537.444 599.375.361 

Profit curent 47.177.096 52.23 1.020 
Total capitaluri proprii 2.190.679.945 1.872.197.361 
Total datoriii capitaluri proprii 2.437.876.759 2.061.083.057 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cätre Consiliul de 
Administratie In sedinta din data de 11 noiembrie 2021 si au fost semnate In numele acestuia 
de: 

Sorin - lulian Cioacä 	 Mihai Trifu 
PreedinteIDfrector Gener1'j6,11,21M!1kieeedinte,Director General Adjunct 
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Sorin - lulian Cioacä 
Presedinte/Director General 

(QS1F. OLTENIA S.A. 

FOND DE INVESTITLI ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.) 
NwndrRegis!ru 4.5F: PJR09FJAJR/160001108.06.202 I  

Situatia individualä interimarà simplificatä a modificärilor capitalurilor proprii 
la 30 septembrie 2021 

In lei Capital 	Actiuni 
social 	proprii 

Pierder din 	Rezerve din i 
reevaluarea 

rscumpArare imobilizärilor 
actiuni 	corporale 

Rezerve 
legale 

Alte rezerve 

Diferente din 
modificarea valorii 

juste a activelor 	elemente 
financiare evaluate 

prin alteelemente ale 
rezultatului global 

Alte 
de 	Profit 

capitaluri 	acumulat 
proprii 

TOTAL 

SOLD LA I IANUARJE 2021 
waaRM 

52.214.914(2.214.914) (59.747.655) 7.169.734 11.603.314 632.424.325 582.017.291 (2.876.029) 651.606.381 1.872.197.361 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exercitiului financiar - 47.177.096 47.177.096 

Alte elemente ale rezultatului global 

1. Variaia rezervei din reevaluarea imobilizIrilor corporale netA de impozit amânat (228.567) 228.567 - 
2. Variatia netA a diferentelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale rezultatului global 

296.035.405 296.035.405 

3. Rezerva de valoare justI a activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente 
ale rezultatului global cedate, transferate In rezultatul reportat neta de impozit 

(16.731.201) 16.919.182 187.981 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei (228.567) 279.304.204 64.324.845 343.400.482 

Impozit amânat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat 14.334 14.334 

Alte rezerve - surse proprii de finantare 27.231.020 (27.231.020) 

Alte rezerve - rscumpIrare de actiuni 

Rlscumparare actiuni—  anulare actiuni proprii rascumpàrate - 	2.2 14.914 2.2 14.9 14 

Diminare Capital Social - anulare actiuni proprii täscumplrate (2.214.914) (2.2 14.9 14) 

Acoperire pierdere din räscumparare actiuni 59.747.655 (59.750.764) 70.877 67.768 

Tranzactii cu actionarii  recunoscute direct in capitalurile proprii 

1. Dividende prescrise conform legii - transfer In contul de profit sau pierderi din alte rezerve 

2. Dividende de platl aferente anului 2020 (25.000.000) (25.000.000) 

TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT IN (25.000.000) (25.000.000) 
CAPITALURILE PROPRII 

SOLD LA 30 septembrie 2021 50.000.000 	- 6.941.167 11.603.314 599.904.581 861.321.495 (2.805.152) 663.714.540 2.190.679.945 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie In §edinta din data de 11 noiembrie 2021 si 
au fost semnate In numele acestuia de: 

Ji6f12W15- 

OM.AN. 

Mihai Trifu 
Vicepreedinte/Director General Adjunct Vladutoaia Valentina 

Director Economic 

Notele de la pag. 6 la pag. 41 fac parte integrantfl din situatiile financiare individuale prezente. 	 pag 3 



VlAdutoaia Valentina 
Director Economic 
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S.I.F. OLTENIA S.A. 

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.) 
Nunuir Regtst;v AS F:: PJR091,'JAJR/160001/08.06.2021  

Situatia individualä interimarä simplificatä a modificArilor capitalurilor proprii 
la 30 septembrie 2021 

In lei Capital 	Actiuni 
social 	proprii 

Rezerve din Pierderi din 	reevaluarea 
räscumpärare imobilizArilor 

actiuni 	corporale 

Rezerve 
legale 

Alte rezerve 

Diferente din 
modificarea valorii 

juste a activelor 	elemente 
financiare evaluate 

prin alte elemente ale 
rezultatului global 

Alte 
de 

capitaluri 
proprii 

Profit TOTAL 
acumulat 

SOLD LA 1 TANUARIE 2020 
r .:.: 	.: 	................. 

	........
. 

58.016.571 (1.962.259) (47.946.784) 7.498.432 11.603.314 712.024.674 770.012.609 (3.061.683) 674.773.910 2.180.958.784 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exercitiului financiar 34.988.555 	34.988.555 

Alte elemente ale rezultatului global 
1. Variaia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale neta de impozit amânat (252.508.) - 252.508 	- 
2. Variatia netã a diferentelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale rezultatului global 

(195 .80 1.072) - 	(195.801.072) 

3. Rezerva de valoare justa a activelor financiare evaluate la valoareajusta prin alte elemente 
ale rezultatului global cedate, transferate In rezultatul reportat netA de impozit 

(47. 133.906) 48.389.506 	1.255.600 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei 

(252.508) (242.934.978) 83.630.569 (159.556.917) 

Impozit amãnat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat 18.581 	18.581 

Alte rezerve - surse proprii de finantare 

Alte rezerve - rascumparare de actiuni 71.917.360 (71.917.360) 	- 
Rascumprare actiuni - anulare actiuni proprii räscumplrate - 	(6.054.312) (163.316.864) - (169.371.176) 

Diminare Capital Social— anulare actiuni proprii rascumparate (5.801.657) 	5.801.657 - 185.654 185.654 

Acoperire pierdere din rlscumpArare actiuni - 151.517.709 (151.517.709) 

Tranzactii en actionarii recunoscute direct In capitalurile proprii 
1. Dividende prescrise conform legii - transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve 

2. Dividende de plata aferente anului 2019 (52.214.914) 	(52.214.914) 

TOTAL TRANZACTH  CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT iN (52.214.914) 	(52.214.914) 
CAPITALURILE PROPRII 

SOLD LA 30 SEPTEMBRIE 2020 52.214.914(2.214.914) (59.745.939) 7.245.924 11.603.314 632.424.325 527.077.631 (2.876.029) 634.290.786 1.800.020.012 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie In sedinta din data de 11 noiembrie 2021 
au fo st semnate in numele acestuia de: 

Sorin - lulian Cioacã 	 ZU. 	Mihai Trifu 
Presedinte/Director General 	4pprdedinte/Director General Adjunct 

-- jiOH 

R0M 
• I?; 
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JDPS.I.F. OLTENIA S.A. 

FOND BE INVESTIT11 ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR BE RETAIL (F.I.A.LR.) 
Nurn&Reg&ru ASS: PJRO9F!A!R/I60001/08.062021  

Situatia individualä interimará simplificatä a fluxurilor de trezorerie 
la 30 septembrie 2021 

In lei 
Denumirea elementului 

A 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de exploatare 

Incasäri de la clienti, alte Incasári 

Perioada de raportare 

	

30 septembrie 	30 septembrie 

	

2021 	 2020 

1 	 2 

	

278.863 	2.757.235 

incasäri din vânzäri de investitii fmanciare (titluri de 52.129.201 102.095.002 
participare) 
Plati pentru achizitionarea de actiuni (68.568.679) (5.842.999) 

Plati pentru achizitionarea de obligaiuni (6.800.000) 

P1i cätre fumizori si angaj4i, alte plai (9.406.050) (9.234.072) 

Pläti cätre bugetul statului, bugetul asigurarilor sociale si (4.568.897) 
bugetul local 

(2.679.254) 

Dobânzi Incasate 204.225 250.663 

Dividende incasate 35.906.619 44.097.934 

Dobânzi platite - (121.5 16) 

Impozit pe profit platit (10 1.480) (6.459.346) 

Numerar net din activitAti de exploatare (926.198) 124.863.647 
Fluxuri de trezorerie din activitäti de investitie: 
Plàti pentru achizitionarea de imobilizãri corporale (268.526) (6.700) 

Incasäri din vânzarea de imobilizàri corporale 

Numerar net din activitäti de investitie (268.526) (6.700) 
Fluxuri de trezorerie din activitäti de finantare: 
Incasäri din emisiunea de actiuni - 
Incasäri din imprumuturi pe termen scurt 29.000.000 
Rambursäri Imprumuturi pe termen scurt - (29.000.000) 
Incasäri din Imprumuturi pe termen lung 

Plata datoriilor aferente leasing-ului fmanciar - 
Sume avansate pentru rascumpärare actiuni - (137.675.609) 
Dividende plätite (17.644.156) (35.539.905) 

Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati dividende (52.3 85) 

Impozit pe dividende plätit (982.145) (1.707.799) 
Numerar net din activitãti de finantare (18.626.301) (174.975.698) 

Creterea netA a trezoreriei Si echivalentelor de numerar (19.821.025) (50.118.751) 

Numerar si echivalente de numerar la Inceputul perioadei 
de raportare 30.863.875 63.254.884 

Numerar si echivalente de numerar la sfârituI perioadei de 
raportare 11.042.850 13.136.133 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de càtre Consiliul de 
Administratie In sedinta din data de 11 noiembrie 2021 Si au fost semnate In numele acestuia 
de: 

Sorin - lulian Cioacä AZ 	 Mihai Trifu 

Vlädutoaia Valentina 
Director Economic 

Notele de la pag. 6 la pag. 41 fac 
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L~S.1.17. OLTENIA SA 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale interimare simpljflcate 
la 30 septembrie 2021 

1. Entitatea care raporteazà 

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea" sau ,,S.I.F. Oltenia S.A.") a fost 
Infiintatà la data de 01 noiembrie 1996 In Craiova - Romãnia, este succesoarea Fondului 

Proprietä4ii Private V Oltenia, reorganizat §i transformat in conformitate cu prevederile Legii 
nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietàii Private in societäti de investitii 

financiare. 
Societatea este IncadratA conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative 
(FIA) de tip inchis, destinat investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat. S.I.F. 
Oltenia S.A. este autorizatä de Autoritatea de Supraveghere Financiarä ca Administrator de Fonduri 
de Investitii Alternative (AFIA) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 §i In calitate de Fond de Investitii 
Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.I.R) din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei 
nr. 94/08.06.2021. Societatea functionea7 	cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind 
administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 24/2017 -republicata, privind emitentii 
de instrumente financiare si operaiuni de piatä, cu modiflcärile §i complethrile ulterioare, Legii 
nr.31/1 990 privind societäiile, cu modiflcrile si complethrile ulterioare, Legii nr. 243/2019 privind 
reglementarea fondurilor de investitii alternative, Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii 
de instrumente financiare si operaiuni de piaä, Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea 
i funcionarea fondurilor de investitii alternative si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea 

Reglementhrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiarà, 
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F. din Sectorul Instrumentelor 
Si Investitiilor Financiare. 
Societatea se autoadministreazã si are sediul In Craiova, str. TuThnele nr. 1, cod postal 200767, 
judeu1 Dolj. 
Societatea este inregistrata la Oficiul Registrului Come4ului de pe langä Tribunalul Dolj Cu 
numrul J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO. 
Actiunile Societäii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucureti, Categoria Premium (simbol 
de piaä SIF 5). 

Evidenta actiunilor si actionarilor Societätii este ;inutä in conditiile legii de cätre Depozitarul 
Central S.A. Bucuresti. 
Activitatea de depozitare preväzutä de legislaie este asiguratã de Raiffeisen Bank S.A.. 
Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activitãti de intermedieri financiare, 
exclusiv activitati de asigurari si fonduri de pensii, iar activitatea principalä este cod CAEN 
6499 - alte intermedieri financiare n.c.a. 
In conformitate cu actul constitutiv principalele activitati pe care le poate desffiura Societatea 
sunt urmätoarele: 

a) administrarea portofoliului; 
b) administrarea riscurilor. 

Societatea, In calitate de A.F.I.A. poate desffiura si alte activitati precum: 
- administrarea entitätii; 

a) servicii juridice si de contabilitate a fondului; 
b) cereri de informare din partea clientilor; 
c) controlul respectärii legislaiei aplicabile; 
d) distributia veniturilor; 
e) emisiuni si rascumpäràri de titluri de participare; 
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L~S.I.F. OLTENIA S.A. 

Note explicative selectate la situa(illefinanciare individuale interimare simplficate 
la 30 septembrie 2021 

f) linerea evidentelor. 
- activitäti legate de activele F.I.A., si anume, servicii necesare pentru Indeplinirea 

atributiilor de administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor 
imobiliare, consultantä acordatä entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia 
industrialä i aspectele conexe acesteia, consultantà si servicii privind fuziunile si achizitiile de 
entitati, precum i alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a societä4ilor si a altor active In 

care a investit. 
Capitalul social subscris §i värsat este de 50.000.000 lei, divizat In 500.000.000 actiuni CU 0 

valoare nominalä de 0,1 lei I actiune. 
Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare 
egala, emise in formä dematerializatä, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin 
Inscriere In cont si acordä drepturi egale titularilor br, cu exceptia limitärilor din reglementärile 
i dispoziiile legale. 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate Intocmite la 30 septembrie 2021 nu sunt 
auditate. 

2. Bazele Intocmirii 
a) Declaratia de conformitate 
Situatiile fmanciare individuale interimare simplificate au fost Intocmite In conformitate cu 
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementärilor contabile conforme cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiarä, aplicabile entitätilor autorizate, reglementate si 
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din Sectorul Instrumentelor si 
Investitiilor Financiare. 
Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de Consiliul de 
Administratie In sedinta din data de 11 noiembrie 2021. 

Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca bazã contabilä, data la care prin 
retratare au fost efectuate si Inregistrate In evidenta contabilä operaiunile determinate de 
trecerea de la Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile contabile conforme Cu IFRS. 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate Intocmite la 30 septembrie 2021 au fost 
Intocmite In conformitate cu cerintele lAS 34 ,,Raportari financiare interimare" si trebuie citite 
impreunA cu situatiile financiare individuale pentru anul 2020 Intocmite In conformitate cu 
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiarä, aplicabile entith4ilor autorizate, reglementate si 
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarà din Sectorul Instrumentelor si 
Investitiibor Financiare. 

Prezentele situatii financiare au fost Intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care 
presupune faptul cà Societatea ii va continua activitatea si In viitorul previzibil. 
In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si a! 
Consiliului Uniunii Europene din 19 julie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - 

republicata,privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Societatea are 
obligaia de a intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate, In conformitate 
cu Standardele Internationale de Raportare Financiarä adoptate de Uniunea Europeana 
(,,IFRS"), In termen de eel tãrziu 4 buni de la Inchiderea exercitiului financiar. Situatiile 
financiare consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2020 au fost aprobate 
in cadrul Adunärii Generale Ordinare a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. la data de 28 aprilie 
2021. Acestea pot fi consultate In format electronic pe site-ul societh4ii: www.sifolt.ro. 
In baza prevederilor Legii nr. 24/201 7-republicata si a Regulamentului nr. 5/2018 privind 
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emitentii de instrumente financiare si operaiuni de piaã, Societatea Intocmete raportare 
contabiiä consolidatä semestriaià In conformitate cu MRS. 

Raportarea contabila consolidatä semestriaiä a fost intocmitä, aprobatä de Consiliul de 
Administratie si publicatä In data de 24.09.2021 si poate fi consuitatä pe site-ui socletatil: 
www.sifoit.ro. 
Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei. 

b) Prezentarea situatiilor financiare 

Prezentarea adoptatä de Societate are la bazä lichiditatea In cadrui situatiei pozitiei financiare, 
iar prezentarea venituriior si cheltuieiiior s-a efectuat In raport de natura br In cadrui situatiei 
rezuitatului global. Societatea considerä cä aceste metode de prezentare oferä informatii care 
sunt credibile si mai relevante decât cele care ar fi fost prezentate In baza altor metode permise 
de lAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare" §i MRS 12 ,,Prezentarea intereseior existente in 
alte entith4i". 

c) Moneda functionalä si de prezentare 

Conducerea Societh0i considerd cä moneda functionaia, aa cum este definitã aceasta de cätre 
lAS 21 "Efectele variatiei cursului de schimb valutar", este leul românesc (RON sau lei). 
Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt prezentate In lei, rotunjite la cei 
mai apropiat leu, monedä pe care conducerea Societätii a ales-o ca monedä de prezentare. 

d) Bazele evaluàrii 

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conven;iei valorii juste pentru activele 
i datoriile financiare la vaioarea justä prin contul de profit sau pierdere si activele financiare 

evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezuitatuiui global. 
Aite active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefmanciare sunt prezentate la 
cost amortizat, valoare reevaivatä sau cost istoric. 

e) Utilizarea estimàrilor si judecätilor 

Pregätirea situatiiior financiare individuale in conformitate cu MRS presupune utilizarea din 
partea conducerii a unor estimäri, judec4i si ipoteze care afecteazä apiicarea politiciior 
contabile precum si valoarea raportatä a activeior, datoriilor, veniturilor si cheituielilor. 
Estimri1e si ipotezele asociate acestor judecäi sunt bazate pe experienta istoricä precum si pe 
alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimàri. Rezuitatele acestor estimäri 
formeazä baza judecäiior referitoare la valorile contabile ale activeior si datoriiior care nu pot 
fi obtinute din alte surse de informatii. Rezuitatele obtinute pot fi diferite de valorile estimriior. 
Societatea revizuiete periodic estimärile si ipotezeie care stau la baza Inregistr.ri1or contabile. 
Revizuiriie estimriior contabile sunt recunoscute in perioada In care estimarea este revizuitä, 
dacä revizuirea afecteazä doar acea perioadä, sau in perioada in care estimarea este revizuitä si 
perioadele viitoare, dacä revizuirea afecteazd atât perioada curentà cat si perioadele viitoare. 

3. Politici contabile semnificative - extras 

Politicile contabile reprezintd principiiie, bazeie, conventiiie, reguiiie si practiciie specifice 
aplicate la Intocmirea si prezentarea situatiiior financiare. 
Politiciie contabile aplicate In aceste situatii financiare individuale interimare simplificate sunt 
consecvente cu cele din situatiile financiare individuale ale Societätii pentru exercitiul financiar 
incheiat la 31 decembrie 2020 si au fost aplicate In mod consecvent pentru toate perioadele 
prezentate In aceste situatii financiare interimare simplificate. 

In cursul anului 2021, Societatea a Intocmit raportäri financiare interimare In conformitate cu 
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cerintele lAS 34 "Raporthri financiare interimare". 
Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt Intocmite In baza ipotezei cä 
Societatea Ii va continua activitatea In viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabi1itaii 
acestei ipoteze, conducerea analizeazà previziunile referitoare la inträrile viitoare de numerar. 

Active si datorii financiare 
Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,,Instrumente financiare", includ urmätoarele: 

- 
Investitii In instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni); 

- 
Investitii In instrumente de datorie (ex. titluri, obligaiuni, Imprumuturi); 

- Creante comerciale §i alte creante; 
- Numerar si echivalente de numerar; 
- Instrumente financiare derivate; 
- Participaii In fihiale, asociati si asocieri In participaie—In functie de prevederile MRS 10, 
lAS 27, lAS 28. 

• Glasjficare 

Societatea clasificä instrumentele financiare detinute In conformitate cu MRS 9 "Instrumente 
financiare" In active financiare si datorii financiare. 
Un activ este o resursà controlatd de societate ca rezultat al unor evenimente trecute §i din care 
se preconizeazä Ca vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate. 
o datorie reprezinta o obligaie actualä a societä4ii rezultatä din evenimente trecute, a cärei 
decontare se ateaptà sä determine o ieire de resurse Incorpornd beneficii economice pentru 
societate. 
Societatea clasificä activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoareajustä prin 
alte elemente ale rezultatului global sau la valoareajustã prin profit sau pierdere pe baza: 
- modelului de afaceri al societatii pentru administrarea activelor financiare si 
- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. 

In conformitate cu MRS 9, activele financiare se clasificà In una din urmätoarele categorii: 

Active financiare evaluate la valoarejustãprin alte elemente ale rezultatului global 

Activele financiare evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global, sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justä prin alte elemente 
ale rezultatului global; 
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global dacä sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 
a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al càrui obiectiv se realizeazä 
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vânzarea activelor financiare si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anuniite date, la fluxuri de 
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobnzii aferente valorii principalului 
datorat. 
Societatea poate face o alegere irevocabilA la recunoaterea iniialä, in cazul anumitor investitii 
in instrumente de capitaluri proprii care nu sunt detinute pentru tranzactionare, sA prezinte 
modificärile ulterioare ale valorii juste In alte elemente ale rezultatului global (conform 
punctelor 5.7.5 i 5.7.6 din MRS 9 - Instrumente financiare). 
Investitiile Societatii in instrumente de capital (actiuni) sunt clasificate in totalitate ca active 
financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global. 
Investitiile Societh4ii in unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justä prin contul 
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de profit sau pierdere. 
Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluatä sau 
cost istoric. 
Metoda folositä pentru scoaterea din evidenà a investitiilor Societatii In instrumente de capital 
(actiuni) este ,,primul intrat primul ieit", in conditiile cuantific.rii si evaluàrii performanelor 
Societatii pe baza valorii juste. 
Activele financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global sunt 
mäsurate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global. 
Schimbri1e de valoare justä sunt recunoscute In alte elemente ale rezultatului global pnä cnd 
investiçia este derecunoscutã, In momentul in care catigu1 sau pierderea cumulatä este 
reclasificatä din alte elemente ale rezultatului global Intr-un cont de rezultat reportat aferent 
perioadei. 
Dividendele primite de la entitati In care Societatea detine actiuni sunt recunoscute In profit sau 
pierdere la valoarea brutä doar atunci cnd: 
a) dreptul Societatii de a primi plata dividendului este stabilit; 
b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sã fie generate pentru Societate, 
Si 
c) valoarea dividendului poate fi evaluatä In mod fiabil. 

Active financiare evaluate la cost amortizat 

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacä sunt Indeplinite ambele conditii de 
mai jos si flu este desenmat ca find evaluat la valoarea justä prin profit sau pierdere: 
a) activul financiar este detinut In cadrul unui model de afaceri al c.rui obiectiv este de a detine 
active financiare In vederea colecthrii de fluxuri de trezorerie contractuale si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de 
trezorerie care sunt exclusiv p1ai ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului 
datorat. 
Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie. 

Active financiare evaluate la valoarejustã prin profit sau pierdere 

Activele financiare care nu sunt clasificate ca find evaluate la costul amortizat sau la valoare 
justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt evaluate la valoare justä prin profit sau 
pierdere. 
Activele financiare evaluate la valoare justä prin profit sau pierdere sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare; 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justä prin contul de profit 
sau pierdere; 
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar sau o datorie financiarã sunt detinute In vederea tranzactionarii dacã 
Indeplinesc cumulativ urmätoarele conditii: 
- este detinut In scopul vânzärii si räscumpärrii in viitorul apropiat; 
- la recunoaterea inipala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, 
ce sunt gestionate Impreunä si pentru care existã dovezile unui tipar real recent de urmrire a 
profitului pe termen scurt. 
Aditional, la recunoaterea initiala, Societatea poate desemna in mod irevocabil ca un activ 
financiar, care aitfel intrunete cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare just 
prin alte elemente ale rezultatului global, sä fie evaluat la valoare justã prin profit sau pierdere, 
dacà acest lucru eliminä sau reduce In mod semnificativ o neconcordantä contabilä care ar 
aparea dacä s-ar proceda In alt mod. 
Aceastã categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare 
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i instrumente financiare desemnate la valoarea justä prin profit sau pierdere la momentul 
recunoaterii initiale. 

Datoriifinanciare 

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justä prin 
profit sau pierdere. 

• Recunoastere initialá 

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte 
contractualä la conditiile respectivului instrument. Atimci cnd Societatea recunoate pentru 
prima data un activ financiar, trebuie sä 11 clasifice conform punctelor 4.1 .1 - 4.1.5 (la cost 
amortizat, la valoare justä prin profit sau pierdere sau la valoare justä prin alte elemente ale 
rezultatului global) din IFRS 9 i Ii evalueazà In conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ 
financiar sau o datorie financiarA este evaluatà la valoarea sajustä plus sau minus, in cazul unui 
activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoareajustä prin profit sau pierdere, 
costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei). 
Societatea recunoate initial depozitele la bnci, la data la care acestea sunt constituite. 
Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei. 

o Evaluare 

Dupa recunoaterea initiala, Societatea trebuie sä evalueze activele financiare in conformitate 
cupunctele4.1.1 -4.1.5 la: 
a) cost amortizat; 
b) valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global; sau 
c) valoarea justä prin profit sau pierdere. 
Dupa recunoaterea initiala, Societatea trebuie sä evalueze datoriile financiare In conformitate 
cu standardul IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, 
cu exceptia: 
a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere; 
b) datoriilor financiare care apar atunci cãnd transferul unui activ financiar flu Indep1inete 

conditiile pentru derecunoatere; 
c) contractelor de garanie financiarä, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea 

provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) §i valoarea recunoscutä initial 
minus venitul cumulat (recunoscut In baza IFRS 15); 

d) angajamentelor pentru furnizarea unui Imprumut la o ratä a dobânzii sub valoarea pietei, 
evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 
din IFRS 9) §i valoarea recunoscutä initial minus venitul cumulat (recunoscut In baza IFRS 
15); 

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobânditor Intr-o combinare de Intreprinderi 
pentru care se aplica IFRS 3. 0 astfel de contraprestatie contingentä trebuie evaluatà ulterior 
la valoarea justä cu schimbärile recunoscute In profit sau pierdere. 

Evaluarea la cost amortizat 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul 
financiar sau datoria financiarä este evaluat(ä) la recunoaterea initiala minus rambursärile de 
principal, plus sau minus amortizarea cumulatã utilizãnd metoda dobãnzii efective pentru 
fiecare diferenta dintre valoarea initiala i valoarea la scadenta, i minus once reducere (directä 
sau prin utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare. 
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Rata dobânzii efective reprezintä rata care actualizeazä exact plàile sau Incasärile viitoare in 
numerar estimate pe durata de viatä preconizatä a activului financiar sau a datoriei financiare 
la valoarea contabilä brutã a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. 
La calcularea ratei dobãnzii efective, entitatea trebuie sä estimeze fluxurile de numerar 
preconizate lund In considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar (de 
ex.: plata In avans, prelungirea, opiunile call si alte opiuni similare), dar nu trebuie sà ia In 
calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul include toate comisioanele si punctele 
platite sau Incasate de pa4ile participante la contract care fac parte integrantd din rata dobânzii 
efective (a se vedea punctele B 5.4.1 - B 5.4.3), costurile tranzactiei si toate celelalte prime sau 
reduceri. 

Evaluarea la valoareajustá 

Valoareajustä reprezintä preul care ar fi primit la vnzarea unui activ sau platit pentru stingerea 
unei datorii in cadrul unei tranzactii desfàurate In conditii normale Intre participanii pe piata 
principalä, la data evalurii, sau In absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasä piatä la 
care Societatea are acces la acea data. 
Societatea mäsoarã valoareajustä a unui instrument financiar folosind preurile cotate pe o plata 
activà pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piaa activä dacä pentru acel 
instrument sunt disponibile rapid §i In mod regulat preturi cotate. Societatea mäsoarä 
instrumentele cotate pe piee active folosind preul de inchidere. 
Un instrument financiar este considerat ca find cotat pe o piaã activà atunci când preurile 
cotate sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din 
industrie, un serviciu de stabilire a preurilor sau o agenie de reglementare, jar aceste preturi 
reflectä tranzactii care apar In mod real si regulat, desffiurate In conditii obiective de piata. 
In categoria actiunilor cotate pe o piata activã sunt incluse toate acele actiuni admise la 
tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piata altemativä si care prezintä tranzactii frecvente. 
Pretul de piaa utilizat pentru déterminarea valorii juste este preul de inchidere al pietei din 
ultima zi de tranzactionare inainte de data evaluärii. 
Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea folosete 
urmãtoarea ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice; 
- Nivelul 2: inträri altele decât preiirile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru 
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi). 
- Nivelul 3: telmici de evaluare bazate In mare mäsurà pe elemente neobservabile. Aceastä 
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu 
se bazeazá pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un 
efect semnificativ asupra evalurii instrumentului. 
Evaluarea la valoareajustä a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizatä dupã cum 
urmeazä: 
- pentru titlurile cotate i tranzactionate In perioada de raportare, valoarea de piaä s-a 
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de 
inchidere de pe piata principala de capital pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, 
respectiv pretul de referintä pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, jar pentru 
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare).; 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii In ultimele 30 de Ale din perioada de raportare, 
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piata se determinä la valoarea contabilä pe 
aciune aa cum rezultä din ultima situa;ie financiarä anualä aprobata a entita;ii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la 
valoarea contabilã pe actiune calculatä In baza valorii capitalului propriu cuprinsä in raportarile 
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lunare transmise la BNR; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piaà reglementatã sau In cadrul unui sistem 
alternativ de tranzactionare din Romãnia emise de emitenti In care se detin participatii de peste 
33% din capitalul social, acestea se evalueazä exclusiv In conformitate cu Standardele 
Internationale de Evaluare In baza unui raport de evaluare actualizat cel puin anual; 
- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In 
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero. 
Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate lund In calcul ultima valoare unitarä a 
activului net, calculatä si publicatã. 

• Identjficarea ci evaluarea deprecierii de valoare 

Societatea trebuie sa recunoascä un provizion pentru pierderile preconizate din creditare 
aferente unui activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente 
de datorie evaluate la cost amortizat sau la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului 
global), o creanta care decurge dintr-un contract de leasing, tin angajament de creditare si un 
contract de garanie financiarä. 
Societatea aplicä dispoziiile de depreciere pentru recunoaterea si evaluarea provizionului 
pentru pierderi aferent activelor evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului 
global in conformitate cu pct. 4.1.2A (active detinute In scopul colectärii fluxurilor de numerar 
i vthizärii, ale cäror fluxuri de numerar reprezintä exclusiv rambursri de principal sau pth4i de 

dobândä). Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului 
global si nu reduce valoarea contabilá a activului financiar din situatia pozitiei financiare. 

• Derecunoactere 

Societatea derecunoate un activ financiar atunci când drepturile de a primi fluxuri de numerar 
din acel activ financiar expirä, sau atunci când Societatea a transferat drepturile de a primi 
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie In care a 
transferat In mod semnificativ toate riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate. 
Once interes In activele financiare transferate re;inut de Societate sau creat pentru Societate 
este recunoscut separat ca un activ sau datorie. 
Societatea derecunoate o datorie financiarä atunci cãnd s-au incheiat obligaiile contractuale 
sau atunci când obligaiile contractuale sunt anulate sau expirà. 
La derecunoaterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea folosete metoda ,,primul 
intrat-primul ieit". 

• Reclasjficári 

Dacã Societatea reclasificä active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificrii 
modelului de afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate 
toate activele financiare afectate. Datoriile financiare flu pot fi reclasificate ulterior 
recunoasterii initiale. 
Societatea aplica reclasificarea activelor financiare In mod prospectiv de la data reclasificärii. 
Eventualele câtiguni, pierderi sau dobânzi recunoscute anterior nu vor fi retratate. 
In eventualitatea unei reclasificäri, Societatea procedeazä astfel: 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valorii juste prin profit sau 
pierdere, valoarea justã este determinatä la data reclasificrii. Diferenta Intre costul amortizat 
i valoarea justä este recunoscutã In profit sau pierdere; 

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a costului 
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Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2021 

amortizat, valoarea justä La data reclasificrii devine noua valoare contabilä brutã; 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valorii juste prin alte 
elemente ale rezultatului global, valoarea justã este determinatä la data reclasific.rii. Diferenta 
Intre costul amortizat i valoarea justä este recunoscutä In alte elemente ale rezultatului global, 
fard a ajusta rata dobânzii efective sau pierderile preconizate din creditare; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global 
in cea a costului amortizat, reclasificarea se realizeazä la valoarea justä a activului de la data 
reclasificärii. Sumele anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate 
In raport cu valoarea justä a activului, thrà a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata 
dobânzii efective si pierderile preconizate din creditare flu sunt ajustate ca efect al reclasificrii; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a valorii 
juste prin alte elemente ale rezultatului global, activul continua sA fie evaluat la valoarea sa 
justä; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global 
In cea a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sà fie evaluat la valoare 
justä. Sumele anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din 
capitalurile proprii In contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform lAS 
1). 

Câstiguri ci pierderi 

Catiguri1e sau pierderile cc rezultä dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau 
a unei datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire Impotriva riscurilor sunt 
recunoscute dupä cum urmeazä: 
a) Câtigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate 

ca find evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau 
pierdere; 

b) Câtigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justà prin alte 
elemente ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global. 

Când activul (In cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau 
câtigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate 
In cadrul rezultatului reportat. 
In momentul deprecierii sau derecunoaterii activelor financiare si a datoriilor financiare 
contabilizate la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea 
recunoate un câtig sau o pierdere In contul de profit sau pierdere. 

Alte active ci datoriifinanciare 

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizând metoda dobânzii 
efective. 

4. Administrarea riscurilor semnificative 

Conform specificului activitatii, Societatea este sau poate fi supusä unor riscuri financiare cc 
rezultä din activitatea desf'àuratà pentru realizarea obiectivelor stabilite. 
Prin sistemul de administrare a riscurilor, Societatea acordä importana activitatii de 
administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor referitoare la administrarea riscurilor 
senmificative si relevante pentru strategia de investitii. 
Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitatii de 
control si gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajurig sä aibä un impact asupra 
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activitatii. 
Activitatea de management a riscurilor, componentä importantà a activitätii societatii, vizeazä 
atât riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevãzute de 
reglementarile legale nationale si intemationale. 
Societatea a instituit In cadrul organigramei Biroul de administrare a riscurilor, care este 
independent ierarhic si functional fata de celelalte compartimente din cadrul societätii. 
Societatea acordä o maxima importantä gestionrii eficiente a riscurilor in vederea atingerii 
obiectivelor strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor. 
Administrarea riscurilor senmificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, 
evaluarea, monitorizarea §i controlul acestor riscuri in vederea mentinerii br la un nivel 
acceptabil raportat la apetitul de rise al societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau 
acoperi aceste riscuri. 
Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existãnd proceduri de supervizare si 
aprobare a limitelor decizionale. 
Raportarea internä a expunerii la rise se face In mod continuu, pe fiecare lithe de activitate, 
conducerea societh4ii find permanent informatä cu privire la riscurile ce pot apärea In derularea 
activitatii. 
Profilul de rise reprezintä totalitatea riscurilor la care este expusã societatea In functie de 
obiectivele strategice si de apetitul la rise asumat de structura de conducere. Prin profilul de 
rise, Societatea §i-a stabilit, pentru fiecare categorie de rise, nivelul pãna la care este dispusa 
sä-i asume riscuri, respectiv sa le accepte, In contextul pästrärii sub control a riscurilor 
semnificative. 
Profilul de rise a fost stabilit atât la nivel global cat si individual, pentru fiecare categorie de 
rise, avându-se In vedere natura, dimensiunea i complexitatea activitatilor Societatii. 
Profilul global de rise asumat de Societate este unul mediu, corespunzätor unui apetit la rise 
mediu. 
Investitiile In actiunile Societatii comportã flu numai avantajele ce le sunt specifice, dar §i riscul 
nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din 
investitii find, de regula, proporionale cu riscul. In activitatile sale curente, Societatea poate 
sä se confrunte atât cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curentä cat si cu riscuri 
indirecte care apar ca urrnare a derulàrii operatiunibor si serviciilor In colaborare cu alte entitati 
financiare. 
Principalele riscuri identificate In activitatea Societatii, stint: 
- riscul de piata (rise de pre, rise valutar, rise de ratã a dobanzii); 
- riscul de credit; 
- riscul de lichiditate; 
- riscul operational. 

a) Riscul de piata 
Riscul de piata reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de 
fluctuatiile pe piata ale preuri1or titlurilor de capital - In ceea ce privete activitätile care apa4in 
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobânzii, precum §i fluctuatiile cursului valutar pentru 
Intreaga activitate a societatii. Societatea monitorizeaza riscul de piata având ca obiectiv 
optimizarea rentabilitatii In raport cu riscul asociat, In conformitate cu politicile si procedurile 
aprobate. Din punctul de vedere a! Societatii, riscurile de piata relevante stint: riscul de pret 
(riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratä a dobãnzii. 

Societatea este expusä la urmätoarele riscuri de piata: 
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• Riscul de pre( ozi(ie) 

Acesta este generat de volatilitatea preturilor  pieei, precum fluctuatiile de pe piata 
instrumentelor financiare ca rezultat al schimbärii preurilor pieei, schimbäri cauzate fie de 
factori care afecteazà toate instrumentele trarizactionate pe piatä, fie de factori specifici 
instrumentelor individuale sau emitentului acestora. 
Societatea monitorizeazä atât componenta sistemicä (riscul general determinat de factori la 
nivel macro), cat §i riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca 
atunci cãnd riscurile de pret flu sunt In concordanta cu politicile si procedurile interne, sà se 
actioneze In consecinä prin rebalansarea portofoliului de active. 
La data de 30 septembrie 2021 §i 31 decembrie 2020, Societatea are urmätoarea structurã de 
active supuse riscului de pret: 

In lei 
	

Nr. 	Valoare de piata 	Nr. 	Valoare de piaà 
soc. 30 septembrie 2021 	soc. 31 decembrie 2020 

Investitii de capital 

Societati listate 26 2.222.259.905 27 1.860.757.632 

Societati nelistate 14 162.475.500 15 153.924.820 

Unitati de fond 4 4.531.351 4 3.598.943 

Total investitii de capital 44 2.389.266.756 46 2.018.281395 

Valoarea de piaä a portofoliului de actiuni  listate (pe BVB - piaã reglementata, BVB-AERO 
- sistem alternativ de tranzactionare), la 30 septembrie 2021, reprezintä 93,01% (31 decembrie 
2020: 92,20%) din valoarea totalä a portofoliului administrat. 
In cadrul portofoliului administrat se regäsesc un numãr de 7 emitenti, din cei 19 care constituie 
indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti. 

Valoarea de piata a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti reprezintà 75,43% din 
valoarea de piata a actiunilor detinute  la societatile listate. 
Societatea monitorizeazä, de asemenea, concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se 
prezintà dupã cum urmeaz: 

Valoarea de piaä 
a pachetului 

30 septembrie 2021 

Valoarea de piatA 
a pachetului 

31 decembrie 2020 

(lei) % (lei) % 

1.242.230.461 51,99 999.521.426 49,52 

336.198.305 14,07 27 1.929.174 13,47 

25 1.140.937 10,51 264.098.427 13,09 

127.96 1.592 5,36 138.279.298 6,85 

10 1.452.532 4,25 60.405.803 2,99 

99.847.091 4,18 62.142.974 3,08 

97.629.850 4,09 99.109.564 4,91 

57.767.830 2,42 57.307.582 2,84 

40.925.815 1,71 28.546.260 1,41 

27.484.114 1,15 26.211.928 1,30 

1.660.826 0,07 1.660.826 0,08 

Structura portofoliului 

Sectoarele econom ice cu pondere In 
portofoliul valoric: 

Imante, bänci 

resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 

Inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 

transport energie si gaze 

intermedieri financiare 

industriafarmaceuticä 

turism, alimentatie publica, agrement 

industria alimentarä 

industria constructoare de maini, prelucrare 

industria electronicä, electrotehnicä 

depozitare si comert cereale 
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industria metalurgicä 5.098.546 0,25 

Altele 436.052 0,02 370.644 0,02 

TOTAL TITLURI DE CAPITAL 2.384.735.405 0,81 2.014.682.452 99,82 

UNITATI DE FOND 4.531.351 0,19 3.598.943 0,18 

TOTAL GENERAL 2.389.266.756 100,00 2.018.281.395 100,00 

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 30 septembrie 2021, Societatea detinea cu precadere 
actiuni la emitenti care activeaz. In domeniul finante, bánci CU 0 pondere de 51,99 % din total 
portofoliu, In cretere faà de 31 decembrie 2020, cnd pe acelai sector de activitate Inregistra o 
pondere de 49,52% (cretere determinatã de evolutia preurilor pe piaa de capital). 

Riscul valutar 

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sà fie afectatä ca urmare a 
fluctuatiilor cota;iilor de pe piata valutarä. Acest risc are In vedere toate poziii1e detinute de 
Societate In depozite in valutä, instrumente financiare denominate in valutä, indiferent de 
perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate Inregistrat de respectivele poziii. Societatea 
nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de 
fluctuaiile cursului de schimb. Riscul valutar datorità fluctuatiilor de pret este nesemnificativ. 
La 30 septembrie 2021, disponibilitäile In valutä erau de 2.153.752 lei, reprezentând 19,50 % 
din total disponibilitaçi. 
n conditiile In care majoritatea activelor Societ4ii stint exprimate In moneda nationala, 

fluctuatiile cursului de schimb flu afecteazä In mod direct activitatea Societätii. Aceste fluctuatii 
au influentä In cazul evaluärii investitiilor de tipul depozitelor In va1utd si a disponibilitài1or 
din conturile curente. 
Disponibilitaile in valuta reprezintã, la 30 septembrie 2021, 0,09% (31 decembrie 2020: 
0,10%) din totalul activelor financiare, astfel Incât riscul valutar este nesemnificativ. 
Investitiile In depozite bancare In valutä sunt In permanentä monitorizate si se iau mäsuri de 
investire, dezinvestire, In functie de evolutia prognozatä a cursului valutar. 
Concentrarea activelor §i datoriilor pe feluri de valute este rezumatà In tabelul urmAtor: 

In lei 

30 septembrie 2021 

Valoare 
contabilA 

Lei 
EUR 	USD 

(echivalent lei) (echivalent lei) 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 4.949.756 3.252.939 1.696.538 279 

Depozite plasate la bänci 6.097.495 5.640.560 456.935 

Ob1igaiuni la cost amortizat 6.807.661 6.807.661 
Active fmanciare evaluate Ia valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 2.384.735.405 2.384.735.405 

Active financiare evaluate la valoarea justa 
prin contul de profit sau pierdere 4.531.351 4.53 1.351 

Credite si creante 19.199.056 19.199.056 
Alte active financiare 173.492 173.492 
Total active financiare 2.426.494.216 2.424.340.464 1.696.538 457.214 
Datorii financiare 

Dividende de plata 68.051.652 68.05 1.652 

Alte datorii fmanciare 6.743.451 6.743.451 

Total datorii financiare 74.795.103 74.795.103 
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In lei 

31 decem brie 2020 

Active financiare 

Numerar Si echivalente de numerar 

Depozite plasate la bänci 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin alte elemente ale rezultatului global 
Active financiare evaluate la valoarea justä 
prin contul de profit sau pierdere 

Credite si creane 

Alte active financiare 

Total active financiare 

Datorli financiare 

Dividende de plata 

Alte datorii financiare 
Total datorli financiare 

Valoare contabilA Lei 
EIJR 	USD (echivalent 

(echivalent lei) 	lei) 

4.279.513 

26.602.893 

2.014.682.452 

3.598.943 

191.867 

171.393 

2.049.527.061 

61.222.189 

10.655.357 

71.877.546 

2.608.579 

26. 178.355 

2.014.682.452 

3.598.943 

191.867 

171.393 

2.047.431.589 

61.222.189 

10.655.357 

71.877.546 

1.670.741 

1.670.741 

193 

424.538 

424.731 

Riscul de ratã a dobânzii 

Riscul de ratä a dobânzii reprezintä riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si 
capitalurilor, ca urmare a unor modificäri adverse a ratelor dobânzii. Factorii cc definesc acest 
tip de risc de piaa sunt o gamã largä de rate ale dobãnzii corespunzãtoare unei variatii de piete, 
monede i scadente pentru care Societatea detine poziii. 
Rata dobânzii influenteazä direct veniturile §i cheltuielile atasate activelor si datoriilor 
financiare purtätoare de dobânzi variabile. 
Majoritatea activelor din portofoliu flu sunt purtätoare de dobândä. In consecintä, Societatea flu 
este in mod semnificativ afectatä de riscul de ratä a dobnzii. Ratele de dobândä aplicate 
numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt. 
Pentru a beneficia de volatilitatea dobânzilor, pentru o mai mare flexibilitate In politica de 
alocare a disponibilitä4ilor bàneti, se va urmàri ca plasarea disponibilitãi1or bthìeti In 
instrumente monetare sa se facä In special pe termen scurt, de 1-3 luni. 
Un factor de cretere a riscului de ratä a dobãrizii Ii reprezintä investitiile In obligaiuni. In 
trimestrul III al anului 2021, S.I.F. Oltenia S.A. si-a diversificat portofoliul prin achizitia de 
obligaiuni garantate emise de Mercur S .A., Insã ponderea acestor instrumente In activul total 
al societatii este de doar 0,28%. 
Prin urmare, se poate concluziona cà riscul de ratA a dobânzii este nesemnificativ. 
UrmAtorul tabel rezumä expunerea Societätii la riscul de ratä a dobânzii. 

In lei Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Peste 
12 luni Frä dobândä 

30 septem brie 2021 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 

Depozite plasate la bànci 

Ob1igaiuni la cost amortizat 

Active financiare evaluate la valoarea justa 
prin alte elemente ale rezultatului global 

4.949.756 

6.097.495 

6.807.661 

2.384.735.405 

6.097.495 

- 

6.807.661 

4.949.756 

2.384.735.405 
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Active fmanciare evaluate la valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 

4.531.351  - 4.531.351 

Credite Si creante 19.199.056 19.199.056 

Alte active fmanciare 173.492 173.492 

Total active financiare 2.426.494.216 6.097.495 6.807.661 2.413.589.060 

Datorii Imnanciare 

Dividende de plata 68.051.652 - 68.051.652 

Alte datorii financiare 6.743.451 6.743.451 

Total datorii financiare 74.795.103 - 74.795.103 

In le! Valoare Intre 
contabil Sub 3 luni 3 si 12 luni FärA dobãndã 

31 decembrie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 4.279.513 

Depozite plasate la bänci 26.602.893 26 .602.893 

Active fmanciare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 

2.014.682:452 - 2.014.682.452 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 

3.598.943 3.598.943 

Credite §i creante 191.867 191.867 

Alte active fmanciare 171.393 171.393 

Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 2.022.924.168 

Datorii financiare 

Dividende de platä 61.222.189 61.222.189 

Alte datorii fmanciare 10.655.357 10.655.357 

Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 

b) Riscul de credit 

Riscul de credit reprezintä riscul societatii de a Inregistra pierderi sau al nerea1izrii profiturilor 
estimate ca urmare a insolvabilitätii debitorilor säi sau ca urmare a neIndeplinirii de cätre 
contrapartidã a ob1igaii1or financiare. 
Riscul de credit exprimä posibilitatea ca debitorii sau emitentii sä nu-§i onoreze ob1igaii1e la 
scadenta, ca urmare a degradarii situatiei financiare a Imprumutatului si inträrii In 
insolvabilitate sau datoritA situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare In raport cu 
once tip de creantA. 
Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea 
Societätii, sunt: 
- riscul de neIncasare a dividendelor de la societätile din portofoliu; 
- riscul de neIncasare a valorii contractului, In cazul activitäii de vnzare a pachetelor de actiuni 
la societati de tip ,,Inchis", prin contract de vnzare-cumpãrare; 
- riscul ca in situa;ia !ichidàrii unei societati din portofoliu, valoarea obtinuta sä fie mai mica 
decât valoarea investitiei initiale sau chiar sä nu se recupereze nimic; 
- riscul de decontare In cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate; 
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- riscul de concentrare. 
Indicatorii utilizati pentru mäsurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmätorii: 
rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (In urmãtorii 2 ani), rata de expunere la 
emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate. 
In cazul Societätii, riscul de Credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe 
elemente de activ de tipul ,,actiunilor" care reprezintä 98,01% din activele administrate, 
evaluate conform prevederilor legale. 
Prin specificul portofoliului, sectorul CU expunere ridicatä este sectorul ,,finante, bnci" cu o 
expunere de peste 20% In total activ, care la 30 septembrie 2021 detine 51,99% din totalul 

portofoliului de actiuni. Expunerea pe acest sector este monitorizatä, un aspect pozitiv al acestor 

detineri find caracterul lichid al investitiilor, principalii emitenti find Banca Transilvania §i 
BRD - Groupe Societe Generale. 
S.I.F. Oltenia S.A. este expusä riscului de credit prin investitiile In ob1igaiuni si prin detinerea 

de conturi curente si depozite bancare cat si alte creante. 
La 30.09.2021, societatea de;inea obligaiuni emise de Mercur S.A care au o pondere foarte 
scàzutä (0,2792%) in activul total, aceste obligaiuni sunt garantate si nu sunt admise la 

tranzactionare. 
In ceea ce privete disponibilul bànesc al societatii, acesta este plasat la mai multe bnci, astfel 
este evitat si riscul concenträrii. Depozitele bancare sunt constituite la cea mai importantä 
institutie bancarä din sistem §i care detine un rating BB+, conform Fitch. 
Ca urmare a evaluãrii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona Ca acestea 
se Incadreazä In limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu. 

c) Riscul de lichiditate 

Riscul de lichiditate reprezintà riscul de afectare a profitului ca urmare a operaiunilor asociate 
unor instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar pUtea determina dificultäti In 
cumpärarea sau vânzarea acestor instrumente financiare Intr-un timp rezonabil, CU 0 pierdere 
minima), precum si cel determinat de posibilitatea ca Societatea sä flu poata sä-i Indeplineasca 
obligaiile de naturà financiara pe termen scurt. 
Societatea urmärete mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligaiilor sale suport, pe 
baza unei evaluari a lichiditätii relative a activelor pe piata, tinand cont de perioada necesarä 
pentru lichidare §i de preul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum 
i de sensibilitatea br la riscurile de piata sau la alti factori externi. 

Societatea monitorizeazã sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avãnd in 
vedere contributia fiecärui activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele 
semnificative, contingente sau de altã naturã, pe care societatea le poate avea In raport cu 
obligaiile sale suport. 
Riscul de lichiditate aferent ob!igaiilor de platä este foarte redUs, datoriile curente ale societatii 
find acoperite de detinerile In conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte. 
Riscul de lichiditate este legat In special de participaiile detinute la societätile comerciale de 
tip ,,Inchis" existente In portofoliul administrat. Astfel, vnzarea unor participatii - In situatia 
apariiei unor aspecte negative in situaia br economico-fnanciarã sau In cazul In care se 
urmärete obnerea de lichiditati - nu poate f realizatä sufcient de rapid, existând riscul de a 
nu fi posibilà obtinerea unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt 
evaluate In calculul activului net, conform reglementaribor A.S.R. 
Societatea monitorizeazã In permanenà profilul de lichiditate al portofoliului, analizând 
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impactul fiecärui activ asupra lichiditatii, adoptând o politicä prudenia1a privind ieiri1e de 
numerar, evaluând In permanentä riscurile cantitative si calitative ale poziiilor detinute si ale 
investitiilor preconizate a fi realizate. 
Estimám Ca acest risc este mediu. 

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este ana!izatä In tabelul 
urmãtor: 

In lei Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Peste 
12 luni 

FArä maturitate 
prestabilitä 

30 septem brie 2021 

Active financiare 

Numerar Si echivalente de numerar 4.949.756 4.949.756 

Depozite plasate la bànci 6.097.495 6.097.495 

Ob1igaiuni la cost amortizat 6.807.661 6.807.661 

Active financiare evaluate la 
valoareajustd prin alte elemente ale 
rezultatului global 2.384.735.405 2.384.735.405 

Active financiare evaluate la 

4.53 1.351 4.53 1.351 
valoarea justä prin contul de profit 
sau pierdere 

Credite si creante 19. 199.056 19.199.056 

Alte active fmanciare 173.492 173.492 

Total active financiare 2.426.494.2 16 6.097.495 6.807.661 2.413.589.060 
Datorii financiare 

Dividende de platä 68.051.652 68.05 1.652 
Alte datorii financiare 6.743.451 6.743.451 
Total datorii financiare 74.795.103 74.795.103 

In lei Valoare Intre 3 si 12 Färä maturitate 
contabilä Sub 3 luni luni prestabilitä 

31 decembrie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 4.279.513 
Depozite plasate Ia bnci 26.602.893 26.602.893 
Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global 2.014.682.452 2.014.682.452 
Active fmanciare evaluate la 
valoareajustd prin contul de profit 
sau pierdere 3.598.943 3.598.943 
Credite si creante 191.867 191.867 
Alte active fmanciare 171.393 171.393 
Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 2.022.924.168 
Datorii financiare 

Dividende de plat 61.222.189 61.222.189 
Alte datorii fmanciare 10.655.357 10.655.357 
Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 
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d) Riscul operational 

Riscul operational se referä la pierderi care rezultä din actele Intreprinse (sau neglij ente)  In 
desfàurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational ii este asimilat si riscul legal care 
reprezintä riscul Inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasä a 
dispoziiilor legale sau contractuale. 
In categoria riscului legal se urmäresc: 
- Riscul IT - reprezintä o sub-categorie a riscului operational care se referä la riscul determinat 
de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesãrii informatiei, cu 
referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau 
de utilizarea necorespunzátoare a tehnologiei informatiei. 
- Riscul strategic - reprezintä riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului 
determinat de schimbäri In mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de 
implementarea inadecvatä a deciziilor sau de lipsa de reacie la schimbärile din mediul de 
afaceri. Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil, managementul societatii adoptând 
o politicã prudentä cu scopul de a minimiza expunerea la acest risc. Reperele principale In 
urmärirea riscului strategic sunt urmrirea indicatorilor de eficienta conform obiectivelor 
strategice asumate. Pentru evitarea riscului strategic este urmritä evolutia pietei in raport cu 
prevederile asumate prin bugetul de venituri si cheltuieli. La nivelul societalii estimm Ca riscul 
strategic este scäzut, politica de afaceri adoptata de conducerea societatii find una prudeniala. 
- Riscul reputaional - reprezintä riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului 
determinat de percepia nefavorabilä asupra imaginii societätii de cãtre actionari,  investitori sau 
a autoritatii de supraveghere. Obiectivul societatii este acela de a satisface interesele 
actionarilor si investitorilor si de a desfäura o activitate corectä, conformä cu reglementarile 
pieei de capital. 
- Riscul asociat activitätilor externalizate - reprezintt impactul financiar, reputaional si 
operational pe care 11 poate avea asupra societatii Indeplinirea In mod neadecvat de cätre 
prestatorul de servicii a activitätii externalizate, incluzând si riscul continurii In conditii optime 
a desffiurärii de activitati financiare si/sau respectärii prevederilor legisl4iei In vigoare, ca 
urmare a eecului sau dificultatii intãmpinate de cätre persoana juridicä angajata de societate, 
in baza unui contract, sa desffioare anumite activitati. Se gestioneazä de cätre compartimentele 
care gestioneazä contractele Incheiate. 
- Riscul de model - reprezintä o pierdere posibila pe care societatea ar putea sä o Inregistreze 
ca urmare a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele interne, 
din cauza unor erori In dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se 
gestioneazä la nivelul flecärui compartiment. 
- Riscul manifestãrii unui conflict de interese - reprezinta once situatie In care interesele 
societatii sunt divergente fata  de interesele personale ale angaj atilor,  directorilor, 
administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora. 
In scopul evaluärii nivelului de risc operational la care este expusä, S.I.F. Oltenia S.A. 
actioneaza pentru identificarea si Incadrarea evenirnentelor de risc operational  In categorii 
specifice, care sà permitä stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a 
efectelor poteniale. Compartimentele fimctionale din cadrul S.I.F. Oltenia S.A. sunt 
responsabile cu analiza preliminara a riscurilor operaionale aparute In aria br de activitate. 
Persoana responsabila cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si 
dezvolta mäsuri pentru gestionarea riscului operational. 
S.I.F. Oltenia S.A. utiljzeazä autoevaluarea ca instrument de analizä si administrare a riscului 
operational. 
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Persoana responsabila cu administrarea riscurilor a açtualizat registrul riscurilor la 30.09.2021, 
evenimentele de natura riscului operational find atent monitorizate si remediate Intr-un timp 
optim, astfel Incât sä nu fie afectatä activitatea societatii. 
In anul 2020, Societatea a efectuat evaluarea internä a riscurilor operaiona1e generate de 
Sistemele Informatice conform Normei A.S.F. nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor 
operaionale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate / avizate / 
Inregistrate, reglementate i/sau supravegheate de A.S.F.. Din punctul de vedere a! Normei 
A.S.F. nr. 4 / 2018, Societatea se Incadreazã In categoria de risc "mediu". Conform art. 49 lit. 
a) din Norma A.S.F. nr. 4/2018, rezultatul evaluärii interne a riscurilor operaiona1e ale 
Societäii trebuia transmis cätre A.S.F. pânä la data de 31 martie 2021, pentru anul 2020. Acesta 
a fost transmis la A.S.F. in data de 25 martie 2021. 
Conform art. 21 din Norma A. S.F. nr. 4/2018, Societatea are obligaia de a audita IT extern sau 
cu resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, o data la 3 ani, astfel 
Incât perioada supusa auditului sä fie 3 ani calendaristici consecutivi, Incepãnd cu prima lunä 
ianuarie dupa sfãritul perioadei supuse auditului IT anterior, conform Incadrärii In categoria 
de risc mediu. In anul 2020, Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice 
relevante ale Societatii, audit efectuat de cätre CertSIGN S.A. Urmätorul audit asupra 
sistemelor informatice relevante ale Societäii urmeazã a fi efectuat In anul 2023. 
Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii In scopul 
dezvoltärii societatii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este 
continuitatea activita4ii in scopul furnizãrii de profitabilitate pentru actionarii sai. 
Având In vedere gradul de complexitate a! activitatii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate, 
structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si 
control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societatii, estimäm Ca riscul 
operational la nivelul societäii este unul mediu. 

e) Adecvarea capitalurilor 

Politica conducerii In ceea ce privete adecvarea capitalului se concentreazä In mentinerea unei 
baze solide de capital, In scopul sustinerii dezvolthrii continue a Societãtii i atingerii 
obiectivelor investitionale. 
Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul 
curent si rezultatul reportat. La data de 30 septembrie 2021, capitalurile proprii ale Societatii 
sunt 2.190.679.945 lei (31 decembrie 2020: 1.872.197.361 lei). 

5. Active si datorii financiare 

Clasificàri contabile si valori juste 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinta la 30 
septembrie 2021, astfel: 

In lei 
	

Valoarea justã Valoarea justä 	Cost 	Valoarea Valoare justä 
prin alte elemente prin contul de amortizat contabilA netä 

ale rezultatului 
global 

profit sau 
pierdere 

Numerar si echivalente de 
numerar 

Depozite plasate la bänci 

ObIigaiuni la cost amortizat 

4.949.756 

6.097.495 

6.807.661 

4.949.756 

6.097.495 

6.807.661 

4.949.756 

6.097.495 

6.807.661 
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Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale interimare simpljficate 
la 30 septembrie 2021 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

2.3 84.73 5.405 - 2.384.735.405 2.384.735.405 

Active fmanciare evaluate la 
4.531.351 - 4.531.351 4.531.351 valoarea justA prin contul de 

profit sau pierdere 

Alte active fmanciare 19.372.548 19.372.548 19.372.548 

Total active financiare 2.384.735.405 4.531.351 37.227.460 2.426.494.216 2.426.494.216 

Dividende de platä 68.051.652 68.051.652 68.051.652 

Alte datorii fmanciare 6.743.451 6.743.451 6.743.451 

Total datorii financiare 74.795.103 74.795.103 74.795.103 

Valorile contabile §i valorile juste ale activelor i datoriilor financiare se prezintä la 31 
decembrie 2020, astfel: 

In le! 

Numerar Si echivalente de 
numerar 

Depozite plasate la bänci 
Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

Active fmanciare evaluate la 
valoarea justã prin contul de 
profit sau pierdere 

Alte active fmanciare 

Total active financiare 
Dividende de plata 

Alte datorii fmanciare 

Total datorii financiare 

Valoarea justil 	Valoarea justä 	Cost 

	

prin alte elemente prin contul de 	amortizat 
ale rezultatului 	profit sau 

global 	pierdere 

Valoarea 	Valoare justä 
contabilä netA 

2.0 14.682.452 

2.014.682.452 

3.598.943 

3.598.943 

4.279.513 

26.602.893 

- 

- 

363.260 

31.245.666 
61.222.189 

10.655.357 

71.877.546 

4.279.513 

26.602.893 

2.014.682.452 

3.598.943 

363.260 

2.049.527.061 
61.222.189 
10.655.357 

71.877.546 

4.279.513 

26.602.893 

2.014.682.452 

3.598.943 

363.260 

2.049.527.061 
61.222.189 
10.655.357 

71.877.546 

6. Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutã. Cotele de impozitare a dividendelor 
aferente perioadei de raportare au fost de 	i zero (30 septembrie 2020: 5% si zero). 
Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide se prezintä astfel: 

In lei 30 septembrie 30 septembrie 
2021 2020 

BANCA TRANSILVANIA 19.892.934 

OMV PETROM S.A. Bucureti 17.795.820 22.094.291 
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 4.029.655 3.624.439 

SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. 3.200.337 768.081 

C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti 2.359.273 1.30 1.668 

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 2.146.055 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 1.980.552 3.764.021 
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UNIVERS S.A. Rm.Vâlcea 1.345.419 2.153.257 

VOLTALIM S.A. Craiova 1.307.459 1.619.330 

FLAROS S.A. Bucureti 986.712 1.874.753 

IAM1J S.A. Blaj 793.372 793.372 

ANTIBIOTICE S.A. Iai 578.231 3.820.609 

BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 409.494 315.496 

PROVITAS S.A. Bucureti 316.251 182.723 

ELBA S.A. Timisoara 98.982 - 

DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 32.553 58.601 

TURISM FELIX S.A. Bäile Felix 1.45 1.900 

ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureti 706.871 

MERCUR S.A. Craiova 881.000 

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targovite 245.450 

TOTAL 57.273.099 45.655.862 

7. Venituri din dobânzi 

In lei 

	

30 septembrie 	30 septembrie 

	

2021 	 2020 

  

Venituri din dobânzi aferente depozitelor bancare 	 190.091 	 207.771 

Venituri din dobânzi aferente conturilor curente bancare 	 1 

Venituri din dobânzi - ob1igaiuni 	 7.661 

Total 	 197.752 	 207.772 

8. Alte venituri operationale 

In lei 
	

30 septembrie 	30 septembrie 

	

2021 	 2020 

Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 
	 35.565 

	
3.694 

Alte venituri din exploatare 
	 39.144 

	
63.360 

Alte venituri fmanciare 
	 17.100 

	
17.046 

Total 
	

91.809 	84.100 

9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere 

In lei 30 septembrie 30 septembrie 
2021 2020 

Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzac;ii actiuni 146.145 262.052 

Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 135.282 107.100 
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 354.583 313.029 
Cheltuieli BVB 43.964 661 
Cheltuieli privind taxe datorate entitätilor din piaa de Capital (A.S.F.) 1.309.164 1.126.831 
Cheltuieli privind onorariul de audit - 24.516 
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 223.968 64.076 
Total 2.213.106 1.898.265 

Cheltuielile privind onorariul de audit In sumà de 24.516 lei, Inregistrate la 30 septembrie 2020, 
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reprezintä onorariul de audit pentru auditul extern asupra sistemelor informatice efectuat de 
cätre CertSIGN S.A. 
Creterea cheltuielilor privind comisioane, onorarii si cotizatii se datoreazà creterii 
cheltuielilor cu onorarii avocati. In cursul anului 2021, având In vedere numärul mare al 
litigiilor aflate pe rol, complexitatea ridicatA a acestora si impactul senmificativ asupra 
stabilit4ii si bunei funcionãrii a activitätii societatii, precum si faptul Ca Hotàrãrile contestate 
vizeazä decizii esentiale pentru continuitatea activith4ii societatii, a fost incheiat contractul de 
asistenajuridicä cu 0 firma de avocaturä cu experienta relevantä In domeniul societar. 

10. Alte cheltuieli operationale 

In lei 30 septem brie 
2021 

30 septem brie 
2020 

Cheltuieli cu impozite si taxe 141.686 161.052 

Cheltuieli cu salariile si alte Cheltuieli cu personalul 10.275.392 5.769.524 

Cheltuieli CU arnortizäri, provizioane si ajustäri de valoare 451.735 424.155 

Cheltuieli CU prestaii externe 760.221 764.022 

Cheltuieli CU dobânda 121.516 

Total 11.629.034 7.240.269 

Cheltuielile CU personalul au cresCut comparativ Cu aceeai perioada a anului anterior In 
principal ca urmare a Inregistrrii premiilor (stimulente) aferente anului 2019 In sumä de 
4.794.837 lei, si contributia asiguratorie pentru muncä datoratä in sumA de 107.884 lei, care au 
fost acordate In luna aprilie 2021. 

Cheltuieli cu salariile Si asimilate 

In lei 30 septem brie 30 septem brie 
2021 2020 

Cheltuieli cu salariile 9.938.144 5.627.695 

Cheltuielile privind asigurarile si proteia socialä 337.248 141.829 
Total 10.275.392 5.769.524 

Remunerarea personalului societatii la 30 septembrie 2021, se prezintä astfel: 

Cuantum total remuneratii pentru perioada de raportare 30 	 Suma (lei) 	NumAr 
septem brie 2021, din care: 	 beneficiari 
a) Remuneratii fixe platite de A.F.I.A. Cätre personalul sati 	 5.143.307 	 44 
b) Remuneratii variabile p1tite de A.F.I.A. CAtre personalul SäU, 	 4.794.837 	 53 
exCeptând Comisioanele de performana 

c) Remuneratii variabile reprezentand Comisioane de performanA 
TOTAL 	 9.938.144 

Remuneratii variabile plalite de A.F.I.A. cätre personalul säu reprezintä premii (stimulente) 
aferente anului 2019 care au fost inregistrate pe costuri prin constituirea unui provizion la finele 
anului 2019. In luna aprile 2021 - data la care acestea au fost acordate, a fost reversat 
provizionul constituit aferent primelor (stimulentelor) plätite, frä a afecta rezultatul perioadei 
curente. 

Cuantum agregat al remuneratiilorpentru perioada de raportare 30 septembrie 2021, 	 Suma 
din care: 

a) Remuneratii p!ätite membrilor consiliului de administratie 	 1.173.032 
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3.704.170 

493.797 

971.022 

6.342.021 

b) Remuneratii pltite conducerii efective (superioare) 

c) Remuneratii plätite personalului cu atributii de control (conform itate, administrare a 
riscurilor, audit intern etc.) 

d) Remuneratii plätite personalului identificat ale cArui acuni au un impact semnificativ 
asupra profilului de risc a! F.I.A. 

TOTAL 

Remuneratiile plãtite membrilor CA si conducerii efective (superioare) includ si premii 
(stimulente) aferente anului 2019 In sumã de 443.325 lei, respectiv 2.337.004 lei, acordate ca 
urmare a Hotàrârii nr. 4 a Adunàrii Generale Ordinare a S.I.F. OLTENIA S.A. din data de 
24.02.2021. Atât remuneratiile plätite personalului cu atributii de control, cat si remuneraiile 
platite personalului identificat ale crui actiuni au un impact semnificativ asupra profilului de 
risc a! F.I.A. includ sumele plätite sub formã de stimulente aferente anului 2019. 
Remunerarea personalului societatii la 30 septembrie 2020, se prezintà astfel: 

Cuantum total remuneratii pentru perioada de raportare la 30 	Suma (lei) 	NumAr 
septembrie 2020, din care: 	 beneficiari 

a) Remuneratii fixe platite de A.F.I.A. ctre personalul säu 	 5.627.695 	 48 

b) Remuneratii variabile pltite de A.F.I.A. cätre personalul sau, exceptând 
comisioanele de performana 

c) Remuneratii variabile reprezentând comisioane de perforrnana 	 - 

TOTAL 	 5.627.695 

Cuantum agregat al remuneratillor pentru perioada de raportare 30 septembrie 
2020, din care: 

a) Remuneratii plätite membrilor consiliului de administratie 
b) Remuneratii platite conducerii efective (superioare) 
c) Remuneratii platite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a 
riscurilor, audit intern etc.) 
d) Remuneratii plãtite personalului identificat ale cärui aciuni au un impact senmificativ 
asupra profilului de risc al F.I.A. 
TOTAL 

Suma (lei) 

1.122.900 

1.385.506 

251.631 

859.118 

3.619.155 

30 septembrie 
2021 

30 septembrie 
2020 

Personal cu contract de mandat 2 2 
Salariati cu studii superioare 26 28 
Salariati cu studii medii 11 13 
Salariati cu studii generale 3 3 
Total 42 46 

Evolutia numArului salariatilor pe categorii In cursul perioadei de raportare se prezintä astfel: 

Nr. salariati 
31 decembrie 2020 

lnträri salariati lesiri salariati 
In anul 2021 	In anul 2021 

Nr. salariati 
30 septembrie 2021 

Salariati cu studii superioare 25 8 7 26 
Salariati cu studii rnedii 13 2 11 
Salariati cu studii generale 3 - 

Total 41 8 9 40 
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La data de 30 septembrie 2021, numärul mediu de salariati a fost de 37 (31 decembrie 2020: 
43), jar efectivul de salariati Inregistrai la sfâritul perioadei de raportare au fost de 40 (31 
decembrie 2020: 41). 
Societatea face pläi cätre institutii ale statului roman In contul pensiilor angajailor si. 
Toti aflgajaii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea flu opereazä nici 
un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, flu are nici un fel de alte obligaii 
referitoare la pensii. Mai mult, Societatea flu este obligata sä ofere beneficii suplimentare 
angajailor dupã pefisionare. 
In cadrul altor cheltuieli operaionale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli 
cu prestatii externe si cheltuieli cu amortizäri, provizioane si ajustäri de valoare. 
Situatia provizioanelor constituite se prezifltà astfel: 

In lei Sold la 01 	IntrAri 
ianuarie 2021 (constituire) 

lesiri 
(reluare) 

Sold la 30 
septembrie 

2021 

Provizioane pentru litigii 

Provizioane pentru stimulente si prime de pltit - 10.063.154 4.902.721 5.160.433 

Total 10.063.154 4.902.721 5.160.433 

11. Impozitul pe profit 

Reconcilierea profitului Inainte de impozitare 
cu cheltuiala cu impozitul pe profit In contul de profit san pierderi 

In lei 

Impozit pe profit curent 

30 septembrie 
2021 

30 septembrie 
2020 

Impozit pe dividende 2.437.268 1.557.926 
Total impozit pe profit recunoscut In rezultatul exercitiului 2.437.268 1.557.926 
Profit Inainte de impozitare 49.614.364 36.546.481 
Impozit in conformitate cu cota statutarã de 16% 7.93 8.298 5.847.437 
Efectul asupra impozitului pe profit al: 

Cheltuielilor nedeductibile 1.827.542 869.685 
Veniturilor neimpozabile (9.953.822) (7.305.529) 
Pierderi fiscale din activitatea curentd 187.982 588.407 
Rata de impunere a dividendelor 2.437.268 1.557.926 
Sumelor reprezentând sponsorizari In limite legale 
Inregistrari si reluari ale diferentelor temporare 
Impozitul pe profit 2.437.268 1.557.926 

La 30 septembrie 2021, cheltuielile nedeductibile asupra cärora a fost calculat efectul 
impozitului pe profit includ In principal cheltuieli aferente veniturilor neimpozabile cat si 
cheltuielile cu prime (stimulente) aferente anului 2019, acordate In luna aprilie 2021. 
Veniturile neimpozabile asupra crora a fost calculat efectul impozitului pe profit includ In 
principal veniturile din dividende, cat si veniturile din reluarea provizioanelor pentru prime 
(stimulente) acordate. 
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12. Numerar i echivalente de numerar 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Numerar In casierie 3.793 7.999 

Conturi curente la bänci 4.935.999 4.256.849 

Echivalente de numerar 9.964 14.665 

Total numerar Si echivalente de numerar 4.949.756 4.279.513 

Conturile curente deschise la bänci sunt In permanenta la dispoziia Societàtii i flu sunt 
restrictionate. 

13. Depozite plasate la bAnci 

In lei 30 septembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Depozite bancare la vedere 6.093.094 26.584.362 

Creante atasate 4.401 18.531 

Total depozite plasate la bAnci 6.097.495 26.602.893 

Depozitele bancare sunt in permanena la dispoziia Societãtii i flu sunt restrictionate sau 
grevate de sarcini. 

14. Active financiare 

14 a) Obligatiuni la cost amortizat 

Ob1igaiuni corporative necotate 
Ratä cupon de incasat cumulatA 
Total obligaiuni la cost amortizat 

	

30 Septembrie 	 31 Decembrie 

	

2021 	 2020 
6.800.000 

7.661 
6.807.661 

La data de 30 Septembrie 2021 In categoria ob1igaiuni1or la cost amortizat sunt incluse 
ob1igaiuni1e corporative necotate emise de Mercur S.A. Craiova. Ob1igaiuni1e au fost 
achizitionate in cadrul ofertei adresatA la mai puin de 150 de investitori derulatä de Mercur 
S.A. Craiova In perioada 09.09.2021 -- 13.09.2021. Au fost achizitionate un numär de 680 de 
ob1igaiuni cu urmätoarele caracteristici: 

Valoare nominalä: 10.000 lei; 
- 	Scadenta: 15.09.2026; 

Rata dobânzii: ROBOR 1M +1% /an; 
Plata cupoanelor: semestrialA; 
Garantate cu o ipotecã realã imobiliarã. 

14 b) Activelefinanciare evaluate la vaioareajustàprin alte elemente ale rezultatului 
global se prezintã astfel: 

In lei 
	

30 septembrie 	 31 decembrie 

	

2021 	 2020 
Actiuni listate evaluate la valoarea justA 

	
2.222.259.905 
	

1.860.757.632 
Actiuni nelistate evaluate la valoareajustA 

	
162.475.500 
	

153.924.820 
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Actiuni evaluate la cost 

Total 
	

2.384.735.405 	 2.014.682.452 

14 c) Activelefinanciare evaluate la valoareajustà prin profit sau pierdere (unità(i defond) 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Fond Deschis de Investitii BT INDEX România 3.268.940 2.535.582 

Fond Deschis de Investitii Napoca 289.233 231.592 

Fond Deschis de Investitii Transilvania 414.719 388.376 

Fond Deschis de Investitii Telmoglobinvest 558.459 443.393 

Total 4.53 1351 3.598.943 

Micarea activelor financiare in perioada de raportare Incheiatã la 30 septembrie 2021, este 
prezentatä in tabelul urmtor: 

In lei Actiuni evaluate 	Actiuni 
la valoarea justA evaluate la cost 

Unithti de 
fond Total 

01 ianuarie 2021 2.014.682.452 3.598.943 2.018.281.395 

Achizitii 69.759.053 69.759.053 

Vãnzäri (cost) (32.211.104) (32.211.104) 

Modificarea valorii juste 332.505.004 932.408 333.437.412 

30 septembrie 2021 2384.735.405 4.531351 2.389.266.756 

Inträrile de actiuni In cursul anului 2021 sunt In sumã de 69.759.053 lei si reprezintä In principal 
achizitia de actiuni  de pe piata de capital la S.I.F. Banat-Criana (34,8 mil lei), Antibiotice Iai 
(26,1 mu. lei), Banca Transilvania (8,2 mil lei), Bursa de Valori Bucuresti (0,7 mil. lei). 
Vãnzàrile de actiuni in cursul perioadei de raportare sunt In sumã de 32.2 11.104 lei si reprezintã 
costul actiunilor  ieite din portofoliul Societalii respectiv: Banca Transilvania (25,2 mu. lei), 
S.I.F. Transilvania (3,57 mu. lei), OMV Petrom (2,1 mu. lei), Altur S.A. Slatina (1,32 mu. lei), 
Corint S.A. Târgovite (0,03 mu. lei). 
Micarea activelor financiare In perioada de raportare incheiatä la 31 decembrie 2020, este 
prezentatä In tabelul urmätor: 

In lei Actiuni evaluate 
la valoarea justä 

Actiuni 
evaluate la cost 

Unitati de 
fond Total 

01 ianuarje 2020 2.276.607.625 3.551.796 2.280.159.421 

Achizitii 7.861.986 7.861.986 

Vãnzãri (cost) (45.983.2 10) - (45.983.2 10) 

Modificarea valorii juste (223 .803.949) 47.147 (223.756.802) 

31 decembrie 2020 2.014.682.452 0 3.598.943 2.018.281.395 

Inträrile de actiuni In cursul anului 2020 In sumà de 7.861.986 lei includ, In principal, achizitia 
de actiuni  de pe piaa de capital la BRD Groupe Societe Generale (2,6 mu. lei), Banca 
Transilvania (2,5 mil. lei), Lactate Natura (2 mu. lei), Antibiotice Iai (0,5 mu. lei), etc. 
Vânzärile de actiuni  In cursul anului 2020 sunt In sumà de 45.983.210 lei si reprezintã costul 
actiunilor ieite din portofoliul Societatii, respectiv: Prodplast (11,5 mu. lei), OMV Petrom 
(31,1 mu. lei), Banca Transilvania (1,5 mu. lei), S.I.F. Moldova (1,2 mu. lei), BT Asset 
Management SAl (0,6 mil. lei). 
Câtigul net din vânzarea activelor financiare evaluate la valoarea justà prin alte elemente ale 
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rezultatuluiglobal, a fost Inregistrat In rezultatul reportat conform prevederilor MRS 9 	i se 
prezintä astfel: 

In lei 	 30 septembrie 	30 septembrie 
2021 	 2020 

Valoarea vânzärilor de active fmanciare evaluate la valoarea just 
prin alte elemente ale rezultatului global 

Costul activelor fmanciare vândute evaluate la valoarea justä prin 
alte elemente ale rezultatului global 

Impozit pe profit aferent vânzri1or de active fmanciare inregistrat in 
rezultatul reportat 

Castig 	net 	din 	vânzarea 	activelor 	financiare 	reflectat In 
rezultatul reportat 

52.129.201 

(32.211.104) 

(2.998.915) 

16.919.182 

102.095.002 

(45.983.210) 

(7.722.286) 

48.389.506 

Valoarea justä la data de 30 septembrie 2021 a primilor 10 emitenti prezeni In portofoliu, 
reprezintä 82,24 % din valoarea activului total al Societätii si se prezintä astfel: 

Nr. 
crt. 

Emitentul 
Valoare 

justA 
Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

I BANCA TRANSILVANJA S.A. Cluj-Napoca 667.928.864 27,3980 30,4896 
2 BRD GROEJPE SOCIETE GENERALE.S.A. Bucureti 533.962.657 21,9028 24,3743 
3 OMV PETROM S.A. Bucureti 257.856.406 10,5771 11,7706 
4 ANTIBIOTICE S.A. Iai 99.847.091 4,0957 4,5578 
5 S.I.F. BANAT - CRIANA Arad 87.251.881 3,5790 3,9829 
6 MERCUR S.A. Craiova 85.133.633 3,4921 3,8862 
7 SNGN ROMGAZ S.A. Media 78.341.899 3,2135 3,5761 
8 FLAROS S.A. Bucureti 66.603.060 2,7320 3,0403 
9 SNTGN TRANSGAZ Media 64.234.104 2,6348 2,9322 
10 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 63.727.488 2,6141 2,9090 

TOTAL 2.004.887.083 82,2391 91,5189 

Valoarea justä la data de 31 decembrie 2020 a primilor 10 emitenti prezenti In portofoliu, 
reprezintä 80,79% din valoarea activului total a! Societatii si se prezintä astfel: 

Nr. 
crt. Emitentul Valoare 

justh 
Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

I BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 533 .877.3 16 25,9028 26,7144 
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 425 .772.7 17 20,6577 21,3050 
3 OMV PETROM S.A. Bucureti 208.670.342 10,1243 10,4415 
4 MERCUR S.A. Craiova 97.336.253 4,7226 4,8706 
5 FLAROS S.A. Bucureti 80.170.350 3,8897 4,0116 
6 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 69.422.285 3,3682 3,4738 
7 SNTGN TRANSGAZ Media 68.857.013 3,3408 3,4455 
8 SNGN ROMGAZ S.A. Media 63.258.832 3,0692 3,1654 
9 ANTIBIOTICE S.A. Iai 62. 142.974 3,0151 3,1095 
10 ARGUS S.A. Constanta 55.656.101 2,7003 2,7849 

TOTAL 1.665.164.183 80,7907 83,3222 

• lerarhia valoriorjuste 

Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni),  Societatea folosete 
urmãtoarea ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preuri cotate (neajustate) In piete active pentru active si datori.i identice; 
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- Nivelul 2: intrAri altele decât preuriIe cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru 
active sau datorii, fie direct (ex: preuri), fie indirect (ex: derivate din preuri); 
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare mäsurã pe elemente neobservabile. Aceastä 
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu 
se bazeazä pe date observabile §i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un 
efect semnificativ asupra evaluärii instrurnentului. 

In let 30 septembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Nivelul I 2.016.718.934 1.703.660.784 

Nivelul 2 210.072.322 159.965.723 

Nivelul 3 162.475.500 154.654.888 

Total 2.389.266.756 2.018.281.395 

Evaluarea la valoarea justä a participaiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 30 
septembrie 2021, a fost realizatä dupä cum urmeazä: 
- pentru titlurile cotate i tranzactionate In perioada de raportare, valoarea de piaã s-a 
determinat cu luarea In consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de 
Inchidere de pe piata principalà de capital pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, 
respectiv preul de referintã pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, jar pentru 
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate  In ultimele 30 de zile de tranzactionare)., 
In cazul societãtii Mercur S.A. Craiova valoarea unei actiuni a fost determinatä conform 
standardelor internationale de evaluare, Incepând cu luna septembrie 2021. 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii In ultimele 30 de zile din perioada de raportare, 
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piaa se determinã la valoarea contabilä pe 
actiune aa cum rezultä din ultima situatie financiarã anualä aprobatd a entithii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la 
valoarea contabilä pe actiune calculatä In baza valorii capitalului propriu cuprinsä In raportärile 
lunare transmise la BNR; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piaä reglementatä sau In cadrul unui sistem 
alternativ de tranzactionare din Romania emise de emitenti In care se detin  participatii de peste 
33% din capitalul social, acestea se evalueazä exclusiv In conformitate cu Staridardele 
Internationale de Evaluare In baza unui raport de evaluare actualizat eel puin anual; 
- pentru titlurile aferente societh4ilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In 
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero. 
Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luánd In calcul ultima valoare unitarä a 
activului net, calculatä i publicatã. 

15. Credite Si creante 

In let 30 septem brie 31 decembrie 
2021 2020 

Creante comerciale 27.678 45.340 

Debitori 19.637.859 832.876 

Creante in legaturà cu bugetul statului si bugetul asigurärilor sociale 226.916 44.745 

Alte creante 3.249 1.118 

Ajustäri depreciere creante (696.646) (732.212) 

TOTAL 19.199.056 191.867 
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Comparativ cu inceputul exercitiului financiar, la debitori sunt Inregistrate la data de 30 
septembrie 2021 dividende de Incasat aferente anului 2020 CU ex-date in Jima septembrie 2021, 
In sumä de 18.929.212 lei, In principal dividende de incasat de la BanCa Traiisilvania in sumä 
totalã de 18.898.287 lei, care au fost achitate In luna octombrie 2021. 
Diminuarea ajustArilor pentru depreciere creante se datoreazä reversärii ajustärii pentru 
depreciere creante In sumA de 35.565 lei, urmare a Incasärii creantei din hotärãri judecätoreti 
In contradictoriu cu Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului. 

16. Alte active 

30 septembrie 31 decembrie 
in lei 2021 2020 

Imobilizäri necorporale 6.808 1.697 

Alte creante imobilizate 36.111 55.009 

Stocuri 14.234 17.241 

Cheltuieli in avans 116.339 97.446 

TOTAL 173.492 171.393 

17. Dividende de platâ 

30 septembrie 31 decembrie 
in lei 2021 2020 

Dividende de plata aferente anului 2013 644.647 644.649 

Dividende de platä aferente anului 2014 484.047 484.051 

Dividende de platä aferente anului 2015 593.552 593.557 

Dividende de platä aferente anului 2016 12.469.899 12.469.951 

Dividende de platä aferente anului 2017 9.831.712 9.911.883 

Dividende de platä aferente anului 2018 21.245.534 21.499.959 

Dividende de plata aferente anului 2019 14.910.481 15.618.139 

Dividende de platä aferente anului 2020 7.87 1.780 

Total dividende de plata 68.051.652 61.222.189 

Prin Hotàrârea nr. 24 a A.G.O.A. S.I.F. Oltenia S.A. din data de 12 octombrie 2020 a fost 
aprobatä efectuarea In exercitiul financiar a! anului 2020 a inregistrArii contabile la venituri a 
dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibi1itaii br, pentru care 
dreptul la actiune  se stinge prin prescripie, respectiv dividendele aferente exercitiului financiar 
a! anului 2016, existente In sold si neplatite la finele zilei de 30.10.2020. 
Dividendele aferente anului 2016 nu au fost Inregistrate la venituri conform hotärãrii A.G.O.A., 
deoarece litigiul având ca object arnilarea Hotàrârii A.G.O.A. a S.I.F. Oltenia S.A. din data de 
12 octombrie 2020 nu a fost solutionat de instantele de judecatä pana la data raportärii situatiilor 
financiare aferente anului 2020. 

18.Datorii en impozite si taxe 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Datorii In Iegäturä cu Bugetul Asigurärilor Sociale 222.628 203.662 

Datorii In legàtura cu Bugetul Statului 2.86 1.154 602.149 

Alte impozite si taxe 
Total 3.083.782 805.811 
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La 30 septembrie 2021111 categoria datorii In legäturä cu Bugetul Statului este Inregistratä suma 
de 2.816.192 lei reprezentând impozit pe profit de platä aferent trimestrului 111 2021 cu termen 
de platä octombrie 2021. 

19. Datorii privind impozitul pe profit amânat 

Datoriile privind impozitul pe profit amânat sunt determinate de urmàtoarele elemente: 

In lei 

30 septembrie 2021 
Diferente din modificarea valorii juste a activelor 

Active Datorii 	Net Impozit 

fmanciare evaluate la valoareajustprin alte elemente 
ale rezultatului global 

981.533.404 981.533.404 157.045.345 

Reevaluare imobilizäri corporale 8.263.295 8.263.295 1.322.128 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare realizate neimpozitate 

2.168.662 2.168.662 346.987 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare nerealizate neimpozitate 

4.530.387 4.530.387 724.862 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare nerealizate neimpozitate - investitii 
imobiliare 

359.751 359.751 57.561 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global - aciuni gratuite In sold 

43.069.332 43 .069.332 6.89 1.094 

Rezerve legale 10.000.000 10.000.000 1.600.000 

Alte rezerve - dividende prescrise conform hotärârii 
AGOA din 23 aprilie 2005  6.551.528  6 551 528 1 .048.245 

Alte rezerve 980.658 980.658 156.907 
Diferenta modificrii valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate prin alte elemente ale rezultatului 
global- hiperinflaie 

779.998 779.998 124.800 

TOTAL 1.058.237.015 1.058.237.015 169.317.929 

In lei Active Datorii 	Net Impozit 
31 decembrie 2020 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la valoareajustä prin alte elemente ale 
rezultatului global 

Reevaluare imobilizäri corporale 

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare 
realizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate 
Rezultatul reportat reprezentnd rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - mvestitn imobiliare 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la valoarea j usta prin alte elemente ale 
rezultatului global - acliuni gratuite In sold 

Rezerve legale 

Alte rezerve 	dividende prescrise conform hotärârii 
AGOA dm 23 apnhe 2005 

646.652.019 

8.535.399 

2.168.662 

4.347.867 

359.751 

45.445.712 

10.442.982 

6.551 .528 

- 	646.652.019 

- 	 8.535.399 

- 	 2.168.662 

- 	 4.347.867 

359.751 

- 	45.445.712 

- 	10.442.982 

- 	 6.551.528 

103.464.324 

1.365.665 

346.987 

695.659 

57.561 

7.271.314 

1.670.877 

1.048.245 
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Alte rezerve 980.658 980.658 156.907 

Diferenia modificärii valorii juste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global-
hiperinflaie 

779.998 779.998 124.800 

TOTAL 726.264.576 	- 726.264.576 116.202.339 

20. Alte datorii 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Datorii cu personalul 270.967 316.723 

Datorii comerciale 1.292.728 256.223 

Creditori diversi 5.826 856 

Venituri Inregistrate In avans 13.497 17.587 

Provizioane 5.160.433 10.063.154 

Garantii primite 814 

Total alte datorii 6.743.451 10.655.357 

Datoriile comerciale mnregistrate la datade 30 septembrie 2021 sunt superioare celor Inregistrate 
la Inceputul exercitiului financiar In principal ca urmare a Inregistrarii la furnizori tranzactii 
actiuni a sumei de 1.190.374 lei reprezentand achizitii de titluri de pe piata de capital cu 
decontare T+2, termen de decontare octombrie 2021. 
Provizioanele Inregistrate la 30 septembrie 2021 s-au dirninuat fatä de Inceputul exercitiului 
financiar, urmare a reversärii provizionului constituit pentru primele (stimulentele) aferente 
anului 2019 acordate in aprilie 2021 si Contributia asiguratorie pentru muncä datoratä, In sumã 
totalä de 4.902.721 lei. 

21. Capital si rezerve 

Capital social 
Capitalul social, conform actului constitutiv a! Societàtii, are valoarea de 50.000.000 lei, este 
divizat In 500.000.000 actiuni cu valoare nominalä de 0,1 lei/aciune si este rezultat din 
subscrierile directe efectuate la capitalul social a! Societatii si prin transformarea In actiuni a 
sumelor cuvenite ca dividende In baza Legii nr. 55/1995 §i prin efectul Legii nr. 133/1996. 
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucureti - Categoria 
Premium (simbol de piaà SIF5). 
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinulà de Depozitarul Central S.A. Bucureti. 
Actiunile SocietäTii sunt: ordinare, nominative de valoare egala, emise In formä dematerializatä, 
platite integral la momentul subscrierii, evideniate prin inscriere in cont §i acordã drepturi egale 
titularilor br, cu excepia limitärilor din reglementhrile si dispoziiile legale. 
In cursul anu!ui 2020 Si 2021, au avut bc urmätoarele evenimente care au condus la diminuarea 
capitalului social: 

In data de 01 julie 2020, A.S.F. a emis Certificatul de Inregistrare a instrumentelor financiare 
nr. AC-419-2/01 julie 2020 de Inregistrare a diminurii capitalului social, ca urmare a Hotärârii 
A.G.E.A. din 18 noiembrie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un nuniàr de 19.622.585 
actiuni cu o valoare nominalä de 0,1 lei de la valoarea de 58.016.571,40 lei (Impartit in 
580.165.714 actiuni) la valoarea de 56.054.312,90 lei (impã4it In 560.543.129 actiuni). 

In data de 19 august 2020, A.S.F. a ernis Certificatul de Inregistrare a instrumentelor 
financiare nr. AC-419-3!19 august 2020 de Inregistrare a diminuärii capitalului social, ca 
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urmare a Hotärârii A.G.E.A. nr. 10 din 25 martie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un 
numr de 38.393.986 actiuni  cu o valoare nominalä de 0,1 lei de la valoarea de 56.054.312,90 
lei (Imp4it In 560.543.129 actiuni)  la valoarea de 52.2 14.914,30 lei (Impä4it In 522.149.143 

actiuni). 
In baza Hotãrârii nr. 8 a Adunärii Generale Extraordinare a Actionarilor din 25 martie 2020, 

Societatea a achizitionat un numàr de 22.149.143 actiuni  proprii, reprezentând 3,8177% din 
capitalul social. 
Achizitia actiunilor  s-a fficut In cadrul ofertei publice de cumpärare de actiuni emise de 
Societate, aprobata de A.S.F. prin Decizia nr. 863/15.07.2020. 
In data de 24 iunie 2021, A.S.F. a emis certificatul de Inregistrare a instrumentelor financiare 
nr. AC-419-4/24.06.2021 de Inregistrare a diminuärii capitalului social, ca urmare a HotArârii 
nr. 6 a A.G.E.A. din 29 octombrie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un numär de 
22.149.143 actiuni cu o valoare nominalä de 0,1 lei, de la valoarea de 52.214.914,30 lei(Impärit 
In 522.149.143 actiuni) la 50.000.000 lei (Im$4it In 500.000.000 actiuni). 
Capitalul social conform actului constitutiv este dupa cum urmeazä: 

	

30 septembrie 	 31 decembrie 
In lei 	 2021 	 2020 

Capital social statutar 	 50.000.000 	 52.2 14.914 

La 30 septembrie 2021, numärul actionarilor  este 5.732.845 (31 decembrie 2020: 5.734.987) 
care In structura se prezintä astfel: 

30 septembrie 2021 
Numär actionari Numär actiuni Suma (lei) (%) 

Persoane fizice rezidente 5.730.746 228.295.187 22.829.519 45.66 
Persoane fizice nerezidente 1.887 2.190.705 219.070 0.44 
Total persoane fizice 5.732.633 230.485.892 23.048.589 46.10 

Persoane juridice rezidente 183 206.216.873 20.621.687 41.24 
Persoane juridice nerezidente 29 63 .297.235 6.329.724 12.66 
Total persoane j uridice 212 269.514.108 26.951.411 53.90 

Total 30 septembrie 2021 5.732.845 500.000.000 50.000.000 100,00 

Numär actionari Numär actiuni Suma (lei) (%) 
31 Decem brie 2020 
Persoane fizice rezidente 5.732.877 226 .484.341 22.648.434 43,37 
Persoane fizice nerezidente 1.885 2.194.251 219.425 0,42 
Total persoane fizice 5.734.762 228.678.592 22.867.859 43,79 

Persoane juridice rezidente 189 225.290.250 22.529.025 43,15 
Persoanejuridice nerezidente 36 68.180.301 6.818.030 13,06 
Total persoane juridice 225 293.470.551 29.347.055 56,21 

Total 31 decembrie 2020 5.734.987 522.149.143 52.214.914 100,00 

• Rezerve legale 

Rezervele legale sunt constituite, conform cerintelor legale, in cuantum de 5% din profitul 
inregistrat conform reglementärilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din valoarea 
capitalului social, conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 30 septembrie 2021 
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este de 11.603.314 lei (31 decembrie 2020: 11.603.314 lei). in perioada de raportare §i in anul 
2020, Societatea flu a cofistituit rezerve legale din profit, acestea atingãnd plafonul de 20% din 
capitalul social, conform actului constitutiv. 

Rezervele legale nu pot fi distribuite cãtre actionari. 

• Diferenta din nwdiflcarea valorll juste a activelor financiare evaluate la valoarea 
justá prin alte elemente ale rezultatului global 

Aceasta cuprinde modificärile nete cumulate ale valorilorjuste ale activelor financiare evaluate 
la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificärii acestora In 
aceastä categorie si pâna la derecunoaterea sau deprecierea br. 
Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global sunt Inregistrate la valoare netä de impozitul amânat aferent i sunt la 30 
septembrie 2021 in sumä de 858.516.343 lei (31 decembrie 2020: 579.141.262 lei). 
Impozitul amãnat aferent acestor rezerve este Inregistrat pe capitalurile proprii §i dedus din 
rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global. 

• Alte rezerve 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Rezerve repartizate din profitul net 447.736.323 480.256.067 

Rezerve constituite In urma aplicàrii Legii nr. 133/1996 * 144.636.073 144.636.073 

Rezerve din dividende prescrise 6.55 1.528 6.55 1.528 

Rezerve din diferente de curs valutar §i alte rezerve 980.657 980.657 

Total 599.904.581 632.424.325 

* Rezerva aferentA portofoliului initial a fost constituitã in urma aplicärii Legii nr 133/1996, 
ca diferentä Iritre valoarea portofoliului aportat si valoarea capitalului social subscris la 
Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport. 

• Rezultatul reportat 

In lei 30 septembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Rezultatul 	reportat din 	aplicarea IFRS9 	(inclusiv 
câtiguri din tranzactii) 607.593.582 590.674.400 

Rezultatul exercitiului 47. 177.096 52.23 1.020 

Alte sume recunoscute In rezultatul reportat (rezerve 
din reevaluare) 8.943.862 8.700.961 

Total 663.714.540 651.606381 
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22. Rezultatul pe actiune 

In lei 30 septembrie 30 septembrie 
2021 2020 

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 47.177.096 34.988.555 

Numärul mediu ponderat al actiunilor ordinare 500.000.000 522.149.143 

Rezultatul pe aciune de bazA 0,0944 0,0670 

23. Garantii acordate 

Societatea flu are nici un fel de garanii acordate. 

24. Tranzactii si solduri cu päri aflate In relatii speciale 

Societatea a identificat In cursul desfauràrii activitätii sale urmätoarele päri aflate in relatii 
speciale: 

• Filiale 
In conformitate cu legislaia In vigoare la 30 septembrie 2021, Societatea detine  control Intr-un 
numär de 12 emitenti la (31 decembrie 2020: 12 emitenti). Toate fihialele Societätii la 30 
septembrie 2021 si 31 decembrie 2020 au sediul In România, jar procentul de detinere  flu este 
diferit de procentul numärului de voturi detinute. 

Denumire societate 
Procent detinut  la 

30 septembrie 2021 
-%- 

Procent definut  la 
31 decembrie 2020 

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targovite 99,94 99,94 
VOLTALIM S.A. Craiova 99,55 99,19 
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86 
GEMINA TOUR S.A. Rm. Vâlcea 88,29 88,29 
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42 
FLAROS S.A. Bucureti 81,07 81,07 
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50 
UNIVERS S.A. Rm. Vâlcea 73,75 73,75 
PROVITAS S.A Bucureti 70,28 70,28 
TURISM PUCIOASA S.A. Dâmbovita 69,22 69,22 
LACTATE NATURA S.A. Thrgovite 55,07 55,07 
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24 

In luna septembrie 2021, Societatea a achizitionat 680 obligaiuni corporative necotate cu 0 

valoare nominalä de 10.000 lei/ohligaiune emise de Mercur S.A. Craiova. Obligaiimi1e au fost 
achizitionate In cadrul ofertei adresatä la mai putin de 150 de investitori derulatã de Mercur 
S.A. Craiova In perioada 09.09.2021 - 13.09.2021. 

• Entitãti asociate 

La 30 septembrie 2021, Societatea detinea  participaii de peste 20% dar nu mai mari de 50% 
din capitalul social la un numär de 7 emitenti (31 decembrie 2020: 6 emitenti). Toti  emitentii 
au sediul In România, iar procentul de detiriere  flu este diferit de procentul numärului de voturi 
detinute. 
Detinerile In acesti emitenti flu au fost calificate ca entitati asociate, datoritä faptului cä 
Societatea flu exercitä o influentä semnificativä in aceste societäti. 
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Denuinire societate 
Procent detinut la 

30 septembrie 2021 
-%- 

Procent detinut la 
31 decembrie 2020 

SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,87 31,87 
ELECTRO TOTAL S.A. Botoani* 29,86 29,86 
TURISM FELIX S.A. Bäile Felix 29,26 28,97 
SANTIERUL NAVAL Orova S.A. 28,02 28,02 
TURJSM LOTUS FELIX S.A. Mile Felix 27,46 27,46 
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureti 26,14 26,14 
ANTIBIOTICE S.A. lasi 26.19 19,05 

*Societate afiata in lichidarejudiciarã 

Personalul cheie de conducere 

30 septembrie 2021 
n data de 15.09.2021, societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiarä, decizia 

nr. 1135/15/09.2021 prin care s-a retras aprobarea d-lui Adrian Andrici In calitate de membru 
a! Consiliului de Administratie. 
Prin urmare, la 30.09.202 1, componena membriilor Consiliului de Administratie este: Sorin - 
lulian Cioacä - Preedinte, Mihai Trifu - Vicëpreedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu. 

Conducerea superioarà: Sorin - lulian Cioacà - Director General, Mihai Trifu - Director 
General Adjunct. 
31 decembrie 2020 
Membrii Consiliului de Administratie: Sorin - lulian Cioacä - Preedinte, Mihai Trifu, Adrian 
Andrici si Codrin Matei. 
Conducerea superioarä: Sorin - lulian Cioacä - Director General, Mihai Trifu - Director 
General Adjunct. 

Societatea nu are obligaii contractate cu privire la plata de pensii cAtre foti membri ai 
Consiliului de Administratie si conducere §i deci, flu are contabilizate angaj amente de aceastä 
naturã. 

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu excepia avansurilor peritru deplasãri in 
interesul serviciului, j ustificate In terrnen legal) membrilor Consiliului de Administratie §i 
conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceastä naturã. 

Societatea flu a primit si nu a acordat garanii In favoarea niciunei pári afihiate. 

25. Angajamente si datorii contingente 

Ac(iuni in instan(à 
La data de 30 septembrie 2021, existá un numär de 23 litigii aflate pe rolul instantelor de 
judecatä (fata de 41 litigii la 31 decembrie 2020). Societatea avea calitate procesuala activã In 
15 litigii, calitate procesuala pasiva In 3 litigii, intr-o cauzà are calitatea de intervenient, intr-o 
cauzä este chematã In garanie, in 3 cauze aflându-se In procedura de insolventa. 

Contingente legate de mediu 

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de 
mediu Inconjurätor. Conducerea flu considerä cheltuielile asociate cu aceste elemente ca find 
semnificative. 

Pretul de transfer 
Legis1aia fiscalä din Romnia conTine reguli privind preuri1e de transfer Intre persoanele 
afihiate Inca din anul 2000. 
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Cadrul legislativ curent definete principiul "valorii de piata" pentru tranzactiile Intre persoane 
afihiate, precum si metodele de stabilire a preurilor de transfer. Ca urmare, este de ateptat ca 
autoritätile fiscale sä initieze verificäri amänuntite ale preurilor de transfer, pentru a se asigura 
cä rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preurilor practicate In re1aiile cu persoane 
afihiate. 
Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificri. 

26. Evenimente ulterioare datei de raportare 

• in data de 13.09.2021, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generalä Ordinarä 
a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. pentru data de 20.10.2021, având ca puncte pe ordinea de 
zi: 

1. Alegerea secretariatului de sedintd format din 2 membri, respectiv dna. Cimpoeru 
Ma - Auditor intern si dl. Nedelcu Ion Eugen, cu datele de identificare disponibile la sediul 
societätii, dl. Nedelcu Ion Eugen urmãnd sà fie ales secretarul sedintei care va Intocmi Procesul-
verbal al adunärii. Persoanele propuse au calitatea de actionari ai S.I.F. Oltenia S.A. 

2. Numirea notarului public Virgil Claudiu Fäurar din cadrul Biroului Notar Public - 
SPN Doina Fäurar din Craiova, judeul Dolj, pentru supravegherea, pe cheltuiala societatii, a 
operatiunilor efectuate de secretarii adunärii, In conformitate cu dispozitiile art. 129 alin.(3) din 
Legeanr.31/1990 R. 

3. Alegerea comisiei de numärare a voturilor exprimate de actionari asupra punctelor 
aflate pe ordinea de zi a Adunärii Generale Ordinare a Actionarilor, compusä din trei membri, 
respectiv dna. Negoiä Costin Teodora, dna. Man Viorica §i dna. Talea Mihaela, cu datele de 
identificare disponibile la sediul societàtii. Persoanele propuse au calitatea de actionari ai S.I.F. 
Oltenia S.A. 

4. Numirea Deloitte Audit SRL ca Auditor Financiar External S.I.F. Oltenia S.A. pentru 
o perioada de 3 ani In vederea auditärii Situatiilor financiare individuale si consolidate, 
Intocmite In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pentru 
exercitiile financiare ale anilor 2022, 2023, 2024 si Imputernicirea Consiliului de Administratie 
pentru Incheierea contractului de servicii de audit financiar si stabilirea conditiilor de exercitare 
a activitatii de audit, cu respectarea tuturor prevederilor legale aplicabile acestei activitati. 

5. Revocarea Hotärãrii rir. 24 a Adunärii Generale Ordinare a Actionarilor societàtii din 
data de 12.10.2020, astfel cum a fost comunicatä la data de 13.10.2020 in pagina societatii din 
website-ul Bursei de Valori Bucureti prin raportul curent nr.6152/13.10.2020. 

6. Aprobarea efectuärii in exercitiul financiar al anului 2021 a Inregistràrii contabile a 
dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilithii br, pentru care 
dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare 
ale anilor 2016 si 2017, existente In sold ca neplatite la finele zilei de 26.10.2021, In una din 
urmätoarele douä variante: 

Varianta I: Aprobarea efectuärii In exercitiul financiar a! anului 2021 a Inregisträrii 
contabile la ,,venituri?? a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data 
exigibi1itaii br, pentru care dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele 
aferente exercitiilor financiare ale anilor 2016 §i 2017, existente in sold ca neplAtite la finele 
zilei de 26.10.2021. 

SAU 
Varianta II: Aprobarea efectuärii In exercitiul financiar al anului 2021 a inregistrarii 

contabile la ,,rezerve" a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data 
exigibi1itäii br, pentru care dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele 
aferente exercitiilor financiare ale anilor 2016 §i 2017, existente In sold ca neplätite la finele 
zilei de 26.10.2021. 
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7. Aprobarea datei de 09.11.2021 ca data de Inregistrare (ex date 08.11.2021), In 
conformitate cu prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra cärora se 
räsfrâng efectele hotärârilor adoptate. 
• In data de 20.10.202 1 a avut bc A.G.O.A. S.I.F. Oltenia S.A. care si-a desffiurat lucràrile 
la prima convocare, la Hotel Golden House din Craiova, punctele aflate pe ordinea de zi find 
aprobate in totalitate., In ceea ce privete punctul 6 de pe ordinea de zi pentru care actionarii 
au avut de ales Intre cele douä variante supuse votului, acetia au optat pentru varianta II - 
"Aprobarea efecturii In exercitiul financiar al anului 2021 a Inregisträrii contabile la ,,rezerve" 
a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibi1itãii br, pentru care 
dreptul la actiune se stinge prin prescripie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare 
ale anilor 2016 si 2017, existente in sold ca neplàtite la finele zilei de 26.10.2021". 

Impactul pandemiei dc COVID-19 asupra activitAtii socictàtii 
Efectele pandemiei de SARS-CoV-2 si incertitudinile generate de aceasta au influentat §i 
influenteaza activitatea societatii. 
La nivel global, s-au luat o serie de mãsuri de combatere a impactului negativ cauzat de 
raspândirea SARS-CoV-2 precum: 
- adoptarea de mäsuri de sprijin adresate atât populaiei cat si mediului de afaceri (de exemplu, 
limitarea crizei de lichiditate prin implementarea de mecanisme de sustinere bazate pe 
acordarea de garanii guvernamentale); 
- relaxarea politicii monetare prin reducerea ratelor dobânzilor de politicä monetarä, cumpäräri 
de active financiare si furnizare de lichiditate. 
La nivel local, s-au implementat o serie de mäsuri care sä sustina economia bocalä precum: 
- reducerea dobânzii de politica monetarä; 
- furnizarea de lichiditate bancilor; 
- cumpärarea de titluri de stat in lei de pe piaa secundará, etc. 
In perioada urmätoare, piata de capital poate fi expusä la o volatilitate accentuatà ca urmare a 
incertitudinibor din mediul politic, atât la nivel local cat §i global. 
Incertitudinea politicä si volatilitatea actiunilor pot avea impact asupra economiei româneti i 
in consecinä asupra companiibor din portofoliul societätii. 
Consiliul de Administratie al Societätii este contient cä evolutia SARS-CoV-2 poate sa 
influenteze activitatea viitoare a societätii, monitorizând cu atentie efectul pandemiei asupra 
mediului economic si asupra rezultatebor viitoare ale societatii. Conducerea monitorizeazä in 
permanenã evobutia evenimentelor globale si locale si cautä sA gAseascã cebe mai bune mäsuri 
pentru asigurarea continuitatii actività4ii. 

Impactul asupra operatiunilor si c.ontinuitätii activitãtii 
La nivelul societatii s-au luat o serie de mäsuri pentru a bimita impactul C OVID- 19 asupra 
activitatii S.I.F. Oltenia S.A. pentru a proteja angajaii si minimiza riscuribe, au fost 
impbementate mãsuri suplimentare de igienà si dezinlectie, salariatii au fost testa;i periodic, 
astfeb Incât continuarea activitatii sà fie asiguratä. 
Informarea actionaribor §i investitoribor s-a desthurat normal, societatea comunicãnd prin 
intermediul rapoartelor curente, e-mail si actualizäri ale paginii de internet a societatii 
informa;ii si evenimente relevante despre societate. 

Soriii - lulian Cioacä 	. 	 Mihai Trifu 
Presedmte/Director General 	'epreedinteiDirecr General Adjunct 

jJ16f121- W1. -' 

R0MMiA V1dutoaia Valentina 
Director Economic 
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