<_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE

INTERIMARE SIMPLIFICATE
la 30 septembrie 2021

intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si

Investitiilor Financiare

NEAUDITATE

200767, Craiova, Str. Tufénele nr. 1 o Tel.: 0251-419.398 « Fax: 0251-419.340 e www.sifolt.ro, e-mail: public@sifolt.ro  Simbol BVB: SIF5
Numar Registru A.S.F. AFIA: PJRO7'AFIAA/160004/15.02.2018 @ Numar Registru A.S.F. F1A.LR.: PJROSFIAIR/160001/08.06.2021
Capital social: 50.000.000 lei  CIF: RO4175676 « ORC: J16/1210/30.04.1993 e LEI (Legal Entity Identifier): 254900VTOOM8GL8TVH59



LQ’S.LF. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)

Numdr Registru 4.5.F.: PIROSFIAIR/160001/08.06.2021

Cuprins

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE INTERIMARE SIMPLIFICATE

SITUATIA INDIVIDUALA INTERIMARA SIMPLIFICATA A PROFITULUI SAU
PIERDERII SI ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL...............

SITUATIA INDIVIDUALA INTERIMARA SIMPLIFICATA A POZITIEI
FINANCIARE .....ovuimimerievnsae s sessassasssesssssasssssss s s ssessse s ssesssessessesssssssasensssssssssnes
SITUATIA INDIVIDUALA INTERIMARA SIMPLIFICATA A MODIFICARILOR
CAPITALURILOR PROPRIL ......coovrimeeeeeeaeenesssesaesisssesse s sssas s ssssssssessesssssssnsnns
SITUATIA INDIVIDUALA INTERIMARA SIMPLIFICATA A FLUXURILOR DE
TREZORERIE .....ouvteiueeeeieteceeieeseesessaesessessssessssassassassassassssssssnsssssasasssssssasssssassnssasssnes

NOTE EXPLICATIVE SELECTATE LA SITUATIILE FINANCIARE

INDIVIDUALE INTERIMARE SIMPLIFICATE

200767, Craiova, Str. Tufdnele nr. 1 e Tel.: 0251-419.398 e Fax: 0251-419.340 « www.sifolt.ro, e-mail: public@sifolt.ro e Simboi BVB: SIF5

Numdr Registru A.S.F. AFIA: PJRO7'AFIAA/160004/15.02.2018 & Numar Registru A.S.F. F1A.LR.: PJROIFIAIR/160001/08.06.2021

Capital social: 50.000.000 lei » CIF: RO4175676 « ORC: J16/1210/30.04.1993 e LEI {Lega! Entity Identifier): 254900VTOOMBGLSTVHS9

pag.



<_O’ S.LF. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numdr Registru 4.8.F.: PIROIFIAIR/I60001/08.06.202]

Situatia individual3 interimara simplificati a profitului sau pierderii si
altor elemente ale rezultatului global la 30 septembrie 2021

In lei Nota 30 septembrie 30 septembrie
2021 2020

Venituri

Venituri brute din dividende 6 57.273.099 45.655.862

Venituri din dobanzi 7 197.752 207.772

Alte venituri operationale 8 91.809 84.100

Castig net din diferente de curs valutar 58.715 20.294

Castig din qctivele financiare la valoarea justd prin contul de 932.408 (283.013)

profit sau pierdere

Cheltuieli

Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere 9 (2.213.106) (1.898.265)

Venituri din reluarea provizioanelor 4.902.721

Alte cheltuieli operationale 10 (11.629.034) (7.240.269)

Profit inainte de impozitare 49.614.364 36.546.481

Impozitul pe profit 11 (2.437.268) (1.557.926)

Profit net al perioadei de raportare 47.177.096 34.988.555

Alte elemente ale rezultatului global

Castig aferent ceddrii activelor financiare evaluate la valoarea
justd prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, 16.919.182 48.389.506
recunoscut in rezultatul reportat

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale, net3 de
impozit aménat

Variatia netd a valorii juste a activelor financiare evaluate prin

alte elemente ale rezultatului global 296.035.405 (195.801.072)

Rezerva de valoare justa a activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global cedate, transferati in rezultatul (16.731.201) (47.133.906)
reportat netd de impozit

Total alte elemente ale rezultatului global 296.223.386 (194.545.472)

Total rezultat global aferent perioadei 343.400.482 (159.556.917)

Rezultatul pe actiune
De bazi 22 0,0944 0,0670
Diluat 0,0944 0,0670

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de

Administratie in sedinta din data de 11 noiembrie 2021 si au fost semnate in numele acestuia
de:
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Notele de la pag. 6 la pag. 41 fac parte 1rﬁ¢gﬁtﬂﬁﬂ i, sréatule financiare individuale prezente. % d& /



C_Q’ S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.IA.LR.)
Numdr Registru A.8.F.: PIROIPIAIR/I60001/08.06.2021

Situatia individuald interimara simplificati a pozitiei financiare

la 30 septembrie 2021
In lei Nota
Active
Numerar si echivalente de numerar 12
Depozite plasate la banci 13
Obligatiuni la cost amortizat 14 a)
Active financiare evalua.te la valoarea justa prin alte 14 b)
elemente ale rezultatului global
Active fmar}ciare evaluate la valoarea justd prin contul de 14 ¢)
profit sau pierdere
Credite si creante 15

Imobilizari corporale
Investitii imobiliare
Alte active 16

Total active

Datorii

Dividende de plata 17
Datorii cu impozite si taxe 18
Datorii cu impozitul aménat 19
Alte datorii 20
Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social 21
Rezerve legale

Diferente din modificarea valorii juste a activelor financiare
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global si alte elemente de capitaluri proprii

Alte rezerve

Rezerve din reevaluare imobilizari corporale

Pierderi legate de riscumpérare actiuni

Actiuni proprii

Rezultatul reportat cu exceptia rezultatului reportat provenit
din adoptarea pentru prima datid a IAS 29

Profit curent

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

30 septembrie
2021

4.949.756
6.097.495
6.807.661

2.384.735.405

4.531.351

19.199.056
10.707.453
675.090
173.492
2.437.876.759

68.051.652
3.083.782
169.317.929
6.743.451
247.196.814

50.000.000
11.603.314

858.516.343

599.904.581
6.941.167

616.537.444

47.177.096
2.190.679.945
2.437.876.759

31 decembrie
2020

4.279.513
26.602.893

2.014.682.452

3.598.943

191.867
10.880.906
675.090
171.393
2.061.083.057

61.222.189
805.811
116.202.339
10.655.357
188.885.696

52.214.914
11.603.314

579.141.262

632.424.325
7.169.734
(59.747.655)
(2.214.914)

599.375.361

52.231.020
1.872.197.361
2.061.083.057

Situatiile financiare individuale interimare 31mp11ﬁcate au fost aprobate de catre Consiliul de
Administratie 1n sedinta din data de 11 noiembrie 2021 si au fost semnate in numele acestuia

de:
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Notele de la pag. 6 la pag. 41 fac parte integranta din situatiile financiare individuale prezente.

Vladutoaia Valentina
Director Economic

s

pag2



gg’s.l.r—i OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITH ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR))

Numdr Registru A.S.F.: PIRNDOFIAIR/I60001/08.06.2021

Situatia individuala interimari simplificatd a modificirilor capitalurilor proprii
la 30 septembrie 2021

In lei

Capital
social

Actiuni
proprii

Pierderi din
riscumpirare

actiuni

Rezerve din

reevaluarea

mobilizirilor
corporale

Rezerve
legale

Alte rezerve

prin alteelemente ale

Diferente din:

modificarea valorii Alte
juste a activelor  elemente de  Profit
financiare evaluate  capitaluri acumulat

- rezultatului global

proprii

TOTAL

SOLD LA 1 JANUARIE 2021

52.214.914(2.214.914) (59.747.655)

7.169.734 11.603.314 632.424.325

582.017.291 (2.876.029) 651.606.381 1.872.197.361

REZULTATUL GLOBAL

Profitul exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

1. Variatia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale netd de impozit amanat

2. Variatia netd a diferentelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin
alte elemente ale rezultatului global

3. Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente
ale rezultatului global cedate, transferate in rezultatul reportat netd de impozit

TOTAL REZULTAT GLOBAL
aferent perioadei

Impozit aménat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat

Alte rezerve — surse proprii de finanfare

Alte rezerve — riscumpdrare de actiuni

Réiscumparare acfiuni — anulare actiuni proprii riscumparate

Diminare Capital Social — anulare actiuni proprii riscumpirate

Acoperire pierdere din riscumpdrare actiuni

Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii

1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve
2. Dividende de plati aferente anului 2020

TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT iN
CAPITALURILE PROPRII

i i

2214914

(2.214.914) -

SOLD LA 30 septembrie 2021

au fost semnate in numele acestuia de:
T

Sorin — Iulian Cioaca
Presedinte/Director General

é/( -

50.000.000

Mihai Trifu
Vicepresedinte/Director General Adjunct

—

Notele de la pag. 6 la pag. 41 fac parte integrantd din situatiile financiare individuale prezente.

59.747.655

i

6.941.167 11.603.314

(228.567)

(228.567)

27.231.020

(59.750.764)

296.035.405
(16.731.201)

279.304.204

599.904.581

. 47.177.09

- 228.567

- 16.919.182

- 64.324.845

- 14.334
- (27.231.020)

70.877 -

- (25.000.000)
y (25.000.000)

47.177.096

296.035.405
187.981

343.400.482
14.334

2214914
(2.214.914)
67.768

(25.000.000)
(25.000.000)

R

o
861.321.495 (2.805.152) 663.714.540 2.190.679.945
Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 11 noiembrie 2021 si

Vlddutoaia Valentina
Director Economic
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LQ’ S.LF. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITH ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numar Registru 4.5.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individual interimari simplificatid a modificirilor capitalurilor proprii

la 30 septembrie 2021
Diferente din
Pierderi din Rezerve din modificarea valorii Alte
7 i Capital  Actiuni reevaluarea Rezerve juste a activelor  elemente de  Profit TOTAL
Inlei social proprii rﬁsc““!lﬁirareimobiliz%irilor legale Alte rezerve financiare evaluate capitaluri acumulat
acfiuni corporale prin alte elemente ale  proprii
rezultatului global

SOLD LA 1 JANUARIE 2020 58.016.571(1.962.259) (47.946.784) 7.498.432 11.603.314 712.024.674 770.012.609 (3.061.683) 674.773.910 2.180.958.784

: o i ]

REZULTATUL GLOBAL
Profitul exercitiului financiar - - - - - - - - 34.988.555 34.988.555
Alte elemente ale rezultatului global

1. Variafia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale netd de impozit amanat - - - (252.508.)

- - 252.508 -
2. Variatia net a diferentelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin . R (195.801.072) - - (195.801.072)
alte elemente ale rezultatului global B ) ) ) R

3. Rezerva de valoare justa a activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente (47.133.906) . 48.389.506 1.255.600
ale rezultatului global cedate, transferate in rezultatul reportat netd de impozit U

TOTAL REZULTAT GLOBAL
aferent perioadei

Impozit amanat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat - - - - - - - - 18.581 18.581

- - - (252.508) - - (242.934.978) - 83.630.569 (159.556.917)

Alte rezerve — surse proprii de finanfare - - - - - - - - - -
Alte rezerve — rascumpdrare de actiuni - - - - 71.917.360 - - (71.917.360) -
Réscumpdrare actiuni — anulare actiuni proprii riscumpérate - (6.054.312) (163.316.864) - - - - - (169.371.176)
Diminare Capital Social — anulare actiuni proprii riscumprate (5.801.657) 5.801.657 - - - - - 185.654 - 185.654
Acoperire pierdere din riscumparare actiuni - - 151.517.709 - - (151.517.709) - - - -
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii - - - - - - - - - -
1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve - - - - - - - - - -
2. Dividende de plata aferente anului 2019 - - - - - - - - (52.214.914) (52.214.914)

TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT iN
EP

- - (52.214.914) (52.214.914)

o

¢

SOLD LA 30 SEPTEMBRIE 2020 B 52214914(2214.914) (59.745.939)  7.245.924 11.603.314 632.424.325 527.077.631 (2.876.029) 634.290.786 1.800.020.012
Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 11 noiembrie 2021 si
au fost semnate In numele acestuia de:

. . L TN AR P
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;_O’ S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LAIR)
Numdr Registru A.S.F.: PIROYFIAIR/160001/08.06,2021

Situatia individuali interimari simplificati a fluxurilor de trezorerie

la 30 septembrie 2021

Inlei
Denumirea elementului

Perioada de raportare

30 septembrie 30 septembrie
2021 2020
A 1 2
Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
incasari de la clienti, alte incasari 278.863 2.757.235
ncasari din vanzari de investitii financiare (titluri de 52.129.201 102.095.002
participare)
Pliti pentru achizitionarea de actiuni (68.568.679) (5.842.999)
Pliti pentru achizitionarea de obligatiuni (6.800.000) -
Plati catre furnizori si angajati, alte plati (9.406.050) (9.234.072)
Pliti citre bugetul statului, bugetul asigurarilor sociale si (4.568.897) (2.679.254)
bugetul local
Dobénzi incasate 204.225 250.663
Dividende incasate 35.906.619 44.097.934
Dobaénzi plitite - (121.516)
Impozit pe profit platit (101.480) (6.459.346)
Numerar net din activititi de exploatare (926.198) 124.863.647
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale (268.526) (6.700)
incasari din vinzarea de imobiliziri corporale - -
Numerar net din activititi de investitie (268.526) (6.700)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni - -
incasari din imprumuturi pe termen scurt - 29.000.000
Ramburséri imprumuturi pe termen scurt - (29.000.000)
Incasiri din imprumuturi pe termen lung - -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - -
Sume avansate pentru rascumparare actiuni - (137.675.609)
Dividende plitite (17.644.156) (35.539.905)
Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati dividende - (52.385)
Impozit pe dividende platit (982.145) (1.707.799)
Numerar net din activititi de finantare (18.626.301) (174.975.698)
Cresterea neti a trezoreriei si echivalentelor de numerar (19.821.025) (50.118.751)
I(;J:lr:l;:)arl; :; :chlvalente de numerar la inceputul perioadei 30.863.875 63.254.884
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei de 11.042.850 13.136.133

raportare

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de

Administratie in sedinta din data de 11 noiembrie 2021 si au fost semnate in numele acestuia
de: T,

Sorin — ulian Cioacd ~ /: Mihai Trifu

Presedinte¢ADirector Genera]lf'\ V20 epresedmte/Dlrector General Adjunct
2 g{s”f WA I~
~ .4 3 ‘;- ‘;,
dividuale prezente.

Notele de la pag. 6 la pag. 41 fac “psarte n\tegramadm situatiile financiar
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Vlddutoaia Valentina
Director Economic
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DPs.F oLTENIAS A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 septembrie 2021

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea” sau ,,S.LF. Oltenia S.A.”) a fost
infiintatd la data de 01 noiembrie 1996 in Craiova - Roménia, este succesoarea Fondului
Proprietitii Private V Oltenia, reorganizat si transformat in conformitate cu prevederile Legii
nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societati de investitii
financiare.
Societatea este incadratd conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative
(FIA) de tip inchis, destinat investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat. S.LF.
Oltenia S.A. este autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de Fonduri
de Investitii Alternative (AFIA) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si in calitate de Fond de Investitii
Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.1.A.L.R) din data de 08.06.2021, conform Autorizaiei
nr. 94/08.06.2021. Societatea functioneazi cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investiii alternative, Legii nr. 24/2017 -republicata, privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare, Legii
nr.31/1990 privind societatile, cu modificarile si completarile ulterioare, Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative, Regulamentul A.S.F. nr. 5/ 2018 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea
si functionarea fondurilor de investitii alternative si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F. din Sectorul Instrumentelor
si Investitiilor Financiare.
Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufénele nr. 1, cod postal 200767,
judetul Dolj.
Societatea este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe 1anga Tribunalul Dolj cu
numirul J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.
Actiunile Societatii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, Categoria Premium (simbol
de piata SIF 5).
Evidenta actiunilor i actionarilor Societdtii este tinuta in conditiile legii de catre Depozitarul
Central S.A. Bucuresti.
Activitatea de depozitare prevazutd de legislatie este asigurati de Raiffeisen Bank S.A..
Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activititi de intermedieri financiare,
exclusiv activititi de asigurari si fonduri de pensii, iar activitatea principala este cod CAEN
6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.
in conformitate cu actul constitutiv principalele activitati pe care le poate desfasura Societatea
sunt urmatoarele:
a) administrarea portofoliului;
b) administrarea riscurilor.
Societatea, in calitate de A.F.I.A. poate desfésura si alte activititi precum:
- administrarea entitatii;

a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;

b) cereri de informare din partea clientilor;

c) controlul respectarii legislatiei aplicabile;

d) distributia veniturilor;

e) emisiuni si rascumpdrari de titluri de participare;
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LQ’ S.I.F. OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 septembrie 2021

f) tinerea evidentelor.

- activitati legate de activele F.IA., §i anume, servicii necesare pentru indeplinirea
atributiilor de administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor
imobiliare, consultantd acordatd entititilor cu privire la structura capitalului, strategia
industriala si aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii privind fuziunile si achizitiile de
entitati, precum si alte servicii legate de administrarea F.L A. si a societétilor si a altor active in

care a investit.

Capitalul social subscris si varsat este de 50.000.000 lei, divizat in 500.000.000 actiuni cu o
valoare nominald de 0,1 lei / actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare
egald, emise in forma dematerializats, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin
inscriere in cont si acordi drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitarilor din reglementarile
si dispozitiile legale.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 30 septembrie 2021 nu sunt
auditate.

2. Bazele intocmirii
a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost intocmite in conformitate cu
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de Consiliul de
Administratie in sedinta din data de 11 noiembrie 2021.

Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca baza contabild, dati la care prin
retratare au fost efectuate si Inregistrate in evidenta contabild operatiunile determinate de
trecerea de la Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile contabile conforme cu IFRS.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 30 septembrie 2021 au fost
intocmite in conformitate cu cerintele IAS 34 , Raportéri financiare interimare” si trebuie citite
impreund cu situatiile financiare individuale pentru anul 2020 intocmite in conformitate cu
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuititii activititii care
presupune faptul ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 -
republicatd,privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Societatea are
obligatia de a intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate, in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeani
(,IFRS"), in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar. Situatiile
financiare consolidate ale Grupului S.IF. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2020 au fost aprobate
in cadrul Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor S.L.F. Oltenia S.A. la data de 28 aprilie
2021. Acestea pot fi consultate in format electronic pe site-ul societitii: www.sifolt.ro.

In baza prevederilor Legii nr. 24/2017-republicatd si a Regulamentului nr. 5/2018 privind
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emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Societatea intocmeste raportare
contabild consolidati semestriald in conformitate cu IFRS.

Raportarea contabild consolidatd semestriald a fost intocmitd, aprobatd de Consiliul de
Administratie si publicatd in data de 24.09.2021 si poate fi consultatd pe site-ul societdfii:
www.sifolt.ro.

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Prezentarea adoptati de Societate are la bazi lichiditatea in cadrul situatiei pozitiei financiare,
iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei
rezultatului global. Societatea considerd ca aceste metode de prezentare oferd informatii care
sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise
de TAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” si [FRS 12 ,,Prezentarea intereselor existente in
alte entitati”.

¢) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considerd cd moneda functionald, asa cum este definitd aceasta de catre
IAS 21 “Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (RON sau lei).
Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel
mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele
si datoriile financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si activele financiare
evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la
cost amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.

¢) Utilizarea estimirilor si judecitilor

Pregitirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din
partea conducerii a unor estimdri, judecdti si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportatid a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Estimdrile si ipotezele asociate acestor judeciti sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe
alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimiri
formeaza baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot
fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.
Societatea revizuieste periodic estimérile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile.
Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuiti,
dacd revizuirea afecteazi doar acea perioadd, sau in perioada in care estimarea este revizuiti si
perioadele viitoare, daca revizuirea afecteazi att perioada curenti cét si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative - extras

Politicile contabile reprezinta principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice
aplicate la intocmirea si prezentarea situatiilor financiare.

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare individuale interimare simplificate sunt
consecvente cu cele din situatiile financiare individuale ale Societitii pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2020 si au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate In aceste situatii financiare interimare simplificate.

in cursul anului 2021, Societatea a intocmit raportdri financiare interimare in conformitate cu
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cerintele IAS 34 “Raportari financiare interimare”.

Situaiile financiare individuale interimare simplificate sunt intocmite in baza ipotezei cd
Societatea isi va continua activitatea in viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitatii
acestei ipoteze, conducerea analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,,Instrumente financiare”, includ urmatoarele:

- Investitii in instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

- Investitii in instrumente de datorie (ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);

- Creante comerciale si alte creante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Instrumente financiare derivate;

- Participatii in filiale, asociati si asocieri in participatie-in functie de prevederile IFRS 10,
IAS 27,1AS 28.

e Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 “Instrumente
financiare” In active financiare si datorii financiare.

Un activ este o resursd controlatd de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care
se preconizeazi cd vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate.

O datorie reprezintd o obligatie actuald a societitii rezultatd din evenimente trecute, a cérei
decontare se asteaptd s determine o iesire de resurse incorporand beneficii economice pentru
societate.

Societatea clasifica activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justi prin
alte elemente ale rezultatului global sau la valoarea justa prin profit sau pierdere pe baza:

- modelului de afaceri al societétii pentru administrarea activelor financiare si

- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

in conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasific in una din urmitoarele categorii:
Active financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

Activele financiare evaluate la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global, sunt:

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justi prin alte elemente
ale rezultatului global;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justi prin alte
elemente ale rezultatului global dacd sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv se realizeaza
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vanzarea activelor financiare si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului
datorat.

Societatea poate face o alegere irevocabild la recunoasterea initials, in cazul anumitor investitii
in instrumente de capitaluri proprii care nu sunt detinute pentru tranzactionare, si prezinte
modificdrile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 — Instrumente financiare).

Investitiile Societdtii in instrumente de capital (actiuni) sunt clasificate in totalitate ca active
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Investitiile Societatii in unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justi prin contul

pag9



QS.I.F. OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 septembrie 2021

de profit sau pierdere.

Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluaté sau
cost istoric.

Metoda folositi pentru scoaterea din evidentd a investitiilor Societatii in instrumente de capital
(actiuni) este ,,primul intrat primul iesit”, in conditiile cuantificarii si evaludrii performantelor
Societatii pe baza valorii juste.

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt
masurate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global.

Schimbarile de valoare justa sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pand cand
investitia este derecunoscutd, in momentul in care castigul sau pierderea cumulatd este
reclasificatd din alte elemente ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent
perioadei.

Dividendele primite de la entititi in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau
pierdere la valoarea brutd doar atunci cand:

a) dreptul Societatii de a primi plata dividendului este stabilit;

b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sé fie generate pentru Societate,
si

¢) valoarea dividendului poate fi evaluatd in mod fiabil.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacé sunt indeplinite ambele conditii de
mai jos si nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justd prin profit sau pierdere:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este de a detine
active financiare in vederea colectérii de fluxuri de trezorerie contractuale si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului
datorat.

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie.

Active financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere

Activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
Justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt evaluate la valoare justd prin profit sau
pierdere.

Activele financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere sunt:

- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare;

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justi prin contul de profit
sau pierdere;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar sau o datorie financiard sunt detinute in vederea tranzactionarii daci
indeplinesc cumulativ urmétoarele conditii:

- este detinut in scopul véanzarii si riscumpérarii in viitorul apropiat;

- la recunoasterea initiald face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate,
ce sunt gestionate impreuna si pentru care existd dovezile unui tipar real recent de urmdrire a
profitului pe termen scurt.

Aditional, la recunoasterea initiala, Societatea poate desemna in mod irevocabil ca un activ
financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global, si fie evaluat la valoare justa prin profit sau pierdere,
dacd acest lucru elimind sau reduce in mod semnificativ o neconcordanti contabild care ar
apdrea dacid s-ar proceda in alt mod.

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare
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si instrumente financiare desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere la momentul
recunoasterii initiale.

Datorii financiare

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justd prin
profit sau pierdere.
e Recunoastere initiald

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte
contractuald la conditiile respectivului instrument. Atunci cdnd Societatea recunoaste pentru
prima dati un activ financiar, trebuie s3 il clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost
amortizat, la valoare justa prin profit sau pierdere sau la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global) din IFRS 9 si 1l evalueaza in conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ
financiar sau o datorie financiara este evaluati la valoarea sa justa plus sau minus, in cazul unui
activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoarea justa prin profit sau pierdere,
costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei).
Societatea recunoaste initial depozitele la banci, la data la care acestea sunt constituite.

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei.

e FEvaluare

Dupa recunoasterea initiald, Societatea trebuie sd evalueze activele financiare in conformitate

cu punctele 4.1.1 - 4.1.5 la:

a) cost amortizat;

b) valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global; sau

c) valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupé recunoasterea initiald, Societatea trebuie si evalueze datoriile financiare in conformitate

cu standardul IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat,

cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cnd transferul unui activ financiar nu indeplineste
conditiile pentru derecunoastere;

c) contractelor de garantie financiard, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea
provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscuti initial
minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o rati a dobanzii sub valoarea pietei,
evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5
din IFRS 9) si valoarea recunoscut initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS
15);

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de intreprinderi
pentru care se aplicd IFRS 3. O astfel de contraprestatie contingenti trebuie evaluati ulterior
la valoarea justd cu schimbarile recunoscute in profit sau pierdere.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiara este evaluat(d) la recunoasterea initiald minus rambursirile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulatd utilizdnd metoda dobanzii efective pentru
fiecare diferentd dintre valoarea initiala si valoarea la scadentd, si minus orice reducere (directs
sau prin utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.
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Rata dobanzii efective reprezinti rata care actualizeaza exact platile sau incasérile viitoare in
numerar estimate pe durata de viati preconizatd a activului financiar sau a datoriei financiare
la valoarea contabili bruti a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare.
La calcularea ratei dobdnzii efective, entitatea trebuie si estimeze fluxurile de numerar
preconizate luand in considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar (de
ex.: plata in avans, prelungirea, optiunile call si alte optiuni similare), dar nu trebuie s ia in
calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul include toate comisioanele si punctele
platite sau incasate de partile participante la contract care fac parte integrantd din rata dobénzii
efective (a se vedea punctele B 5.4.1 — B 5.4.3), costurile tranzactiei i toate celelalte prime sau
reduceri.

Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justi reprezinta pretul care ar fi primit la vAnzarea unui activ sau plétit pentru stingerea
unei datorii in cadrul unei tranzactii desfisurate in conditii normale intre participantii pe piata
principald, la data evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasi piata la
care Societatea are acces la acea data.

Societatea misoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piatd
activa pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piatd activd dacd pentru acel
instrument sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. Societatea mésoard
instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatd activa atunci cand preturile
cotate sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din
industrie, un serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi
reflectd tranzactii care apar in mod real si regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

In categoria actiunilor cotate pe o piatd activd sunt incluse toate acele actiuni admise la
tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piata alternativa si care prezinti tranzactii frecvente.
Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din
ultima zi de tranzactionare inainte de data evaluarii.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste
urmétoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intréri altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceasti
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu
se bazeazd pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un
efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului.

Evaluarea la valoarea justd a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizati dupa cum
urmeaza:

- pentru ftitlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de
inchidere de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piata reglementati — BVB,
respectiv preful de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare).;
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare ,
precum §i pentru titlurile necotate, valoarea de piatd se determini la valoarea contabild pe
actiune asa cum rezulta din ultima situatie financiara anual3 aprobati a entititii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la
valoarea contabild pe actiune calculatd in baza valorii capitalului propriu cuprinsa in raportarile
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lunare transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania emise de emitenti in care se detin participatii de peste
33% din capitalul social, acestea se evalueazd exclusiv in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societdtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate ludnd in calcul ultima valoare unitard a
activului net, calculati si publicata.

e Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie sd recunoascd un provizion pentru pierderile preconizate din creditare
aferente unui activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente
de datorie evaluate la cost amortizat sau la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global), o creanta care decurge dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un
contract de garantie financiara.

Societatea aplicad dispozitiile de depreciere pentru recunoasterea si evaluarea provizionului
pentru pierderi aferent activelor evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global in conformitate cu pct. 4.1.2A (active detinute in scopul colectarii fluxurilor de numerar
si vanzdrii, ale caror fluxuri de numerar reprezinti exclusiv rambursiri de principal sau pliti de
dobandi). Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului
global si nu reduce valoarea contabil3 a activului financiar din situatia pozitiei financiare.

e Derecunoagstere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar
din acel activ financiar expird, sau atunci cind Societatea a transferat drepturile de a primi
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a
transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate
este recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale
sau atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

La derecunoasterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea foloseste metoda ,,primul
intrat-primul iesit”.

e Reclasificiari

Daca Societatea reclasifici active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificarii
modelului de afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate
toate activele financiare afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior
recunoasterii initiale.

Societatea aplica reclasificarea activelor financiare n mod prospectiv de la data reclasificirii.
Eventualele castiguri, pierderi sau dobénzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.

In eventualitatea unei reclasificari, Societatea procedeaza astfel:

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii Jjuste prin profit sau
pierdere, valoarea justd este determinati la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat
si valoarea justi este recunoscutd in profit sau pierdere;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a costului
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amortizat, valoarea justi la data reclasificérii devine noua valoare contabild brutd;

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte
elemente ale rezultatului global, valoarea justa este determinata la data reclasificérii. Diferenta
intre costul amortizat si valoarea justi este recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global,
fird a ajusta rata dobénzii efective sau pierderile preconizate din creditare;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global
in cea a costului amortizat, reclasificarea se realizeazi la valoarea justd a activului de la data
reclasificirii. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate
in raport cu valoarea justd a activului, fird a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata
dobanzii efective si pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificérii;
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii
juste prin alte elemente ale rezultatului global, activul continui si fie evaluat la valoarea sa
justd;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global
in cea a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua si fie evaluat la valoare
justd. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din
capitalurile proprii in contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS

1).
e Castiguri si pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezulta dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau
a unei datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt
recunoscute dupd cum urmeaza:

a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate
ca fiind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau
pierdere;

b) Cégtigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justi prin alte
elemente ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.

Cénd activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau

castigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate

in cadrul rezultatului reportat.

In momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare

contabilizate la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea

recunoaste un cistig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere.

Alte active i datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii
efective.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Conform specificului activitatii, Societatea este sau poate fi supusi unor riscuri financiare ce
rezultd din activitatea desfasuratd pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Prin sistemul de administrare a riscurilor, Societatea acordd importantd activititii de
administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor referitoare la administrarea riscurilor
semnificative §i relevante pentru strategia de investitii.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitatii de
control si gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sd aibd un impact asupra
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activitatii.

Activitatea de management a riscurilor, components importantd a activitatii societatii, vizeaza
att riscurile generale cit si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevdzute de
reglementarile legale nationale si internationale.

Societatea a instituit in cadrul organigramei Biroul de administrare a riscurilor, care este
independent ierarhic si functional fatd de celelalte compartimente din cadrul societatii.
Societatea acordd o maximi importanti gestiondrii eficiente a riscurilor in vederea atingerii
obiectivelor strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea,
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel
acceptabil raportat la apetitul de risc al societdtii si la capacitatea acesteia de a diminua sau
acoperi aceste riscuri.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existdnd proceduri de supervizare si
aprobare a limitelor decizionale.

Raportarea internd a expunerii la risc se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate,
conducerea societitii fiind permanent informata cu privire la riscurile ce pot apérea in derularea
activitétii.

Profilul de risc reprezinti totalitatea riscurilor la care este expusd societatea in functie de
obiectivele strategice si de apetitul la risc asumat de structura de conducere. Prin profilul de
risc, Societatea si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care este dispusd
sd-gi asume riscuri, respectiv sd le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor
semnificative.

Profilul de risc a fost stabilit atat la nivel global cét si individual, pentru fiecare categorie de
risc, avandu-se in vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor Societitii.

Profilul global de risc asumat de Societate este unul mediu, corespunzitor unui apetit la risc
mediu.

Investitiile in actiunile Societatii comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul
nerealizérii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din
investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul. In activitatile sale curente, Societatea poate
sd se confrunte atét cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curenti cat si cu riscuri
indirecte care apar ca urmare a deruldrii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entititi
financiare.

Principalele riscuri identificate in activitatea Societitii, sunt:

riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de rati a dobanzii);

riscul de credit;

riscul de lichiditate;

riscul operational.

]

a) Riscul de piati

Riscul de piatd reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe pia{d ale preturilor titlurilor de capital —in ceea ce priveste activitatile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru
intreaga activitate a societatii. Societatea monitorizeazi riscul de piati avind ca obiectiv
optimizarea rentabilitatii in raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile
aprobate. Din punctul de vedere al Societitii, riscurile de piatd relevante sunt: riscul de pret
(riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobanzii.

Societatea este expusa la urmaétoarele riscuri de piat:
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e Riscul de pret (pozitie)

Acesta este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata
instrumentelor financiare ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbdri cauzate fie de
factori care afecteazi toate instrumentele tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentului acestora.

Societatea monitorizeazi atit componenta sistemica (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca
atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanti cu politicile si procedurile interne, s se
actioneze in consecinta prin rebalansarea portofoliului de active.

La data de 30 septembrie 2021 si 31 decembrie 2020, Societatea are urmaétoarea structurd de
active supuse riscului de pret:

In lei Nr. Valoare de piata Nr. Valoare de piata
soc. 30 septembrie 2021 soc. 31 decembrie 2020

Investitii de capital

Societiti listate 26 2.222.259.905 27 1.860.757.632
Societati nelistate 14 162.475.500 15 153.924.820
Unitati de fond 4 4.531.351 4 3.598.943
Total investitii de capital 44 2.389.266.756 46 2.018.281.395

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piata reglementatia, BVB-AERO
— sistem alternativ de tranzactionare), la 30 septembrie 2021, reprezintd 93,01% (31 decembrie
2020: 92,20%) din valoarea totala a portofoliului administrat.

In cadrul portofoliului administrat se regasesc un numar de 7 emitentl, din cei 19 care constituie
indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piatd a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti reprezinti 75,43% din
valoarea de piatd a actiunilor detinute la societtile listate.

Societatea monitorizeazi, de asemenea, concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se
prezintd dupd cum urmeazi:

Valoarea de piati Valoarea de piata

Structura portofoliului a pachetului a pachetului
30 septembrie 2021 31 decembrie 2020

portofolialvaloric T e % e %
finante, banci 1.242.230.461 51,99 999.521.426 49,52
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 336.198.305 14,07 271.929.174 13,47
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 251.140.937 10,51 264.098.427 13,09
transport energie si gaze 127.961.592 5,36 138.279.298 6,85
intermedieri financiare 101.452.532 425 60.405.803 2,99
industria farmaceutica 99.847.091 4,18 62.142.974 3,08
turism, alimentatie publics, agrement 97.629.850 4,09 99.109.564 491
industria alimentar3 57.767.830 2,42 57.307.582 2,84
industria constructoare de masini, prelucrare 40.925.815 1,71 28.546.260 1,41
industria electronic3, electrotehnici 27.484.114 1,15 26.211.928 1,30
depozitare si comert cereale 1.660.826 0,07 1.660.826 0,08
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industria metalurgicé - - 5.098.546 0,25
Altele 436.052 0,02 370.644 0,02
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 2.384.735.405 0,81  2.014.682.452 99,82
UNITATI DE FOND 4.531.351 0,19 3.598.943 0,18
TOTAL GENERAL 2.389.266.756 100,00  2.018.281.395 100,00

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 30 septembrie 2021, Societatea definea cu precidere
actiuni la emitenti care activeazd in domeniul finante, bénci cu o pondere de 51,99 % din total
portofoliu, in crestere fatd de 31 decembrie 2020, cand pe acelasi sector de activitate Inregistra o
pondere de 49,52% (crestere determinata de evolutia preturilor pe piata de capital).

e Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sd fie afectatd ca urmare a
fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute de
Societate in depozite in valutd, instrumente financiare denominate in valutd, indiferent de
perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Societatea
nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de
fluctuatiile cursului de schimb. Riscul valutar datorité fluctuatiilor de pret este nesemnificativ.

La 30 septembrie 2021, disponibilitatile in valuta erau de 2.153.752 lei, reprezentand 19,50 %
din total disponibilitati.

In conditiile in care majoritatea activelor Societitii sunt exprimate in moneda nationala,
fluctuatiile cursului de schimb nu afecteazi in mod direct activitatea Societétii. Aceste fluctuatii

eTe g

din conturile curente.

Disponibilitétile in valutd reprezintd, la 30 septembrie 2021, 0,09% (31 decembrie 2020:
0,10%) din totalul activelor financiare, astfel incét riscul valutar este nesemnificativ.

Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in permanenti monitorizate si se iau masuri de
investire, dezinvestire, in functie de evolutia prognozata a cursului valutar.

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumati in tabelul urmétor:

In lei Valoare Lei EUR USD
contabila (echivalent lei) (echivalent lei)

30 septembrie 2021 - - - -

Active financiare - - - -

Numerar si echivalente de numerar 4.949.756 3.252.939 1.696.538 279

Depozite plasate la banci 6.097.495 5.640.560 - 456.935

Obligatiuni la cost amortizat 6.807.661 6.807.661 - -

Active financiare evaluate la valoarea justd

prin alte elemente ale rezultatului global 2.384.735.405  2.384.735.405 ) )

Active financiare evaluate la valoarea justia

prin contul de profit sau pierdere 4.531.351 4.531.351 . )

Credite si creante 19.199.056 19.199.056 - -

Alte active financiare 173.492 173.492 - -

Total active financiare 2.426.494.216 2.424.340.464 1.696.538 457.214

Datorii financiare - - : - -

Dividende de piata 68.051.652 68.051.652 - -

Alte datorii financiare 6.743.451 6.743.451 - -

Total datorii financiare 74.795.103 74.795.103 - -
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In lei Valoare contabili Lei (echi\]i::gn t lei) USD (eicelil)lvalent
31 decembrie 2020

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 2.608.579 1.670.741 193
Depozite plasate la banci 26.602.893 26.178.355 - 424.538
A(}tive financiare evaluate la valc?area justd 2014.682.452 2.014.682.452 ) )
prin alte elemente ale rezultatului global

Ac.:tive financiare evaluate. la valoarea justd 3.598.943 3.508.943 ) )
prin contul de profit sau pierdere

Credite si creante 191.867 191.867 - -
Alte active financiare 171.393 171.393 - -
Total active financiare 2.049.527.061 2.047.431.589 1.670.741 424.731
Datorii financiare

Dividende de plati 61.222.189 61.222.189 - -
Alte datorii financiare 10.655.357 10.655.357 - -
Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 - -

o Riscul de rati a dobanzii

Riscul de rati a dobénzii reprezinti riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalurilor, ca urmare a unor modificari adverse a ratelor dobanzii. Factorii ce definesc acest
tip de risc de piatd sunt o gama largd de rate ale dobanzii corespunzitoare unei variatii de piete,
monede si scadente pentru care Societatea detine pozitii.

Rata dobanzii influenteazd direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtdtoare de dobanzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. In consecinta, Societatea nu
este in mod semnificativ afectatd de riscul de ratd a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate
numerarului §i echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobénzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de

ete s1e

instrumente monetare si se facé in special pe termen scurt, de 1-3 luni.

Un factor de crestere a riscului de ratd a dobénzii 1l reprezinti investitiile in obligatiuni. in
trimestrul III al anului 2021, S.LF. Oltenia S.A. si-a diversificat portofoliul prin achizitia de
obligatiuni garantate emise de Mercur S.A., insd ponderea acestor instrumente in activul total
al societitii este de doar 0,28%.

Prin urmare, se poate concluziona ci riscul de rati a dobanzii este nesemnificativ.

Urmitorul tabel rezuma expunerea Societatii la riscul de rati a dobanzii.

In lei Valoare Peste
contabili Sub 3 luni 12 luni Fira dobandi

30 septembrie 2021 - - - -

Active financiare - - - -
Numerar si echivalente de numerar 4.949.756 - - 4.949.756
Depozite plasate la banci 6.097.495 6.097.495 - -
Obligatiuni la cost amortizat 6.807.661 - 6.807.661 -

Active financiare evaluate la valoarea justi 2.384.735.405 ) ) 2.384.735.405

prin alte elemente ale rezultatului global
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Active financiare evaluate. la valoarea justd 4.531.351 ) ) 4.531.351
prin contul de profit sau pierdere

Credite si creante 19.199.056 - - 19.199.056
Alte active financiare 173.492 - - 173.492
Total active financiare 2.426.494.216 6.097.495 6.807.661 2.413.589.060

Datorii financiare

Dividende de plata 68.051.652 - - 68.051.652
Alte datorii financiare 6.743.451 - - 6.743.451
Total datorii financiare 74.795.103 - - 74.795.103
Inlei Valoare intre

contabild Sub3luni 3sil2luni Firi dobinda
31 decembrie 2020
Active financiare
Numerar i echivalente de numerar 4.279.513 - - 4.279.513
Depozite plasate la banci - 26.602.893 26.602.893 - -
Agtive financiare evaluate Ia vak?area justa 2.014.682452 ) ) 2.014.682.452
prin alte elemente ale rezultatului global
A T olvis o lownofh 3mony SR e
Credite si creante 191.867 - - 191.867
Alte active financiare 171.393 - - 171.393
Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 - 2.022.924.168
Datorii financiare
Dividende de plati 61.222.189 - - 61.222.189
Alte datorii financiare 10.655.357 - - 10.655.357
Total datorii financiare 71.877.546 - - 71.877.546

b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinti riscul societatii de a inregistra pierderi sau al nerealizirii profiturilor
estimate ca urmare a insolvabilitdtii debitorilor sdi sau ca urmare a neindeplinirii de citre
contrapartida a obligatiilor financiare.

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii si nu-si onoreze obligatiile la
scadentd, ca urmare a degradarii situatiei financiare a imprumutatului si intririi in
insolvabilitate sau datoritd situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare in raport cu
orice tip de creanti.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea
Societétii, sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor de la societitile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activititii de vAnzare a pachetelor de actiuni
la societiti de tip ,,inchis”, prin contract de vAnzare-cumpdrare;

- riscul ca in situatia lichid&rii unei societdti din portofoliu, valoarea obtinuta si fie mai mici
decét valoarea investitiei initiale sau chiar si nu se recupereze nimic;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societiti listate;
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- riscul de concentrare.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmétorii:
rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmaétorii 2 ani), rata de expunere la
emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate.

In cazul Societatii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe
elemente de activ de tipul ,,actiunilor” care reprezinti 98,01% din activele administrate,
evaluate conform prevederilor legale.

Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicata este sectorul ,.finante, banci” cu o
expunere de peste 20% in total activ, care la 30 septembrie 2021 detine 51,99% din totalul
portofoliului de actiuni. Expunerea pe acest sector este monitorizat, un aspect pozitiv al acestor
detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, principalii emitenti fiind Banca Transilvania si
BRD — Groupe Societe Generale.

S.L.F. Oltenia S.A. este expusa riscului de credit prin investitiile in obligatiuni si prin detinerea
de conturi curente si depozite bancare cat si alte creante.

La 30.09.2021, societatea detinea obligatiuni emise de Mercur S.A care au o pondere foarte
scizutd (0,2792%) in activul total, aceste obligatiuni sunt garantate si nu sunt admise la
tranzactionare.

In ceea ce priveste disponibilul banesc al societatii, acesta este plasat la mai multe banci, astfel
este evitat si riscul concentrdrii. Depozitele bancare sunt constituite la cea mai importanta
institutie bancara din sistem si care detine un rating BB+, conform Fitch.

Ca urmare a evaludrii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona ci acestea
se Incadreaza In limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor asociate
unor instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultiti in
cumpdrarea sau vanzarea acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere
minimd), precum si cel determinat de posibilitatea ca Societatea si nu poati si-si indeplineasca
obligatiile de natura financiard pe termen scurt.
Societatea urméreste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe
baza unei evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piaté, {indnd cont de perioada necesara
pentru lichidare i de preful sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum
si de sensibilitatea lor la riscurile de piatd sau la alti factori externi.
Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avind in
vedere contributia fiecdrui activ asupra lichidititii, precum si pasivele si angajamentele
semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care societatea le poate avea in raport cu
obligatiile sale suport.
Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plati este foarte redus, datoriile curente ale societitii
fiind acoperite de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.
Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societitile comerciale de
tip ,,inchis" existente in portofoliul administrat. Astfel, vAnzarea unor participatii - in situatia
aparitiei unor aspecte negative in situatia lor economico-financiard sau in cazul in care se
urméreste obtinerea de lichiditdti - nu poate fi realizati suficient de rapid, existénd riscul de a
nu fi posibila obtinerea unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt
evaluate in calculul activului net, conform reglementérilor A.S.F..
Societatea monitorizeazd in permanentd profilul de lichiditate al portofoliului, analizind
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impactul fiecdrui activ asupra lichiditatii, adopténd o politicd prudentiald privind iesirile de
numerar, evaluand in permanenta riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale
investitiilor preconizate a fi realizate.

Estimim ci acest risc este mediu.

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditétii este analizatd in tabelul

urmator:

Inlei

30 septembrie 2021

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci
Obligatiuni la cost amortizat

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit
sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare

Total datorii financiare
Inlei

31 decembrie 2020

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la binci

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
valoarea just prin contul de profit
sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Valoare Peste Fara maturitate
contabili Sub 3 luni 12 luni prestabiliti
4.949.756 - - 4.949.756
6.097.495 6.097.495 - -
6.807.661 6.807.661 -
2.384.735.405 2.384.735.405
4.531.351 4.531.351
19.199.056 - - 19.199.056
173.492 - - 173.492
2.426.494.216 6.097.495 6.807.661 2.413.589.060
68.051.652 68.051.652 - -
6.743.451 6.743.451 - -
74.795.103 74.795.103 - -

Valoare intre 3 si12  Fird maturitate
contabila Sub 3 luni luni prestabilita
4.279.513 - - 4.279.513

26.602.893 26.602.893 - -
2.014.682.452 - - 2.014.682.452
3.598.943 - - 3.598.943
191.367 - - 191.867
171.393 - - 171.393
2.049.527.061 26.602.893 - 2.022.924.168
61.222.189 61.222.189 - -
10.655.357 10.655.357 . -
71.877.546 71.877.546 - -
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d) Riscul operational

Riscul operational se referd la pierderi care rezultd din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activittilor de afaceri. Riscului operational i este asimilat si riscul legal care
reprezinta riscul inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasd a
dispozitiilor legale sau contractuale.

In categoria riscului legal se urmaresc:

- Riscul IT - reprezinti o sub-categorie a riscului operational care se referd la riscul determinat
de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu
referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau
de utilizarea necorespunzitoare a tehnologiei informatiei.

- Riscul strategic - reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de schimbéri in mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de
implementarea inadecvatd a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbérile din mediul de
afaceri. Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil, managementul societitii adoptand
o politicd prudentd cu scopul de a minimiza expunerea la acest risc. Reperele principale in
urmadrirea riscului strategic sunt urmdrirea indicatorilor de eficientd conform obiectivelor
strategice asumate. Pentru evitarea riscului strategic este urmadritd evolutia pietei in raport cu
prevederile asumate prin bugetul de venituri si cheltuieli. La nivelul societitii estimim ca riscul
strategic este scizut, politica de afaceri adoptata de conducerea societatii fiind una prudentiala.
- Riscul reputational - reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii societatii de catre actionari, investitori sau
a autoritifii de supraveghere. Obiectivul societitii este acela de a satisface interesele
actionarilor si investitorilor si de a desfasura o activitate corect, conformi cu reglementirile
pietei de capital.

- Riscul asociat activitifilor externalizate - reprezinta impactul financiar, reputational si
operational pe care il poate avea asupra societitii indeplinirea in mod neadecvat de citre
prestatorul de servicii a activitatii externalizate, incluzand si riscul continudrii in conditii optime
a desfasurdrii de activitati financiare §i/sau respectirii prevederilor legislatiei in vigoare, ca
urmare a esecului sau dificultitii intAmpinate de catre persoana juridica angajati de societate,
in baza unui contract, si desfisoare anumite activititi. Se gestioneazi de citre compartimentele
care gestioneazi contractele incheiate.

- Riscul de model - reprezinti o pierdere posibila pe care societatea ar putea si o inregistreze
ca urmare a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele interne,
din cauza unor erori-in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se
gestioneaza la nivelul fiecirui compartiment.

- Riscul manifestarii unui conflict de interese - reprezinti orice situatie in care interesele
societdtii sunt divergente fatd de interesele personale ale angajatilor, directorilor,
administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora.

In scopul evaluirii nivelului de risc operational la care este expusi, S.LF. Oltenia S.A.
actioneazd pentru identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii
specifice, care s permitd stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a
efectelor potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.LF. Oltenia S.A. sunt
responsabile cu analiza preliminard a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate.
Persoana responsabild cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si
dezvolta mésuri pentru gestionarea riscului operational.

S.LF. Oltenia S.A. utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analiza si administrare a riscului
operational.
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Persoana responsabild cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la 30.09.2021,
evenimentele de natura riscului operational fiind atent monitorizate i remediate intr-un timp
optim, astfel incét sd nu fie afectatd activitatea societatii.

In anul 2020, Societatea a efectuat evaluarea interndi a riscurilor operationale generate de
Sistemele Informatice conform Normei A.S.F. nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor
operationale generate de sistemele informatice utilizate de entititile autorizate / avizate /
inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de A.S.F.. Din punctul de vedere al Normei
A.S.F. nr. 4 /2018, Societatea se incadreaza in categoria de risc "mediu". Conform art. 49 lit.
a) din Norma A.S.F. nr. 4/2018, rezultatul evaludrii interne a riscurilor operationale ale
Societatii trebuia transmis citre A.S.F. pand la data de 31 martie 2021, pentru anul 2020. Acesta
a fost transmis la A.S.F. in data de 25 martie 2021.

Conform art. 21 din Norma A.S.F. nr. 4/2018, Societatea are obligatia de a audita IT extern sau
cu resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, o dati la 3 ani, astfel
incét perioada supusa auditului s3 fie 3 ani calendaristici consecutivi, incepand cu prima luna
ianuarie dupa sfarsitul perioadei supuse auditului IT anterior, conform incadrérii in categoria
de risc mediu. In anul 2020, Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice
relevante ale Societitii, audit efectuat de céitre CertSIGN S.A. Urmdtorul audit asupra
sistemelor informatice relevante ale Societitii urmeazi a fi efectuat in anul 2023.

Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul
dezvoltarii societatii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este
continuitatea activitétii in scopul furnizirii de profitabilitate pentru actionarii sai.

Avéand in vedere gradul de complexitate al activitatii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate,
structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si
control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societitii, estimam ca riscul
operational la nivelul societitii este unul mediu.

e) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazi in mentinerea unei
baze solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltdrii continue a Societitii si atingerii
obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii ale Societitii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul
curent si rezultatul reportat. La data de 30 septembrie 2021, capitalurile proprii ale Societitii
sunt 2.190.679.945 lei (31 decembrie 2020: 1.872.197.361 lei).

5. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinti la 30
septembrie 2021, astfel:

In lei Valoarea justi Valoarea justi Cost Valoarea  Valoare justa
prin alte elemente prin contul de amortizat contabili net:
ale rezultatului  profit sau

global pierdere
Numerar si echivalente de 4.949.756 4.949.756
numerar - - 4.949.756
Depozite plasate la banci - - 6.097.495 6.097.495 6.097.495
Obligatiuni la cost amortizat - - 6.807.661 6.807.661 6.807.661
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Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului
global

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere

Alte active financiare
Total active financiare
Dividende de platd

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

2.384.735.405 - - 2.384.735.405 2.384.735.405
4.531.351 - 4.531.351 4.531.351

- - 19.372.548 19.372.548 19.372.548
2.384.735.405 4.531.351 37.227.460 2.426.494.216 2.426.494.216
- - 68.051.652  68.051.652  68.051.652

- - 6.743.451 6.743.451 6.743.451

- - 74.795.103 74.795.103 74.795.103

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 31

decembrie 2020, astfel:

In lei

Numerar si echivalente de
numerar

Depozite plasate la bénci

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului
global

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere

Alte active financiare
Total active financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

6. Venituri din dividende

Valoarea justd Valoarea justi
prin alte elemente prin contul de amortizat contabili netad

Cost

Valoarea  Valoare justa

ale rezultatului  profit sau
global pierdere
- - 4.279.513 4.279.513 4.279.513
- - 26.602.893  26.602.893  26.602.893
2.014.682.452 - - 2.014.682.452 2.014.682.452
- 3.598.943 - 3.598.943 3.598.943
- - 363.260 363.260 363.260
2.014.682.452 3.598.943 31.245.666 2.049.527.061 2.049.527.061
- - 61.222.189  61.222.189  61.222.189
- - 10.655.357 10.655.357 10.655.357
- - 71.877.546  71.877.546  71.877.546

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente perioadei de raportare au fost de 5% si zero (30 septembrie 2020: 5% si zero).
Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide se prezinti astfel:

In lei

BANCA TRANSILVANIA

OMV PETROM S.A. Bucuresti
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias

SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A.

C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias

30 septembrie 30 septembrie
2021 2020

19.892.934 -

17.795.820 22.094.291
4.029.655 3.624.439
3.200.337 768.081
2.359.273 1.301.668
2.146.055 -
1.980.552 3.764.021
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UNIVERS S.A. Rm.Valcea 1.345.419 2.153.257
VOLTALIM S.A. Craiova 1.307.459 1.619.330
FLAROS S.A. Bucuresti 986.712 1.874.753
IAMU S.A. Blaj 793.372 793.372
ANTIBIOTICE S.A. Iasi 578.231 3.820.609
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 409.494 315.496
PROVITAS S.A. Bucuresti 316.251 182.723
ELBA S.A. Timisoara 08.982 -
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 32.553 58.601
TURISM FELIX S.A. Biile Felix - 1.451.900
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti - 706.871
MERCUR S A. Craiova ' - 881.000
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Térgoviste - 245.450
TOTAL 57.273.099 45.655.862
7. Venituri din dobanzi
In lei 30 septembrie 30 septembrie
2021 2020
Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare 190.091 207.771
Venituri din dobanzi aferente conturilor curente bancare - 1
Venituri din dobanzi — obligatiuni 7.661 -
Total 197.752 207.772
8. Alte venituri operationale
In lei 30 septembrie 30 septembrie
2021 2020
Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 35.565 3.694
Alte venituri din exploatare 39.144 63.360
Alte venituri financiare 17.100 17.046
Total 91.809 84.100
9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere
In lei 30 septembrie 30 septembrie
‘ 2021 2020
Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni 146.145 262.052
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 135.282 107.100
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 354.583 313.029
Cheltuieli BVB 43.964 661
Cheltuieli privind taxe datorate entitdtilor din piata de capital (A.S.F.) 1.309.164 1.126.831
Cheltuieli privind onorariul de audit - 24.516
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii §i cotizatii 223.968 64.076
Total 2.213.106 1.898.265

Cheltuielile privind onorariul de audit in suma de 24.516 lei, inregistrate la 30 septembrie 2020,
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reprezintd onorariul de audit pentru auditul extern asupra sistemelor informatice efectuat de
catre CertSIGN S.A.

Cresterea cheltuielilor privind comisioane, onorarii §i cotizatii se datoreazi cresterii
cheltuielilor cu onorarii avocati. In cursul anului 2021, avand in vedere numirul mare al
litigiilor aflate pe rol, complexitatea ridicatd a acestora §i impactul semnificativ asupra
stabilititii si bunei functionarii a activitatii societatii, precum si faptul cd Hotérarile contestate
vizeazi decizii esentiale pentru continuitatea activititii societatii, a fost incheiat contractul de
asistenti juridicd cu o firma de avocaturd cu experientd relevantd in domeniul societar.

10. Alte cheltuieli operationale

Inlei 30 septembrie 30 septembrie

2021 2020
Cheltuieli cu impozite si taxe 141.686 161.052
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 10.275.392 5.769.524
Cheltuieli cu amortiziri, provizioane si ajustari de valoare 451.735 424.155
Cheltuieli cu prestatii externe 760.221 764.022
Cheltuieli cu dobanda o : - 121.516
Total 11.629.034 7.240.269

Cheltuielile cu personalul au crescut comparativ cu aceeasi perioadd a anului anterior in
principal ca urmare a inregistrarii premiilor (stimulente) aferente anului 2019 in sumi de
4.794.837 lei, si contributia asiguratorie pentru munca datorati in sumi de 107.884 lei, care au
fost acordate in luna aprilie 2021.

Cheltuieli cu salariile si asimilate

In lei 30 septembrie 30 septembrie

2021 2020
Cheltuieli cu salariile 9.938.144 5.627.695
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociald 337.248 141.829
Total 10.275.392 5.769.524

Remunerarea personalului societatii la 30 septembrie 2021, se prezinti astfel:

Cuantum total remuneratii pentru perioada de raportare 30 Suma (lei) Numir
septembrie 2021, din care: beneficiari

a) Remuneratii fixe platite de A.F.I.A. citre personalul siu 5.143.307 44
b) Remuneratii variabile platite de A.F.L.A. citre personalul sau, 4.794.837 53

exceptind comisioanele de performanti
¢) Remuneratii variabile reprezentand comisioane de performanti - -
TOTAL 9.938.144 -

Remuneratii variabile platite de A F.I.A. catre personalul siu reprezinti premii (stimulente)
aferente anului 2019 care au fost inregistrate pe costuri prin constituirea unui provizion la finele
anului 2019. In luna aprile 2021 - datd la care acestea au fost acordate, a fost reversat

provizionul constituit aferent primelor (stimulentelor) plitite, fird a afecta rezultatul perioadei
curente.

Cuantum agregat al remuneratiilorpentru perioada de raportare 30 septembrie 2021, Suma
din care:
a) Remuneratii platite membrilor consiliului de administratie 1.173.032
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b) Remuneratii platite conducerii efective (superioare) 3.704.170
¢) Remuneratii platite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a 493.797
riscurilor, audit intern etc.)

d) Remuneratii plitite personalului identificat ale carui actiuni au un impact semnificativ 971.022
asupra profilului de risc al F.LA.

TOTAL 6.342.021

Remuneratiile platite membrilor CA si conducerii efective (superioare) includ si premii
(stimulente) aferente anului 2019 in suma de 443.325 lei, respectiv 2.337.004 lei, acordate ca
urmare a Hotdrérii nr. 4 a Adundrii Generale Ordinare a S.ILF. OLTENIA S.A. din data de
24.02.2021. Atat remuneratiile platite personalului cu atributii de control, cat si remuneratiile
platite personalului identificat ale cérui actiuni au un impact semnificativ asupra profilului de
risc al F.I.A. includ sumele plétite sub forma de stimulente aferente anului 2019.
Remunerarea personalului societatii la 30 septembrie 2020, se prezinta astfel:

Cuantum total remuneratii pentru perioada de raportare la 30 Suma (lei) Numar
septembrie 2020, din care: beneficiari
a) Remuneratii fixe platite de A.F.LA. citre personalul siu U 5.627.695 48

b) Remuneratii variabile plitite de A.F.I.A. citre personalul siu, exceptand - -
comisioanele de performanti " '

¢) Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane de performanti - -

TOTAL 5.627.695 -
Cuantum agregat al remuneratiilor pentru perioada de raportare 30 septembrie Suma (lei)
2020, din care:
a) Remuneratii platite membrilor consiliului de administratie : 1.122.900
b) Remuneratii platite conducerii efective (superioare) 1.385.506
c) Remuneratii platite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a 251.631
riscurilor, audit intern etc.)
d) Remuneratii platite personalului identificat ale carui actiuni au un impact semnificativ 859.118
asupra profilului de risc al F.L.A.
TOTAL 3.619.155
30 septembrie 30 septembrie
2021 2020
Personal cu contract de mandat 2 2
Salariati cu studii superioare 26 28
Salariati cu studii medii 11 13
Salariati cu studii generale 3 3
Total 42 46

Evolutia numdrului salariatilor pe categorii in cursul perioadei de raportare se prezinti astfel:

Nr. salariati Intrari salariati Iesiri salariati Nr. salariati
31 decembrie 2020 in anul 2021  in anul 2021 30 septembrie 2021

Salariati cu studii superioare 25 8 7 26
Salariati cu studii medii 13 - 2 11
Salariati cu studii generale 3 - - 3
Total 41 8 9 40
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La data de 30 septembrie 2021, numarul mediu de salariati a fost de 37 (31 decembrie 2020:
43), iar efectivul de salariati inregistrati la sfarsitul perioadei de raportare au fost de 40 (31
decembrie 2020: 41).
Societatea face pliti catre institutii ale statului romén in contul pensiilor angajatilor sai.
Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului romén. Societatea nu opereazi nici
un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii
referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligatd sd ofere beneficii suplimentare
angajatilor dupé pensionare.

“In cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli
cu prestatii externe si cheltuieli cu amortiziri, provizioane si ajustéri de valoare.
Situatia provizioanelor constituite se prezinta astfel:

Inlei Sold la 01 Intriri Tesiri Sold la 30
' ianuarie 2021 (constituire) (reluare) septembrie
2021
Provizioane pentru litigii - - - -
Provizioane pentru stimulente si prime de platit 10.063.154 - 4.902.721 5.160.433

Total - 10.063.154 - 4.902.721 5.160.433

11. Impozitul pe profit

Reconcilierea profitului inainte de impozitare
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi

In lei 30 septembrie 30 septembrie
' 2021 2020
Impozit pe profit curent - -
Impozit pe dividende 2.437.268 1.557.926
Total impozit pe profit recunoscut in rezultatul exercitiului 2.437.268 1.557.926
Profit inainte de impozitare 49.614.364 36.546.481
Impozit in conformitate cu cota statutars de 16% 7.938.298 5.847.437
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 1.827.542 869.685
Veniturilor neimpozabile (9.953.822) (7.305.529)
Pierderi fiscale din activitatea curenti 187.982 588.407
Rata de impunere a dividendelor 2.437.268 1.557.926

Sumelor reprezentand sponsorizari in limite legale - -
Inregistrari si reludri ale diferentelor temporare - -
Impozitul pe profit 2.437.268 1.557.926

La 30 septembrie 2021, cheltuielile nedeductibile asupra cdrora a fost calculat efectul
impozitului pe profit includ in principal cheltuieli aferente veniturilor neimpozabile cit si
cheltuielile cu prime (stimulente) aferente anului 2019, acordate in luna aprilie 2021.
Veniturile neimpozabile asupra c#rora a fost calculat efectul impozitului pe profit includ in
principal veniturile din dividende, cat si veniturile din reluarea provizioanelor pentru prime
(stimulente) acordate.
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12. Numerar si echivalente de numerar

In lei 30 septembrie 31 decembrie

2021 2020
Numerar in casierie 3.793 7.999
Conturi curente la banci 4.935.999 4.256.849
Echivalente de numerar 9.964 14.665
Total numerar si echivalente de numerar 4.949.756 4.279.513

Conturile curente deschise la binci sunt in permanentd la dispozitia Societdfii si nu sunt
restrictionate.

13. Depozite plasate la binci

In lei 30 septembrie 31 decembrie

2021 2020
Depozite bancare la vedere 6.093.094 26.584.362
Creante atasate 4.401 18.531
Total depozite plasate la biinci : '  6.097.495 26.602.893

Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societafii si nu sunt restrictionate sau
grevate de sarcini.

14. Active financiare

14 a) Obligatiuni la cost amortizat

30 Septembrie 31 Decembrie

2021 2020

Obligatiuni corporative necotate 6.800.000 -
Rata cupon de incasat cumulati 7.661 -
Total obligatiuni la cost amortizat 6.807.661 -

La data de 30 Septembrie 2021 in categoria obligatiunilor la cost amortizat sunt incluse
obligatiunile corporative necotate emise de Mercur S.A. Craiova. Obligatiunile au fost
achizitionate in cadrul ofertei adresatd la mai putin de 150 de investitori derulatd de Mercur
S.A. Craiova 1n perioada 09.09.2021 - 13.09.2021. Au fost achizitionate un numar de 680 de
obligatiuni cu urmétoarele caracteristici:

- Valoare nominald: 10.000 lei;

- Scadenta: 15.09.2026;

- Rata dobénzii: ROBOR 1M +1% /an;

- Plata cupoanelor : semestriala;

- Garantate cu o ipoteci reald imobiliari.

14 b) Activele financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului
global se prezintd astfel:

Inlei 30 septembrie 31 decembrie

2021 2020
Actiuni listate evaluate la valoarea justi 2.222.259.905 1.860.757.632
Actiuni nelistate evaluate la valoarea justd 162.475.500 153.924.820
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Actiuni evaluate 1a cost - -
Total 2.384.735.405 2.014.682.452

14 ¢) Activele financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere (unitdti de fond)

Inlei 30 septembrie 31 decembrie

2021 2020
Fond Deschis de Investitii BT INDEX Roménia 3.268.940 2.535.582
Fond Deschis de Investitii Napoca 289.233 231.592
Fond Deschis de Investitii Transilvania 414.719 388.376
Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 558.459 443.393
Total 4.531.351 3.598.943

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiaté la 30 septembrie 2021, este
prezentata in tabelul urmator:

Inlei Actiuni evaluate Actiuni Unititi de
’ oo i Total
la valoarea justii evaluate la cost fond

01 ianuarie 2021 ' 2.014.682.452 - 3.598.943 2.018.281.395
Achizitii - 69.759.053 - - 69.759.053
Vénziri (cost) (32.211.104) - - (32.211.104)
Modificarea valorii juste 332.505.004 - 932.408  333.437.412
30 septembrie 2021 2.384.735.405 - 4.531.351 2.389.266.756

Intrarile de actiuni In cursul anului 2021 sunt in suma de 69.759.053 lei si reprezinta in principal
achizitia de actiuni de pe piata de capital la S.I.F. Banat-Crisana (34,8 mil lei), Antibiotice Iasi
(26,1 mil. lei), Banca Transilvania (8,2 mil lei), Bursa de Valori Bucuresti (0,7 mil. lei).
Vénzarile de actiuni in cursul perioadei de raportare sunt in suma de 32.211.104 lei si reprezinta
costul actiunilor iesite din portofoliul Societatii respectiv: Banca Transilvania (25,2 mil. lei),
S.L.F. Transilvania (3,57 mil. lei), OMV Petrom (2,1 mil. lei), Altur S.A. Slatina (1,32 mil. lei),
Corint S.A. Targoviste (0,03 mil. lei).

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatd la 31 decembrie 2020, este
prezentatd in tabelul urmator:

Inlei Actiuni evaluate Actiuni Unitiiti de Total

Ia valoarea justi evaluate la cost fond
01 ianuarie 2020 o 2.276.607.625 - 3.551.796 2.280.159.421
Achizitii 7.861.986 - - 7.861.986
Vanziri (cost) (45.983.210) - - (45.983.210)
Modificarea valorii juste (223.803.949) - 47.147 (223.756.802)
31 decembrie 2020 2.014.682.452 0 3.598.943 2.018.281.395

Intrarile de actiuni in cursul anului 2020 in suma de 7.861.986 lei includ, In principal, achizitia
de actiuni de pe piata de capital la BRD Groupe Societe Generale (2,6 mil. lei), Banca
Transilvania (2,5 mil. lei), Lactate Natura (2 mil. lei), Antibiotice Iasi (0,5 mil. lei), etc.
Vénzarile de actiuni in cursul anului 2020 sunt In suméa de 45.983.210 lei si reprezintd costul
actiunilor iesite din portofoliul Societatii, respectiv: Prodplast (11,5 mil. lei), OMV Petrom
(31,1 mil. lei), Banca Transilvania (1,5 mil. lei), S.I.LF. Moldova (1,2 mil. lei), BT Asset
Management SAI (0,6 mil. lei).

Cagtigul net din vénzarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
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rezultatului global, a fost inregistrat in rezultatul reportat conform prevederilor IFRS 9 si se

prezinta astfel:

Inlei

Valoarea vanzirilor de active financiare evaluate la valoarea justd
prin alte elemente ale rezultatului global

Costul activelor financiare vandute evaluate la valoarea justd prin
alte elemente ale rezultatului global

Impozit pe profit aferent vanzarilor de active financiare inregistrat in
rezultatul reportat

Cistig net din vAnzarea activelor financiare reflectat in
rezultatul reportat

30 septembrie 30 septembrie
2021 2020
52.129.201 102.095.002
(32.211.104) (45.983.210)
(2.998.915) (7.722.286)
16.919.182 48.389.506

Valoarea justi la data de 30 septembrie 2021 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu,
reprezintd 82,24 % din valoarea activului total al Societatii si se prezintd astfel:

Nr. Emitentul Vfaloavre Pon‘ldere in Poqdere in

crt. justa activul total  activul net
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 667.928.864 27,3980 30,4896
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 533.962.657 21,9028 24,3743
3 OMV PETROM S.A. Bucuresti 257.856.406 10,5771 11,7706
4 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 99.847.091 4,0957 4,5578
5 S.L.F. BANAT - CRISANA Arad 87.251.881 3,5790 3,9829
6 MERCUR S.A. Craiova 85.133.633 3,4921 3,8862
7 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 78.341.899 3,2135 3,5761
8 FLAROS S.A. Bucuresti 66.603.060 2,7320 3,0403
9 SNTGN TRANSGAZ Medias 64.234.104 2,6348 2,9322
10 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 63.727.488 2,6141 2,9090
TOTAL 2.004.887.083 82,2391 91,5189

Valoarea justd la data de 31 decembrie 2020 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu,
reprezintd 80,79% din valoarea activului total al Societatii si se prezinti astfel:

Nr. . Valoare Pondere in Pondere in

crt. Emitentul justa activul total  activul net
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 533.877.316 25,9028 26,7144
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 425.772.717 20,6577 21,3050
3 OMV PETROM S.A. Bucuresti 208.670.342 10,1243 10,4415
4 MERCUR S.A. Craiova 97.336.253 4,7226 4,8706
5 FLAROS S.A. Bucuresti 80.170.350 .3,8897 40116
6 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 69.422.285 3,3682 3,4738
7 SNTGN TRANSGAZ Medias 68.857.013 3,3408 3,4455
8 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 63.258.832 3,0692 3,1654
9 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 62.142.974 3,0151 3,1095
10 ARGUS S.A. Constanta 55.656.101 2,7003 2,7849
TOTAL 1.665.164.183 80,7907 83,3222

e lerarhia valorilor juste

Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste

urmatoarea terarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;
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- Nivelul 2: intrdri altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceasti
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu

se bazeazd pe date observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un
efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului.

In lei 30 septembrie 31 decembrie

2021 2020
Nivelul 1 2.016.718.934 1.703.660.784
Nivelul 2 210.072.322 159.965.723
Nivelul 3 162.475.500 154.654.888
Total 2.389.266.756 2.018.281.395

Evaluarea la valoarea justd a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 30
septembrie 2021, a fost realizatd dupd cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de
inchidere de pe piata principala de capital pentru cele listate pe piata reglementati — BVB,
respectiv pretul de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare).,
In cazul societatii Mercur S.A. Craiova valoarea unei actiuni a fost determinatd conform
standardelor internationale de evaluare, incepand cu luna septembrie 2021.

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piatd se determind la valoarea contabild pe
actiune asa cum rezultd din ultima situatie financiard anuald aprobati a entitétii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la
valoarea contabila pe actiune calculati in baza valorii capitalului propriu cuprinsa in raportérile
lunare transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Roménia emise de emitenti in care se detin participatii de peste
33% din capitalul social, acestea se evalueazad exclusiv in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel pufin anual;

- pentru titlurile aferente societitilor comerciale aflate in procedura insolvenfei sau in
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero. 7

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate ludnd in calcul ultima valoare unitard a
activului net, calculata si publicata.

15. Credite si creante

Inlei 30 septembrie 31 decembrie

2021 2020
Creante comerciale 27.678 45.340
Debitori 19.637.859 832.876
Creante in Iegatufa cu bugetul statului si bugetul asigurérilor sociale 226.916 44.745
Alte creante : : 3.249 1.118
Ajustéri depreciere creante (696.646) (732.212)
TOTAL 19.199.056 191.867
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Comparativ cu inceputul exercitiului financiar, la debitori sunt inregistrate la data de 30
septembrie 2021 dividende de incasat aferente anului 2020 cu ex-date in luna septembrie 2021,
in suma de 18.929.212 lei, in principal dividende de incasat de la Banca Transilvania in suma
totald de 18.898.287 lei, care au fost achitate in luna octombrie 2021.

Diminuarea ajustdrilor pentru depreciere creante se datoreazd reversarii ajustirii pentru
depreciere creante In suma de 35.565 lei, urmare a incasérii creantei din hotédrari judecatoresti
in contradictoriu cu Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului.

16. Alte active

30 septembrie 31 decembrie
Inlei 2021 2020
Imobilizéri necorporale 6.808 1.697
Alte creante imobilizate 36.111 55.009
Stocuri 14.234 17.241
Cheltuieli in avans 116.339 97.446
TOTAL 173.492 171.393

17. Dividende de plata

30 septembrie 31 decembrie
Inlei 2021 2020
Dividende de plat# aferente anului 2013 644.647 644.649
Dividende de platé aferente anului 2014 484.047 484.051
Dividende de plata aferente anului 2015 593.552 593.557
Dividende de plata aferente anului 2016 12.469.899 12.469.951
Dividende de platd aferente anului 2017 9.831.712 9.911.883
Dividende de platd aferente anului 2018 21.245.534 21.499.959
Dividende de plata aferente anului 2019 14.910.481 15.618.139
Dividende de plata aferente anului 2020 7.871.780
Total dividende de plati 68.051.652 61.222.189

Prin Hotdrarea nr. 24 a A.G.0.A. S.I.F. Oltenia S.A. din data de 12 octombrie 2020 a fost
aprobati efectuarea in exercitiul financiar al anului 2020 a inregistririi contabile la venituri a
dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilititii lor, pentru care
dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiului financiar
al anului 2016, existente in sold si neplatite la finele zilei de 30.10.2020.

Dividendele aferente anului 2016 nu au fost inregistrate la venituri conform hotirérii A.G.O.A.,
deoarece litigiul avand ca obiect anularea Hotararii A.G.O.A. a S.L.F. Oltenia S.A. din data de
12 octombrie 2020 nu a fost solutionat de instantele de judecati pand la data raportarii situatiilor
financiare aferente anului 2020.

18.Datorii cu impozite si taxe

In lei 30 septembrie 31 decembrie

2021 2020
Datorii in legétura cu Bugetul Asigurarilor Sociale 222.628 203.662
Datorii in legéturd cu Bugetul Statului 2.861.154 602.149
Alte impozite si taxe - -
Total 3.083.782 805.811
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La 30 septembrie 2021 in categoria datorii in legaturd cu Bugetul Statului este inregistratd suma
de 2.816.192 lei reprezentind impozit pe profit de platd aferent trimestrului I11 2021 cu termen

de plata octombrie 2021.

19. Datorii privind impozitul pe profit aminat

Datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt determinate de urmétoarele elemente:

Inlei Active Datorii Net Impozit
30 septembrie 2021 .

Diferente din modificarea valorii juste a activelor

financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ~ 981.533.404 981.533.404 157.045.345
ale rezultatului global

Reevaluare imobilizari corporale 8.263.295 8.263.295 1.322.128
Rezultatul reportat repfezente?md rezerve din 2.168.662 2.168.662 346.987
reevaluare realizate neimpozitate

Rezuiltatul reportat repre;enténq rezerve din 4.530.387 4.530.387 724.862
reevaluare nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezenténd rezerve din

reevaluare nerealizate neimpozitate — investitii 359.751 359.751 57.561
imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor

financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente 43.069.332 43.069.332 6.891.094
ale rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale 10.000.000 10.000.000 1.600.000
Alte rezerve — dividende prescrise conform hotararii

AGOA din 23 aprilie 2005 6.551.528 6.551.528 1.048.245
Alte rezerve 980.658 980.658 156.907
Diferenta modificérii valorii juste a activelor

financiare evaluate prin alte elemente ale rezultatului 779.998 779.998 124.800
global- hiperinflatie

TOTAL 1.058.237.015 1.058.237.015 169.317.929
In lei Active  Datorii Net Impozit
31 decembrie 2020

Diferente din modificarea valorii juste a activelor

financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale 646.652.019 - 646.652.019 103.464.324
rezultatului global

Reevaluare imobilizéri corporale 8.535.399 - 8.535.399 1.365.665
Rezultatul reportat reprezentind rezerve din reevaluare ‘

realizate neimpozitate 2.168.662 - 2.168.662 346.987
Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare

nerealizate neimpozitate 4.347.867 - 4.347.867 695.659
Rezultatul reportat reprezenténd rezerve din reevaluare

nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare 339.751 ) 359.751 57561
Diferente din modificarea valorii juste a activelor

financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale  45.445.712 - 45445712 7271314
rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale 10.442.982 - 10.442.982 1.670.877
Alte rezerve — dividende prescrise conform hotararii 6.551.58 - 6551528 1.048.245

AGOA din 23 aprilie 2005
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Alte rezerve 980.658 - 980.658 156.907
Diferenta modificirii valorii juste a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 779.998 - 779.998 124.800
hiperinflatie
TOTAL 726.264.576 - 726.264.576 116.202.339
20. Alte datorii
In lei 30 septembrie 31 decembrie
2021 2020
Datorii cu personalul 270.967 316.723
Datorii comerciale 1.292.728 256.223
Creditori diversi 5.826 856
Venituri inregistrate in avans 13.497 17.587
Provizioane 5.160.433 10.063.154
Garantii primite - 814

Total alte datorii 6.743.451 10.655.357

Datoriile comerciale inregistrate la data'de 30 septembrie 2021 sunt superioare celor inregistrate
la inceputul exercitiului financiar in principal ca urmare a inregistrérii la furnizori tranzactii
actiuni a sumei de 1.190.374 lei reprezentand achizitii de titluri de pe piata de capital cu
decontare T+2, termen de decontare octombrie 2021.

Provizioanele inregistrate la 30 septembrie 2021 s-au diminuat fatd de Inceputul exercitiului
financiar, urmare a reversérii provizionului constituit pentru primele (stimulentele) aferente

anului 2019 acordate in aprilie 2021 si Contributia asiguratorie pentru munca datorati, in suma
totald de 4.902.721 lei.

21. Capital si rezerve

e Capital social
Capitalul social, conform actului constitutiv al Societitii, are valoarea de 50.000.000 lei, este
divizat in 500.000.000 actiuni cu valoare nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din
subscrierile directe efectuate la capitalul social al Societétii si prin transformarea in actiuni a
sumelor cuvenite ca dividende in baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti - Categoria
Premium (simbol de piata SIF5).
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.
Actiunile Societétii sunt: ordinare, nominative de valoare egali, emise in forma dematerializata,
platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin inscriere in cont si acorda drepturi egale
titularilor lor, cu exceptia limitarilor din reglementirile si dispozitiile legale.
In cursul anului 2020 si 2021, au avut loc urmétoarele evenimente care au condus la diminuarea
capitalului social:

= fndatade 01 iulie 2020, A.S.F. a emis Certificatul de inregistrare a instrumentelor financiare
nr. AC-419-2/01 iulie 2020 de inregistrare a diminuérii capitalului social, ca urmare a HotérArii
A.G.E.A. din 18 noiembrie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un numir de 19.622.585
actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei de la valoarea de 58.016.571,40 lei (impartit in
580.165.714 actiuni) la valoarea de 56.054.312,90 lei (impértit in 560.543.129 actiuni).

» In data de 19 august 2020, A.S.F. a emis Certificatul de inregistrare a instrumentelor
financiare nr. AC-419-3/19 august 2020 de inregistrare a diminudrii capitalului social, ca
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urmare a Hotirarii A.G.E.A. nr. 10 din 25 martie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un
numar de 38.393.986 actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei de la valoarea de 56.054.312,90
lei (impirtit in 560.543.129 actiuni) la valoarea de 52.214.914,30 lei (impértit in 522.149.143
actiuni).

» In baza Hotirarii nr. 8 a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din 25 martie 2020,
Societatea a achizitionat un numir de 22.149.143 actiuni proprii, reprezentdnd 3,8177% din
capitalul social.

Achizitia actiunilor s-a facut in cadrul ofertei publice de cumpdirare de actiuni emise de
Societate, aprobatd de A.S.F. prin Decizia nr. 863/15.07.2020.

in data de 24 iunie 2021, A.S.F. a emis certificatul de inregistrare a instrumentelor financiare
nr. AC-419-4/24.06.2021 de inregistrare a diminudrii capitalului social, ca urmare a Hotérérii
nr. 6 a A.G.E.A. din 29 octombrie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un numdr de
22.149.143 actiuni cu o valoare nominali de 0,1 lei, de la valoarea de 52.214.914,30 lei(impartit
in 522.149.143 acfiuni) la 50.000.000 lei (impartit in 500.000.000 actiuni).

Capitalul social conform actului constitutiv este dupd cum urmeaza.

30 septembrie 31 decembrie
In lei i ' 2021 2020
Capital social statutar o . 50.000.000 52.214.914

La 30 septembrie 2021, numarul actionarilor este 5.732.845 (31 decembrie 2020: 5.734.987)
care in structura se prezinti astfel:

Numir actionari Numair actiuni Suma (lei) (%)
30 septembrie 2021
Persoane fizice rezidente 5.730.746 228.295.187 22.829.519 45.66
Persoane fizice nerezidente 1.887 2.190.705 219.070 0.44
Total persoane fizice 5.732.633 230.485.892 23.048.589 46.10
Persoane juridice rezidente 183 206.216.873 20.621.687 41.24
Persoane juridice nerezidente 29 63.297.235 6.329.724 12.66
Total persoane juridice 212 269.514.108 26.951.411 53.90
Total 30 septembrie 2021 5.732.845 500.000.000 50.000.000 100,00
Numir actionari Numir actiuni Suma (lei) (%)
31 Decembrie 2020
Persoane fizice rezidente 5.732.877 226.484.341 22.648.434 43,37
Persoane fizice nerezidente 1.885 2.194.251 219.425 0,42
Total persoane fizice 5.734.762 228.678.592 22.867.859 43,79
Persoane juridice rezidente 189 225.290.250 22.529.025 43,15
Persoane juridice nerezidente 36 68.180.301 6.818.030 13,06
Total persoane juridice 225 293.470.551 29.347.055 56,21
Total 31 decembrie 2020 ' 5.734.987 522.149.143 52.214.914 100,00

® Rezerve legale

Rezervele legale sunt constituite, conform cerintelor legale, in cuantum de 5% din profitul
inregistrat conform reglementarilor contabile aplicabile pani la nivelul de 20% din valoarea
capitalului social, conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 30 septembrie 2021
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este de 11.603.314 lei (31 decembrie 2020: 11.603.314 lei). In perioada de raportare si in anul
2020, Societatea nu a constituit rezerve legale din profit, acestea atingdnd plafonul de 20% din
capitalul social, conform actului constitutiv.

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

o Diferenta din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea
Jjustd prin alte elemente ale rezultatului global

Aceasta cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificérii acestora in
aceastd categorie si pand la derecunoasterea sau deprecierea lor.

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale

rezultatului global sunt inregistrate la valoare netd de impozitul aménat aferent si sunt la 30
septembrie 2021 in sumé de 858.516.343 lei (31 decembrie 2020: 579.141.262 lei).

Impozitul amanat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din
rezervele din evaluarea activelor ﬁnanmare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global.

o Alte rezerve

In lei o 30 septembrie 31 decembrie
2021 2020
Rezerve repartizate din profitul net 447.736.323 480.256.067
Rezerve constituite in urma aplicarii Legii nr. 133/1996 * 144.636.073 144.636.073
Rezerve din dividende prescrise 6.551.528 6.551.528
Rezerve din diferente de curs valutar si alte rezerve 980.657 980.657
Total 599.904.581 632.424.325

* Rezerva aferenta portofoliului initial a fost constituitd in urma aplicirii Legii nr. 133/1996,
ca diferentd intre valoarea portofoliului aportat §i' valoarea capitalului social subscris la
Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport.

® Rezultatul reportat

Inlei 30 septembrie 31 decembrie
: _ 2021 2020

Rezultatol reportat din aplicarea IFRS9 (inclusiv

cAstiguri din tranzactii) 607.593.582 590.674.400
Rezultatul exercitiului 47.177.096 52.231.020
Alte sume recunoscute In rezultatul reportat (rezerve

din reevaluare) 8.943.862 8.700.961
Total 663.714.540 651.606.381
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22. Rezultatul pe actiune

In lei 30 septembrie 30 septembrie

2021 2020
Profitul atribuibil actionarilor ordinari ‘ 47.177.096 34.988.555
Numiirul mediu ponderat al actiunilor ordinare 500.000.000 522.149.143
Rezultatul pe actiune de baza 0,0944 0,0670

23. Garantii acordate
Societatea nu are nici un fel de garantii acordate.

24. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfisurdrii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii
speciale:

e Filiale
In conformitate cu legislatia in vigoare la 30 septembrie 2021, Societatea detine control intr-un
numir de 12 emitenti la (31 decembrie 2020: 12 emitenti). Toate filialele Societatii la 30
septembrie 2021 si 31 decembrie 2020 au sediul in Roménia, iar procentul de detinere nu este
diferit de procentul numéarului de voturi detinute.

Procent detinut ia  Procent detinut la

Denumire societate 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020

- % - - % -
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste 99,94 99,94
VOLTALIM S.A. Craiova 99,55 99,19
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86
GEMINA TOUR S.A. Rm. Vilcea 88,29 88,29
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50
UNIVERS S.A. Rm. Vilcea 73,75 73,75
PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28
TURISM PUCIOASA S.A. Dambovita 69,22 69,22
LACTATE NATURA S.A. Targoviste 55,07 55,07
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24

fn luna septembrie 2021, Socictatea a achizitionat 680 obligatiuni corporative necotate cu o
valoare nominali de 10.000 lei/obligatiune emise de Mercur S.A. Craiova. Obligatiunile au fost
achizitionate in cadrul ofertei adresatd la mai putin de 150 de investitori derulatd de Mercur
S.A. Craiova 1n perioada 09.09.2021 — 13.09.2021.

e Entitdati asociate

La 30 septembrie 2021, Societatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50%
din capitalul social la un numar de 7 emitenti (31 decembrie 2020: 6 emitenti). Toti emitentii
au sediul in Roménia, iar procentul de detinere nu este diferit de procentul numarului de voturi
detinute. '

Detinerile in acesti emitenti nu au fost calificate ca entitdti asociate, datoritd faptului ca
Societatea nu exercitd o influentd semnificativa in aceste societéti.
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Procent detinut la Procent detinut la

Denumire societate 30 septembrie 2021 31 decembrie 2020

- %% - - %-
SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,87 31,87
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani* : 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. Baile Felix 29,26 28,97
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
TURISM LOTUS FELIX S.A. Béile Felix 27,46 27,46
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 26,14
ANTIBIOTICE S.A. Iasi 26.19 19,05

*Societate aflatd in lichidare judiciara
o Personalul cheie de conducere

30 septembrie 2021

in data de 15.09.2021, societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiard, decizia
nr. 1135/15/09.2021 prin care s-a retras aprobarea d-lui Adrian Andrici in calitate de membru
al Consiliului de Administratie.

Prin urmare, la 30.09.2021, componenta membriilor Consiliului de Administratie este: Sorin —
Tulian Cioaca - Presedinte, Mihai Trifu - Viceépresedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu.
Conducerea superioara: Sorin — Iulian Cioacd — Director General, Mihai Trifu - Director
General Adjunct.

31 decembrie 2020

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin — [ulian Cioacd — Presedinte, Mihai Trifu, Adrian
Andrici si Codrin Matei.

Conducerea superioard: Sorin — Iulian Cioacd — Director General, Mihai Trifu - Director
General Adjunct.

Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii catre fosti membri ai
Consiliului de Administratie si conducere si deci, nu are contabilizate angajamente de aceasti
natura.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasiri in
interesul serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si
conducerii §i nu are contabilizate angajamente de aceasti naturi.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei pirti afiliate.

25. Angajamente si datorii contingente

Actiuni in instantdi

La data de 30 septembrie 2021, existd un numér de 23 litigii aflate pe rolul instantelor de
judecata (fatd de 41 litigii la 31 decembrie 2020). Societatea avea calitate procesuali activi in
15 litigii, calitate procesuald pasiva in 3 litigii, intr-o cauzi are calitatea de intervenient, intr-o
cauzd este chemati In garantie, in 3 cauze aflandu-se in proceduri de insolvents.

Contingente legate de mediu

Societatea nu a fnregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de
mediu inconjurdtor. Conducerea nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind
semnificative.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Roménia contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele
afiliate nca din anul 2000.
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Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piata” pentru tranzactiile intre persoane
afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca
autorititile fiscale sa initieze verificiri amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura
ci rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane

afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificéri.
26. Evenimente ulterioare datei de raportare

e Indatade 13.09.2021, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor S.LF. Oltenia S.A. pentru data de 20.10.2021, avdnd ca puncte pe ordinea de
zi:

1. Alegerea secretariatului de sedintd format din 2 membri, respectiv dna. Cimpoeru
Ana — Auditor intern si dl. Nedelcu Ion Eugen, cu datele de identificare disponibile la sediul
societatii, dI. Nedelcu Ion Eugen urménd s fie ales secretarul sedintei care va intocmi Procesul-
verbal al adunirii. Persoanele propuse au calitatea de actionari ai S.I.F. Oltenia S.A.

2. Numirea notarului public Virgil Claudiu Faurar din cadrul Biroului Notar Public —
SPN Doina Faurar din Craiova, judetul Dolj, pentru supravegherea, pe cheltuiala societatii, a
operatiunilor efectuate de secretarii adunarii, in conformitate cu dispozitiile art.129 alin.(3) din
Legea nr.31/1990 R. g ’ ’

3. Alegerea comisiei de numdrare a voturilor exprimate de actionari asupra punctelor
aflate pe ordinea de zi a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor, compusi din trei membri,
respectiv dna. Negoita Costin Teodora, dna. Bélan Viorica si dna. Talea Mihaela, cu datele de
identificare disponibile la sediul societitii. Persoanele propuse au calitatea de actionari ai S.I.F.
Oltenia S.A.

4. Numirea Deloitte Audit SRL ca Auditor Financiar Extern al S.LF. Oltenia S.A. pentru
o perioada de 3 ani in vederea auditirii Situatiilor financiare individuale si consolidate,
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pentru
exercitiile financiare ale anilor 2022, 2023, 2024 si imputernicirea Consiliului de Administratie
pentru incheierea contractului de servicii de audit financiar si stabilirea conditiilor de exercitare
a activitatii de audit, cu respectarea tuturor prevederilor legale aplicabile acestei activitti.

S. Revocarea Hotéararii nr. 24 a Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor societitii din
data de 12.10.2020, astfel cum a fost comunicati la data de 13.10.2020 in pagina societitii din
website-ul Bursei de Valori Bucuresti prin raportul curent nr.6152/13.10.2020.

6. Aprobarea efectudrii in exercitiul financiar al anului 2021 a inregistrarii contabile a
dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilititii lor, pentru care
dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare
ale anilor 2016 si 2017, existente In sold ca neplitite la finele zilei de 26.10.2021, in una din
urmétoarele doud variante:

Varianta I: Aprobarea efectudrii in exercitiul financiar al anului 2021 a inregistririi
contabile la ,,venituri" a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data
exigibilititii lor, pentru care dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele
aferente exercitiilor financiare ale anilor 2016 si 2017, existente in sold ca neplitite la finele
zilei de 26.10.2021.

SAU : A

Varianta II: Aprobarea efectuarii in exercitiul financiar al anului 2021 a Inregistrarii
contabile la ,rezerve" a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data
exigibilitatii lor, pentru care dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele
aferente exercitiilor financiare ale anilor 2016 si 2017, existente in sold ca neplitite la finele
zilei de 26.10.2021.
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7. Aprobarea datei de 09.11.2021 ca dati de inregistrare (ex date 08.11.2021), in

conformitate cu prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra cérora se
rasfrang efectele hotérarilor adoptate.
e indatade20.10.2021 a avut loc A.G.O.A. S.LF. Oltenia S.A. care si-a desfasurat lucrarile
la prima convocare, la Hotel Golden House din Craiova, punctele aflate pe ordinea de zi fiind
aprobate in totalitate., In ceea ce priveste punctul 6 de pe ordinea de zi pentru care actionarii
au avut de ales intre cele doua variante supuse votului, acestia au optat pentru varianta II —
”Aprobarea efectudrii in exercitiul financiar al anului 2021 a inregistrérii contabile la ,,rezerve"
a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilitatii lor, pentru care
dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare
ale anilor 2016 si 2017, existente in sold ca neplatite la finele zilei de 26.10.2021”.

Impactul pandemiei de COVID-19 asupra activitatii societatii
Efectele pandemiei de SARS-CoV-2 si incertitudinile generate de aceasta au influentat si
influenteaza activitatea societétii.
La nivel global, s-au luat o serie de masuri de combatere a impactului negativ cauzat de
raspandirea SARS-CoV-2 precum:
- adoptarea de mésuri de sprijin adresate atat populatiei cét si mediului de afaceri (de exemplu,
limitarea crizei de lichiditate prin implementarea de mecanisme de sustinere bazate pe
acordarea de garantii guvernamentale)'
- relaxarea politicii monetare prin reducerea ratelor dobanzﬂor de politicd monetard, cumpérari
de active financiare si furnizare de lichiditate.
La nivel local, s-au implementat o serie de mésuri care s sustind economia locald precum:
- reducerea dobénzii de politicd monetar;

- furnizarea de lichiditate bancilor;
- cumpdrarea de titluri de stat in lei de pe piata secundari, etc.
In perioada urmatoare, piata de capital poate fi expusi la o volatilitate accentuati ca urmare a
incertitudinilor din mediul politic, atét la nivel local cét si global.
Incertitudinea politicd si volatilitatea actiunilor pot avea impact asupra economiei roménesti si
in consecinta asupra companiilor din portofoliul societatii.
Consiliul de Administratie al Societdtii este constient ci evolutia SARS-CoV-2 poate si
influenteze activitatea viitoare a societdtii, monitorizand cu atentie efectul pandemiei asupra
mediului economic si asupra rezultatelor viitoare ale societdtii. Conducerea monitorizeazi in
permanentd evolutia evenimentelor globale si locale si cauta si giseascd cele mai bune misuri
pentru asigurarea continuititii activitatii.

Impactul asupra operatiunilor si continuititii activitatii

La nivelul societdtii s-au luat o serie de masuri pentru a limita impactul COVID-19 asupra
activitdfii S.LF. Oltenia S.A. pentru a proteja angajatii si minimiza riscurile, au fost
implementate masuri suplimentare de igiend §i dezinfectie, salariatii au fost testati periodic,
astfel incat continuarea activitatii s fie asigurati.

Informarea actionarilor gi investitorilor s-a desfisurat normal, societatea comunicind prin
intermediul rapoartelor curente, e-mail si actualizari ale paginii de internet a societitii
informatii si evenimente relevante despre societate.
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