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F. Oten S.A. 
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S.U- Oteni S.A. 

Situatia individuatã interimarä simplificatã a pozitiel financiare 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative selectate ía situatillejinanciare individuale interimare simplEjicate 
la 31 ,nartie 2021 

1. Entitatea care raporteazà 

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea" sau ,,S.I.F. Oltenia S.A.") a fost 

Infiintata la data de 01 noiembrie 1996 In Craiova - România, este succesoarea Fondului 

Proprietaii Private V Oltenia, reorganizat si transformat In conformitate cu prevederile Legii 

nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietäii Private in soCietati  de  investitii 

financiare. 
Societatea este incadrata In Categorla Administratorilor de Fonduri de Investitii Alternative 
(,,AFIA") autorizatä de Autoritatea de Supraveghere Financiarä (,,ASF") prin Autorizatia  numärul 

45/15 februarie 2018 si functioneazä CU respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind 

administratorii de fonduri de investitii  alternative, Legii nr. 24/2017 privind emitentii de 

instrumente financiare si operatiurii  de piaä si Legii nr.3 1/1990 privind societätile, CU modificärile 

i completanle ulterioare, Regulamentul A.S.F. nr. 5/ 2018 privind emitentii de instrumente 
financiare si operatiuni  de piaä, Regulamentul A.S.F. nr. 15/2004 privind autorizarea si 
functionarea societätilor de administrare a investitiilor,  a organismelor de plasament COleCtiv §i a 

depozitarilor si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementrilor contabile conforme CU 

Standardele Internationale de Raportare Financiarã, apliCabile entitatilor autorizate, reglementate si 
supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investiiilor Financiare. 
Societatea se autoadministreazä si are sediul In Craiova, str. Tuthnele nr. 1, Cod postal 200767, 
judeul Dolj. 
Societatea este Inregistratä la Oficiul Registrului Comertului  de pe langa Tribunalul Dolj CU 

numärul J16/1210/1993 si Cod Unic de inregistrare 4175676, atribut fiscal RO. 
Actiunile Societätii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucureti, Categoria Premium (simbol 
de piaçä SIF 5). 
Evidenta ac;iunilor si acTionarilor Societätii este tinuta in conditiile legii de cätre Depozitarul 
Central S.A. Bucuresti. 

Activitatea de depozitare preväzutä de 1egislaie este asiguratà de Raiffeisen Bank S.A. 
incepând cu data de 22 ianuarie 2014, pânà la aceastä data, activitatea de depozitare a fost tinuta 
de [NG Bank NV Amsterdam - Sucursala Bucuresti. 

Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri financiare, 
exclusiv activitäi de asiguräri si fonduri de pensii, iar activitatea principala este cod CAEN 
6499 - alte intermedieri financiare n.c.a. 

n conformitate cu actul constitutiv principalele activitä4i pe care le poate desfàura Societatea 
sunt urmãtoarele: 
a) administrarea portofoliului; 
b) administrarea riscurilor. 
Capitalul social subscris si vãrsat este de 52.214.914 lei, divizat In 522.149.143 actiuni  cu o 
valoare nominalä de 0,1 lei/ actiune. 
Principalele caracteristici ale actiunilor  emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare 
egala, emise in formä dematerializatã, plätite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin 
Inscriere In ront si acordä drepturi egale titularilor br, cu exceptia  limitärilor din reglementärile 
i dispoziii1e legale. 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate Intocmite la 31 martie 2021, nu sunt 
auditate. 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative select ate la sltua(iileJinanciare individuale interimare simp1flcate 
la 31 martie 2021 

2. Bazele Intocmirii 
a) Declaratia de conformitate 
Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost Intocmite In conformitate cu 
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementärilor contabile conforme Cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiarã, apliCabile entitatilor autorizate, reglementate si 
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din Sectorul Instrumentelor Si 
Investitiilor Financiare, CU modifiCärile si completarile ulterioare. 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de Consiliul de 
Administratie In sedinta din data de 13 mai 2021. 

Data de 31 deCembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca bazä contabila, data la care prin 
retratare au fost efeCtuate si Inregistrate in evidenta contabila operaiuni1e deteiiiiinate de 
treCerea de la Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile contabile conforme Cu IFRS. 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate IntoCmrte la 31 martie 2021 au fost 
IntoCmite In confolinitate Cu cerrnele lAS 34 ,,Raportäri financiare interimare" §i trebuie Citite 
Impreuna CU situaiile financiare individuale pentru anul 2020 IntoCmite In confoiriiitate CU 

Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme CU Standardele 
Internationale de Raportare Financiarà, aplicabile entitätilor autorizate, reglementate si 
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din Sectorul Instrumentelor Si 
Investitiilor Financiare. 

Prezentele sitUatii financiare au fost intocmite In baza principiului continuit4ii activitatii care 
presupune faptul cä Societatea ii va continua activitatea si In viitorUi previzibil. 
In confoiinitate cu prevederile Regulamentuiui nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al 
ConsiiiUiui Uniunii Europene din 19 julie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - privind 
emitentii de instrumente financiare si operatiuni  de piata, Societatea are ob1igaia de a intocmi 
si depune la ASF situatii financiare anuale consolidate, In conformitate CU Standardele 
Internationale de Raportare Financiarä adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS"), In termen de 
cel tãrziu 4 luni de la Inchiderea exercitiului financiar. Situatiile financiare consolidate ale 
Grupului S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2020 au fost aprobate In cadrul Adunärii Generale 
Ordinare a Actionarilor  S.I.F. Oltenia S.A. la data de 28 aprilie 2021. Acestea pot fi consultate 
In foirnat electronic pe site-ui societätii: www.sifoit.ro. 
In baza prevederiior Legii nr. 24/2017 si a Regulamentuiui nr. 5/2018 privind emitentii de 
instrumente financiare si operaTiuni  de piata, Societatea intocmete raportare contabiiä 
consoiidatä semestriaiä in conformitate cu IFRS. 
Raportarea contabilä consolidatä semestrialä se Intocmete si se depune la A.S.F. In termen de 
cel târziu 3 luni dupa Incheierea semestrului. 
Evidentele contabile ale Societätii sunt mentinute in lei. 

b) Prezentarea situatiilor financiare 

Prezentarea adoptatä de Societate are la bazä lichiditatea In cadrui situaTiei pozitiei  financiare, 
iar prezentarea venituriior si cheltuieiiior s-a efectuat In raport de natura br in cadrUi situatiei 
rezultatului global. Societatea considerã Ca aceste metode de prezentare ofera informatii care 
sunt credibile §i mai relevante decât cele care ar fi fost prezentate in baza aitor metode pciinise 
de lAS 1 "Prezentarea situatiiior financiare" si IFRS 12 ,,Prezentarea intereselor existente In 
alte entitati". 

c) Moneda functionalä si de prezentare 

Conducerea Societãtii considerä cä moneda functionaia,  aa cum este definitä aceasta de cätre 
lAS 21 "Efectele variatiei cursuiui de schimb vaiutar", este leul românesc (RON sau lei). 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative selectate la situa(iileJinanciare individuale interimare simpiVicate 
la 31 inartie 2021 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la eel 
mai apropiat leu, monedä pe care conducerea Societãtii a ales-o ca monedä de prezentare. 

d) Bazele evaluärii 

Situatiile financiare individuale sunt Intocmite pe baza conventiei  valorii juste pentru activele 
i datoriile financiare la valoarea justä prin contul de profit sau pierdere si activele financiare 

evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global. 

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la 
cost amortizat, valoare reevaluatä sau cost istoric. 

e) Utilizarea estimàrilor si judecài1or 

Pregatirea situaliilor financiare individuale In conformitate cu IFRS presupune utilizarea din 
partea conducerii a unor estimäri, judecäi si ipoteze care afecteazä aplicarea politicilor 
contabile precum i valoarea raportatã a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. 
Estimärile si ipotezele asociate acestor judecäi sunt bazate pe experienta istoricä precum si pe 
alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimãri. Rezultatele acestor estimári 
formeazä baza judecäi1or referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot 
fi obinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimärilor. 
Societatea revizuiete periodic estimärile si ipotezele care stau la baza inregistrrilor contabile. 
Revizuirile estimärilor contabile sunt recunoscute In perioada In care estimarea este revizuitä, 
dacä revizuirea afecteazä doar acea perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuitã si 
perioadele viitoare, dacä revizuirea afecteazä atât perioada curentä cat si perioadele viitoare. 

3. Politici contabile semnificative - extras 

Politicile contabile reprezintà principiile, bazele, conventiile,  regulile si practicile specifice 
aplicate la Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare. 

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare individuale interimare simplificate sunt 
consecvente cu cele din situatiile financiare individuale ale Societatii pentru exercitiul financiar 
incheiat la 31 decembrie 2020 si au fost aplicate In mod consecvent pentru toate perioadele 
prezentate in aceste situatii financiare interimare simplificate. 

In cursul anului 2020, Societatea a intocmit raportäri financiare interimare In conformitate cu 
cerintele lAS 34 "Raportari financiare interimare". 

Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt intocmite in baza ipotezei cä 
Societatea ii va continua activitatea in viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitäii 
acestei ipoteze, conducerea analizeazä previziunile referitoare la intrãrile viitoare de numerar. 

Active si datorii financiare 
Instrumentele financiare, confoiin IFRS 9 ,,Instrumente financiare", includ uiiiiätoarele: 
- Investitii in instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni); 
- Investitii In instrumente de datorie(ex. titluri, obligaiuni, Imprumuturi); 
- Creante comerciale Si alte creante; 
- Numerar si echivalente de numerar; 
- Instrumente financiare derivate; 
- Participaii in filiale, asociati si asocieri in participaie—in functie  de prevederile IFRS 10, 
lAS 27, lAS 28. 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative selectate la situa(iiiej7nanciare individuale interimare simpl4flcale 
la 31 nuzrtie 2021 

• Clasificare 

Societatea clasificä instrumentele financiare detinute In conformitate cu IFRS 9 "Instrumente 
financiare" In active financiare Si datorii financiare. 
Un activ este o resursA controlatä de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care 
se preconizeazä Ca vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate. 
o datorie reprezintä o obligaie actualä a societätii rezultatä din evenimente trecute, a cärei 
decontare se ateaptA sä determine o ieire de resurse Incorporând beneficii economice pentru 
societate. 
Societatea clasificã activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoareajustä prin 
alte elemente ale rezultatului global sau la valoarea j ustä prin profit sau pierdere pe baza: 
- modelului de afaceri al societãtii pentru administrarea activelor financiare si 
- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. 

n conforinitate cu IFRS 9, activele financiare se clasificä in una din urmätoarele categorii: 

Active financiare evaluate la valoarejustäprin alte elemente ale rezultatului global 

Activele financiare evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global, sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justä prin alte elemente 
ale rezultatului global; 
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar de natura instrurnentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global dacä sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 
a) activul financiar este detinut In cadrul unui model de afaceri al cãrui obiectiv se realizeazä 
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vãnzarea activelor financiare si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de 
trezorerie care sunt exclusiv pläti ale principalului §i ale dobânzii aferente valorii principalului 
datorat. 
Societatea poate face o alegere irevocabilä la recunoaterea initialä, In cazul anumitor investitii 
In instrumente de capitaluri proprii care nu sunt detinute  pentru tranzactionare,  sà prezinte 
modificärile ulterioare ale valorii juste In alte elemente ale rezultatului global (conform 
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 - Instrumente financiare). 
Investitiile Societatii in instrumente de capital (actiuni) sunt clasificate in totalitate ca active 
financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global. 
Investitiile Societätii in unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justã prin contul 
de profit sau pierdere. 
Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluatä sau 
cost istoric. 
Metoda folositä pentru scoaterea din evidentA a investitiilor Societatii In instrumente de capital 
(actiuni) este ,,primul intrat primul ieit", In conditiile cuantificãrii si evaluarii performantelor 
Societãtii pe baza valorii juste. 
Activele financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global sunt 
mäsurate la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global. 
Schimbärile de valoare justä sunt recunoscute In alte elemente ale rezultatului global pãna când 
investitia este derecunoscuta, In momentul In care câtigul sau pierderea cumulatä este 
reclasificatä din alte elemente ale rezultatului global Intr-un cont de rezultat reportat aferent 
perioadei. 
Dividendele primite de la entitati In care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative selectate ra situatiilefinanciare individuale interimare simplflcate 
la 31 martie 2021 

pierdere la valoarea brutä doar atunci când: 
a) dreptul Societätii de a primi plata dividendului este stabilit; 
b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sa fie generate pentru Societate, 
Si 
c) valoarea dividendului poate fi evaluatä In mod fiabil. 

Active financiare evaluate la cost amortizat 

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacä sunt Indeplinite ambele conditii de 
mai jos i nu este desemnat ca find evaluat la valoareajustä prin profit sau pierdere: 
a) activul financiar este detinut In cadrul unui model de afaceri al cãrui obiectiv este de a detine 
active financiare in vederea colectärii de fluxuri de trezorerie contractuale si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de 
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului 
datorat. 
Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie. 

Active financiare evaluate la valoarejustã prin profit sau pierdere 

Activele financiare care nu sunt clasificate ca find evaluate la costul amortizat sau la valoare 
justã prin alte elemente ale rezultatului global sunt evaluate la valoare justä prin profit sau 
pierdere. 
Activele financiare evaluate la valoare justã prin profit sau pierdere sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii detinute  pentru  tranzactionare; 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoareajustä prin contul de profit 
sau pierdere.- 
- 

ierdere;
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar sau o datorie financiarä sunt detinute In vederea tranzactionärii dacA 
indeplinesc cumulativ urmätoarele conditii: 
- este detinut  In scopul vânzArii si räscumpärãrii in viitorul apropiat; 
- la recunoaterea initialä face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, 
ce sunt gestionate Impreunã si pentru care existä dovezile unui tipar real recent de urmärire a 
profitului pe teinien scurt. 
Aditional, la recunoaterea initialà, Societatea poate desemna In mod irevocabil ca un activ 
financiar, care aitfel Intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoarejustä 
prin alte elemente ale rezultatului global, sä fie evaluat la valoare justã prin profit sau pierdere, 
dacä acest lucru eliminä sau reduce In mod semnificativ o neconcordantä contabilä care ar 
aparea dacä s-ar proceda In alt mod. 
Aceastä categorie include active financiare sau datorii financiare detinute  pentru  tranzactionare 
i instrumente financiare deseinnate la valoarea j ustä prin profit sau pierdere la momentul 

recunoasterii initiale. 

Datoriijinanciare 

Sunt evaluate la cost amortizat, cu excepia datoriilor financiare clasificate la valoare justä prin 
profit sau pierdere. 
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S.I.F.Oltenia S.A. 
Note explicative selectate la situa(iileJinanciare  individuale interimare simphjicate 
1a31 martie 2021 

• Recunoatere initialà 

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte 
contractualä la conditiile respectivului instrument. Atunci când Societatea recunoate pentru 
prima data un activ financiar, trebuie sa Ii clasifice conform punctelor 4.1 .1 - 4.1.5 (la cost 
amortizat, la valoare justä prin profit sau pierdere sau la valoare justä prin alte elemente ale 
rezultatului global) din IFRS 9 si 11 evalueazà In confoi 	iiiitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ 
financiar sau o datorie financiarã este evaluatä la valoarea sajustã plus sau minus, in cazul unui 
activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoareajustA prin profit sau pierdere, 
costurile tranzactiei  care sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei). 
Societatea recunoate initial depozitele la bänci, la data la care acestea sunt constituite. 
Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei. 

Evaluare 

Dupa recunoaterea initiala, Societatea trebuie sä evalueze activele financiare In conformitate 
cupunctele4.1.1 -4.1.51a: 
a) cost amortizat; 
b) valoareajustã prin alte elemente ale rezultatului global; sau 
c) valoarea justä prin profit sau pierdere. 
Dupa recunoaterea initiala, Societatea trebuie sä evalueze datoriile financiare In confoiniitate 
cu standardul IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, 
cu exceptia: 
a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justà prin profit sau pierdere; 
b) datoriilor financiare care apar atunci când transferul unui activ financiar nu Indeplinete 

conditiile pentru derecunoatere; 
c) contractelor de garanie financiarà, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea 

provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) §i valoarea recunoscutä initial 
minus venitul cumulat (recunoscut In baza IFRS 15); 

d) angajamentelor pentru furnizarea unui Imprumut la o ratä a dobânzii sub valoarea pietei, 
evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 
din IFRS 9) si valoarea recunoscutã initial minus venitul cumulat (recunoscut In baza IFRS 
15); 

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobânditor Intr-o combinare de intreprinderi 
pentru care se aplica IFRS 3. 0 astfel de contraprestatie contingenta trebuie evaluatä ulterior 
la valoarea justä cu schimbàrile recunoscute in profit sau pierdere. 

Evaluarea la cost amortizat 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul 
financiar sau datoria financiarà este evaluat(ä) la recunoasterea initiala minus rambursärile de 
principal, plus sau minus amortizarea cumulatä utilizând metoda dobânzii efective pentru 
fiecare diferentã dintre valoarea initiala i valoarea la scadenta, si minus once reducere (directã 
sau prin utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare. 
Rata dobânzii efective reprezintä rata care actualizeaza exact plätile sau incasàrile viitoare in 
numerar estimate pe durata de viata preconizata a activului financiar sau a datoriei financiare 
la valoarea contabilà brutà a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. 
La calcularea ratei dobânzii efective, entitatea trebuie sa estimeze fluxurile de numerar 
preconizate luând in considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar (de 
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S.I.F. Oltenia SA 
Note explicative selectaEe la situa(iileJinanciare individuale interimare simpl/icate 
la 31 martie 2021 

ex.: plata In avans, prelungirea, opiunile call si alte opiuni similare), dar flu trebuie sä ia In 
calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul include toate comisioanele si punctele 
plätite sau incasate de pa4ile participante la contract care fac parte integrantä din rata dobânzii 
efective (a se vedea punctele B 5.4.1 - B 5.4.3), costurile tranzactiei  si toate celelalte prime sau 
reduceri. 

Evaluarea la valoareajustä 

Valoareajustä reprezintä pretul  care ar fi primit la vânzarea unui activ sau plätit pentru stingerea 
unei datorii in cadrul unei tranzactii desthurate In conditii nonnale intre participanii pe piata 
principalä, la data evaluärii, sau In absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasä piatd la 
care Societatea are acces la acea data. 
Societatea mäsoarä valoareajustä a unui instrument financiar folosind preurile cotate pe o piata 
activä pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piaä activä dacä pentru acel 
instrument sunt disponibile rapid i in mod regulat preturi  cotate. Societatea mäsoarä 
instrumentele cotate pe piete active folosind preçul de Inchidere. 
Un instrument financiar este considerat ca find cotat pe o piata activä atunci când preurile 
cotate sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din 
industrie, un serviciu de stabilire a preturilor  sau o agenie de reglementare, jar aceste preturi 
reflectä tranzactii care apar In mod real si regulat, desffiurate in condiii obiective de piaçä. 
In categoria actiunilor  cotate pe o piata activä sunt incluse toate acele actiuni  admise la 
tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piata alternativä si care prezintä tranzactii frecvente. 
Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este preul de Inchidere al pietei din 
ultima zi de tranzactionare inainte de data evaluärii. 
Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea folosete 
urmãtoarea icrarhie de metode: 
- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) In piee active pentru active si datorii identice; 
- Nivelul 2: inträri altele decât preurile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru 
active sau datorii, fie direct (ex: preturi),  fie indirect (ex: derivate din preturi). 
- Nivelul 3: telmici de evaluare bazate In mare mäsurà pe elemente neobservabile. Aceastä 
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu 
se bazeazä pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un 
efect semnificativ asupra evaluärii instrumentului. 
Evaluarea la valoareajustã a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizatä dupa cum 
urmeazã: 

- pentru titlurile cotate i tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piaa s-a 
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de 
Inchidere de pe piata principalä de capital pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, 
respectiv preul de referinta pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru 
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii In ultimele 30 de zile din perioada de raportare, 
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piaa se determinä aa cum rezultä din ultima 
situatie financiarà anualä aprobata a entitatii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la 
valoarea contabilä pe actiune calculatã In baza valorii capitalului propriu cuprinsa in raportarile 
lunare transmise la BNR; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piaä reglementata sau in cadrul unui sistem 
alternativ de tranzactionare din Romania emise de emitenti In care se detin  participaii de peste 
33% din capitalul social, acestea se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative se/ectate la situa(ii/eJinanciare individuále interimare simplijicate 
la 31 ,nartie 2021 

Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel puin anual; 
- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate In procedura insolventei sau in 
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero. 
Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luând in calcul ultima valoare unitarä a 
activului net, calculatà si publicatã. 

IdentWcarea Si evaluarea deprecierii de valoare 

Societatea trebuie sä recunoascä un provizion pentru pierderile preconizate din creditare 
aferente unui activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente 
de datorie evaluate la cost amortizat sau la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului 
global), o creanta care decurge dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un 
contract de garanie financiarã. 
Societatea aplica dispoziii1e de depreciere pentru recunoaterea si evaluarea provizionului 
pentru pierderi aferent activelor evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului 
global in conformitate cu pct. 4.1.2A (active detinute  In scopul colectärii fluxurilor de numerar 
i vânzàrii, ale cäror fluxuri de numerar reprezintä exclusiv rambursäri de principal sau plãi de 

dobândä). Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului 
global si nu reduce valoarea contabilä a activului financiar din situatia pozitiei financiare. 

Derecunoatere 

Societatea derecunoate un activ financiar atunci când drepturile de a primi fluxuri de numerar 
din acel activ financiar expirä, sau atunci când Societatea a transferat drepturile de a primi 
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie In care a 
transferat In mod semnificativ toate riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate. 
Once interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate 
este recunoscut separat ca un activ sau datorie. 
Societatea derecunoate o datorie financiarä atunci când s-au incheiat ob1igaiile contractuale 
sau atunci când ob1igaiile contractuale sunt anulate sau expirã. 
La derecunoasterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea fo1osete metoda ,,primul 
intrat primul ieit". 

• Reclasjflcari 

Dacà Societatea reclasificA active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificàrii 
modelului de afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate 
toate activele financiare afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior 
recunoasterii initiale. 
Societatea aplicã reclasificarea activelor financiare In mod prospectiv de la data reclasificarii. 
Eventualele câtiguni, pierderi sau dobânzi recunoscute anterior nu vor fi retratate. 
In eventualitatea unei reclasificäni, Societatea procedeazA astfel: 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valonii juste prin profit sau 
pierdere, valoarea justã este determinatd la data rec1asificrii. Diferenta Intre costul amortizat 
i valoareajustä este recunoscutA In profit sau pierdere; 

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a costului 
amortizat, valoareajustä la data reclasificàrii devine noua valoare contabilä brutä; 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valonii juste prin alte 
elemente ale rezultatului global, valoarea justä este determinatä la data reclasificAnii. Diferenta 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative selectate la situatillejinanciare individuale interimare simpl/icate 
la 31 martie 2021 

Intre costul amortizat si valoarea justA este recunoscutä In alte elemente ale rezultatului global, 
fàrä a ajusta rata dobânzii efective sau pierderile preconizate din creditare; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global 
In cea a costului amortizat, reclasificarea se realizeazã la valoarea justä a activului de la data 
reclasificärii. Sumele anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate 
In raport cu valoarea justä a activului, farã a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata 
dobânzii efective si pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificärii; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a valorii 
juste prin alte elemente ale rezultatului global, activul continua sä fie evaluat la valoarea sa 
justä; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global 
In cea a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sä fie evaluat la valoare 
justä. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din 
capitalurile proprii in contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform lAS 
1). 

Câctiguri Si pierderi 

Catigurile sau pierderile ce rezultã dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau 
a unei datorii financiare care flu este parte a unei relatii de acoperire Impotriva riscurilor sunt 
recunoscute dupa cum urmeazä: 
a) Câtigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate 

ca find evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute In profit sau 
pierdere; 

b) Câtigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justä prin alte 
elemente ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global. 

Când activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau 
câtigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate 
In cadrul rezultatului reportat. 
In momentul deprecierii sau derecunoaterii activelor financiare si a datoriilor financiare 
contabilizate la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea 
recunoate un câtig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere. 

Alte active fi datoriifinanciare 

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizând metoda dobânzii 
efective. 

4. Administrarea riscurilor semnificative 

Conform specificului activitatii, Societatea este sau poate fi supusä unor riscuri financiare cc 
rezultA din activitatea desfauratà pentru realizarea obiectivelor stabilite. 
Prin sistemul de administrare a riscurilor, Societatea acordã importanta activitatii de 
administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor referitoare la administrarea riscurilor 
semnificative si relevante pentru strategia de investitii. 
Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitä4ii de 
control si gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sa aibä un impact asupra 
activitatii. 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative selectate ía situa(ii!eJinanciare individuale interimare simplicate 
la 31 martie 2021 

Activitatea de management a riscurilor, componentã importantä a activitätii societätii, vizeazä 
atât riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt preväzute de 
reglementarile legale nationale  si internationale. 
Societatea a instituit in cadrul organigramei functia permanentä de administrare a riscurilor, 
care este independentä ierarhic si functional fatä de celelalte compartimente din cadrul 
societätii. 
Societatea acordA o maxima importanä gestionärii eficiente a riscurilor in vederea atingerii 
obiectivelor strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor. 
Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, 
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri In vederea mentinerii  br la un nivel 
acceptabil raportat la apetitul de rise al societä4ii si la capacitatea acesteia de a diminua sau 
acoperi aceste riscuri. 
Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existând proceduri de supervizare si 
aprobare a limitelor decizionale. 
Raportarea internä a expunerii la rise se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate, 
conducerea societatii find permanent informatä cu privire la riscurile ce pot apärea In derularea 
activitatii. 
Profilul de rise reprezintä totalitatea riscurilor la care este expusã societatea In functie  de 
obiectivele strategice si de apetitul la rise asumat de structura de conducere. Prin profilul de rise 
Societatea si-a stabilit, pentru fiecare categorie de rise, nivelul pânà la care societatea este 
dispusä sa-i asume riscuri, respectiv sa le accepte, in contextul pästrärii sub control a riscurilor 
semnificative. 
Profilul de rise a fost stabilit atât la nivel global cat si individual, pentru fiecare categorie de 
rise, avându-se in vedere natura, dimensiunea Si complexitatea activitãtilor Societatii. 
Profilul global de rise asumat de Societate este unul mediu, corespunzätor unui apetit la rise 
mediu. 
Investitiile In actiunile Societatii comporta flu numai avantajele ce le sunt specifice, dar i riscul 
nerealizärii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din 
investitii find, de regula, proportionale  cu riscul. In activitatile sale curente, Societatea poate 
sä se confrunte atât cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curentä cat si cu riscuri 
indirecte care apar ca urmare a derulärii operatiunilor  si serviciilor in colaborare cu alte entitati 
financiare. 
Principalele riscuri identificate in activitatea Societätii sunt: 
- riscul de piata (rise de pret,  rise valutar, rise de ratä a dobârizii) 
- riscul de credit 
- riscul de lichiditate 
- riscul operational 

a) Riscul de piatii  
Riscul de piata reprezintä riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de 
fluctuatiile pe piaa ale preuribor titlurilor de capital - In ceea ce privete activitãtile care apa4ifl 
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobânzii, precum §i fluctuatiile cursului valutar pentru 
intreaga activitate a societatii. Societatea monitorizeaza riscul de piata având ca obiectiv 
optimizarea rentabilitatii In raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile 
aprobate. Din punctul de vedere al Societatii, riscurile de piata relevante sunt: riscul de pret 
(riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratä a dobânzii. 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative selectate la situatli/efinanciare individuale interimare simpIfica 
1a31 ,nartie2O2l 

Societatea este expusä la urmätoarele riscuri de piaä: 

Riscul de pret 'poz4ie) 

Acesta este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piaa 
instrumentelor financiare ca rezultat al schimbärii preturilor  pietei, schimbäri cauzate fie de 
factori care afecteazä toate instrumentele tranzactionate pepiaä, fie de factori specifici 
instrumentelor individuale sau emitentului acestora. 
Societatea monitorizeazä atât componenta sistemicä (riscul general determinat de factori la 
nivel macro), cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca 
atunci când riscurile de pret  flu sunt In concordanta cu politicile si procedurile interne sã se 
actioneze In consecintä prin rebalansarea portofoliului de active. 

La data de 31 martie 2021 Si 31 decembrie 2020 Societatea are urmätoarea structurà de active 
supuse riscului de pret: 

In lei 

Investitii de capital 

Nr. 
Soc. 

Valoare de piatä 
31 martie 2021 

Nr. 
soc. 

Valoare de piatä 
31 decembrie 2020 

Societàti listate 27 1.946.931.780 27 1 .860.757.632 
Societàti nelistate 14 153.922.864 15 153.924.820 
Unitàtidefond 4 4.016.015 4 3.598.943 

Total investitii de capital 45 2.104.870.659 46 2.018.281.395 

Valoarea de piaä a portofoliului de actiuni  listate (pe BVB - piata reglementata, BVB-AERO 
- sistem alternativ de tranzactionare), la 31 martie 2021, reprezintã 92,50% (31 decembrie 
2020: 92,20%) din valoarea totalä a portofoliului administrat. 

In cadrul portofoliului administrat se regäsesc un numàr de 7 emitenti, din cei 17 care constituie 
indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti. 

Valoarea de piaä a pachetelor de actiuni detinute  la cei 7 emitenti reprezintä 76,86% din 
valoarea depiata a ac 	detinute la societätile listate. 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative select ate la situatillefinanciare individua!e interimare simplificate 
1a31 martie 2021 

Societatea monitorizeazã de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se 

prezintä dupä cum urmeazã: 

Valoarea de piaä 
a pachetului 

31 martie 2021 

Valoarea de piaä 
a pachetului 

31 decem brie 2020 

(let) % (le) % 

1.063.763.560 50,54 999.521.426 49,52 

100.508.295 4,78 99.109.564 4,91 

321.585.219 15,28 271.929.174 13,47 

59.022.681 2,80 57.307.582 2,84 

208.658.497 9,91 264.098.427 13,09 

141.581.690 6,73 138.279.298 6,85 

41.358.216 1,96 28.546.260 1,41 

28.601.328 1,36 26.211.928 1,30 

3.071.413 0,15 5.098.546 0,25 

63.933.101 3,04 62.142.974 3,08 

66.673.766 3,17 60.405.803 2,99 

1.660.826 0,08 1.660.826 0,08 

436.052 0,02 370.644 0,02 

2.100.854.644 99,82 2.014.682.452 99,82 

4.016.015 0,18 3.598.943 0,18 

2.104.870.659 100,00 2.018.281.395 100,00 

Structura portofoliului 

Sectoarele econom ice cu pondere In 
portofoliul valoric: 

finane,bänci 

turism, alimentatie publica, agrement 

resurse petrol, gazmetan si servicii anexe 

industria alimentarä 

Inchirieri si subInchirieri bunuri imobiliare 

transport energie si gaze 

industria constructoare de masini, prelucrare 

industria electronicã, electrotehnicä 

industria metalurgicà 

industria farmaceuticä 

intermedieri financiare 

depozitare si comert cereale 

altele 

TOTAL TITLURI DE CAPITAL 

UNITATI DE FOND 

TOTAL GENERAL 

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 martie 2021 Societatea detinea  cu precãdere actiuni 
la emitenti care activeazã In domeniul finante, bänci cu o pondere de 50,54 % din total portofoliu, 
In crestere fata  de 31 decembrie 2020, când pe ace1ai sector de activitate Inregistra o pondere de 
49,52% (cretere determinatä de evolutia preurilor pe piaa de capital). 

Riscul valutar 

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sã fie afectatä ca urmare a 
fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutarä. Acest rise are in vedere toate poziiile detinute  de 
Societate In depozite In valutä, instrumente financiare denominate In valutä, indiferent de 
perioada de detinere  sau al nivelului de lichiditate Inregistrat de respectivele pozitii. Societatea 
flu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata  de 
fluctuatiile cursului de schimb. Riscul valutar datoritã fluctuatiilor de pret este nesemnificativ. 
La 31 martie 2021 disponibi1itäi1e In valutä erau de 2.139.415 lei, reprezentând 7,05 % din 
total disponibilitäti. 

In conditiile in care majoritatea activelor Societatii sunt exprimate In moneda nationalä, 
fluctuatiile cursului de schimb flu afecteazä In mod direct activitatea Societätii. Aceste fluctuatii 
au influentä in cazul evaluärii investitiilor de tipul depozitelor In valutä si a disponibilitäi1or 
din conturile curente. 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative se/ectate la situatiile financiare  individuak Enterimare simplijicate 
la 31 martie 2021 

Disponibi1itäi1e In valutà reprezintä, la 31 martie 2021, 0,10% (31 decembrie 2020: 0,10%) din 
totalul activelor financiare, astfel Incât riscul valutar este nesemnificativ. 
Investitiile in depozite bancare In valutä sunt In permanenä monitorizate si se iau mäsuri de 
investire, dezinvestire, In functie  de evolutia prognozatã a cursului valutar. 

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumatä in tabelul urmätor: 

In lei 

31 martie 2021 

Active financiare 

Valoare contabilä Lei EUR USD 

Numerar si echivalente de numerar 5.199.741 3.509.507 1.689.799 435 

Depozite plasate la bnci 25. 148.278 24.699.097 449.181 

Active financiare evaluate Ia valoareajustä 
prin alte elemente ale rezultatului global 

2.100.854.644 2.100.854.644 

Active financiare evaluate Ia valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 

4.016.015 4.016.015 

Credite si creante 528.726 528.726 

Alte active financiare 248.241 248.241 

Total active financiare 2.135.995.645 2.133.856.230 1.689.799 449.616 

Datorii financiare 

Dividende de plata 60.958.013 60.958.013 

Alte datorii financiare 10.526.174 10.526.174 - 

Total datorii financiare 71 .484.187 71 .484.187 

In lei Valoare contabilä Lei EUR USD 
31 decem brie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de nurnerar 4.279.513 2.608.579 1.670.741 193 
Depozite plasate Ia bànci 26.602.893 26.178.355 424.538 
Active financiare evaluate la valoareajustã 
prin alte elemente ale rezultatului global 2.014.682.452 2.014.682.452 

Active financiare evaluate Ia valoareajustA 
prin contul de profit sau pierdere 3.598.943 3.598.943 

Credite si creane 191.867 191.867 
Alte active financiare 171.393 171.393 
Total active financiare 2.049.527.061 2.047.431.589 1.670.741 424.731 
Datorii financiare 

Dividende de platä 61.222.189 61.222.189 
Alte datorii financiare 10.655.357 10.655.357 
Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 

Riscul de raM a dobânzii 

Riscul de ratä a dobânzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor i capitalurilor, 
ca urmare a unor modificãri adverse a ratelor dobânzii. Factorii ce definesc acest tip de rise de piaä 
sunt o gama larga de rate ale dobânzii corespunzätoare unei variatii de piete, monede i scadente 
pentru care Societatea detine  poziii. 
Rata dobânzii influenteazä direct veniturile Si cheltuielile ataate activelor Si datoriilor 
financiare purtätoare de dobânzi variabile. 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative se/ectate ía situa(iileJinanciare  individuale interimare simpl4jicaIe 
la 31 martie 2021 

Majoritatea activelor din portofoliu flu sunt purtätoare de dobândä. In consecinta Societatea flu 

este in mod semnificativ afectatä de riscul de ratä a dobânzii. Ratele de dobândä aplicate 
numerarului si echivalentelor de numerar suflt pe termen scurt. 
Pentru a beneficia de volatilitatea dobânzilor, pentru o mai mare flexibilitate In politica de 
alocare a disponibilitalilor bäneti, se va urmäri ca plasarea disponibilitàilor bäneti In 
instrumente monetare sä se facä in special pe teinien scurt, de 1-3 luni. 
Riscul de scädere a ratei dobânzii este moderat tinând cont de sumele plasate In depozite 
raportat la lichiditätile totale ale societãtii. 
Urmätorul tabel rezumä expunerea Societatii la riscul de ratã a dobânzii. 
In lei Valoare 

contabilã Sub 3 luni 
Intre 

3 si 12 luni Färä dobãndä 

31 martie 2021 

Active financiare 

Numerar Si echivalente de numerar 5.199.741 5.199.741 

Depozite plasate la bänci 25.148.278 25. 148.278 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin alte elemente ale rezultatului global 

2.100.854.644 2.100.854.644 

Active financiare evaluate la valoareajustã 
prin contul de profit sau pierdere 

4.016.015 4.016.015 

Credite si creante 528.726 528.726 

Alte active financiare 248.241 248.241 

Total active financiare 2.135.995.645 25.148.278 2.110.847.367 

Datorii financiare 

Dividende de plata 60.958.013 60.958.013 

Alte datorii financiare 10.526. 174 10.526. 174 

Total datorii financiare 71.484.187 71.484.187 

In lei Valoare Intre 
contabilä Sub 3 luni 3 si 12 luni Färä dobândA 

31 decem brie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 4.279.513 

Depozite plasate Ia bänci 26.602.893 26.602.893 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin alte elemente ale rezultatului global 2.0 14.682.452 2.0 14.682.452 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 3.598.943 3.598.943 

Credite si creante 191.867 191.867 

Alte active financiare 171.393 171.393 

Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 2.022.924.168 

Datorii financiare 

Dividende de plata 61.222.189 61.222.189 

Alte datorii financiare 10.655.357 10.655.357 

Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative selectate ía situa(ile] fnanciare  individuale interimare simp/ijicate 
ía 31 martie 2021 

b) Riscul de credit 

Riscul de credit reprezintä riscul societatii de a Inregistra pierderi sau al nerealizärii profiturilor 
estimate ca urmare a insolvabilitatii debitorilor säi sau ca urmare a neindeplinirii de cätre 
contrapartida a obligaiilor financiare. 
Riscul de credit exprimä posibilitatea ca debitorii sau emitentii sà nu-i onoreze obligaiile la 
scadentä, ca uiiiiare a degradarii situatiei financiare a Imprumutatului si inträrii In 
insolvabilitate sau datoritä situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare In raport cu 
once tip de creanta. 
Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea 
Societatii sunt: 
- riscul de neIncasare a dividendelor de la societätile din portofoliu; 
- riscul de neIncasare a valorii contractului, In cazul activitatii de vânzare a pachetelor de actiuni 
la societati de tip ,,inchis", prin contract de vânzare-cumpärare; 
- riscul ca in situaia lichidärii unei societaTi din portofoliu, valoarea obtinutä sa fie mai mica 
decât valoarea investitiei initiale sau chiar sa nu se recupereze nimic; 
- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni  emise de societati listate; 

riscul de concentrare. 
Indicatorii utilizati pentru mäsurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmãtorii: 
rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in uiiiiAtorii 2 ani), rata de expunere la 
emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate. 
In cazul Societatii, riscul de credit este In cea mai mare parte determinat de expunerile pe 
elemente de activ de tipul ,,actiunilor"  care reprezintä 97,82% din activele administrate, 
evaluate conform prevederilor legale. 
Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicatä este sectorul ,,finante, bànci" cu 0 

expunere de peste 20% In total activ, care la 31 martie 2021 detine  50,63% din totalul 
portofoliului de actiuni.  Expunerea pe acest sector este monitorizatä, un aspect pozitiv al acestor 
detineri find caracterul lichid al investitiilor, in acest sector regasindu-se 3 emitenti: Banca 
Transilvania, B.R.D. si Eximbank. 
Estimäm cä riscul de credit la care este expusä Societatea este mediu. 

c) Riscul de lichiditate 

Riscul de lichiditate reprezintä riscul de afectare a profitului ca urmare a operaiunilor asociate 
unor instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultãti in 
cumpärarea sau vânzarea acestor instrumente financiare Intr-un timp rezonabil, cu o pierdere 
minima), precum si Cel determinat de posibilitatea ca Societatea sä flu poatä sä-i indeplineasca 
obligaiile de naturä financiarA pe termen scurt. 
Societatea urmärete mentinerea  unui nivel de lichiditate adecvat obligaii1or sale suport, pe 
baza unei evaluäri a lichiditätii relative a activelor pe piaä, tinând cont de perioada necesarä 
pentru lichidare i de preul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum 
i de sensibilitatea br la riscurile de piata sau la alti factori extemi. 

Societatea monitorizeazä sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, având In 
vedere contributia fiecarui activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele 
semnificative, contingente sau de altä natura, pe care societatea le poate avea in raport cu 
obligaiile sale suport. 

Riscul de lichiditate aferent obligaiibor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societatii 
find acoperite de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte. 
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S.I.F. Oltenia S.A. 
Note explicative selectate ía situa(ii7elinanciare indivIduale interimare simplijicate 
la 31 inartie 2021 

Riscul de lichiditate este legat In special de participaii1e detinute  la societäile comerciale de 
tip ,,inchis' existente In portofoliul administrat. Astfel, vânzarea unor participatii - In situaia 
aparitiei unor aspecte negative In situatia br economico-financiarä sau in cazul in care se 
uiiiiärete obtinerea de lichiditati - flu poate fi realizatä suficierit de rapid, existând riscul de a 
flu fi posibilä obtinerea unui pret superior sau cel puin egal celui cu care aceste participaii sunt 
evaluate In calculul activului net, conform reglementarilor ASF. 
Societatea monitorizeazã In permanentä profilul de lichiditate al portofoliului, analizând 
impactul fiecärui activ asupra lichiditatii, adoptând o politicä prudeniala privind ieirile de 
numerar, evaluând In permanentä riscurile cantitative si calitative ale poziii1or detiriute  si ale 
irivestitiibor preconizate a fi realizate. 
Estimäm cä acest risc este mediu. 
Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditätii este analizatä In tabelul 
urmätor: 

In id Valoare 
contabilä 

Intre 3 si 12 
Sub 3 luni 	 luni 

Färä maturitate 
prestabilith 

31 martie 2021 

Active financiare 

Numerar Si echivalente de numerar 5.199.741 - 5.199.741 

Depozite plasate la bänci 25.148.278 25.148.278 

Active financiare evaluate Ia 
valoareajust5 prin alte elemente ale 
rezultatului global 2.100.854.644 2.100.854.644 

Active fmanciare evaluate la 
valoareajustä prin contul de profit - 
sau pierdere 4.016.015 4.016.015 
Credite si creante 528.726 528.726 
Alte active financiare 248.241 248.241 
Total active financiare 2.135.995.645 25.148.278 2.110.847.367 
Datorii financiare 

Dividende de platä 60.958.013 60.958.013 

Alte datorii financiare 10.526.174 10.526.174 

Total datorii financiare 71.484.187 71.484.187 
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in lei Valoare 
contabilä 

Intre 3 si 12 
Sub 3 luni 	 luni 

Färä maturitate 
prestabilith 

31 decembrie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 - 4.279.513 

Depozite plasate la bänci 26.602.893 26.602.893 

Active financiare evaluate la 
valoareajustä prin alte elemente ale 
rezultatului global 2.014.682.452 2.0 14.682.452 

Active financiare evaluate Ia 
valoareajustã prin contul de profit 
sau pierdere 3.598.943 3.598.943 

Credite si creante 191.867 191.867 

Alte active financiare 171.393 171.393 

Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 2.022.924.168 

Datorii financiare 

Dividende de platä 61.222.189 61.222.189 

Alte datorii financiare 10 .655 .357 10.655.357 

Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 

d) Riscul operational 

Riscul operational se referä la pierderi care rezultä din actele Intreprinse (sau neglijene) In 
desfasurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational Ii este asimilat si riscul legal care 
reprezintã riscul Inregisträrii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasä a 
dispoziiilor legale sau contractuale. 
In categoria riscului legal se urmäresc: 
- 	Riscul IT - reprezintä o sub-categorie a riscului operational care se referä la riscul determinat 
de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei i a procesärii infoiiiiatiei, cu 
referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau 
de utilizarea necorespunzätoare a tehnologiei informatiei. 
- Riscul strategic - reprezintä riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului 
deteiiiiinat de schimbäri In mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de 
implementarea inadecvatä a deciziilor sau de lipsa de reactie  la schimbärile din mediul de 
afaceri. Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil, managementul societatii adoptând 
o politicä prudentä cu scopul de a minimiza expunerea la acest rise. Reperele principale In 
uimärirea riscului strategic sunt uiriiärirea indicatorilor de eficientä confoiiii obiectivelor 
strategice asumate. Pentru evitarea riscului strategic este urmAritä evolutia pietei In raport cu 
prevederile asumate prin bugetul de venituri si cheltuieli. La nivelul societh4ii estimAm cä riscul 
strategic este scãzut, politica de afaceri adoptatä de conducerea societatii find una prudeniala. 
- 	Riscul reputaional - reprezintä riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului 
determinat de percepia nefavorabilä asupra imaginii societãtii de cãtre actionari, investitori sau 
a autoritatii de supraveghere. Obiectivul societätii este acela de a satisface interesele 
actionarilor si investitorilor si de a desthura o activitate corectä, conformä cu reglementarile 

pag 22 



 

S.I.F. Oltenia S.A. 
'ote exp icative se ectate 

la 31 martie 2021 

 

 

inanciare in' lvii ua e interimare simp i ica e 

 

pieei de capital. 
- Riscul asociat activitätilor extemalizate - reprezinta impactul financiar, reputaional si 
operational pe care ii poate avea asupra societatii Indeplinirea In mod neadecvat de cätre 
prestatorul de servicii a activitätii externalizate, incluzând i riscul imposibi1itäii continuãrii de 
cätre societate a desfàurärii de activitäti financiare si/sau respectärii prevederilor legislaiei In 
vigoare, ca unnare a eecului sau dificultatii Intâmpinate de cätre persoanajuridicã angajatã de 
societate, in baza unui contract, sa desthoare anumite activitäti. Se gestioneazã de cätre 
compartimentele care gestioneazä contractele Incheiate. 

- Riscul de model - reprezintä o pierdere posibilä pe care societatea ar putea sa o Inregistreze 
ca uiiiiare a unor decizii care ar putea fi bazate In principal pe rezultatele unor modele interne, 
din cauza unor erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se 
gestioneazä la nivelul fiecärui compartiment. 

- Riscul manifestãrii unui conflict de interese - reprezintä once situatie In care interesele 
societatii sunt divergente fata  de interesele personale ale angajai1or, directorilor, 
administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora. 

In scopul evaluärii nivelului de rise operational la care este expusä, S.I.F. Oltenia S.A. 
actioneazä pentru identificarea si incadrarea evenimentelor de rise operational In categorii 
specifice, care sä permitã stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a 
efectelor poteniale. Compartimentele functionale  din cadrul S.I.F. Oltenia S.A. sunt 
responsabile cu analiza preliminara a riscurilor operaionale apärute In aria br de activitate. 

Persoana responsabila cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si 
dezvolta mäsuri pentru gestionarea riscului operational. 

S.I.F. Oltenia S.A. utilizeazä autoevaluarea ca instrument de analizä Si administrare a riscului 

operational. 
Persoana responsabilä cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la 31.12.2020, 
evenimentele de natura riscului operational find atent monitorizate si remediate Intr-un timp 
optim, astfel Incât sä flu fie afectatä activitatea societatii. 

In anul 2020 Societatea a efectuat evaluarea internã a riscurilor operaionale generate de 
Sistemele Informatice conform Normei ASF nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor 

operationale 	generate 	de 	sistemele 	informatice 	utilizate 	de 	entitatile 
autorizate/avizate/Inregistrate, reglementate i/sau supravegheate de ASF. Din punctul de 
vedere al Normei ASF nr. 4 / 2018, Societatea se Incadreazä In categoria de rise "mediu". 
Confoirii art. 49 lit, a) din Norma ASF nr. 4/2018, rezultatul evaluärii interne a riscurilor 
operaionale ale Societätii trebuie transmis ASF pânä la data de 31 martie 2021, pentru anul 
2020. Acesta a fost transmis la ASF In data de 25 martie 2021. 

Conform art. 21 din Norma ASF nr. 4/2018, Societatea are obligaia de a audita IT extern sau 
cu resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, o data la 3 ani, astfel 
Incât perioada supusä auditului sä fie 3 ani calendaristici consecutivi, Incepând cu prima luná 
ianuarie dupä sfâritul perioadei supuse auditului IT anterior, conform Incadràrii In categoria 
de rise mediu. In anul 2020 Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice 
relevante ale Societätii, audit efectuat de cätre CertSIGN S.A. Urmätorul audit asupra 
sistemelor informatice relevante ale Societãtii urmeazä a fi efectuat In anul 2023. 

La data publicarii prezentului raport, documentele ce stau la baza aprobarii Societatii ca fond 
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de investitii altemativ destinat investitorilor de retail (FlAIR), sunt In curs de autorizare la 
A.S.F., Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. luând toate màsurile necesare pentru 

alinierea la noul cadru legislativ. 

Societatea are o politicä de mentinere  a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul 
dezvoltärii societatii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societätii este 
continuitatea activitatii in scopul furnizärii de profitabilitate pentru actionarii  säi. 

Avnd in vedere gradul de complexitate al activitatii S .I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate, 
structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si 
control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societãtii, estimäm cä riscul 
operational la nivelul societäii este unul mediu. 

e) Adecvarea capitalurilor 

Politica conducerii In ceea ce privete adecvarea capitalului se concentreazä in mentinerea  unei 
baze solide de capital, In scopul sustinerii dezvoltärii continue a Societätii i atingerii 
obiectivelor investitionale. 
Capitalurile proprii ale Societatii sunt fotiiiate din capitalul social, rezervele create, rezultatul 
curent si rezultatul reportat. La data de 31 martie 2021 capitalurile proprii ale Societätii sunt 
1.945.771.881 lei (31 decembrie 2020: 1.872.197.361 lei). 

5. Active si datorii financiare 
Clasificäri contabile si valori juste 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintä la 31 
martie 2021, astfel: 

In lei Valoarea justä 	Valoarea justä 	Cost 

	

prin alte elemente prin contul de 	amortizat 
ale rezultatului 	profit sau 

global 	pierdere 

Valoarea 	Valoare justä 
contabilä netä 

Numerar si echivalente de 
numerar 5.199.741 5.199.741 5.199.741 

Depozite plasate la bànci 25. 148.278 25.148.278 25.148.278 
Active financiare evaluate la 
valoareajustä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

2.100.854.644 2.100.854.644 2.100.854.644 

Active financiare evaluate la 
valoareajusta prin contul de 
profit san pierdere 

4.016.015 4.016.015 4.016.015 

Alte active financiare 776.967 776.967 776.967 
Total active financiare 2.100.854.644 4.016.015 31.124.986 2.135.995.645 2.135.995.645 
Dividende de plata 60.958.013 60.958.013 60.958.013 
Alte datorii financiare 10.526.174 10.526. 174 10.526.174 
Total datorii financiare 71.484.187 71.484.187 71.484.187 
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Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintä la 31 
decembrie 2020, astfel: 

In lei Valoarea justä 	Valoarea justä 	Cost 

	

prin alte elemente prin contul de 	amortizat 
ale rezultatului 	profit sau 

global 	pierdere 

Valoarea 	Valoare justà 
contabilä netä 

Numerar Si echivalente de 
numerar 

4.279.513 4.279.513 4.279.513 

Depozite plasate la bänci 26.602.893 26.602.893 26.602.893 

Active financiare evaluate la 
valoareajustä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

2.014.682.452 2.014.682.452 2.014.682.452 

Active financiare evaluate la 
valoareajustä prin contul de 
profit sau pierdere 

3.598.943 3.598.943 3.598.943 

Alte active financiare - 363.260 363.260 363.260 

Total active financiare 2.014.682.452 3.598.943 31.245.666 2.049.527.061 2.049.527.061 

Dividende de plata 61.222.189 61.222.189 61.222.189 

Alte datorii financiare - 10.655.357 10.655.357 10.655.357 

Total datorli financiare 71.877.546 71.877.546 71.877.546 

6. Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brut. Cotele de impozitare a dividendelor 
aferente perioadei de raportare au fost de 	zero (31 martie 2020: 5% si zero). 
Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide se prezintä astfel: 

In lei 31 martie 
2021 

31 martie 
2020 

IJNIVERS S.A. Rm.Vâlcea 1.345.419 2.153.257 

FLAROS S.A. Bucuresti - 1.874.753 

VOLTALIM S.A. Craiova 1.307.459 1.619.330 

MERCUR S.A. Craiova 881.000 

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Trgovite 245.450 

PROVITAS S.A. Bucuresti 316.251 182.723 

TOTAL 2.969.129 6.956.513 

7. Venituri din dobânzi 

In lei 
	

31 martie 	 31 martie 

	

2021 	 2020 
Venituri din dobânzi aferente depozitelor bancare 	 90.121 	 145.002 

Venituri din dobânzi aferente conturilor curente bancare 

Total 	 90.121 	 145.002 
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8. Alte venituri operaiona1e 

In lei 31 martie 31 martie 

2021 2020 

Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 35.565 186 

Alte venituri din exploatare 18.605 20.716 

Alte venituri financiare 17.100 171.928 

Total 71.270 192.830 

9. Comisioane, onorarii Si taxe de administrare si supraveghere 

In lei 31 martie 31 martie 
2021 2020 

Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni 867 81.876 

Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru ac;ionari 45.282 35.700 

Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 110.526 108.513 

Cheltuieli BVB 14.875 

Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piaa de capital (ASF) 311.937 332.305 

Cheltuieli privind onorariul de audit 
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 53.669 17.705 

Total 537.156 576.099 

10. Alte cheltuieli operationale 

In id 31 martie 31 martie 
2021 2020 

Cheltuieli cu impozite si taxe 44.875 46.798 

Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 1.596.465 1.904.880 

Cheltuieli cu arnortizäri, provizioane si ajusthri de valoare 138.109 144.074 

Cheltuieli cu prestaii externe 217.641 228.934 

Cheltuieli cu dobânda 

Total 1.997.090 2.324.686 

Cheltuieli cu salariile si asimilate 

In lei 31 martie 31 martie 
2021 2020 

Cheltuieli cu salariile 1.524.314 1.848.581 

Cheltuielile privind asigurarile si protecia socialä 72.151 56.299 
Total 1.596.465 1.904.880 

Remunerarea personalului societatii la 31 martie 2021, se prezintä astfel: 

Cuantum total rem uneratii  pentru perioada de raportare 31 martie 
2021, din care: 

a) Remuneratii fixe platite de A.F.I.A. cätre personalul säu 

b) Remuneratii variabile platite de A.F.1.A. ctre personalul su, 
exceptând corn isioanele de performana 

c) Remuneratii variabile reprezentând comisioane de performana 

TOTAL 

Suma (lei) 

1.524.314 

1.524.314 

Numr 
beneficiari 

44 
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Cuantum agregat al rem uneratiilor pentru perioada de raportare 31 martie 2021, din 	 Suma 
care: 

a) Remuneratii platite membrilor consiliului de administratie 	 231.846 

b) Remuneratii plätite conducerii efective (superioare) 	 439.869 

c) Remuneratii platite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a 	87.929 
riscurilor, audit intern etc.) 

d) Remuneratii platite personalului identificat ale cärui actiuni  au un impact semnificativ 	161.247 
asupra profilului de risc al F.I.A. 

TOTAL 	 920.891 

Remunerarea personalului societäTii la 31 martie 2020, se prezintä astfel: 
Cuantum total remuneratii pentru perioada de raportare la 31 martie 	Suma (lei) 	Numär 
2020, din care: 	 beneficiari 

a) Remuneratii fixe platite de A.F.I.A. cãtre personalul säu 	 1.848.581 	 52 

b) Remuneratii variabile plätite de A.F.1.A. cätre personalul säu, exceptând 
comisioanele de performana 

c) Remuneratii variabile reprezentând comisioane de performanta 

TOTAL 	 1.848.581 

Cuantum agregat al rem uneratiilor  pentru perioada de raportare 31 martie 2020, 	Suma (lei) 
din care: 

a) Remuneratii platite membrilor consiliului de administralie 	 420.336 

b) Remuneratii platite conducerii efective (superioare) 	 449.956 

c) Remuneratii plätite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a 	 79.134 
riscurilor, audit intern etc.) 

d) Remuneratii plätite personalului identificat ale cärui actiuni  au un impact semnificativ 	 289.040 
asupra profilului de risc al F.I.A. 

TOTAL 	 1.238.466 

31 martie 
2021 

Personal cu contract de mandat 2 
Salariati cu studii superioare 23 
Salariati Cu studii medii 11 
Salariati Cu studii generale 3 
Total 39 

31 martie 
2020 

2 

29 

13 

3 

47 

Evolutia numärului salariatilor pe categorii In cursul perioadei de raportare se prezintä astfel: 

Nr. salariati 
31 decembrie 2020 

Intrãri salariati Ieiri salariati 
In anul 2021 	In anul 2021 

Nr. salariati 
31 martie 2021 

Salariati Cu studii superioare 25 2 23 
Salariati cu studii medii 13 2 11 
Salariati cu studii generale 3 3 
Total 41 4 37 

La data de 31 martie 2021 numãrul mediu de salariati a fost de 37 (31 decembrie 2020: 43), jar 
efectivul de salariati Inregistrai la sfâritu1 perioadei de raportare au fost de 37 (31 decembrie 
2020: 41). 
Societatea face pläi cätre institutii ale statului roman In contul pensiilor angajai1or säi. 
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Toti angajaii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea flu opereazä nici 
un alt plan de pensii sau de beneficii dupã pefisionare si, deci, flu are nici un fel de alte obligaii 
referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligatä sä ofere beneficii suplimentare 
angajailor dupä pensionare. 
In cadrul altor cheltuieli operaiona1e sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli 
cu prestatii exteme si cheltuieli cu amortizäri, provizioane si ajustari de valoare. 
Situatia provizioanelor constituite se prezintä astfel: 
In lei 	 Sold la 01 	1ntrri 	lesiri (reluare) 	Sold la 31 

ianuarie 2021 	(constituire) 	 martie 2021 

Previzioane pentru litigii 

Provizioane pentru stimulente si prime de 
plätit 

Total 

	

10.063.154 	- 	 10.063.154 

	

10.063.154 	- 	 - 	 10.063.154 

11. Impozitul pe profit 

Reconcilierea profitului Inainte de impozitare 
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi 

In lei 

Impozit pe profit curent 

Impozit pe dividende 

Total impozit pe profit recunoscut In rezultatul exercitiului 

31 martie 
2021 

31 martie 
2020 

Profit Inainte de impozitare 1.057.182 3.715.033 
Impozit in con formitate cu cota statutar de 16% 169.149 594.406 
Efectul asupra impozitului pe profit al: 

Cheltuielilor nedeductibile 324.547 119.631 
Veniturilor neimpozabile (475.061) (1.113.072) 
Pierderi fiscale din activrtatea curentä 

Rata de impunere a dividendelor 

Pierderi fiscale din activitatea Curentä (18.635) 
Sumelor reprezentând sponsorizäri in limite legale 

Inregisträri si reluäri ale diferentelor temporare 

Impozitul pe profit - (399.035) 

12. Numerar si echivalente de numerar 

In lei 31 martie 31 decembrie 
2021 2020 

Numerar In casierie 7.393 7.999 
Conturi Curente la bànci 1174.784 4.256.849 
Echivalente de numerar 17.564 14.665 
Total numerar si echivalente de numerar 5.199.741 4.279.513 

Conturile cureflte deschise la bänci sunt In permanenta la dispoziia Societatii si flu sunt 
restrictionate. 
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13. Depozite plasate la bänci 

In lei 31 martie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Depozite bancare la vedere 25.089.069 26.584.362 

Creante atasate 59.209 18.531 

Total depozite plasate la bänci 25.148.278 26.602.893 

Depozitele bancare sunt in permanenä la dispoziia Societatii i flu sunt restrictionate sau 
grevate de sarcini. 

14. Active financiare 

Activelefinanciare evaluate la valoareajustà prin alte elemente ale rezultatului global se 
prezintä astfel: 

In tel 31 martie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Actiuni listate evaluate la valoareajust 1.946.931.780 1.860.757.632 

Actiuni nelistate evaluate la valoarea justä 153.922.864 153.924.820 

Actiuni evaluate la cost - 

Total 2.100.854.644 2.014.682.452 

Activelefinanciare evaluate la valoareajustá prin profit saupierdere (unitá(i defond) 

In tel 31 martie 31 decembrie 
2021 2020 

Fond Deschis de lnvestitii BT INDEX România 2.845.832 2.535.582 
Fond Deschis de Investitii Napoca 261.099 231.592 
Fond Deschis de Investitii Transilvania 406.873 388.376 
Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 502.211 443.393 
Total 4.01 6.015 3.598.943 

Micarea activelor financiare In perioada de raportare incheiatA la 31 martie 2021 este 
prezentatA in tabelul urmàtor: 

In tel Actiuni evaluate 	Actiuni 
la valoarea justä 	evaluate la cost 

Unitäti de 
fond Total 

01 ianuarie 2021 2.014.682.452 3.598.943 2.018.281.395 
Achizitii - 

Vânzäri (cost) (1.354.399) - (1.354.399) 
Modificarea valorii juste 87.526.591 417.072 87.943.663 
31 martie 2021 2.100.854.644 	 - 4.016.015 2.104.870.659 

Vânzärile de actiuni  In cursul perioadei de raportare sunt In sumä de 1.354.399 lei si reprezintä 
costul actiunilor  ieite din portofoliul Societatii respectiv: Altur S.A. Slatina (1,32 mu. lei), 
Corint S.A. Târgovite (0,03 mu. lei). 

Micarea activelor financiare In perioada de raportare Incheiatä la 31 decembrie 2020 este 
prezentatä In tabelul urmãtor: 
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In lei 

01 ianuarie 2020 

Achizitii 

Vânzãri (cost) 

Modificarea valorii juste 

31 decem brie 2020 

Actiuni evaluate 
la valoarea justä 

Actiuni 
evaluate la cost 

Unitäti de 
fond 

Total 

2.276.607.625 

7.86 1.986 

(45.983.210) 

(223 .803.949) 

2.014.682.452 

- 

- 

0 

3.551.796 

- 
- 

47.147 

3.598.943 

2.280.159.421 

7.861.986 

(45.983.210) 

(223.756.802) 

2.01 8.281.395 

IntrArile de actiuni  In cursul anului 2020 In sumä de 7.861.986 lei includ In principal achizitia 

de actiuni  de pe piata de capital la BRD Groupe Societe Generale (2,6 mu. lei), Banca 

Transilvania (2,5 mu. lei), Lactate Natura (2 mu. lei), Antibiotice Iai (0,5 mu. lei), etc. 

Vânzãrile de actiuni in cursul anului 2020 sunt in sumä de 45.983.210 lei si reprezintä costul 
actiunilor ieite din portofoliul Societatii respectiv: Prodplast (11,5 mil. lei), OMV Petrom (31,1 
mu. lei), Banca Transilvania (1,5 mu. lei), S.I.F. Moldova (1,2 mil. lei), BT Asset Management 
SAl (0,6 mu. lei). 

Câtigul net din vânzarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global, a fost Inregistrat in rezultatul reportat conform prevederilor IFRS 9 si se 
prezintä astfel: 

In lei 
	

31 martie 	31 martie 

	

2021 	 2020 

Valoarea vânzãrilor de active financiare evaluate la valoareajusta prin 
alte elemente ale rezultatului global 

Costul activelor financiare vândute evaluate la valoareajustä prin alte 
elemente ale rezultatului global 

Impozit pe profit aferent vânzärilor de active financiare inregistrat In 
rezultatul reportat 

Cãtig net din vãnzarea activelor financiare reflectat In rezultatul 
reportat 

346.500 

(1.354.398) 

(1.007.898) 

28.745.743 

(9.495.412) 

(3.097.641) 

16.152.690 

Valoareajustäla data de 31 martie 2021 a primilor 10 emitenti prezeni in portofoliu reprezintA 
80,60 % din valoarea activului total al Societätii si se prezintä astfel: 

Nr. 
crt. Emitentul Valoare 

justä 
Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

I BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 569.469.137 26,52 27,30 
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 454.424.986 21,16 21,78 
3 OMV PETROM S.A. Bucureti 246.845.246 11,49 11,83 
4 SNGN ROMGAZ S.A. Media 74.739.973 3,48 3,58 
5 FLAROS S.A. Bucureti 74.003.400 3,45 3,55 
6 SNTGN TRANSGAZ Media 70.803.501 3,30 3,39 
7 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 70.778.189 3,30 3,39 
8 ANTIBIOTICE S.A. Iai 63 .933. 101 2,98 3,06 
9 ARGUS S.A. Constanta 56.892.903 2,65 2,73 
10 S.I.F. BANAT- CRISANA Arad 48.645.245 2,27 2,33 

TOTAL 1.730.535.681 80,60 82,94 
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Valoarea justä la data de 31 decembrie 2020 a primilor 10 emitenti prezeni in portofoliu 
reprezintä 80,79% din valoarea activului total al Societatii si se prezintà astfel: 

Nr. 
crt. 

Em itentul 
Valoare 

justä 
Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

I BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 533.877.316 25,9028 26,7144 

2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 425.772.717 20,6577 21,3050 

3 OMV PETROM S.A. Bucureti 208.670.342 10,1243 10,4415 

4 MERCUR S.A. Craiova 97.336.253 4,7226 4,8706 
5 FLAROS S.A. Bucureti 80.170.350 3,8897 4,0116 

6 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 69.422.285 3,3682 3,4738 

7 SNTGN TRANSGAZ Media 68.857.013 3,3408 3,4455 

8 SNGN ROMGAZ S.A. Media 63.258.832 3,0692 3,1654 
9 ANTIBIOTICE S.A. Iai 62.142.974 3,0151 3,1095 
10 ARGUS S.A. Constana 55.656.101 2,7003 2,7849 

TOTAL 1.665.164.183 80,7907 83,3222 

• lerarhia valoriorjuste 
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni),  Societatea folosete 
urmätoarea ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice; 
- Nivelul 2: inträri altele decât preurile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru 
active sau datorii, fie direct (ex: preturi),  fie indirect (ex: derivate din preturi); 
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare mäsurã pe elemente neobservabile. Aceastä 
categoric include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu 
se bazeazä pe date observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un 
efect semnificativ asupra evaluärii instrumentului. 

In lei 31 martie 31 decem brie 

2021 2020 

Nivelul 1 1.711.169.306 1.703.660.784 

Nivelul 2 196.470.402 159.965.723 

Nivelul 3 197.230.951 154.654.888 

Total 2.104.870.659 2.018.281.395 

Evaluarea la valoarea justA a participaiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31 
martie 2021 a fost realizatä dupa cum urmeazä: 

- pentru titlurile cotate i tranzactionate In perioada de raportare, valoarea de piatä s-a 
deteiniinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de 
Inchidere de pe piaa principala de capital pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, 
respectiv preuI de referintã pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru 
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare); 
- pentru titlurile cotate care flu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, 
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piaä se determinä aa cum rezultä din ultima 
situatie financiarä anualä aprobatà a entitatii; 

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea Se face la 
valoarea contabilä pe actiune  calculatä in baza valorii capitalului propriu cuprins In raportarile 
lunare transmise la BNR; 
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- pentru titlurile neadmise la tranzactionare  pe o piaã reglementatã sau in cadrul unui sistem 
alternativ de tranzactionare  din România emise de emitenti in care se detin participatii de peste 
33% din capitalul social, acestea se evalueazä exclusiv in conformitate cu Standardele 
Internationale de Evaluare In baza unui raport de evaluare actualizat cel putin  anual; 
- pentru titlurile aferente societãtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in 
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero. 
Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luând in calcul ultima valoare unitarä a 
activului net, calculatä i publicata. 

15. Credite si creante 

In lei 31 martie 31 decembrie 
2021 2020 

Creante comerciale 43.851 45.340 

Debitori 1.113.561 832.876 

Creanle In legaturä cu bugetul statului si bugetul 
asigurarilor sociale 66.297 44.745 

Alte creante 1.663 1.118 

Ajustäri depreciere creante (696.646) (732.212) 

TOTAL 528.726 191.867 

16. Alte active 

31 martie 31 decembrie 
In lei 2021 2020 

Imobilizäri necorporale 7.349 1.697 

Alte creante imobilizate 34.166 55.009 

Stocuri 16.573 17.241 

Cheltuieli In avans 190.153 97.446 

TOTAL 248.241 171.393 

17. Dividende de platä 

31 martie 31 decembrie 
In lei 2021 2020 
Dividende de plata aferente anului 2013 644.649 644.649 
Dividende de platä aferente anului 2014 484.051 484.051 
Dividende de p!atä aferente anului 2015 593.557 593.557 
Dividende de plata aferente anului 2016 12.469.948 12.469951 
Dividende de platä aferente anului 2017 9.889.290 9.9 11.883 
Dividende de p!atä aferente anului 2018 21.436. 192 21.499.959 

Dividende de platä aferente anului 2019 15.440.326 15.618.139 
Total dividende de plath 60.958.013 61.222.189 
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18. Datorii cu impozite si taxe 

In lei 31 martie 31 decembrie 

2021 2020 

Datorii In legatura cu Bugetul Asigurärilor Sociale 186.008 203.662 

Datorii In Iegätura CU Bugetul Statului (51.840) 602.149 

Alte impozite si taxe 

Total 134.168 805.811 

19. Datorii privind impozitul pe profit amânat 

Datoriile privind impozitul pe profit amânat sunt determinate de urmAtoarele elemente: 

In lei 

31 martie 2021 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate Ia valoareajustà prin alte elemente 
ale rezultatului global 

Reevaluare imobilizäri corporale 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
real izate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentnd rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - Investitil imobiliare 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
financiare evaluate Ia valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global - actiuni gratuite In sold 

Rezerve le-ale 

Alte rezerve - dividende prescrise Conform hotärârii 
AGOA din 23 aprilie 2005 

Alte rezerve 

Diferenta modificärii valorii juste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 
hiperinflaie 

TOTAL 

Active Datorii 	Net Impozit 

734.322.508 

8.444.698 

2.168.662 

4.408.707 

359.751 

38.053.523 

10.442.982 

6.551.528 

980.658 

779.998 

806.513.015 

- 	734.322.508 

8.444.698 

2.168.662 

4.408.707 

359.751 

- 	38.053.523 

- 	10.442.982 

6.551.528 

980.658 

779.998 

- 	806.513.015 

117.491.602 

1.35 1.155 

346.987 

705.393 

57.56 1 

7.248.291 

1.670.877 

1.048.245 

156.907 

124.800 

130.201.818 
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In let 

31 decem brie 2020 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 

Active Datorii Net Impozit 

financiare evaluate la valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global 

646.652.019 - 646.652.019 103.464.324 

Reevaluare imobilizäri corporale 8.535.399 8.535.399 1.365.665 

Rezultatul reportat reprezentãnd rezerve din reevaluare 
realizate neimpozitate 

2.168.662 2.168.662 346.987 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nereahzate neimpozitate 4.347.867 4.347.867 695.659 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - investitu imobiliare 

359.751 - 359.751 57.561 

Diferente din modificarea valoriijuste a activelor 
financiare evaluate Ia valoareajustäprin alte elemente 
ale rezultatului global - actiuni gratuite In sold 

45.445.712 - 45.445.712 7.271.314 

Rezerve legale 10.442.982 - 10.442.982 1.670.877 

Alte rezerve - dividende prescrise conform hotärârii 
AGOA din 23 aprilie 2005 6.551.528 6.551.528 1.048.245 

Alte rezerve 980.658 980.658 156.907 

Diferenta modificärii valoriijuste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 
hiperinflaie 

779.998 779.998 124.800 

TOTAL 726.264576 - 726.264.576 116.202.339 

20. Alte datorii 

In tel 31 martie 31 decembrie 
2021 2020 

Datorii cu personalul 311.445 316.723 
Datorii comerciale 132.398 256.223 
Creditori diversi 2.953 856 

Venituri Inregistrate In avans 16.224 17.587 

Provizioane 10.063.154 10.063.154 

Garantii primite 814 

Total alte datorli 10.526.174 10.655.357 

21. Capital si rezerve 

• Capital social 
Capitalul social confoisit actului constitutiv al Societatii are valoarea de 52.214.914,30 lei, este 
divizat In 522.149.143 actiuni cu valoare nominalä de 0,1 leilactiune si este rezultat din 
subscrierile directe efectuate la capitalul social al Societatii i prin transformarea in actiuni  a 
sumelor cuvenite ca dividende In baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996. 
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate  la Bursa de Valori Bucureti - Categoria 
Premium (simbol de piatä SIF5). 
Evidenta actiunilor  si  actionarilor  este tinutA de Depozitarul Central S.A. Bucureti. 
Actiunile Societatii sunt: ordinare, nominative de valoare egalA, emise In formä dematerializatä, 
plätite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin Inscriere in cont si acordä drepturi egale 
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titularilor br, cu excepia limitärilor din reglementArile si dispoziiile legale. 
In cursul anului 2020 au avut bc urmätoarele evenimente care conduc la diminuarea capitalului 
social: 

• In data de 01 julie 2020, A.S.F. a emis Certificatul de Inregistrare a instrumentebor financiare 
nr. AC-419-2/01 iulie 2020 de Inregistrare a diminuãrii capitalului social, ca urmare a Hotãrârii 
A.G.E.A. din 18 noiembrie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un numär de 19.622.585 
actiuni cu o valoare nominalA de 0,1 lei de la valoarea de 58.016.571,40 lei (Impartit In 
580.165.714 actiuni) la valoarea de 56.054.312,90 lei (Impã4it In 560.543.129 actiuni). 
• In data de 19 august 2020, ASF a emis Certificatul de Inregistrare a instrumentelor financiare 
nr. AC-419-3/19 august 2020 de Inregistrare a diminuArii capitalului social, ca urmare a 
Hotãrárii A.G.E.A. nr. 10 din 25 martie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu Ufl numãr de 
38.393.986 actiuni  cu o vaboare nominalã de 0,1 lei de la valoarea de 56.054.312,90 lei (ImpArit 
In 560.543.129 actiuni)  la valoarea de 52.214.914,30 lei (Impartit in 522.149.143 actiuni). 
• In baza Hotärârii nr. 8 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor  din 25 martie 2020, 
Societatea a achizitionat un numär de 22.149.143 actiuni  proprii, reprezentând 3,8177% din 
capitalul social. 

Achizitia actiunilor  s-a facut In cadrul ofertei publice de cumpärare de actiuni  emise de 
Societate, aprobata de A.S.F. prin Decizia nr. 863/15.07.2020. 
Oferta a avut urmätoarele caracteristici: 

- numárul de actiuni  obiect al ofertei: 22.149.143 reprezentând 60.910.143,25 lei; 
- pretul de cumpärare: 2,75 lei / actiune; 
- perioada de derulare: 22 iulie 2020 - 04 august 2020; 
- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest S.A. 

Oferta a fost suprasubscrisA de 8,78 on, numärul de actiuni  depuse in cadrul acesteia find de 
194.486.516 actiuni  reprezentând 34,6961% din capitalul social al Societatii. 
Plata actiunilor  räscumpärate si mãrimea fondului aferent s-a realizat din rezervele disponibile. 
In conformitate cu Hotärârea nr. 6 a A.G.E.A. din 29 octombrie 2020, capitalul social subscris 
al Societatii se va reduce prin anularea celor 22.149.143 actiuni  proprii dobândite In urma 
derulArii in perioada 22 iulie —4 august 2020 a ofertei publice de cumpärare de actiuni  proprii. 
Capitalul social se va reduce de la 52.214.914,30 lei la 50.000.000 lei find impãrit In 
500.000.000 actiuni  cu o vaboare nominalä de 0,1 lei / actiune. 
Este in curs de finalizare si depunere la ASF documentatia aferentä obtinerii avizului pentru 
diminuarea capitalului social. 
Capitalul social conform actului constitutiv este dupã cum urmeazã: 

	

31 martie 	 31 decembrie 
in lei 	 2021 	 2020 

Capital social statutar 	 52.214.914 	 52.214.914 
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La 31 martie 2021 numärul actionarilor este 5.734.381 (31 decembrie 2020: 5.734.987) care in 
structura se prezintà astfel: 

31 Martie 2021 
Numär actionari Numär actiuni Suma (lei) (%) 

Persoane fizice rezidente 5.732.275 227.430.963 22.743.096 43,56 

Persoane fizice nerezidente 1.884 2.156.002 215.600 0,41 

Total persoane fizice 5.734.159 229.586.965 22.958.696 43,97 

Persoane juridice rezidente 190 226.966.010 22.696.601 43,47 

Persoane juridice nerezidente 32 65.596.168 6.559.617 12,56 

Total persoanejuridice 222 292.562.178 29.256.218 56,03 

Total 31 martie 2021 5.734.381 522.149.143 52.214.914 100,00 

Numär actionari Numàr actiuni Suma (lei) (%) 

31 Decem brie 2020 

Persoane fizice rezidente 5.732.877 226.484.341 22.648.434 43,37 

Persoane fizice nerezidente 1.885 2.194.251 219.425 0,42 

Total persoane fizice 5.734.762 228.678.592 22.867.859 43,79 

Persoane j uridice rezidente 189 225.290.250 22.529.025 43,15 

Persoanejuridice nerezidente 36 68.180.301 6.818.030 13,06 

Total persoane jurid ice 225 293.470.551 29.347.055 56,21 

Total 31 decembrie 2020 5.734.987 522.149.143 52.214.914 100,00 

Rezerve legale 
Rezervele legale sunt constituite conform cerintelor legale In cuantum de 5% din profitul 
Inregistrat conform reglementarilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din valoarea 
capitalului social, conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 31 martie 2021 este 
de 11.603.314 lei (31 decembrie 2020: 11.603.314 lei). In perioada de raportare si In anul 2020 
Societatea flu a constituit rezerve legale din profit, acestea atingând plafonul de 20% din 
capitalul social, conform actului constitutiv. 

Rezervele legale nu pot fi distribuite cätre actionari. 

• Dj[erenta din modjflcarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea 
justh prin alte elemente ale rezultatului global 

Aceasta cuprinde modificärile nete cumulate ale valorilorjuste ale activelor financiare evaluate 
la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificãrii acestora In 
aceastä categorie §i pana la derecunoaterea sau deprecierea br. 

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justà prin alte elemente ale 
rezultatului global sunt Inregistrate la vaboare netä de impozitul amânat aferent si sunt la 31 
martie 2021 In sumã de 652.663.598 lei (31 decembrie 2020: 579.141.262 lei). 

Impozitul amânat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din 
rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global. 
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• Alte rezerve 

In lei 31 martie 31 decem brie 
2021 2020 

Rezerve repartizate din profitul net 480.256.067 480.256.067 

Rezerve constituite In urma aplicârii Legii nr. 133/1996 * 144.636.073 144.636.073 

Rezerve din dividende prescrise 6.551.528 6.551.528 

Rezerve din diferente de curs valutar si alte rezerve 980.657 980.657 

Total 632.424.325 632.424.325 

* Rezerva aferentä portofoliului initial a fost constituitä in urma aplicärii Legii nr. 133/1996, 
ca diferentã Intre valoarea portofoliului aportat §i valoarea capitalului social subscris la 
Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport. 

Alte elemente de capitaluriproprii "Actiuniproprii" 

La 31 martie 2021 Societatea detine  un numAr de 22.149.143 actiuni  proprii, reprezentând 
4,2419 % din capitalul social In valoare totalã de 61.964.445 lei din care 2.214.914 lei reprezintä 
valoarea nominalä a actiunilor  rAscumpärate cu care va fi redus capitalul social. Pierderea legatA 
de rãscumparare este in sumA de 59.749.531 lei si va fi acoperitã din rezervele disponibile 
conforiii Flotärârii A.G.A. 

Este In curs de finalizare si depunere la ASF documentatia aferentä obtinerii avizului pentru 
diminuarea capitalului social. 

• Rezultatul reportat 

In lei 31 martie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Rezultatuf 	reportat 	din 	aplicarea 	IFRS9 	(inclusiv 
câtiguri din tranzactii) 

Rezultatul exercitiului 

Alte sume recunoscute In rezultatul reportat (rezerve 
din reevaluare) 

Total 

641.897.821 

1.057.182 

8.781.629 

651.736.632 

590.674.400 

52.231.020 

8.700.961 

651.606.381 

22. Rezultatul pe actiune 

In lei 31 martie 31 martie 
2021 2020 

Profitul atribuibil actionarilor  ordinari 1.057.182 3 .715 .033 

Numàrul mediu ponderat al actiunilor ordinare 522.149.143 580.165.714 

Rezultatul pe actiune de bazã 0,002 0,0064 

23. Garantil acordate 

Societatea nu are nici un fel de garanii acordate. 
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24. Tranzactii i solduri cu pärli aflate In relatii speciale 

Societatea a identificat In cursul desthurãrii activitatii sale urmAtoarele pàrti aflate In relatii 
speciale: 

Filiale 

n conformitate cu 1egislaia In vigoare la 31 martie 2021, Societatea detine  control Intr-un 
numär de 12 emitenti la (31  decembrie 2020: 12 emitenti). Toate fihialele Societätii la 31 martie 
2021 si 31 decembrie 2020 au sediul In Romnia, jar procentul de detinere  flu este diferit de 
procentul numãrului de voturi detinute. 

Denumire societate 
Procent detinut la 

31 martie 2021 
-%- 

Procent deinut la 
31 decem brie 2020 

COMPLEX HOTELIER DAMBO VITA S.A. Tãrgovite 99,94 99,94 
VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19 
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86 
GEMINA TOUR S.A. Rm. Vâlcea 88,29 88,29 
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42 
FLAROS S.A. Bucureti 81,07 81,07 
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50 
UNIVERS S.A. Rm. Vâlcea 73,75 73,75 
PROVITAS S.A Bucureti 70,28 70,28 
TURISM PUCIOASA S.A. Därnbovita 69,22 69,22 
LACTATE NATURA S.A. Târgovite 55,07 55,07 
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24 

Entitáti asociate 

La 31 martie 2021 Societatea detinea  participaii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din 
capitalul social la un numär de 6 emitenti (31 decembrie 2020: 6 emitenti). Toti  emitentii au 
sediul In România, jar procentul de detinere  flu este diferit de procentul numãrului de voturi 
detinute. 

Detinenile In aceti emitenti flu au fost calificate ca entitãti asociate, datoritä faptului Ca 
Societatea nu exercitä o influerità semnificativä in aceste societati. 

Denum ire societate 
Procent detinut  fa 

31 martie 2021 
Procent detinut la 

31 decembrie 2020 

SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,88 31,88 
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani* 29,86 29,86 
TURISM FELIX S.A. Bäile Felix 28,97 28,97 

ANTIERUL NAVAL Orova S.A. 28,02 28,02 
TURISM LOTUS FELIX S.A. Bäile Felix 27,46 27,46 
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureti 26,14 26,14 

*Societate  aflatä In lichidarejudiciará 

• Persona/ui cheie de conducere 

31 martie 2021 

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin - lulian Cioacä Preedinte, Mihai Trifu - 
Vicepreedinte, Adrian Andrici, Codrin Matei. 

Conducerea superioara: Sorin - lulian Cioacä - Director General, Mihai Trifu - Director 
General Adjunct. 
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31 decembrie 2020 
Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Preedinte (01 ianuarie - 12 
octombrie), Cristian Buu - Vicepreedinte (01 ianuarie - 03 decembrie), Anina Radu (01 
ianuarie - 12 octombrie), Radu Hanga (01 ianuarie - 04 mai), Ana - Barbara BobircA (01 
ianuarie 15 mai), Nicolae Stoian (01 ianuarie - 12 octombrie), Carmen Popa (01 ianuarie - 
12 octombrie). 

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin - lulian Cioacà - Presedinte (03 decembrie 31 
decembrie), Mihai Trifu (03 decembrie - 31 decembrie), Adrian Andrici (03 decembrie - 31 
decembrie), Codrin Matei (03 decembrie - 31 decembrie). 
Conducerea superioarä: Tudor Ciurezu - Director General (01 ianuarie - 12 octombrie), Cristian 
Buu - Director General Adjunct (01 ianuarie - 03 decembrie). 
Conducerea superioara: Sorin - lulian Cioacà - Director General (16 decembrie - 31 
decembrie), Mihai Trifu - Director General Adjunct (16 decembrie - 31 decembrie). 

Societatea nu are obligaii contractate cu privire la plata de pensii cätre foti membri ai 
Consiliului de Administratie si conducere si deci flu are contabilizate angaj amente de aceastA 
naturA. 

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu excepia avansurilor pentru deplasäri In 
interesul serviciului, justificate In termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si 
conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceastä naturã. 
Societatea flu a primit si nu a acordat garanii In favoarea niciunei pd-4i afihiate. 

25. Angajamente i datorii contingente 

Actiuni in instantà 

La data de 31 martie 2021 existä un numär de 32 litigii aflate pe rolul instantelor de judecatä. 
Societatea avea calitate procesuala activä In 12 litigii, calitate procesualä pasivA in 15 litigii, 
Intr-o cauzä are calitatea de intervenient, intr-o cauzä este chematä In garanie, in 3 cauze 
aflându-se In procedurA de insolventã. 
In cele mai multe dintre litigiile In care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor 
11 reprezintA anularea/constatarea nulitätii unor hotärâri ale adunärilor generale ale actionarilor 
la societätile din portofoliu. Acelai lucru se constatä si In numãrul de litigii in care are calitatea 
de pârât, acestea vizeazà anularea/constatarea nulitàtii unor hotArâri ale adunArilor generale ale 
actionarilor Societätii. 

Contingente legate de mediu 

Societatea nu a Inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de 
mediu Inconjurätor. Conducerea nu considerã cheltuielile asociate cu aceste elemente ca find 
semnificative. 

Pretul de transfer 

Legislaia fiscalA din România contine  reguli privind preturile  de transfer Intre persoanele 
afiliate Inca din anul 2000. 
Cadrul legislativ curent definete principiul "valorii de pia;à" pentru tranzactiile  Intre persoane 
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afihiate, precum i metodele de stabilire a pre;urilor de transfer. Ca urmare, este de ateptat ca 
autoritatile fiscale sä initieze verificäri amanuntite ale preurilor de transfer, pentru a se asigura 
cã rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preurilor practicate In relatiile cu persoane 
afihiate. 
Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificàri. 

26. Evenimente ulterioare datei de raportare 

In data de 28 aprilie 2021 a avut bc Adunarea Generalä Ordinarã a Actionarilor  convocatä in 
data de 18 martie 2021, care a hotàrât uiniätoarele: 
- Aprobä Situatiile financiare individuale ale SIF Oltenia SA la 31.12.2020, Intocmite in 
confoiriiitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile confoime cu 
Standardele Internationale de Raportare Financiarä, aplicabile entitatilor autorizate, 
reglementate i supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din Sectorul 
Instrumentelor Si Investitiilor Financiare, In forma prezentatä, pe baza Raportului Consiliului 
de Administratie i a Raportului auditorului financiar (inclusiv provizionul constituit pentru 
stimularea salariatilor, membrilor conducerii superioare cu contract de mandat si a membrilor 
Consiliului de Administratie, conform prevederilor din Actul constitutiv al S.I.F. Oltenia S.A., 
HotArârii nr. 5 a AGOA S.I.F. Oltenia S.A. din 20.04.2013, Hotärãrii nr. 9 a AGOA S.I.F. 
Oltenia S.A. din 04.04.2017 si Hotá.rârii nr. 5 a AGOA S.I.F. Oltenia S.A. din 29.10.2020, 
Contractelor de mandat ale conducerii superioare si Contractului Colectiv de Muncä al 
societatii. Constituirea si distribuirea fondului pentru conducerea superioarä si administratori 
se va realiza potrivit prevederilor Hotärârii nr. S a AGOA S.I.F. Oltenia S.A. din 20.04.2013, 
Hotärârii nr. 9 a AGOA S.I.F. Oltenia S.A. din 04.04.2017 si Hotärârii nr. 5 a AGOA S.I.F. 
Oltenia S.A. din 29.10.2020, iar pentru salariati, competenta de distribuire se deleagä conducerii 
superioare). 
- Aprobä Situatiile financiare consolidate ale S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2020, intocmite in 
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementärilor contabile conforme cu 
Standardele Internationale de Raportare Financiarä, aplicabile entitàtilor autorizate, 
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din Sectorul 
Instrumentelor §i Investiiilor Financiare, in forma prezentatä, pe baza Raportului Consiliului 
de Administratie §i a Raportului auditorului financiar. 
- Aprobä repartizarea profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2020 in suma de 
52.231.020 lei, pe uiiiiätoarele destinatii: 
a) Dividende: 25.000.000 lei (47,861/o din profitul net), ceea ce asigurã un dividend brut pe 
actiune de 0,05 lei. 
Dividendul propus asigurä o ratä de remunerare a actionarilor  de 2,35% calculatä la preub 
mediu de tranzactionare  al  actiunibor  In 2020 (2,1249 lei/actiune) §i 2,78% calculatA la pretul 
de Inchidere pentru anul 2020 (1,80 lei/actiune). 
Se aproba data de 30.07.202 1 ca DATA PLATE dividendelor in conformitate cu dispoziiile 
art. 178 aim. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor càtre actionari  se 
va efectua In conformitate cu prevederibe begale, costurile aferente plätii find suportate de cätre 
actionari din valoarea dividendului net. 
b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 27.231.020 lei (52,14% din profitul net) In vederea 
constituirii fonduribor necesare pentru investitii. 
- Nu au fost Indeplinite cerintele legale privind aprobarea descãrcàrii de gestiune a 
administratorilor pentru activitatea desfsuratà in exercitiul financiar al anului 2020, 
corespunzAtor duratei mandatului detinut: 
Tudor Ciurezu (perioada 01.01.2020 - 12.10.2020) 
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Anina Radu (perioada 01.01.2020 - 12.10.2020) 
Nicolae Stoian (perioada 01.01.2020 - 12.10.2020) 
Carmen Popa (perioada 01.01.2020 - 12.10.2020) 
- Aprobà descärcarea de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfuratã In 
exercitiul financiar al anului 2020, corespunzätor duratei mandatului detinut: 
Cristian Busu (perioada 01.01.2020 - 03.12.2020) 
Radu Hanga (perioada 0 1.0 1.2020 - 04.05.2020) 
Ana Barbara Bobircä (perioada 01.01.2020 -15.05.2020) 
Sorin-lulian Cioacã (perioada 03.12.2020-3 1.12.2020) 
Mihai Trifu (perioada 03.12.2020 —3 1.12.2020) 
Codrin Matei (perioada 03.12.2020 —31.12.2020) 
Adrian Andrici (perioada 03.12.2020 —31.12.2020) 
- 	Aprobä Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2021 si Strategia pentru anul 2021. 
- 	Aprobä limitele generale ale tuturor remuneratiilor  suplimentare ale membrilor Consiliului 
de Administratie si limitele generale ale remuneratiei directorilor. 
- 	Aprobä Politica de remunerare a S.I.F. Oltenia S.A., In conformitate cu prevederile art. 921 
din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni  de piaä. 
- 	Aprobä alegerea domnului Mihai Zoescu, CU datele de identificare disponibile la societate, 
ca membru al Consiliului de Administratie al Societätii de Investitii  Financiare Oltenia SA, 
pentru un mandat egal cu mandatul ramas de efectuat al Celorlalti administratori deja alei, ce 
va exerCita atributiile mandatului de la data autorizärii acestuia de cätre Autoritatea de 
Supraveghere Financiarä. 
- 	Aprobä data de 14.07.202 1 ca datA de mnregistrare (ex date 13.07.2021), In conformitate cu 
prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor  asupra cArora se rAsfrâng efectele 
hotArârilor adoptate. 

Impactul pandemiei de COVID-19 asupra activittii societatii 

Efectele pandemiei de SARS-CoV-2 §i incertitudinile generate de aCeasta au influentat si 
influenteazA aCtivitatea societAtii. 

MAsurile foarte restrictive aplicate de autoritAtile locale cu scopul limitArii extinderii rAspândirii 

virusului in cursul anului 2021 au afectat puterniC pieele de Capital si economiile europene. 

Impactul negativ al pandemiei de COVID-19 asupra activitAtii economiCe globale si asupra 

pietelor finanCiare globale a fost resimtit si la nivelul S.I.F. Oltenia S.A., participatiile din 

portofoliul societatii find afectate de mAsurile restrictive impuse de autoritati In vederea opririi 

rAspándirii virusului. 

La nivel global s-au luat o serie de mAsuri de combatere a impactului negativ cauzat de 

raspandirea SARS-CoV-2 preCum: 

- adoptarea de mAsuri de sprijin adresate atât populatiei  cat si mediului de afaceri (de exemplu, 

limitarea crizei de lichiditate prin implementarea de mecanisme de sustinere  bazate pe 

acordarea de garanii guvernamentale); 

- relaxarea politicii monetare prin reducerea ratelor dobânzilor de politica monetarA, cumpArAri 

de active financiare si furnizare de lichiditate. 

La nivel local, s-au implementat o serie de mAsuri care sA sustina  economia localA precum: 
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Inccrtitudinea P0116CO1 Si volatilitatea acltunilor_ pol avea impact asupra eeonomici rornaneti si 

in COSCCiL1ã aslipra coiuipanulcir din portolollul societaii. 

(ORSiIIUt ik' Administratie ad SocicIã!.ii esle eunstient ei eoIuia SARS-(oV-2 poate s1 

in iluciiteii' acU'itatea ntoarc a so'ietliL monnorizand en ateuiC etctul pandernici asupra 

mcdiului economic i asupra rei_ultatclor lituare ale s cietii. C 'onducerea monitorizeaz in 

pernninerflü evoIuia evaninentelor ..tlobaIe si locale Si cauti si aaseasei CC1C mai bun tnãsuri 

pentru asiurarea conhinuitaii acti itüi 1. 

tmpactul asupra operatiunilor si continuitii acLI%itätil 

lLt nivelul sucietaii s-au lout u serie de ni~isuri pentru a Iiniita irnpaetul ('OVID-I 9 aupra 

ctiitCiii S.I.F. OitcniaS.A. l'entru a proteja angajatii i m.inimiza riscurile. au [ost 

inlpIen1cnLate nCISIIri suplinientare dc iadeni si dcuintcctje. salariatii an l'st teslati periodic, 
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Intbrmarea aetionarilor i investitorilur s-a des!?isurat normal. socictatea cornunic.ãnd. prin 

ntermediuI rapoartelor curente. e-mail si aetualiziri ale paginii de internet a societiii 

inlarniatii i c\enimente relevante despre Soc ictate. 

Sorin -- lulian C.'ioaci 	 Mihai [nih 

Prcedinte.l )irector General 	 V iceprscdintel)irec br General diunet 
- 

Hena Sichigea 
Director Economic 


