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Situatia individuala interimara simplificata a profitului sau pierderii si
altor elemente ale rezultatului global la 31 martie 2021

I i Nota 31 martie 31 martie
2021 2020

Yenituri

Venitur] brute din dividende 6 2969129 656315

Vepituri din dobanzi 7 G4.121 45002

Alte veniuri operagionale 8 192 830

Castig net din diterente de cors valutar 30414

Castie din activele Hnanciare la valvarea Jusid prin contad de

- . 417.672 (708941
profit sau pierdere
Cheltuichi
Comisivane. onorarii. taxe de administrare st supraveghere 9 (337,156

Venituri din reluarea provizinanclor

Alte cheftuieli operationale in (1.997.0690) {2.324.686)
Profit inainte de impozitare 1.057.182 3.715.0833
Impozitul pe profit i

s
Profit net al perivadei de raportare 1.057.182 3.715.033

Alte elemente ale rezuttatului global

Castiz alerent cedarii activeior financiare evaluate a valoarea

jusia prin alie elemente ale resultatulul global net de impozit {1.007.898) 16,132,690
recunoscut i rezuhtatul reportat

Variala rezerved din reevaluarca imobilizarijor corporale. neta de
inpozit aminatl

feapyrities Ao vl 1iede 5 onetiveiar Finsiisiare oy a1 .3
‘vfu watia netd a valori juste a dijil\ LiHﬂ financiare evaluate prin 7 67570 (1624632415
alte clemenie ale rezultaaiug plobal :
Rezerva de valoare jusid a activelor Dinanciare ovaluate prin ahe

clemente ale revultaiulal global cedate, transterad in rezubatud 846634 {(16.i7027%)
reportal netd de impozit

Total alte elemente ale rezultatuiui global 72514438 {462 4801820
Total rezultat global aferent perioadei - 73.571.620 (4538.763.796)

Rezultatul pe actiune

D barza o2 0.002 .0063
Diluat 0.002 (3.0064

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de catre Consiliul de
Administratic in sedinta din data de 13 mai 2027 si au tost semnaie in m;md acestuia de:

Sorin ~ lulian Cioacd Mihat Trilu
Presedinte/Director General Vicepresedinte/Director General Adjunct
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Situatia individuald interimara simplificata a pozitiei financiare

fa 31 martie 2021

frdol

Active
Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate a binc

Active fnanciare evatuare ka valoarca justi prin dhie
clemente ate rezultaintui global

Active fnanciare evaluae o valoarea )u»m prin contul de
profit sau pierdere "

Cradite si creanie
fmobilizdri corporale
Investiti 3mobiliurc

Abe acti VL‘ ¢ 3

Total active

Datorii

Dividende de plaia

Datorii cu impozite st taxe
Datorii cu impoziiad améanat
Alte datorit

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital soctal

Rezerve legate

evafuate la valoarca justa pritealie alcmcnw ale rczuf?;uuiui
clobal si alte elemente de capitaluri proprit

Adte rezerve

Rezerve din reevaluare imobitizar corporale

Pierderi fegate de rascumpirare actiunt

Actiuni proprii

Revaband reporal cu exceptia rezidtatulul reportat proventt
din adoptarea pentru prima datd a 1AS 29

Profit curent : Vo

Total capitaluri proprii

Total datorii st capitalurt proprii

Sttuatitle Nnanciare

Sonn - Tulian Cloaca

N . 211 FA
Presedinte ‘Director General AN WhiNGNiceprese
o

_.___,-"7 / \

*’\nanz w1895 -0
2 ROMANIA -

ak - o f
L 4 e

P

diferente din maodificarea valorii juste o activelor fmanciare

Nota

245

Mihat Tritu

31 martic
2021

5.199.741
25148278

2100834644

4016015
328.776
(0921319
673.096
248241

2.147.592.054

6G.938.G15
134,168
1306.201.818
HG.526.174
241.820.173

221494
603514

632.665.398

632424
7.093.343
(39.749.553 1}
(2214914
630,679,150

P.057.182

1.945.771.881

2.147.5392.054

dinte/Director General Adjunct
=i
E:lena Sichigea

31 decembrie
20206

4.279.515

26.602.893

2014682452

3.5398.945

191.867
[0.880.946
5.090

;‘7

_AJ

L:)

3493

2.661.083.057

116.207.339
10,633,337
188.885.696
32214914

o
<&
G
9
i

379.041.262

632424323
7169.754
(39.747.635)
(2214914}
SY9.373.361
S2.231.020

1.872.197 361
2.061.083.057

individuale mterimare simpliticate au fost aprobate de catre Consiliul de

Administratie In sedinga din data de 13 mai 2021 si au fost semnate in numele acestuia de:

Director é f{nomm



Situatia individuald interimara simplificata a modificarilor capitalurilor proprit
Ta 31 martic 2021

Diferenic din

Rezerve din maoditicarea salorii Adte
Terder i N N . e - " " f] .
] Capital \etini P““’”' '“," reevahtren Rezerve e rererve juste a activelor clemente df‘ Profi o1
I dei \'nri-a'l propii CANCUMIRIEC L ohilidilor feale WATTINE s nciave oveluate  capitaluri scumudat
’ actium corporafe prin alte elemente sl proprii
v . vesuitatolut global e
T e L ’ | ' 3 SR 017291 (28760293 65 81 187
SOLD LA TIANUARIY 202 S22 (22490 (RYTIT65N) TGV T3 L6033 032,424,323 SRAO17.291 {2.876.029) 651606381
REZVUIATLE GLOBAL - {037,182 14
Profited exercigiutui financiar
Alte elemente ale readtatulei global 4 —
. ¥ . iTh 1ty o101
U Vanaia rezen e din rees abuares anohilizZilon comporade netd de impezit sandna "
: 5 A / ; i 1 EANS T 2
20 Varapa nety a duerenpelocdin medibioares yaton Juste @ activedor imanciare exaliiate prn TYOTET0L
alte clemente ale resuttatgdon global
v P . . . \ N TROR il
SoRerenvade vatoare justa i acivelor fameiare evaluate T vatoarea justa prm e elomente EELRIRE (LADTROK) b
ale rezultatulin elobal codade. transterate ine/ultato] report setd doe impost
1t a ey - . vz 475 TaE
FOTAL REZLLTAT GLOBAL 176.191) 73522336 1284757
aferent perioadei 3
fnpozit aminat aferent resultatubun weportat surplus reeydware nercal izt imposia
e rezerve - sarse propri de finantare w?
Alte rezerve - rdseumparare de actitn
Rascamparaee actiunt— anulare acpunt proprii gaseumpinie L8R
Damtinare Capival Social anafre achiunt propra eiseinmparie
\eoperie prerdere din rscumpdne acpioni
Franzactii ew actionarii recanoseate diveet fn capitatarile proprii
- Dividende preserise confvm legii transter i vontul de prolit san picrdert din alte rezcne
2o Piadende de plad alerente imului 2020
TOTAL FRANZACTH CU ACTIONARIT RECUNOSOCUVE DIRECT 0
CAPTIALLRILE PROPRIY o
{2.876.029) 631,736,632 1.945,

SOLD LA 31 MARTIE 2020 S22OH2240TH) GOSN TO93EA 1L 632424328 655,839,627

N e . N . . " . . I TP o dinia oA i . y '.3()*’1\|'EU
Situatiile financiare individuale interimare simplilicate au fost aprobate de edtre Consiliul de Administratic in sedinta din data de 13 mat 2021 §i ¢

semmate in numele acestuia de:

Sorin - Tulian Cloaci Mihat Tritu

6 i L ] AT e

R ‘epresedinte/Director General Adjunct ‘ o
i —_ Plena Sichiges

Director Fgogomic

Ve

Presedinte/Director General

>

e )
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Situatia individuald interimara simplificatd a modificarilor capitalurilor proprii
fa 31 martie 2021

Piferente din
maodifiearea

R o tin vilorii juste a Aie
- c2Crve din ; . demente
] Capital Actiuni Pierderi diu rv(c\(':l\mn‘ow Rezerve "(‘““l.h" clement Profit .
h loi Apita AT cumparare | M fl" arilor Jeenie | Mrerezenve financiare de o mutar rol
sucial propri activni bz | i eviluate prin capitalori
corporaie alte elemente ale  proprii

N rezultatulni

‘ : Cmlebal
SOLD 1A T EANU ARIE 2020 TSRO16.571 (1962.259) (479407840 TA98.432 TLOD3IM TIZO24674 TI0I2.609 (BU6LOK3) 67ATTIN 2180.9

ha

$
REZULTATUL GLOBAL

~ bl

Profitu} exercifivlui financiny ~ . A715.033 3.7
Alte dlenente ate resnttatulu gobad
I Vgt rererver dinreey ahunea imobdzarion corporale netd de impozit anvinat RUR R ) Se-hi
T Varkate netd s diferemelon din modilivarea valort puste aactinclor financiare e 16324 A6 e
cvalie prinalte elemente ale reantatedu global
A Rezervande valosre justi i actielor financtare evaliate favaloasea justa prin alie N i 1T0TS) [ RRE (Y (i
clemente ade reeultatulu global codate, transterate in rezubiatul reportat veta de impozit
\l'lf)'l'_\‘l, le],lil,"[',\ FGLOBAL P (80.449) (478.633.519) 19.954.172 (458.76
alerent perivadet
Impozit amdnat aferent reealtatulu tepartat sarplus reevatuare nercahizat impositat 0.349
Alte rezerve surse propeir de finantare
Ale rezave - pascamparare do actiim (3830 398y (lo3And ity (a7
Risscumpirare activi
Franzactii cu actionarii recunoseute direet in capitalurite proprii
I Dividende preserise conform fegn tanstes iy contul de profit sau prerdert dinalte
e7erve
2 Dividende de plag aferente analut 2019
FOTAL TRANZACTH CUACHIONARE RECUNOSCUTE DIREC TN
CAPFYALURILE PROPRIY
SOED LA I NMARTIE 2020 SEOL6.871 (AN0L.O65T)  (ISLAIEIT 741983 10003314 712024074 291370090 (J061.083) 0947340681 LoT4

N N - . R [ . N 3 M . N N vttt ter o ool a iy air > «;")"’) ‘.-, r
Situatiile financiare individuale interimare simpliticate au lost aprobate de catre Consiliul de Administratic in sedinga din data de 13 mai 2021 stau fo
semnate in pumele acestuia de:

Sorin - Jubian Cloacd SN F. Mihai Trifu
'QV A} /'/p\.,;’
. X e . s . it .
Presedintg/Director General -"‘;\313110*94 i Vigepresedinte/Director General Adjunct
‘ £y R’”t#;:" el —_ Elena Sichigea
1% NN ; . . .
( . (& NOMANIA Direetor Ecopomic

VA 1 ey
\Y‘ W By %

", .
, " Y L PR L Ly e . T
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Situatia individuald interimara simplificata a fluxurilor de trezorerie
la 31 martie 2021

fnlei

Denumirea elementului Perioada de raportare
31 martie 31 martie
2021 2028
A i 2
Fluxari de trezorerie din activitdti de exploatare
incasari de fa clienti. ahe ncasart I32315 8§7.795

mca-si?rx din s anzar de investit fnanciare {titlan d‘c 116,500 28,745,744
participare) :

Plati pentrn achizitionarca Jde actiuni - {3.249.67)
Plag cawre furnizori i anuaim alte plat (1.979312; 13.338.279)
Plat catre bugein! siatuiui. im‘: ul asivurariior {986.339)
sociale si bugetul local
Dobanyi incasate 19 446 187.033
Dividende incasaie 2.652.878 6.773.790

{842,424

Dohianzi phmu - -

impozit pe prmu pRatit - (2.696.183)
Numerar net din activititi de exploaiare 359,403 23.523.887
Fluxuri de trezorverie din activitati de investitie:

Plati pentre achizitionarea de imobilizari corporale (371,419} {6.700)
incasini din vanzarea de imobilizari corporale - -

Numerar pet din activitdti de investitie {171.4{9) {6.76(H
Fluxuri de trezorerie din actiyvititi de finantare:

ncasari din emisiunea de actiuni - -

ncasar] din imprumuturi pe wermen seurl - -

Rambursari impramuiur] po lennen scuit - -

incasari din imprumuute pe terien lung - -

Plata dawritlor aferente leasing-ulei financior - -

Sumte dvansile penirt rdiscumpdrare actiuni - (71664413
Dividende platite {250,769 (22231
Surne avansate fa Depozitaral Cofralypentre plad ; .
FEREE RN ’ - (127433
dividende
Impozit pe dividende platit {30328 {693.390)
Numerar net din activitat de finantare (763.049) (7T5.767.630)
Cresterea netd a trezoreviel si echivalentelor de e g -

R : {375.065) {52.194,443)
numerar
Numerar si echivalente de numerar Ia inceputul -

METr 3 ! 30.863.875... 63.254.884
pericadei de raportare : s
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul

§ : 361.288.8106 11.064.441

perioadei de raportare .

Sunuatiie financiare mdividuale interimuare simplificate au fost aprobate de citre Consiliul de

Administratie in sedma din dawa Jde 13 mai 2027 si au fost semnate in numele acestuia de:
Sorin - iuiizm Cioaca Mihat Trifu

- ‘. \\ L3 r,,, .
xcq’msadnm Director General Adjunct

- — f-lena Sichigea

RG. ARA L A Directonlconomic




S.1.F. Oltenia S.A.

TN

Note explicative selectate la situatuile ﬁnancmre individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea” sau ,,S.I.F. Oltenia S.A.”) a fost
infiintatd la data de 01 noiembrie 1996 in Craiova - Romédnia, este succesoarea Fondului
Proprietitii Private V Oltenia, reorganizat si transformat in conformitate cu prevederile Legii
nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societdti de investitii
financiare.

Societatea este incadratd in categoria Administratorilor de Fonduri de Investitii Alternative
(,,AFIA”) autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiard (,,ASF”) prin Autorizatia numarul
45/15 februarie 2018 si functioneazd cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata si Legii nr.31/1990 privind societitile, cu modificérile
si completdrile ulterioare, Regulamentul A.S.F. nr. 5/ 2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, Regulamentul A.S.F. nr. 15/2004 privind autorizarea i
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiaré, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Societatea se autoadministreazd si are sediul in Craiova, str. Tufanele nr. 1, cod postal 200767,
judetul Dolj.

Societatea este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe ldnga Tribunalul Dolj cu
numirul J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.

Actiunile Societtii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, Categoria Premium (simbol
de piatd SIF 5).

Evidenta actiunilor si actionarilor Societtii este tinutd in conditiile legii de citre Depozitarul
Central S.A. Bucuresti.

Activitatea de depozitare prevazutd de legislatie este asigurati de Raiffeisen Bank S.A.
Incepénd cu data de 22 ianuarie 2014, pana la aceasta dat, activitatea de depozitare a fost tinuta
de ING Bank NV Amsterdam — Sucursala Bucuresti.

Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activititi de intermedieri financiare,
exclusiv activitdti de asigurdri si fonduri de pensii, iar activitatea principala este cod CAEN
6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.

in conformitate cu actul constitutiv principalele activitati pe care le poate desfisura Societatea
sunt urméitoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

Capitalul social subscris si varsat este de 52.214.914 lei, divizat in 522.149.143 actiuni cu o
valoare nominala de 0,1 lei / actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare
egald, emise in formd dematerializata, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin
Inscriere in ¢ont i acorda drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitarilor din reglementarile
si dispozitiile legale. '
Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 31 martie 2021, nu sunt
auditate.
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S.I.F. Oltenia S.A.

Note explicative selectate la situatiile Jinanciare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

2. Bazele intocmirii

a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost intocmite in conformitate cu
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, cu modificérile si completérile ulterioare.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de Consiliul de
Administratie in sedinta din data de 13 mai 2021.

Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca bazi contabild, datd la care prin
retratare au fost efectuate si Inregistrate in evidenta contabild operatiunile determinate de
trecerea de la Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementérile contabile conforme cu IFRS.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 31 martie 2021 au fost
intocmite 1n conformitate cu cerintele IAS 34 ,,Raportari financiare interimare” si trebuie citite
impreund cu situatiile financiare individuale pentru anul 2020 intocmite in conformitate cu
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitédtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite n baza principiului continuitétii activitatii care
presupune faptul ca Societatea 1si va continua activitatea si in viitorul previzibil.

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatéd, Societatea are obligatia de a Intocmi
st depune la ASF situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeani (,,IFRS"), in termen de
cel tarziu 4 luni de la Inchiderea exercitiului financiar. Situatiile financiare consolidate ale
Grupului S.IF. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2020 au fost aprobate in cadrul Adunirii Generale
Ordinare a Actionarilor S.LF. Oltenia S.A. la data de 28 aprilie 2021. Acestea pot fi consultate
in format electronic pe site-ul societatii: www.sifolt.ro.

In baza prevederilor Legii nr. 24/2017 si a Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, Societatea intocmeste raportare contabild
consolidatd semestriald in conformitate cu IFRS.

Raportarea contabila consolidatd semestriald se intocmeste si se depune la A.S.F. in termen de
cel tarziu 3 luni dupa incheierea semestrului.

Evidentele contabile ale Societtii sunt mentinute in lei.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Prezentarea adoptatd de Societate are la baza lichiditatea in cadrul situatiei pozitiei financiare,
iar prezentarea veniturilor i cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei
rezultatului global. Societatea considera ca aceste metode de prezentare oferd informatii care
sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise
de IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” si IFRS 12 ,,Prezentarea intereselor existente in
alte entitati”.

¢) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considerd ci moneda functionals, asa cum este definita aceasta de citre
IAS 21 “Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei).
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S.ILF. Oltenia S.A.

Note explicative selectate la situafiile Jinanciare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel
mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societitii a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluirii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele
si datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere si activele financiare
evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la
cost amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.

e) Utilizarea estimirilor si judecitilor

Pregitirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din
partea conducerii a unor estimdri, judecati si ipoteze care afecteazd aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Estimdrile si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istorica precum si pe
alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estiméri. Rezultatele acestor estimari
formeaza baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot
fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimérilor.
Societatea revizuieste periodic estimarile si ipotezele care stau la baza inregistrérilor contabile.
Revizuirile estimdrilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita,
daca revizuirea afecteazi doar acea perioadd, sau in perioada in care estimarea este revizuita si
perioadele viitoare, daca revizuirea afecteaza atit perioada curenta cat si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative - extras

Politicile contabile reprezintd principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice
aplicate la Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare.

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare individuale interimare simplificate sunt
consecvente cu cele din situatiile financiare individuale ale Societitii pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2020 si au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate In aceste situatil financiare interimare simplificate.

In cursul anului 2020, Societatea a Intocmit raportéri financiare interimare in conformitate cu
cerintele IAS 34 “Raportari financiare interimare”.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt intocmite in baza ipotezei ci
Societatea isi va continua activitatea in viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilititii
acestei ipoteze, conducerea analizeazi previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,,Instrumente financiare”, includ urmétoarele:

- Investitii In instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

- Investitii in instrumente de datorie(ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);

- Creante comerciale si alte creante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Instrumente financiare derivate;

- Participatii 1n filiale, asociati si asocieri in participatie—in functie de prevederile IFRS 10,
IAS 27, IAS 28.
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Note explicative selectate la situatuile ﬁnancmre individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

e Clasificare

Societatea clasificd instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 “Instrumente
financiare” in active financiare si datorii financiare.

Un activ este o resursi controlatii de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care
se preconizeazi ci vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate.

O datorie reprezintd o obligatie actuald a societdtii rezultatd din evenimente trecute, a cérei
decontare se asteapts s determine o iesire de resurse incorporand beneficii economice pentru
societate.

Societatea clasificd activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global sau la valoarea justd prin profit sau pierdere pe baza:

- modelului de afaceri al societatii pentru administrarea activelor financiare si

- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

[n conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasificd in una din urmatoarele categorii:
Active financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

Activele financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sunt :

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justi prin alte
elemente ale rezultatului global dacé sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv se realizeazi
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cit si vinzarea activelor financiare si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului
datorat.

Societatea poate face o alegere irevocabild la recunoasterea initiala, in cazul anumitor investitii
in instrumente de capitaluri proprii care nu sunt detinute pentru tranzactionare, si prezinte
modificarile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 — Instrumente financiare).

Investitiile Societdtii in instrumente de capital (actiuni) sunt clasificate in totalitate ca active
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Investitiile Societdtii in unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justa prin contul
de profit sau pierdere.

Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluati sau
cost istoric.

Metoda folositd pentru scoaterea din evident3 a investitiilor Societtii in instrumente de capital
(actiuni) este ,,primul intrat primul iesit”, in conditiile cuantificdrii si evaludrii performantelor
Societdtii pe baza valorii juste.

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt
masurate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Schimbiérile de valoare justa sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pani cand
investifia este derecunoscutd, in momentul in care clstigul sau pierderea cumulati este
reclasificatd din alte elemente ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent
perioadei.

Dividendele primite de la entitéti in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau
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Note explicative selectate la situatule ﬁnancmre individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

pierdere la valoarea bruti doar atunci cand: .

a) dreptul Societtii de a primi plata dividendului este stabilit; .

b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sé fie generate pentru Societate,
si

¢) valoarea dividendului poate fi evaluata in mod fiabil.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacd sunt indeplinite ambele conditii de
mai jos si nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justd prin profit sau pierdere:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine
active financiare in vederea colectirii de fluxuri de trezorerie contractuale si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului
datorat.

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie.

Active financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere

Activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt evaluate la valoare justd prin profit sau
pierdere.

Activele financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere sunt:

- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare;

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar sau o datorie financiard sunt detinute in vederea tranzactionarii daci
indeplinesc cumulativ urméatoarele conditii:

- este detinut In scopul vanzarii si rdscumpdrarii in viitorul apropiat;

- la recunoagterea initiald face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate,
ce sunt gestionate impreund si pentru care existd dovezile unui tipar real recent de urmdrire a
profitului pe termen scurt.

Aditional, Ia recunoasterea initiald, Societatea poate desemna in mod irevocabil ca un activ
financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justi
prin alte elemente ale rezultatului global, si fie evaluat la valoare justa prin profit sau pierdere,
dacé acest lucru elimind sau reduce in mod semnificativ o neconcordantii contabild care ar
apdrea dacd s-ar proceda in alt mod.

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare
s instrumente financiare desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere la momentul
recunoasterii initiale.

Datorii financiare

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justi prin
profit sau pierdere.

pag 10



S.I.F. Oltenia S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare sumplijicate
la 31 martie 2021

® Recunoastere initiald

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte
contractuald la conditiile respectivului instrument. Atunci cand Societatea recunoaste pentru
prima dati un activ financiar, trebuie sa il clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost
amortizat, la valoare justd prin profit sau pierdere sau la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global) din IFRS 9 si 1l evalueazi in conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ
financiar sau o datorie financiari este evaluati la valoarea sa justa plus sau minus, in cazul unui
activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoarea justa prin profit sau pierdere,
costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei).
Societatea recunoaste initial depozitele la banci, la data la care acestea sunt constituite.

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei.

e FEvaluare

Dupi recunoasterea initiald, Societatea trebuie sd evalueze activele financiare in conformitate

cu punctele 4.1.1 - 4.1.5 la:

a) cost amortizat;

b) valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global; sau

¢) valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupa recunoasterea initiald, Societatea trebuie sa evalueze datoriile financiare in conformitate

cu standardul IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat,

cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste
conditiile pentru derecunoastere;

c) contractelor de garantie financiard, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea
provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscuti initial
minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui Imprumut la o ratd a dobanzii sub valoarea pietei,
evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5
din IFRS 9) si valoarea recunoscuta initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS
15);

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de intreprinderi
pentru care se aplica IFRS 3. O astfel de contraprestatie contingentd trebuie evaluati ulterior
la valoarea justd cu schimbérile recunoscute in profit sau pierdere.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiara este evaluat(a) la recunoasterea initiald minus rambursirile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulata utilizind metoda dobanzii efective pentru
fiecare diferentd dintre valoarea initiala i valoarea la scadent, si minus orice reducere (directa
sau prin utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.

Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeazi exact platile sau incasarile viitoare n
numerar estimate pe durata de viatd preconizati a activului financiar sau a datoriei financiare
la valoarea contabild brutd a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare.
La calcularea ratei dobénzii efective, entitatea trebuie sa estimeze fluxurile de numerar
preconizate luédnd In considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar (de
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Note explicative selectate la situatule ﬁnanaare indwviduale interimare simplificate
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ex.: plata in avans, prelungirea, optiunile call si alte optiuni similare), dar nu trebuie s ia in
calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul include toate comisioanele si punctel'c?
platite sau incasate de partile participante la contract care fac parte integrantd din rata dobanzii
efective (a se vedea punctele B 5.4.1 — B 5.4.3), costurile tranzactiei si toate celelalte prime sau
reduceri.

Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justd reprezinté pretul care ar fi primit la vanzarea unui activ sau plétit pentru stingerea
unei datorii in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata
principald, la data evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piata la
care Societatea are acces la acea data.

Societatea masoard valoarea justa a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata
activd pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piad activd dacd pentru acel
~ instrument sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. Societatea misoara
instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatd activa atunci cand preturile
cotate sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din
industrie, un serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi
reflectd tranzactii care apar in mod real si regulat, desfasurate in conditii obiective de piati.

In categoria actiunilor cotate pe o piatd activd sunt incluse toate acele actiuni admise la
tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piata alternativa si care prezinti tranzactii frecvente.
Pretul de piafd utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din
ultima zi de tranzactionare inainte de data evaludrii.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste
urmatoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intréri altele decét preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare misura pe elemente neobservabile. Aceasti
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu
se bazeazd pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un
efect semnificativ asupra evaluirii instrumentului.

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizata dupa cum
‘urmeazi:

- pentru titlurile cotate §i tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de
inchidere de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piata reglementata — BVB,
respectiv pretul de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piatd se determini asa cum rezultd din ultima
situatie financiard anuala aprobatd a entitatii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la
valoarea contabild pe actiune calculati in baza valorii capitalului propriu cuprinsa in raportarile
lunare transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementati sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania emise de emitenti in care se detin participatii de peste
33% din capitalul social, acestea se evalueazi exclusiv in conformitate cu Standardele
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Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societdtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate ludnd in calcul ultima valoare unitard a
activului net, calculata si publicata.

o Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie si recunoascd un provizion pentru pierderile preconizate din creditare
aferente unui activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente
de datorie evaluate la cost amortizat sau la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global), o creantd care decurge dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un
contract de garantie financiara.

Societatea aplica dispozitiile de depreciere pentru recunoasterea si evaluarea provizionului
pentru pierderi aferent activelor evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global in conformitate cu pct. 4.1.2A (active detinute in scopul colectérii fluxurilor de numerar
si vanzarii, ale caror fluxuri de numerar reprezintd exclusiv ramburséri de principal sau pléti de
dobéanda). Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului
global si nu reduce valoarea contabild a activului financiar din situatia pozitiei financiare.

o Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar
din acel activ financiar expird, sau atunci cdnd Societatea a transferat drepturile de a primi
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie in care a
transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate
este recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cind s-au incheiat obligatiile contractuale
sau atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expiri.

La derecunoasterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea foloseste metoda ,,primul
intrat primul iesit”.

o Reclasificari

Dacad Societatea reclasifica active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificarii
modelului de afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate
toate activele financiare afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior
recunoasterii initiale.

Societatea aplica reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data reclasificarii.
Eventualele castiguri, pierderi sau dobanzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.

In eventualitatea unei reclasificari, Societatea procedeazi astfel:

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau
pierdere, valoarea justd este determinati la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat
si valoarea justd este recunoscuti in profit sau pierdere;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a costului
amortizat, valoarea justd la data reclasificarii devine noua valoare contabila bruti;

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte
elemente ale rezultatului global, valoarea justa este determinatd la data reclasificarii. Diferenta
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intre costul amortizat si valoarea justd este recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global,
fara a ajusta rata dobanzii efective sau pierderile preconizate din creditare;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global
in cea a costului amortizat, reclasificarea se realizeaza la valoarea justd a activului de la data
reclasificarii. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate
in raport cu valoarea justd a activului, fara a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata
dobanzii efective si pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificérii;
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii
juste prin alte elemente ale rezultatului global, activul continua sa fie evaluat la valoarea sa
justd;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global
in cea a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continud si fie evaluat la valoare
justd. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din
capitalurile proprii in contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS

1).
o Castiguri si pierderi

Céstigurile sau pierderile ce rezultd dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau
a unei datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt
recunoscute dupd cum urmeaza:

a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate
ca fiind evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau
pierdere;

b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.
Cénd activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau
castigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate

In cadrul rezultatului reportat.

In momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare

contabilizate la cost amortizat, cit si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea

recunoaste un castig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere.

Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdind metoda dobanzii
efective.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Conform specificului activitatii, Societatea este sau poate fi supusi unor riscuri financiare ce
rezultd din activitatea desfdsuratd pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Prin sistemul de administrare a riscurilor, Societatea acordid importantd activititii de
administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor referitoare la administrarea riscurilor
semnificative si relevante pentru strategia de investitii.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activititii de

control §i gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sa aiba un impact asupra
activitatii.

pag 14



S.IL.F. Oltenia S.A.

Note explicative selectate la situatiile ﬁnancmre individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

Activitatea de management a riscurilor, componentd importanta a activitatii societatii, vizeaza
atat riscurile generale cit si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de
reglementdrile legale nationale si internationale.

Societatea a instituit in cadrul organigramei functia permanentd de administrare a riscurilor,
care este independentd ierarhic si functional fatd de celelalte compartimente din cadrul
societatii.

Societatea acordd o maxima importanti gestiondrii eficiente a riscurilor in vederea atingerii
obiectivelor strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea,
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel
acceptabil raportat la apetitul de risc al societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau
acoperi aceste riscuri.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existdnd proceduri de supervizare si
aprobare a limitelor decizionale.

Raportarea internd a expunerii la risc se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate,
conducerea societdtii fiind permanent informata cu privire la riscurile ce pot aparea in derularea
activitatil.

Profilul de risc reprezintd totalitatea riscurilor la care este expusd societatea in functie de
obiectivele strategice si de apetitul la risc asumat de structura de conducere. Prin profilul de risc
Societatea si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pani la care societatea este
dispusa sa-si asume riscuri, respectiv si le accepte, in contextul pastririi sub control a riscurilor
semnificative.

Profilul de risc a fost stabilit atat la nivel global cét si individual, pentru fiecare categorie de
risc, avandu-se in vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor Societatii.

Profilul global de risc asumat de Societate este unul mediu, corespunzator unui apetit la risc
mediu.

Investitiile in actiunile Societatii comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul
nerealizirii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din
investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul. In activitatile sale curente, Societatea poate
sa se confrunte atat cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curenti cit si cu riscuri
indirecte care apar ca urmare a derularii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitati
financiare.

Principalele riscuri identificate in activitatea Societitii sunt:

- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de rati a dobanzii)

- riscul de credit

- riscul de lichiditate

- riscul operational

a) Riscul de piata

Riscul de piafa reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piaté ale preturilor titlurilor de capital —in ceea ce priveste activititile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru
Intreaga activitate a societafii. Societatea monitorizeazi riscul de piatid avind ca obiectiv
optimizarea rentabilitatii in raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile
aprobate. Din punctul de vedere al Societatii, riscurile de piati relevante sunt: riscul de pret
(riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de rati a dobanzii.
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S.LE. Oltenia S.A.

Note explicative selectate la sttuatule ﬁnanczare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

Societatea este expusi la urmdtoarele riscuri de piata:

e Riscul de pret (pozitie)

Acesta este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata
instrumentelor financiare ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbdri cauzate fie de
factori care afecteazd toate instrumentele tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentului acestora.

Societatea monitorizeaza atdt componenta sistemicd (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cit si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca
atunci cind riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne sa se
actioneze in consecinta prin rebalansarea portofoliului de active.

La data de 31 martie 2021 si 31 decembrie 2020 Societatea are urmétoarea structurad de active
supuse riscului de pret:

In lei Nr. Valoare de piata Nr. Valoare de piati
soc. 31 martie 2021 soc. 31 decembrie 2020

Investitii de capital
Societati listate 27 1.946.931.780 27 1.860.757.632
Societati nelistate 14 153.922.864 15 153.924.820
Unitati de fond 4 4.016.015 4 3.598.943
Total investitii de capital 45 2.104.870.659 46 2.018.281.395

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piati reglementati, BVB-AERO
— sistem alternativ de tranzactionare), la 31 martie 2021, reprezinti 92,50% (31 decembrie
2020: 92,20%) din valoarea totald a portofoliului administrat.

In cadrul portofoliului administrat se regésesc un numar de 7 emitenti, din cei 17 care constituie
indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piatd a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti reprezints 76,86% din
valoarea de piata a actiunilor detinute la societitile listate.
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S.iI.F. Oltenia S.A.

Note explicative selectate la situatiile Jinanciare individuale interimare simplificate

la 31 martie 2021

Societatea monitorizeazd de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se

prezintd dupd cum urmeaza:

Structura portofoliului

Valoarea de piata
a pachetului
31 martie 2021

Valoarea de piata
a pachetului
31 decembrie 2020

Sectoarele economice cu pondere n

portofoliul valoric : (i % (el %
finante, banci 1.063.763.560 50,54 999.521.426 49,52
turism, alimentatie publica, agrement 100.508.295 4,78 99.109.564 491
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 321.585.219 15,28 271.929.174 13,47
industria alimentara 59.022.681 2,80 57.307.582 2,84
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 208.658.497 9,91 264.098.427 13,09
transport energie si gaze 141.581.690 6,73 138.279.298 6,85
industria constructoare de masini, prelucrare 41.358.216 1,96 28.546.260 1,41
industria electronica, electrotehnica 28.601.328 1,36 26.211.928 1,30
industria metalurgica 3.071.413 0,15 5.098.546 0,25
industria farmaceutica 63.933.101 3,04 62.142.974 3,08
intermedieri financiare 66.673.766 3,17 60.405.803 2,99
depozitare si comert cereale 1.660.826 0,08 1.660.826 0,08
altele 436.052 0,02 370.644 0,02
TOTAL TITLURI BE CAPITAL 2.100.854.644 99,82 2.014.682.452 99,82
UNITATI DE FOND 4.016.015 0,18 3.598.943 0,18
TOTAL GENERAL 2.104.870.659 100,00 2.018.281.395 100,00

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 martie 2021 Societatea detinea cu precidere actiuni
la emitenti care activeazi in domeniul finante, banci cu o pondere de 50,54 % din total portofoliu,
in crestere fatd de 31 decembrie 2020, cand pe acelasi sector de activitate inregistra o pondere de
49,52% (crestere determinaté de evolutia preturilor pe piata de capital).

o Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar si fie afectati ca urmare a
fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc are In vedere toate pozitiile detinute de
Societate in depozite in valutd, instrumente financiare denominate in valuts, indiferent de
perioada de definere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Societatea
nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fati de
fluctuatiile cursului de schimb. Riscul valutar datorita fluctuatiilor de pret este nesemnificativ.

In conditiile In care majoritatea activelor Societdtii sunt exprimate in moneda nationals,
fluctuatiile cursului de schimb nu afecteaza in mod direct activitatea Societatii. Aceste fluctuatii

au influentd in cazul evaludrii investitiilor de tipul depozitelor in valuti si a disponibilititilor
din conturile curente.
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N

Note explicative selectate la situatiile ﬁnancmre individuale interimare simplificate

la 31 martie 2021

Disponibilitatile in valuta reprezinta, la 31 martie 2021, 0,10% (31 decembrie 2020: 0,10%) din

totalul activelor financiare, astfel incét riscul valutar este nesemnificativ.

Investitiile in depozite bancare in valuta sunt In permanentd monitorizate si se iau méasuri de

investire, dezinvestire, in functie de evolutia prognozata a cursului valutar.

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumata in tabelul urmator:

Inlei

31 martie 2021

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la bénci

Active financiare evaluate la valoarea justd
prin alte elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de platd

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Inlei

31 decembrie 2020

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoarea justa
prin alte elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justi
prin contul de profit sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plati

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

o Riscul de ratd a dobanzii

Valoare contabila Lei EUR USD
5.199.741 3.509.507 1.689.799 435
25.148.278 24.699.097 - 449.181
2.100.854.644  2.100.854.644 - -
4.016.015 4.016.015 - -
528.726 528.726 - -
248.241 248.241 - -
2.135.995.645 2.133.856.230 1.689.799  449.616
60.958.013 60.958.013 - -
10.526.174 10.526.174 - -
71.484.187 71.484.187 - -
Valoare contabila Lei EUR USD
4.279.513 2.608.579 1.670.741 193
26.602.893 26.178.355 - 424 538
2.014.682.452 2.014.682.452 - -
3.598.943 3.598.943 - -
191.867 191.867 - -
171.393 171.393 - -
2.049.527.061 2.047.431.589 1.670.741 424.731
61.222.189 61.222.189 - -
10.655.357 10.655.357 - -
71.877.546 71.877.546 - -

Riscul de ratd a dobénzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalurilor,
ca urmare a unor modificari adverse a ratelor dobanzii. Factorii ce definesc acest tip de risc de piata
sunt o gama larga de rate ale dobanzii corespunzitoare unei variatii de piete, monede si scadente

pentru care Societatea detine pozitii.

Rata dobéanzii influenteazd direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtitoare de dobanzi variabile.
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S.1.F. Oltenia S.A.

Note explicative selectate la situatuile ﬁnancmre indviduale interimare simplificate
la 31 martie 2021

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. In consecinta Societatea nu
este in mod semnificativ afectatd de riscul de ratd a dobénzii. Ratele de dobandd aplicate
numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobénzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de

instrumente monetare s se faca in special pe termen scurt, de 1-3 luni.

Riscul de scidere a ratei dobdnzii este moderat tindnd cont de sumele plasate in depozite
raportat la lichiditatile totale ale societatii.

Urmaitorul tabel rezuma expunerea Societatii la riscul de ratd a dobanzii.

In lei Valoare intre

contabila Sub3luni 3sil2luni Firi dobanda
31 martie 2021
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 5.199.741 - 5.199.741
Depozite plasate la banci 25.148.278 25.148.278 -
Agtive financiare evaluate la valgareajusté 2.100.854.644 ) 2.100.854.644
prin alte elemente ale rezultatului global
Acive e vle b lowsa v gorors
Credite si creante 528.726 - 528.726
Alte active financiare 248.241 - 248.241
Total active financiare 2.135.995.645 25.148.278 2.110.847.367
Datorii financiare
Dividende de piati 60.958.013 - 60.958.013
Alte datorii financiare 10.526.174 - 10.526.174
Total datorii financiare 71.484.187 - 71.484.187
Inlei Valoare

contabila Sub 3 luni Fara dobandi
31 decembrie 2020
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 - 4.279.513
Depozite plasate la banci 26.602.893 26.602.893 -
i e e e o -
b conto de romt s pierdere 3594 3.598.943
Credite si creante 191.867 - 191.867
Alte active financiare 171.393 - 171.393
Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 2.022.924.168

Datorii financiare

Dividende de plati 61.222.189 - 61.222.189
Alte datorii financiare 10.655.357 - 10.655.357
Total datorii financiare 71.877.546 - 71.877.546
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S.1L.F. Oltenia S.A.

Note explicative selectate la situatiile ﬁnancmre individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul societdtii de a inregistra pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate ca urmare a insolvabilititii debitorilor sdi sau ca urmare a neindeplinirii de cétre
contrapartida a obligatiilor financiare.

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii sa nu-si onoreze obligatiile la
scadenti, ca urmare a degraddrii situatiei financiare a Imprumutatului si intrdrii in
insolvabilitate sau datoritd situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare in raport cu
orice tip de creanta.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea
Societatii sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor de la societatile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activititii de vanzare a pachetelor de actiuni
la societéti de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-cumpdrare;

- riscul ca in situatia lichidarii unei societati din portofoliu, valoarea obtinuta si fie mai mica
decat valoarea investitiei initiale sau chiar sd nu se recupereze nimic;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;

- riscul de concentrare.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmétorii:
rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere la
emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate.

In cazul Societitii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe
elemente de activ de tipul ,actiunilor” care reprezinti 97,82% din activele administrate,
evaluate conform prevederilor legale.

Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicata este sectorul ,,finante, banci” cu o
expunere de peste 20% 1in total activ, care la 31 martie 2021 detine 50,63% din totalul
portofoliului de actiuni. Expunerea pe acest sector este monitorizatd, un aspect pozitiv al acestor
detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, in acest sector regdsindu-se 3 emitenti: Banca
Transilvania, B.R.D. si Eximbank.

Estimam c3 riscul de credit la care este expusa Societatea este mediu.

¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezintd riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor asociate
unor instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultati in
cumpdrarea sau vanzarea acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere
minimd), precum si cel determinat de posibilitatea ca Societatea si nu poati si-si indeplineasca
obligatiile de natura financiara pe termen scurt.

Societatea urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe
baza unel evaludri a lichiditaii relative a activelor pe piatd, indnd cont de perioada necesari
pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum
si de sensibilitatea lor la riscurile de piati sau la alti factori externi.

Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in
vedere contributia fiecarui activ asupra lichidititii, precum si pasivele si angajamentele
semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care societatea le poate avea in raport cu
obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societitii
fiind acoperite de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.
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S.1.F. Oltenia S.A.

Note explicative selectate la situatule ﬁnancmre individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societétile comerciale de
tip ,.inchis" existente in portofoliul administrat. Astfel, vanzarea unor participatii - in situatia
aparitiei unor aspecte negative in situatia lor economico-financiard sau in cazul in care se
urmireste obtinerea de lichiditéti - nu poate fi realizata suficient de rapid, existand riscul de a
nu fi posibila obtinerea unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt
evaluate in calculul activului net, conform reglementarilor ASF.

Societatea monitorizeazd in permanentd profilul de lichiditate al portofoliului, analizand
impactul fiecdrui activ asupra lichiditatii, adoptand o politica prudentiald privind iesirile de
numerar, evaludnd in permanenta riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale
investitiilor preconizate a fi realizate.

Estimam c& acest risc este mediu.

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditétii este analizata in tabelul
urmator:

In lei Valoare intre 35i 12 Firi maturitate
contabila Sub 3 luni luni prestabilita

31 martie 2021

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 5.199.741 - - 5.199.741
Depozite plasate la banci 25.148.278 25.148.278 - -

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale - -
rezultatului global 2.100.854.644 2.100.854.644

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit - -

sau pierdere 4.016.015 4.016.015
Credite si creante 528.726 - - 528.726
Alte active financiare 248.241 - - 248.241
Total active financiare 2.135.995.645 25.148.278 - 2.110.847.367
Datorii financiare

Dividende de plata 60.958.013 60.958.013 - -

Alte datorii financiare 10.526.174 10.526.174 - -

Total datorii financiare 71.484.187 71.484.187 - -
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Note explicative selectate la situatiile ﬁnancmre tndividuale interimare simplificate

la 31 martie 2021

In lei Valoare intre3si12 Firid maturitate
contabila Sub 3 luni prestabilita

31 decembrie 2020

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 4279513 - 4.279.513

Depozite plasate la banci 26.602.893 26.602.893 -

Active financiare evaluate la

valoarea justd prin alte elemente ale

rezultatului global 2.014.682.452 - 2.014.682.452

Active financiare evaluate la

valoarea justd prin contul de profit

sau pierdere 3.598.943 - 3.598.943

Credite si creante 191.867 - 191.867

Alte active financiare 171.393 - 171.393

Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 2.022.924.168

Datorii financiare

Dividende de plata 61.222.189 61.222.189 -

Alte datorii financiare 10.655.357 10.655.357 -

Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 -

d) Riscul operational

Riscul operational se referd la pierderi care rezultd din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational 1i este asimilat si riscul legal care
reprezinta riscul inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasi a
dispozitiilor legale sau contractuale.

In categoria riscului legal se urmaresc:

- Riscul IT - reprezintd o sub-categorie a riscului operational care se referi la riscul determinat
de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesirii informatiei, cu
referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau
de utilizarea necorespunzitoare a tehnologiei informatiei.

- Riscul strategic - reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de schimbari In mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de
implementarea inadecvatd a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbdrile din mediul de
afaceri. Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil, managementul societitii adoptand
o politicd prudentd cu scopul de a minimiza expunerea la acest risc. Reperele principale in
urmdrirea riscului strategic sunt urmdirirea indicatorilor de eficientd conform obiectivelor
strategice asumate. Pentru evitarea riscului strategic este urmarita evolutia pietei in raport cu
prevederile asumate prin bugetul de venituri si cheltuieli. La nivelul societitii estimim ci riscul
strategic este scdzut, politica de afaceri adoptata de conducerea societatii fiind una prudential.
- Riscul reputational - reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii societatii de citre actionari, investitori sau
a autoritdtii de supraveghere. Obiectivul societdtii este acela de a satisface interesele
actionarilor si investitorilor si de a desfdgura o activitate corectd, conforma cu reglementérile
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Note explicative selectate la sttuatuile ﬁnanczare individuale interimare simplificate
la 31 martie 2021

pietei de capital.

- Riscul asociat activititilor externalizate - reprezintd impactul financiar, reputational si
operational pe care il poate avea asupra societdtii indeplinirea in mod neadecvat de cétre
prestatorul de servicii a activitatii externalizate, incluzénd si riscul imposibilitatii continuarii de
catre societate a desfasurarii de activitati financiare si/sau respectarii prevederilor legislatiei in
vigoare, ca urmare a esecului sau dificultatii intdmpinate de cétre persoana juridicd angajatd de
societate, in baza unui contract, si desfasoare anumite activitdti. Se gestioneaza de cétre
compartimentele care gestioneaza contractele incheiate.

- Riscul de model - reprezinta o pierdere posibila pe care societatea ar putea sd o inregistreze
ca urmare a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele interne,
din cauza unor erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se
gestioneaza la nivelul fiecdrui compartiment.

- Riscul manifestdrii unui conflict de interese - reprezinta orice situatie in care interesele
societdtii sunt divergente fatdi de interesele personale ale angajatilor, directorilor,
administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora.

In scopul evaludrii nivelului de risc operational la care este expusd, S.LF. Oltenia S.A.
actioneazd pentru identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii
specifice, care sa permitd stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a
efectelor potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.ILF. Oltenia S.A. sunt
responsabile cu analiza preliminard a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate.
Persoana responsabild cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si
dezvolta méasuri pentru gestionarea riscului operational.

S.I.F. Oltenia S.A. utilizeazd autoevaluarea ca instrument de analiz3 si administrare a riscului
operational.

Persoana responsabild cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la 31.12.2020,
evenimentele de natura riscului operational fiind atent monitorizate si remediate intr-un timp
optim, astfel incat sd nu fie afectatd activitatea societatii.

In anul 2020 Societatea a efectuat evaluarea internd a riscurilor operationale generate de
Sistemele Informatice conform Normei ASF nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor
operationale  generate  de  sistemele  informatice  utilizate de  entitatile
autorizate/avizate/inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de ASF. Din punctul de
vedere al Normei ASF nr. 4 / 2018, Societatea se incadreazi in categoria de risc "mediu".
Conform art. 49 lit. a) din Norma ASF nr. 4/2018, rezultatul evaludrii interne a riscurilor
operationale ale Societafii trebuie transmis ASF pana la data de 31 martie 2021, pentru anul
2020. Acesta a fost transmis la ASF in data de 25 martie 2021.

Conform art. 21 din Norma ASF nr. 4/2018, Societatea are obligatia de a audita IT extern sau
cu resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, o dati la 3 ani, astfel
incét perioada supusd auditului s& fie 3 ani calendaristici consecutivi, incepand cu prima luni
lanuarie dupd sfarsitul perioadei supuse auditului IT anterior, conform incadririi in categoria
de risc mediu. In anul 2020 Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice
relevante ale Societitii, audit efectuat de cétre CertSIGN S.A. Urmitorul audit asupra
sistemelor informatice relevante ale Societatii urmeaza a fi efectuat in anul 2023.

La data publicérii prezentului raport, documentele ce stau la baza aprobdrii Societatii ca fond
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de investitii alternativ destinat investitorilor de retail (FIAIR), sunt in curs de autorizare la
A.S.F., Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. luand toate masurile necesare pentru
alinierea la noul cadru legislativ.

Societatea are o politici de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul
dezvoltarii societitii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este
continuitatea activitatii in scopul furnizirii de profitabilitate pentru actionarii si.

Avand in vedere gradul de complexitate al activitatii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate,
structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si
control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societtii, estimam ci riscul
operational la nivelul societatii este unul mediu.

e) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza In mentinerea unei
baze solide de capital, In scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societdtii §i atingeril
obiectivelor investifionale. ,
Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul
curent si rezultatul reportat. La data de 31 martie 2021 capitalurile proprii ale Societdtii sunt
1.945.771.881 lei (31 decembrie 2020: 1.872.197.361 lei).

5. Active si datorii financiare
Clasificari contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinti la 31
martie 2021, astfel:

In lei Valoarea justd Valoarea justi Cost Valoarea  Valoare justi
prin alte elemente prin contul de amortizat contabilid neti
ale rezultatului profit sau

global pierdere
Numerar si echivalente de
numerar - - 5.199.741 5.199.741 5.199.741
Depozite plasate la binci - - 25.148.278 25.148.278 25.148.278
Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului 2.100.854.644 - - 2.100.854.644 2.100.854.644
global
Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de - 4.016.015 - 4.016.015 4.016.015
profit sau pierdere
Alte active financiare - - 776.967 776.967 776.967
Total active financiare 2.100.854.644 4.016.015 31.124.986 2.135.995.645 2.135.995.645
Dividende de plati - - 60.958.013 60.958.013 60.958.013
Alte datorii financiare - - 10.526.174 10.526.174 10.526.174
Total datorii financiare - - 71.484.187  71.484.187 71.484.187
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Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 31
decembrie 2020, astfel:

In lei Valoarea justd Valoarea justa Cost Valoarea  Valoare justi
prin alte elemente prin contul de amortizat contabild neti
ale rezultatului  profit sau

global pierdere
Numerar i echivalente de ; ] 4279513 4279513  4.279.513
numerar
Depozite plasate la bénci - - 26.602.893 26.602.893 26.602.893
Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte 2.014.682.452 ; - 2.014.682.452 2.014.682.452
elemente ale rezultatului
global
Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de - 3.598.943 - 3.598.943 3.598.943
profit sau pierdere
Alte active financiare - - 363.260 363.260 363.260
Total active financiare 2.014.682.452 3.598.943 31.245.666 2.049.527.061 2.049.527.061
Dividende de plata - - 61.222.189 61.222.189 61.222.189
Alte datorii financiare - - 10.655.357 10.655.357 10.655.357
Total datorii financiare - - 71.877.546 71.877.546 71.877.546 <

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente perioadei de raportare au fost de 5% si zero (31 martie 2020: 5% si zero).
Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide se prezinta astfel:

In lei 31 martie 31 martie

2021 2020
UNIVERS S.A. Rm.Vilcea 1.345.419 2.153.257
FLAROS S.A. Bucuresti - 1.874.753
VOLTALIM S.A. Craiova 1.307.459 1.619.330
MERCUR S.A. Craiova - ) 881.000
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste - 245.450
PROVITAS S.A. Bucuresti 316.251 182.723
TOTAL 2.969.129 6.956.513

7. Venituri din dobanzi

In lei 31 martie 31 martie
2021 2020
Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare 90.121 145.002

Venituri din dobénzi aferente conturilor curente bancare -

Total 90.121 145.002
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8. Alte venituri operationale

In lei 31 martie 31 martie
2021 2020
Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 35.565 186
. . . 18 605 20.716
Alte venituri din exploatare . 028
Alte venituri financiare 17.100 171.
Total 71.270 192.830
9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere
In lei 31 martie 31 martie
2021 2020
Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 45.282 35.700
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 110.526 108.513
Cheltuieli BVB 14.875 -
Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piata de capital (ASF) 311.937 332.305
Cheltuieli privind onorariul de audit - -
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 53.669 17.705
Total 537.156 576.099
10. Alte cheltuieli operationale
In lei 31 martie 31 martie
2021 2020
Cheltuieli cu impozite si taxe 44.875 46.798
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 1.596.465 1.904.880
Cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustari de valoare 138.109 144.074
Cheltuieli cu prestatii externe 217.641 228.934
Cheltuieli cu dobanda - -
Total 1.997.090 2.324.686
Cheltuieli cu salariile si asimilate
In lei 31 martie 31 martie
2021 2020
Cheltuieli cu salariile 1.524.314 1.848.581
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociali 72.151 56.299
Total 1.596.465 1.904.880
Remunerarea personalului societatii la 31 martie 2021, se prezinti astfel:
Cuantum total remuneratii pentru perioada de raportare 31 martie Suma (lei) Numir
2021, din care: beneficiari
a) Remuneratii fixe platite de A.F.I.A. cétre personalul sdu 1.524.314 44
b) Remuneratii variabile platite de A.F.1.A. catre personalul sau, - -
exceptand comisioanele de performanta
¢) Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane de performanti - -
TOTAL 1.524.314 -
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Cuantum agregat al remuneratiilor pentru perioada de raportare 31 martie 2021, din
care:

a) Remuneratii platite membrilor consiliului de administratie

b) Remuneratii platite conducerii efective (superioare)

¢) Remuneratii platite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a
riscurilor, audit intern etc.)

d) Remuneratii plitite personalului identificat ale cdrui actiuni au un impact semnificativ
asupra profilului de risc al F.L.A.

TOTAL

Remunerarea personalului societatii la 31 martie 2020, se prezintd astfel:

Cuantum total remuneratii pentru perioada de raportare la 31 martie ~ Suma (lei)
2020, din care:

a) Remuneratii fixe platite de A.F.1.A. cétre personalul sau 1.848.581
b) Remuneratii variabile platite de A.F.1.A. cétre personalul sdu, exceptand -
comisioanele de performantd

¢) Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane de performanta -
TOTAL 1.848.581

Cuantum agregat al remuneratiilor pentru perioada de raportare 31 martie 2020,
din care:

a) Remuneratii platite membrilor consiliului de administratie
b) Remuneratii platite conducerii efective (superioare)

¢) Remuneratii platite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a
riscurilor, audit intern etc.)

d) Remuneratii platite personalului identificat ale cirui actiuni au un impact semnificativ
asupra profilului de risc al F.1A. '

TOTAL
31 martie
2021
Personal cu contract de mandat 2
Salariati cu studii superioare 23
Salariati cu studii medii 11
Salariati cu studii generale 3
Total 39

Suma

231.846
439.869
87.929

161.247

920.891

Numir
beneficiari

52

Suma (lei)

420.336
449.956
79.134

289.040

1.238.466

31 martie
2020

2
29
13

3
47

Evolutia numarului salariatilor pe categorii in cursul perioadei de raportare se prezinta astfel:

Nr. salariati Intrari salariati lesiri salariati

31 decembrie 2020 in anul 2021  in anul 2021
Salariati cu studii superioare 25 -
Salariati cu studii medii 13 -
Salariati cu studii generale 3 - -
Total 41 - 4

Nr. salariati

31 martie 2021

23
11

3
37

La data de 31 martie 2021 numarul mediu de salariati a fost de 37 (31 decembrie 2020: 43), iar
efectivul de salariati inregistrati la sfarsitul perioadei de raportare au fost de 37 (31 decembrie

2020: 41).

Societatea face pldti catre institutii ale statului romén in contul pensiilor angajatilor sai.
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Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului romén. Societatea nu opereaza nici
un alt plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii
referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligatd sd ofere beneficii suplimentare
angajatilor dupa pensionare.

In cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli
cu prestatii externe si cheltuieli cu amortizéri, provizioane si ajustéri de valoare.

Situatia provizioanelor constituite se prezinta astfel:

In lei Sold 1a 01 Intriri  lesiri (reluare)  Sold la 31
ianuarie 2021  (constituire) martie 2021
Previzioane pentru litigii - - - -
Prf)Yizioane pentru stimulente si prime de 10.063.154 ) B 10.063.154
platit
Total 10.063.154 - - 10.063.154
11. Impozitul pe profit
Reconcilierea profitului inainte de impozitare
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi
inlei 31 martie 31 martie
2021 2020
Impozit pe profit curent
Impozit pe dividende - -
Total impozit pe profit recunoscut in rezultatul exercitiului - -
Profit inainte de impozitare 1.057.182 3.715.033
Impozit in conformitate cu cota statutarad de 16% 169.149 594.406
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 324.547 119.631
Veniturilor neimpozabile (475.061) (1.113.072)
Pierderi fiscale din activitatea curents - -
Rata de impunere a dividendelor - -
Pierderi fiscale din activitatea curents (18.635) -
Sumelor reprezentand sponsorizari in limite legale - -
inregistrari si reludri ale diferentelor temporare - -
Impozitul pe profit - (399.035)
12. Numerar si echivalente de numerar
Inlei 31 martie 31 decembrie
2021 2020
Numerar in casierie 7.393 7.999
Conturi curente la banci 5.174.784 4.256.849
Echivalente de numerar 17.564 14.665
Total numerar si echivalente de numerar 5.199.741 4.279.513

Conturile curente deschise la banci sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt
restrictionate.
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13. Depozite plasate la banci

Inlei 31 martie 31 decembrie

2021 2020
Depozite bancare la vedere 25.089.069 26.584.362
Creante atasate 59.209 18.531
Total depozite plasate l1a banci 25.148.278 26.602.893

Depozitele bancare sunt In permanentd la dispozitia Societdtii i nu sunt restrictionate sau
grevate de sarcini.

14, Active financiare

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global se
prezintd astfel:

In lei 31 martie 31 decembrie
2021 2020

Actiuni listate evaluate la valoarea justa 1.946.931.780 1.860.757.632
Actiuni nelistate evaluate la valoarea justa 153.922.864 153.924.820
Actiuni evaluate la cost - -
Total 2.100.854.644 2.014.682.452
. Activele financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere (unititi de fond)
In lei 31 martie 31 decembrie
2021 2020

Fond Deschis de Investitii BT INDEX Roménia 2.845.832 2.535.582
Fond Deschis de Investitii Napoca 261.099 231.592
Fond Deschis de Investitii Transilvania 406.873 388.376
Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 502.211 443.393
Total 4.016.015 3.598.943

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatid la 31 martie 2021 este
prezentatd in tabelul urmaétor:

In lei Actiuni evaluate Actiuni Unititi de

la valoarea justi evaluate la cost fond Total
01 ianuarie 2021 2.014.682.452 - 3.598.943 2.018.281.395
Achizitii - - - -
Vanzari (cost) (1.354.399) ; - (1.354.399)
Modificarea valorii juste 87.526.591 - 417.072 87.943.663
31 martie 2021 2.100.854.644 - 4.016.015 2.104.870.659

Vanzérile de actiuni in cursul perioadei de raportare sunt in suma de 1.354.399 lei st reprezintd
costul actiunilor iesite din portofoliul Societatii respectiv: Altur S.A. Slatina (1,32 mil. lei),
Corint S.A. Targoviste (0,03 mil. lei).

Migcarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatd la 31 decembrie 2020 este
prezentatd in tabelul urmator:
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Inlei Actiuni evaluate Actiuni Unitiiti de Total

la valoarea justd evaluate la cost fond
01 ianuarie 2020 2.276.607.625 - 3.551.796 2.280.159.421
Achizitii 7.861.986 - - 7.861.986
Vanzari (cost) (45.983210) ; - (45.983210)
Modificarea valorii juste (223.803.949) - 47.147 (223.756.802)
31 decembrie 2020 2.014.682.452 0 3.598.943 2.018.281.395

Intrarile de actiuni in cursul anului 2020 in suma de 7.861.986 lei includ 1n principal achizitia
de actiuni de pe piata de capital la BRD Groupe Societe Generale (2,6 mil. lei), Banca
Transilvania (2,5 mil. lei), Lactate Natura (2 mil. lei), Antibiotice lasi (0,5 mil. le1), etc.
Vanzirile de actiuni in cursul anului 2020 sunt in suma de 45.983.210 lei si reprezintd costul
actiunilor iesite din portofoliul Societatii respectiv: Prodplast (11,5 mil. lei), OMV Petrom (31,1
mil. lei), Banca Transilvania (1,5 mil. lei), S.L.LF. Moldova (1,2 mil. lei), BT Asset Management
SAI (0,6 mil. lei).

Castigul net din vanzarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global, a fost inregistrat in rezultatul reportat conform prevederilor IFRS 9 si se
prezinta astfel:

In lei 31 martie 31 martie
2021 2020

Valoarea vanzarilor de active financiare evaluate la valoarea justa prin 346.500 28 745.743
alte elemente ale rezultatului global
Costul activelor ﬁnancm.lre vandute evaluate la valoarea justa prin alte (1.354.398) (9.495412)
elemente ale rezultatului global
Impozit pe profit aferent vanzarilor de active financiare fnregistrat in
rezultatul reportat ) (3.097.641)
Castig net din va tivel i i

astig net din vanzarea activelor financiare reflectat in rezultatul (1.007.898) 16.152.690

reportat

Valoarea justa la data de 31 martie 2021 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu reprezinti
80,60 % din valoarea activului total al Societatii si se prezinti astfel:

Nr. Emitentul Vfaloare P01.1dere in Porfdere in

crt. justa activul total  activul net
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 569.469.137 26,52 27,30
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 454.424.986 21,16 21,78
3 OMV PETROM S.A. Bucuresti 246.845.246 11,49 11,83
4 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 74.739.973 3,48 3,58
5 FLAROS S.A. Bucuresti 74.003.400 3,45 3,55
6 SNTGN TRANSGAZ Medias 70.803.501 3,30 3,39
7 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 70.778.189 3,30 3,39
8 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 63.933.101 2,98 3,06
9 ARGUS S.A. Constanta 56.892.903 2,65 2,73
10 S.LF. BANAT — CRISANA Arad 48.645.245 2,27 2,33
TOTAL 1.730.535.681 80,60 82,94
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Valoarea justa la data de 31 decembrie 2020 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu
reprezinta 80,79% din valoarea activului total al Societatii si se prezinta astfel:

Nr. Emitentul V.aloaure PO{ldere in Poqdere in
crt. justa activul total  activul net
I BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 533.877.316 25,9028 26,7144
2  BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 425.772.717 20,6577 21,3050
3 OMV PETROM S.A. Bucuresti 208.670.342 10,1243 10,4415
4 MERCUR S.A. Craiova 97.336.253 47226 4,8706
5 FLAROS S.A. Bucuresti 80.170.350 3,8897 40116
6 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 69.422.285 3,3682 3,4738
7 SNTGN TRANSGAZ Medias 68.857.013 3,3408 3,4455
8 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 63.258.832 3,0692 3,1654
9 ANTIBIOTICE S.A. lasi 62.142.974 3,0151 3,1095
10 ARGUS S.A. Constanta 55.656.101 2,7003 2,7849
TOTAL 1.665.164.183 80,7907 83,3222

e lerarhia valorilor juste
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste
urmétoarea ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;
- Nivelul 2: intréri altele decét preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi);
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare méasurd pe elemente neobservabile. Aceasti
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu
se bazeazd pe date observabile §i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un
efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului.

In lei 31 martie 31 decembrie

2021 2020
Nivelul 1 1.711.169.306 1.703.660.784
Nivelul 2 196.470.402 159.965.723
Nivelul 3 197.230.951 154.654.888
Total 2.104.870.659 2.018.281.395

Evaluarea la valoarea justi a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31
martie 2021 a fost realizatd dupa cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de
inchidere de pe piata principala de capital pentru cele listate pe piata reglementati — BVB,
respectiv pretul de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii In ultimele 30 de zile din perioada de raportare,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piati se determini asa cum rezultd din ultima
situatie financiard anuala aprobati a entittii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la
valoarea contabild pe actiune calculatd in baza valorii capitalului propriu cuprins in raportirile
lunare transmise la BNR;
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- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Roméania emise de emitenti in care se detin participatii de peste
33% din capitalul social, acestea se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual,

- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in

reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara a

activului net, calculatd si publicata.

15. Credite si creante
In lei

Creante comerciale
Debitori

Creante In legaturd cu bugetul statului si bugetul
asigurarilor sociale

Alte creante
Ajustdri depreciere creante
TOTAL

16. Alte active

Inlei

Imobilizéri necorporale
Alte creante imobilizate
Stocuri

Cheltuieli in avans

TOTAL

17. Dividende de plata

In lei

Dividende de plata aferente anului 2013
Dividende de plata aferente anului 2014
Dividende de platd aferente anului 2015
Dividende de plat3 aferente anului 2016
Dividende de platd aferente anului 2017
Dividende de plata aferente anului 2018
Dividende de plat3 aferente anului 2019
Total dividende de plati

31 martie 31 decembrie
2021 2020
43.851 45.340
1.113.561 832.876
66.297 44.745
1.663 1.118
(696.646) (732.212)
528.726 - 191.867

31 martie 31 decembrie

2021 2020

7.349 1.697

34.166 55.009

16.573 17.241

190.153 97.446

248.241 171.393

31 martie 31 decembrie

2021 2020

644.649 644.649

484.051 484.051

593.557 593.557

12.469.948 12.469.951

9.889.290 9.911.883

21.436.192 21.499.959

15.440.326 15.618.139

60.958.013 61.222.189
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18. Datorii cu impozite si taxe

In lei

Datorii in legaturd cu Bugetul Asigurdrilor Sociale
Datorii Tn legéturd cu Bugetul Statului
Alte impozite si taxe

Total

19. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile privind impozitul pe profit améanat sunt determinate de urméatoarele elemente:

In lei
31 martie 2021

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Reevaluare imobiliziri corporale

Rezultatul reportat reprezentind rezerve din reevaluare
realizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotararii
AGOA din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferenta modificarii valorii juste a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global-
hiperinflatie

TOTAL

31 martie 31 decembrie

2021 2020

186.008 203.662

(51.840) 602.149

134.168 805.811

Active Datorii Net Impozit
© 734.322.508 - 734322508 117.491.602
8.444.698 - 8.444.698 1.351.155
2.168.662 - 2.168.662 346.987
4.408.707 - 4.408.707 705.393
359.751 - 359.751 57.561
38.053.523 - 38.053.523 7.248.291
10.442.982 - 10.442.982 1.670.877
6.551.528 - 6.551.528 1.048.245
980.658 - 980.658 156.907
779.998 - 779.998 124.800
806.513.015 - 806.513.015 130.201.818
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In lei Active Datorii Net Impozit

31 decembrie 2020

Diferente din modificarea valorii juste a activelor

financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente  646.652.019 - 646.652.019 103.464.324

ale rezultatului global

Reevaluare imobilizéri corporale 8.535.399 - 8.535.399 1.365.665

Rez.ultatul r.eportajc reprezentind rezerve din reevaluare 2 168.662 ) 2.168.662 346.987

realizate neimpozitate

Rezult.atul repprtat rfeprezentand rezerve din reevaluare 4347867 ) 4.347.867 695.659

nerealizate neimpozitate

Rezult_atul repprtat r.eprezeltltand rezerve dm reevaluare 359751 ) 359751 57561

nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor

financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente 45.445.712 - 45445712 7.271.314

ale rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale 10.442.982 - 10.442.982 1.670.877

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotarérii

AGOA din 23 aprilie 2005 6.551.528 - 6.551.528 1.048.245

Alte rezerve 980.658 - 980.658 156.907

Diferenta modificarii valorii juste a activelor financiare

evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 779.998 - 779.998 124.800

hiperinflatie

TOTAL 726.264.576 - 726.264.576 116.202.339

20. Alte datorii
In lei 31 martie 31 decembrie
2021 2020

Datorii cu personalul 311.445 316.723
Datorii comerciale 132.398 256.223
Creditori diversi 2.953 856
Venituri inregistrate in avans 16.224 17.587
Provizioane 10.063.154 10.063.154
Garantii primite _ - 814
Total alte datorii 10.526.174 10.655.357

21. Capital si rezerve

e Capital social
Capitalul social conform actului constitutiv al Societatii are valoarea de 52.214.914,30 lei, este
divizat in 522.149.143 actiuni cu valoare nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din
subscrierile directe efectuate la capitalul social al Societatii si prin transformarea in actiuni a
sumelor cuvenite ca dividende in baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti - Categoria
Premium (simbol de piatd SIF5).
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.
Actiunile Societatii sunt: ordinare, nominative de valoare egal, emise in forma dematerializatd,
platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin Inscriere in cont si acordd drepturi egale
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titularilor lor, cu exceptia limitarilor din reglementérile si dispozitiile legale.
In cursul anului 2020 au avut loc urmatoarele evenimente care conduc la diminuarea capitalului
social:

= Indatade 01 iulie 2020, A.S.F. a emis Certificatul de inregistrare a instrumentelor financiare
nr. AC-419-2/01 iulie 2020 de inregistrare a diminudrii capitalului social, ca urmare a Hotararii
A.G.E.A. din 18 noiembrie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un numar de 19.622.585
actiuni cu o valoare nominala de 0,1 lei de la valoarea de 58.016.571,40 lei (impartit in
580.165.714 actiuni) la valoarea de 56.054.312,90 lei (impartit in 560.543.129 actiuni).
= In data de 19 august 2020, ASF a emis Certificatul de inregistrare a instrumentelor financiare
nr. AC-419-3/19 august 2020 de iInregistrare a diminudrii capitalului social, ca urmare a
Hotérarii A.G.E.A. nr. 10 din 25 martie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un numér de
38.393.986 actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei de la valoarea de 56.054.312,90 lei (impartit
in 560.543.129 actiuni) la valoarea de 52.214.914,30 lei (impartit in 522.149.143 actiuni).
= In baza Hotararii nr. 8 a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din 25 martie 2020,
Societatea a achizitionat un numar de 22.149.143 actiuni proprii, reprezentand 3,8177% din
capitalul social.

Achizitia actiunilor s-a facut in cadrul ofertei publice de cumpdrare de actiuni emise de
Societate, aprobata de A.S.F. prin Decizia nr. 863/15.07.2020.
Oferta a avut urmaétoarele caracteristici:

- numarul de actiuni obiect al ofertei: 22.149.143 reprezentiand 60.910.143,25 lei;

- pretul de cumpérare: 2,75 lei / actiune;

- perioada de derulare: 22 iulie 2020 — 04 august 2020;

- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest S.A.
Oferta a fost suprasubscrisa de 8,78 ori, numarul de actiuni depuse 1n cadrul acesteia fiind de
194.486.516 actiuni reprezentand 34,6961% din capitalul social al Societatii.
Plata actiunilor rdscumpdrate si mérimea fondului aferent s-a realizat din rezervele disponibile.
In conformitate cu Hotararea nr. 6 a A.G.E.A. din 29 octombrie 2020, capitalul social subscris
al Societdtii se va reduce prin anularea celor 22.149.143 actiuni proprii dobandite in urma
derularii in perioada 22 iulie — 4 august 2020 a ofertei publice de cumpérare de actiuni proprii.
Capitalul social se va reduce de la 52.214.914,30 lei la 50.000.000 lei fiind impartit in
500.000.000 actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei / actiune.
Este in curs de finalizare si depunere la ASF documentatia aferenta obtinerii avizului pentru
diminuarea capitalului social.

Capitalul social conform actului constitutiv este dupad cum urmeaza:

31 martie 31 decembrie
Inlei 2021 2020
Capital social statutar 52.214.914 52.214.914
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La 31 martie 2021 numdérul actionarilor este 5.734.381 (31 decembrie 2020: 5.734.987) care in
structura se prezinta astfel:

Numir actionari Numar actiuni Suma (lei) (%)
31 Martie 2021
Persoane fizice rezidente 5.732.275 227.430.963 22.743.096 43,56
Persoane fizice nerezidente 1.884 2.156.002 215.600 0,41
Total persoane fizice 5.734.159 229.586.965 22.958.696 43,97
Persoane juridice rezidente 190 226.966.010 22.696.601 43,47
Persoane juridice nerezidente 32 65.596.168 6.559.617 12,56
Total persoane juridice 222 292.562.178 29.256.218 56,03
Total 31 martie 2021 5.734.381 522.149.143 52.214.914 100,00

Numir actionari Numar actiuni Suma (lei) (%)
31 Decembrie 2020
Persoane fizice rezidente 5.732.877 226.484.341 22.648.434 43,37
Persoane fizice nerezidente 1.885 2.194.251 219.425 0,42
Total persoane fizice 5.734.762 . 228.678.592 22.867.859 43,79
Persoane juridice rezidente 189 225.290.250 22.529.025 43,15
Persoane juridice nerezidente 36 68.180.301 6.818.030 13,06
Total persoane juridice 225 293.470.551 29.347.055 56,21
Total 31 decembrie 2020 5.734.987 522.149.143 52.214.914 100,00

e Rezerve legale

Rezervele legale sunt constituite conform cerintelor legale in cuantum de 5% din profitul
inregistrat conform reglementérilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din valoarea
capitalului social, conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 31 martie 2021 este
de 11.603.314 lei (31 decembrie 2020: 11.603.314 lei). In perioada de raportare si in anul 2020
Societatea nu a constituit rezerve legale din profit, acestea atingdnd plafonul de 20% din
capitalul social, conform actului constitutiv.

Rezervele legale nu pot fi distribuite cétre actionari.

o Diferenta din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea
justd prin alte elemente ale rezultatului global

Aceasta cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificarii acestora in
aceasta categorie si pana la derecunoasterea sau deprecierea lor.

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global sunt inregistrate la valoare netd de impozitul amanat aferent si sunt la 31
martie 2021 in suma de 652.663.598 lei (31 decembrie 2020: 579.141.262 lei).

Impozitul aménat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din
rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global.
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o Alte rezerve

In lei 31 martie 31 decembrie

2021 2020
Rezerve repartizate din profitul net 480.256.067 480.256.067
Rezerve constituite in urma aplicérii Legii nr. 133/1996 * 144.636.073 144.636.073
Rezerve din dividende prescrise 6.551.528 6.551.528
Rezerve din diferente de curs valutar si alte rezerve 980.657 980.657
Total 632.424.325 632.424.325

* Rezerva aferentd portofoliului initial a fost constituitd In urma aplicérii Legii nr. 133/1996,
ca diferentd intre valoarea portofoliului aportat si valoarea capitalului social subscris la
Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport.

o Alte elemente de capitaluri proprii “Actiuni proprii”

La 31 martie 2021 Societatea detine un numdr de 22.149.143 actiuni proprii, reprezentand
4,2419 % din capitalul social in valoare totala de 61.964.445 lei din care 2.214.914 lei reprezinti
valoarea nominald a actiunilor rascumparate cu care va fi redus capitalul social. Pierderea legata
de rdscumpdrare este In suma de 59.749.531 lei si va fi acoperitd din rezervele disponibile
conform Hotérarii A.G.A.

Este in curs de finalizare si depunere la ASF documentatia aferentd obtinerii avizului pentru
diminuarea capitalului social.

o Rezultatul reportat

Inlei 31 martie 31 decembrie
2021 2020
RAezgltat.ul. reportat .(.im aplicarea IFRS9 (inclusiv 641.897.821 590.674.400
castiguri din tranzactii)
Rezultatul exercitiului 1.057.182 52.231.020
Alte sume recunoscute in rezultatul reportat (rezerve 8.781.629 8.700.961
din reevaluare)
Total 651.736.632 651.606.381
22. Rezultatul pe actiune
In lei 31 martie 31 martie
2021 2020
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 1.057.182 3.715.033
Numirul mediu ponderat al actiunilor ordinare 522.149.143 580.165.714
Rezultatul pe actiune de baza 0,002 0,0064

23. Garantii acordate

Societatea nu are nici un fel de garantii acordate.
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24. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfisurdrii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii
speciale:

o Filiale
In conformitate cu legislatia in vigoare la 31 martie 2021, Societatea detine control intr-un
numdr de 12 emitenti la (31 decembrie 2020: 12 emitenti). Toate filialele Societatii la 31 martie
2021 si 31 decembrie 2020 au sediul in Roménia, iar procentul de detinere nu este diferit de
procentul numdrului de voturi detinute.

Procent detinut la Procent detinut Ia

Denumire societate 31 martie 2021 31 decembrie 2020

9% - 7
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste 99,94 99,94
VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86
GEMINA TOUR S.A. Rm. Vilcea 88,29 88,29
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova . 77,50 77,50
UNIVERS S.A. Rm. Vilcea 73,75 73,75
PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28
TURISM PUCIOASA S.A. Dambovita 69,22 69,22
LACTATE NATURA S.A. Targoviste , 55,07 55,07
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24

o Entitdti asociate

La 31 martie 2021 Societatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din
capitalul social la un numér de 6 emitenti (31 decembrie 2020: 6 emitenti). Toti emitentii au
sediul In Romania, iar procentul de detinere nu este diferit de procentul numarului de voturi
detinute.

Detinerile in acesti emitenti nu au fost calificate ca entitati asociate, datoritd faptului ci
Societatea nu exercitd o influentd semnificativa in aceste societati.

Procent detinut la Procent detinut la

Denumire societate 31 martie 2021 31 decembrie 2020
- % - - % -
SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,88 31,88
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani* 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. Biile Felix 28,97 28,97
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
TURISM LOTUS FELIX S.A. Biile Felix 27,46 27,46
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 26,14

*Societate aflatd in lichidare judiciard

o Personalul cheie de conducere
31 martie 2021

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin — Iulian Cioacd - Presedinte, Mihai Trifu -
Vicepresedinte, Adrian Andrici, Codrin Matei.

Conducerea superioara: Sorin — Iulian Cioacd — Director General, Mihai Trifu - Director
General Adjunct.
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31 decembrie 2020

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu — Presedinte (01 ianuarie — 12
octombrie), Cristian Busu — Vicepresedinte (01 ianuarie — 03 decembrie), Anina Radu (01
ianuarie — 12 octombrie), Radu Hanga (01 ianuarie — 04 mai), Ana — Barbara Bobirca (01
ianuarie — 15 mai), Nicolae Stoian (01 ianuarie — 12 octombrie), Carmen Popa (01 ianuarie —
12 octombrie).

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin — Iulian Cioaca — Presedinte (03 decembrie — 31
decembrie), Mihai Trifu (03 decembrie — 31 decembrie), Adrian Andrici (03 decembrie — 31
decembrie), Codrin Matei (03 decembrie — 31 decembrie).

Conducerea superioard: Tudor Ciurezu - Director General (01 ianuarie — 12 octombrie), Cristian
Busu - Director General Adjunct (01 ianuarie — 03 decembrie).

Conducerea superioard: Sorin — Iulian Cioacd — Director General (16 decembrie — 31
decembrie), Mihai Trifu - Director General Adjunct (16 decembrie — 31 decembrie).

Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cétre fosti membri ai
Consiliului de Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceasta
natura.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in
interesul serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si
conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceastd natura.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

25. Angajamente si datorii contingente

Actiuni in instantd

La data de 31 martie 2021 existd un numar de 32 litigii aflate pe rolul instantelor de judecata.
Societatea avea calitate procesuald activd in 12 litigii, calitate procesuald pasiva in 15 litigii,
intr-o cauzi are calitatea de intervenient, intr-o cauzd este chemata in garantie, in 3 cauze
aflandu-se in procedurd de insolventa.

In cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor
il reprezintd anularea/constatarea nulitétii unor hotarari ale adunarilor generale ale actionarilor
la societatile din portofoliu. Acelasi lucru se constati si in numarul de litigii in care are calitatea
de pérat, acestea vizeazd anularea/constatarea nulitatii unor hotérari ale adundrilor generale ale
actionarilor Societétii.

Contingente legate de mediu

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de
mediu inconjurdtor. Conducerea nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind
semnificative.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele

afiliate Incd din anul 2000.
Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane
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afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca
autorititile fiscale sa initieze verificari amédnuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura
ca rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane
afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

26. Evenimente ulterioare datei de raportare

In data de 28 aprilie 2021 a avut loc Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor convocati in
data de 18 martie 2021, care a hotadrat urméatoarele:

- Aproba Situatiile financiare individuale ale SIF Oltenia SA la 31.12.2020, intocmite in
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, in forma prezentatd, pe baza Raportului Consiliului
de Administratie si a Raportului auditorului financiar (inclusiv provizionul constituit pentru
stimularea salariatilor, membrilor conducerii superioare cu contract de mandat si a membrilor
Consiliului de Administratie, conform prevederilor din Actul constitutiv al S.I.F. Oltenia S.A.,
Hotararii nr. 5 a AGOA S.I.F. Oltenia S.A. din 20.04.2013, Hotérarii nr. 9 a AGOA S.IF.
Oltenia S.A. din 04.04.2017 si Hotérarii nr. 5 a AGOA S.LF. Oltenia S.A. din 29.10.2020,
Contractelor de mandat ale conducerii superioare si Contractului Colectiv de Munca al
societdtii. Constituirea si distribuirea fondului pentru conducerea superioard si administratori
se va realiza potrivit prevederilor Hotararii nr. 5 a AGOA S.LF. Oltenia S.A. din 20.04.2013,
Hotérérii nr. 9 a AGOA S.LF. Oltenia S.A. din 04.04.2017 si Hotéararii nr. 5 a AGOA S.LF.
Oltenia S.A. din 29.10.2020, iar pentru salariati, competenta de distribuire se deleaga conducerii
superioare).

- Aproba Situatiile financiare consolidate ale S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2020, intocmite in
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entititilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, in forma prezentata, pe baza Raportului Consiliului
de Administratie si a Raportului auditorului financiar.

- Aprobd repartizarea profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2020 in suma de
52.231.020 lei, pe urmdtoarele destinatii:

a) Dividende: 25.000.000 lei (47,86% din profitul net), ceea ce asigurd un dividend brut pe
actiune de 0,05 lei.

Dividendul propus asigurd o ratd de remunerare a actionarilor de 2,35% calculata la pretul
mediu de tranzactionare al actiunilor in 2020 (2,1249 lei/actiune) si 2,78% calculata la pretul
de Inchidere pentru anul 2020 (1,80 lei/actiune).

Se aproba data de 30.07.2021 ca DATA PLATII dividendelor in conformitate cu dispozitiile
art. 178 alin. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor catre actionari se
va efectua In conformitate cu prevederile legale, costurile aferente platii fiind suportate de citre
actionari din valoarea dividendului net.

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 27.231.020 lei (52,14% din profitul net) in vederea
constituirii fondurilor necesare pentru investitii.

- Nu au fost indeplinite cerintele legale privind aprobarea descarcérii de gestiune a
administratorilor pentru activitatea desfasuratd in exercitiul financiar al anului 2020,
corespunzéator duratei mandatului detinut:

Tudor Ciurezu (perioada 01.01.2020 - 12.10.2020)
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Anina Radu (perioada 01.01.2020 - 12.10.2020)

Nicolae Stoian (perioada 01.01.2020 - 12.10.2020)

Carmen Popa (perioada 01.01.2020 - 12.10.2020)

- Aprobd descdrcarea de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurati in
exercitiul financiar al anului 2020, corespunzétor duratei mandatului detinut:

Cristian Busu (perioada 01.01.2020 - 03.12.2020)

Radu Hanga (perioada 01.01.2020 - 04.05.2020)

Ana Barbara Bobirca (perioada 01.01.2020 -15.05.2020)

Sorin-Iulian Cioaca (perioada 03.12.2020 - 31.12.2020)

Mihai Trifu (perioada 03.12.2020 - 31.12.2020)

Codrin Matei (perioada 03.12.2020 —31.12.2020)

Adrian Andrici (perioada 03.12.2020 — 31.12.2020)

- Aprobd Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2021 si Strategia pentru anul 2021.

- Aprobad limitele generale ale tuturor remuneratiilor suplimentare ale membrilor Consiliului
de Administratie si limitele generale ale remuneratiei directorilor.

- Aproba Politica de remunerare a S.IF. Oltenia S.A., in conformitate cu prevederile art. 92!
din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni de piata.

- Aproba alegerea domnului Mihai Zoescu, cu datele de identificare disponibile la societate,
ca membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Investitii Financiare Oltenia SA,
pentru un mandat egal cu mandatul ramas de efectuat al celorlalti administratori deja alesi, ce
va exercita atributiile mandatului de la data autorizarii acestuia de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

- Aproba data de 14.07.2021 ca data de inregistrare (ex date 13.07.2021), in conformitate cu
prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra carora se rasfring efectele
hotararilor adoptate.

Impactul pandemiei de COVID-19 asupra activititii societatii

Efectele pandemiei de SARS-CoV-2 si incertitudinile generate de aceasta au influentat si
influenteazd activitatea societatii.

Misurile foarte restrictive aplicate de autorititile locale cu scopul limitérii extinderii rispandirii
virusului In cursul anului 2021 au afectat puternic pietele de capital si economiile europene.
Impactul negativ al pandemiei de COVID-19 asupra activitétii economice globale si asupra
pietelor financiare globale a fost resimtit si la nivelul S.ILF. Oltenia S.A., participatiile din
portofoliul societdtii fiind afectate de mésurile restrictive impuse de autorititi in vederea opririi
raspandirii virusului.

La nivel global s-au luat o serie de méasuri de combatere a impactului negativ cauzat de
raspéndirea SARS-CoV-2 precum:

- adoptarea de mésuri de sprijin adresate atat populatiei cit si mediului de afaceri (de exemplu,
limitarea crizei de lichiditate prin implementarea de mecanisme de sustinere bazate pe
acordarea de garantii guvernamentale);

- relaxarea politicii monetare prin reducerea ratelor dobanzilor de politicad monetard, cumparari
de active financiare si furnizare de lichiditate.

La nivel local, s-au implementat o serie de mésuri care si sustind economia locala precum:
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- reducerea dohans de politicd monetard:

- furnizarea de lichiditate hianctlor:
- cumpdrarea de ttluri de stat in et de pe piata sceundari. ete
In perioada urmitoare piata de capital poate f1 expusd la o volatilitate accentuata ca urmare a
incertitudinilor din mediul politic. atat fa nivel local ¢t st global.
Incerttudinea politicd si volatilitaiea actiunilor. pot avea impact asupra ecconomici romanesti si
i consecintd asupra companiilor din po oluliul societitii.
Consilivl de Administratie gl Societdfi este constient ¢@ evoiugia SARS-CoV-2 poute s&
influenteze activitatea viitoare a socielatii. monitorizand cu atentie efectul pandemict asupra
medivhul cconomie st asupra rezultatetor vinoare ale societati. Conducerea monitorizearzd in

permanenta cvolutia evenimentelor globale si Jocale si cautd sa gaseasca cele mai bune masuri
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Impactul asupra operatiunilor si continuititii activitigii

La nivelul societdtn s-au Juat o serie de masuri pentru a limita impactul COVID-19 asupra
activitdtii S.LEF. Olenia S.AL Pentru g proteja angajalit s minimiza riscurile. au fost
implementate masuri suplimentare de igiend si dezinfectic. salariatii au fost testati periodic.
astfel Incat continuared activitagli sa fie asigurald.

Informarea actionarilor st mvestitortlor s-a desiasurat normal. societaica comunicand prin
imermediul rapoarielor curente. e-mail s actualizdr ale paginii de internet a societatii

informatii si evenimente relevante despre societate.

Sori — lulian Crloaca Mihai frifu
Presedinte Director Genergd Viceprgsedinte/Divector General Adjunct
A

ﬂn f/,‘ . .
/ 43 F-lena Sichigea

:;‘Jmnz P Director E umumm

2 "




