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Q’s.l.F. OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2021

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea” sau ,,S.I.F. Oltenia S.A.”) a fost
infiintatd la data de 01 noiembrie 1996 in Craiova - Romania, este succesoarea Fondului
Proprietatii Private V Oltenia, reorganizat si transformat in conformitate cu prevederile Legii
nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private 1n societati de investitii
financiare.
Societatea este incadratd conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative
(FIA) de tip inchis, destinat investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat. S.I.F.
Oltenia S.A. este autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de Fonduri
de Investitii Alternative (AFIA) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si in calitate de Fond de Investitii
Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.L.R) din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei
nr. 94/08.06.2021. Societatea functioneaza cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, Legii nr.31/1990 privind societatile, cu modificarile si
completarile ulterioare, Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative,
Regulamentul A.S.F. nr. 5/ 2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de A.S.F. din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.
Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufanele nr. 1, cod postal 200767,
judetul Dolj.
Societatea este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Dolj cu
numarul J16/1210/1993 si Cod Unic de inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.
Actiunile Societatii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, Categoria Premium (simbol
de piata SIF 5).
Evidenta actiunilor s1 actionarilor Societatii este tinuta in conditiile legii de catre Depozitarul
Central S.A. Bucuresti.
Activitatea de depozitare prevazuta de legislatie este asiguratda de Raiffeisen Bank S.A..
Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri financiare,
exclusiv activitdti de asigurari si fonduri de pensii, iar activitatea principala este cod CAEN
6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.
In conformitate cu actul constitutiv principalele activitati pe care le poate desfisura Societatea
sunt urmatoarele:
a) administrarea portofoliului;
b) administrarea riscurilor.
Societatea, 1n calitate de A.F.I.A. poate desfasura si alte activitdti precum:
- administrarea entitatii;

a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;

b) cereri de informare din partea clientilor;

¢) controlul respectarii legislatiei aplicabile;

d) distributia veniturilor;

) emisiuni si rascumparari de titluri de participare;

f) tinerea evidentelor.
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Q’s.l.F. OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2021

- activitati legate de activele F.ILA., si anume, servicii necesare pentru indeplinirea
atributiilor de administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor
imobiliare, consultantd acordatd entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia
industriala si aspectele conexe acesteia, consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile de
entitati, precum si alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active in
care a investit.

Capitalul social subscris si varsat este de 50.000.000 lei, divizat in 500.000.000 actiuni cu o
valoare nominala de 0,1 lei / actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare
egald, emise n forma dematerializata, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin
inscriere in cont si acorda drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitarilor din reglementarile
si dispozitiile legale.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 30 iunie 2021 nu sunt
auditate.

2. Bazele intocmirii

a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost intocmite in conformitate cu
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate au fost aprobate de Consiliul de
Administratie in sedinta din data de 12 august 2021.

Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca baza contabila, datd la care prin
retratare au fost efectuate si inregistrate in evidenta contabild operatiunile determinate de
trecerea de la Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile contabile conforme cu IFRS.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate intocmite la 30 iunie 2021 au fost
intocmite In conformitate cu cerintele IAS 34 ,,Raportari financiare interimare” si trebuie citite
impreuna cu situatiile financiare individuale pentru anul 2020 intocmite In conformitate cu
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care
presupune faptul ca Societatea 1si va continua activitatea si In viitorul previzibil.

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Societatea are obligatia de a intocmi
si depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS"), in termen de
cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar. Situatiile financiare consolidate ale
Grupului S.1.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2020 au fost aprobate in cadrul Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A.la data de 28 aprilie 2021. Acestea pot fi consultate
in format electronic pe site-ul societatii: www.sifolt.ro.

In baza prevederilor Legii nr. 24/2017 si a Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, Societatea Intocmeste raportare contabila
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Q’s.l.F. OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2021

consolidatd semestriald in conformitate cu IFRS.

Raportarea contabild consolidata semestriala se intocmeste si se depune la A.S.F. in termen de
cel tarziu 3 luni dupa incheierea semestrului.

Evidentele contabile ale Societétii sunt mentinute in lei.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Prezentarea adoptata de Societate are la baza lichiditatea in cadrul situatiei pozitiei financiare,
iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei
rezultatului global. Societatea considera ca aceste metode de prezentare ofera informatii care
sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise
de IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” si IFRS 12 ,,Prezentarea intereselor existente in
alte entitati”.

¢) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera cd moneda functionala, asa cum este definita aceasta de catre
IAS 21 “Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei).
Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel
mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societdtii a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele
si datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere si activele financiare
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la
cost amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

e) Utilizarea estimarilor si judecitilor

Pregatirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din
partea conducerii a unor estimari, judecdti si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Estimarile si ipotezele asociate acestor judecdti sunt bazate pe experienta istoricd precum $i pe
alti factori considerati rezonabili In contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari
formeaza baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot
f1 obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.
Societatea revizuieste periodic estimarile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile.
Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute n perioada in care estimarea este revizuita,
daca revizuirea afecteazd doar acea perioada, sau in perioada In care estimarea este revizuita si
perioadele viitoare, daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta cat si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative - extras

Politicile contabile reprezinta principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice
aplicate la Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare.

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare individuale interimare simplificate sunt
consecvente cu cele din situatiile financiare individuale ale Societétii pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2020 si au fost aplicate Tn mod consecvent pentru toate perioadele
prezentate 1n aceste situatii financiare interimare simplificate.

In cursul anului 2021, Societatea a intocmit raportari financiare interimare in conformitate cu
cerintele IAS 34 ”Raportadri financiare interimare”.

Situatiile financiare individuale interimare simplificate sunt intocmite in baza ipotezei ca
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Q’s.l.F. OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2021

Societatea 1si va continua activitatea in viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitatii
acestei ipoteze, conducerea analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,,Instrumente financiare”, includ urmatoarele:

- Investitii In instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

- Investitii n instrumente de datorie (ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);

- Creante comerciale si alte creante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Instrumente financiare derivate;

- Participatii in filiale, asociati si asocieri in participatie—in functie de prevederile IFRS 10,
IAS 27, IAS 28.

e Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 “Instrumente
financiare” 1n active financiare si datorii financiare.

Un activ este o resursa controlata de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care
se preconizeaza ca vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate.

O datorie reprezintd o obligatie actuald a societatii rezultatd din evenimente trecute, a carei
decontare se asteapta sa determine o iesire de resurse incorporand beneficii economice pentru
societate.

Societatea clasifica activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global sau la valoarea justa prin profit sau pierdere pe baza:

- modelului de afaceri al societatii pentru administrarea activelor financiare si

- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

In conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasifica in una din urmatoarele categorii:
Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global

Activele financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sunt:
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global,
- instrumente de datorie.
Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:
a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cérui obiectiv se realizeaza
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vanzarea activelor financiare si
b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului
datorat.
Societatea poate face o alegere irevocabila la recunoasterea initiald, in cazul anumitor investitii
in instrumente de capitaluri proprii care nu sunt detinute pentru tranzactionare, sa prezinte
modificarile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 — Instrumente financiare).
Investitiile Societdtii in instrumente de capital (actiuni) sunt clasificate in totalitate ca active
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.
Investitiile Societatii In unitati de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justd prin contul
de profit sau pierdere.
Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluata sau
cost istoric.
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Q’s.l.F. OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2021

Metoda folosita pentru scoaterea din evidentd a investitiilor Societatii in instrumente de capital
(actiuni) este ,,primul intrat primul iesit”, in conditiile cuantificarii si evaluarii performantelor
Societatii pe baza valorii juste.

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt
masurate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Schimbarile de valoare justa sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pana cand
investitia este derecunoscutd, in momentul in care castigul sau pierderea cumulatd este
reclasificata din alte elemente ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent
perioadei.

Dividendele primite de la entitéti in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau
pierdere la valoarea brutd doar atunci cand:

a) dreptul Societatii de a primi plata dividendului este stabilit;

b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sa fie generate pentru Societate,
si

c) valoarea dividendului poate fi evaluata in mod fiabil.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii de
mai jos si nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justd prin profit sau pierdere:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine
active financiare 1n vederea colectarii de fluxuri de trezorerie contractuale si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului
datorat.

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie.

Active financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere

Activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt evaluate la valoare justa prin profit sau
pierdere.

Activele financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere sunt:

- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare;

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar sau o datorie financiara sunt detinute in vederea tranzactionarii daca
indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

- este detinut Tn scopul vanzarii si rdscumpardrii In viitorul apropiat;

- la recunoasterea initiald face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate,
ce sunt gestionate Tmpreuna si pentru care existd dovezile unui tipar real recent de urmarire a
profitului pe termen scurt.

Aditional, la recunoasterea initiala, Societatea poate desemna in mod irevocabil ca un activ
financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa prin profit sau pierdere,
daca acest lucru elimind sau reduce in mod semnificativ o neconcordantd contabild care ar
aparea daca s-ar proceda in alt mod.

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare
si instrumente financiare desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere la momentul
recunoasterii initiale.
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2021

Datorii financiare

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justa prin
profit sau pierdere.

® Recunoastere initiald

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte
contractuald la conditiile respectivului instrument. Atunci cand Societatea recunoaste pentru
prima datd un activ financiar, trebuie sa il clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost
amortizat, la valoare justa prin profit sau pierdere sau la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global) din IFRS 9 si il evalueaza in conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ
financiar sau o datorie financiara este evaluata la valoarea sa justa plus sau minus, in cazul unui
activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoarea justa prin profit sau pierdere,
costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriet).
Societatea recunoaste initial depozitele la banci, la data la care acestea sunt constituite.

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei.

e FEvaluare

Dupa recunoasterea initiald, Societatea trebuie sa evalueze activele financiare in conformitate

cu punctele 4.1.1 - 4.1.5 la:

a) cost amortizat;

b) valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global; sau

c) valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupa recunoasterea initiala, Societatea trebuie sd evalueze datoriile financiare in conformitate

cu standardul IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat,

cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste
conditiile pentru derecunoastere;

c) contractelor de garantie financiard, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea
provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscuta initial
minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o ratd a dobanzii sub valoarea pietei,
evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5
din IFRS 9) si valoarea recunoscutd initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS
15);

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de intreprinderi
pentru care se aplica IFRS 3. O astfel de contraprestatie contingenta trebuie evaluata ulterior
la valoarea justd cu schimbarile recunoscute in profit sau pierdere.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiard este evaluat(d) la recunoasterea initiala minus rambursarile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulatd utilizind metoda dobanzii efective pentru
fiecare diferenta dintre valoarea initiala si valoarea la scadenta, si minus orice reducere (directa
sau prin utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.
Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile sau incasarile viitoare in
numerar estimate pe durata de viata preconizata a activului financiar sau a datoriei financiare
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la valoarea contabila bruta a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare.
La calcularea ratei dobanzii efective, entitatea trebuie sa estimeze fluxurile de numerar
preconizate luand in considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar (de
ex.: plata in avans, prelungirea, optiunile call si alte optiuni similare), dar nu trebuie sa ia in
calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul include toate comisioanele si punctele
platite sau incasate de partile participante la contract care fac parte integranta din rata dobanzii
efective (a se vedea punctele B 5.4.1 — B 5.4.3), costurile tranzactiei si toate celelalte prime sau
reduceri.

Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justd reprezinta pretul care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea
unei datorii 1n cadrul unei tranzactii desfasurate In conditii normale intre participantii pe piata
principald, la data evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasd piatad la
care Societatea are acces la acea data.

Societatea masoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata
activa pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piatd activa daca pentru acel
instrument sunt disponibile rapid si Tn mod regulat prefuri cotate. Societatea masoara
instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatd activa atunci cand preturile
cotate sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din
industrie, un serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi
reflecta tranzactii care apar in mod real si regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

In categoria actiunilor cotate pe o piatd activa sunt incluse toate acele actiuni admise la
tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piata alternativa si care prezinta tranzactii frecvente.
Pretul de piatd utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din
ultima zi de tranzactionare inainte de data evaluarii.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste
urmatoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceasta
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu
se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un
efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului.

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizata dupa cum
urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de
inchidere de pe piata principala de capital pentru cele listate pe piata reglementata — BVB,
respectiv pretul de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piata se determind la valoarea contabild pe
actiune asa cum rezulta din ultima situatie financiara anuala aprobata a entitatii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la
valoarea contabild pe actiune calculata in baza valorii capitalului propriu cuprinsa in raportarile
lunare transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul unui sistem
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alternativ de tranzactionare din Romania emise de emitenti in care se detin participatii de peste
33% din capitalul social, acestea se evalueazd exclusiv In conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societdtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara a
activului net, calculata si publicata.

e Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie sd recunoasca un provizion pentru pierderile preconizate din creditare
aferente unui activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente
de datorie evaluate la cost amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global), o creanta care decurge dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un
contract de garantie financiara.

Societatea aplica dispozitiile de depreciere pentru recunoasterea si evaluarea provizionului
pentru pierderi aferent activelor evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global in conformitate cu pct. 4.1.2A (active detinute in scopul colectarii fluxurilor de numerar
si vanzarii, ale caror fluxuri de numerar reprezintd exclusiv rambursari de principal sau plati de
dobanda). Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului
global si nu reduce valoarea contabila a activului financiar din situatia pozitiei financiare.

o Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar
din acel activ financiar expird, sau atunci cdnd Societatea a transferat drepturile de a primi
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-0 tranzactie in care a
transferat Tn mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate
este recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale
sau atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

La derecunoasterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea foloseste metoda ,,primul
intrat-primul iesit”.

e Reclasificari

Daca Societatea reclasificd active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificarii
modelului de afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate
toate activele financiare afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior
recunoasterii initiale.

Societatea aplica reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data reclasificarii.
Eventualele castiguri, pierderi sau dobanzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.

In eventualitatea unei reclasificari, Societatea procedeaza astfel:

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau
pierdere, valoarea justa este determinata la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat
si valoarea justa este recunoscutd in profit sau pierdere;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a costului
amortizat, valoarea justa la data reclasificarii devine noua valoare contabila bruta;

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte
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elemente ale rezultatului global, valoarea justa este determinata la data reclasificarii. Diferenta
intre costul amortizat si valoarea justa este recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global,
fard a ajusta rata dobanzii efective sau pierderile preconizate din creditare;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global
in cea a costului amortizat, reclasificarea se realizeaza la valoarea justd a activului de la data
reclasificarii. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate
in raport cu valoarea justd a activului, fard a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata
dobanzii efective si pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificarii;
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii
juste prin alte elemente ale rezultatului global, activul continud sa fie evaluat la valoarea sa
justa;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global
in cea a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sa fie evaluat la valoare
justa. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din
capitalurile proprii in contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS
1).

o Castiguri si pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezulta dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau
a unei datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt
recunoscute dupa cum urmeaza:

a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate
ca fiind evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau
pierdere;

b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.
Cand activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau
castigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate

in cadrul rezultatului reportat.

In momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare

contabilizate la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea

recunoaste un castig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere.

Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobanzii
efective.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Conform specificului activitatii, Societatea este sau poate fi supusa unor riscuri financiare ce

rezultd din activitatea desfasuratd pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Prin sistemul de administrare a riscurilor, Societatea acorda importantd activitatii de

administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor referitoare la administrarea riscurilor

semnificative si relevante pentru strategia de investitii.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitatii de

control si gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sa aiba un impact asupra

activitatii.

Activitatea de management a riscurilor, componenta importanta a activitdtii societdtii, vizeaza
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atat riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de
reglementarile legale nationale si internationale.

Societatea a instituit in cadrul organigramei functia permanentd de administrare a riscurilor,
care este independenta ierarhic si functional fata de celelalte compartimente din cadrul
societatii.

Societatea acorda o maxima importanta gestionarii eficiente a riscurilor in vederea atingerii
obiectivelor strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea,
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel
acceptabil raportat la apetitul de risc al societdtii si la capacitatea acesteia de a diminua sau
acoperi aceste riscuri.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri de supervizare si
aprobare a limitelor decizionale.

Raportarea interna a expunerii la risc se face iIn mod continuu, pe fiecare linie de activitate,
conducerea societatii fiind permanent informata cu privire la riscurile ce pot aparea in derularea
activitatii.

Profilul de risc reprezinta totalitatea riscurilor la care este expusa societatea in functie de
obiectivele strategice si de apetitul la risc asumat de structura de conducere. Prin profilul de
risc, Societatea si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care este dispusa
sd-si asume riscuri, respectiv s le accepte, in contextul pastrdrii sub control a riscurilor
semnificative.

Profilul de risc a fost stabilit atat la nivel global cat si individual, pentru fiecare categorie de
risc, avandu-se in vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor Societatii.

Profilul global de risc asumat de Societate este unul mediu, corespunzator unui apetit la risc
mediu.

Investitiile in actiunile Societatii comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul
nerealizdrii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din
investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul. In activitatile sale curente, Societatea poate
sa se confrunte atat cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curenta cat si cu riscuri
indirecte care apar ca urmare a deruldrii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitati
financiare.

Principalele riscuri identificate in activitatea Societatii, sunt:

- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de rata a dobanzii);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational.

a) Riscul de piata

Riscul de piatd reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piata ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activitatile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru
intreaga activitate a societdtii. Societatea monitorizeaza riscul de piatd avand ca obiectiv
optimizarea rentabilitdtii in raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile
aprobate. Din punctul de vedere al Societétii, riscurile de piatd relevante sunt: riscul de pret
(riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobanzii.
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Societatea este expusa la urmatoarele riscuri de piata:

e Riscul de pret (pozitie)

Acesta este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata
instrumentelor financiare ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbdari cauzate fie de
factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata, fie de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentului acestora.

Societatea monitorizeaza atdt componenta sistemica (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca
atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne, sa se
actioneze 1n consecinta prin rebalansarea portofoliului de active.

La data de 30 iunie 2021 si 31 decembrie 2020, Societatea are urmatoarea structura de active
supuse riscului de pret:

In lei Nr. Valoare de piata Nr. Valoare de piata
soc. 30 iunie 2021 soc. 31 decembrie 2020

Investitii de capital
Societati listate 26 2.135.782.865 27 1.860.757.632
Societati nelistate 14 163.451.908 15 153.924.820
Unitati de fond 4 4.252.073 4 3.598.943
Total investitii de capital 44 2.303.486.846 46 2.018.281.395

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piata reglementata, BVB-AERO
— sistem alternativ de tranzactionare), la 30 iunie 2021, reprezinta 92,70% (31 decembrie 2020:
92,20%) din valoarea totald a portofoliului administrat.

In cadrul portofoliului administrat se regasesc un numar de 7 emitenti, din cei 17 care constituie
indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piatd a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti reprezinta 75,31% din
valoarea de piatd a actiunilor detinute la societéatile listate.

Societatea monitorizeaza, de asemenea, concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se
prezintd dupa cum urmeaza:

Valoarea de piata Valoarea de piata
Structura portofoliului a pachetului a pachetului
30 iunie 2021 31 decembrie 2020
Sectoare_le econo_mi_ce cu pondere in (lei) % (Iei) %
portofoliul valoric :
finante, banci 1.189.314.805 51,63 999.521.426 49,52
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 315.000.439 13,67 271.929.174 13,47
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 252.025.760 10,94 264.098.427 13,09
transport energie si gaze 135.651.099 5,89 138.279.298 6,85
turism, alimentatie publica, agrement 99.616.522 4,32 99.109.564 4,91
industria farmaceutica 88.606.200 3,85 62.142.974 3,08
intermedieri financiare 76.669.367 3,33 60.405.803 2,99
industria alimentara 60.352.097 2,62 57.307.582 2,84
industria constructoare de masini, prelucrare 42.481.598 1,84 28.546.260 1,41
industria electronica, electrotehnica 32.546.844 1,41 26.211.928 1,3
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industria metalurgica 4.791.404 0,21 5.098.546 0,25
depozitare si comert cereale 1.660.826 0,07 1.660.826 0,08
Altele 517.812 0,02 370.644 0,02
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 2.299.234.773 99,82 2.014.682.452 99,82
UNITATI DE FOND 4.252.073 0,18 3.598.943 0,18
TOTAL GENERAL 2.303.486.846 100,00 2.018.281.395 100,00

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 30 iunie 2021, Societatea detinea cu precadere actiuni
la emitenti care activeaza in domeniul finante, banci cu o pondere de 51,63 % din total portofoliu,
in crestere fata de 31 decembrie 2020, cand pe acelasi sector de activitate inregistra o pondere de
49,52% (crestere determinata de evolutia preturilor pe piata de capital).

e Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fie afectatd ca urmare a
fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute de
Societate in depozite in valutd, instrumente financiare denominate in valutd, indiferent de
perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate Inregistrat de respectivele pozitii. Societatea
nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de
fluctuatiile cursului de schimb. Riscul valutar datorita fluctuatiilor de pret este nesemnificativ.

La 30 iunie 2021 disponibilitatile in valuta erau de 2.133.521 lei, reprezentand 5,30 % din total

In conditiile in care majoritatea activelor Societitii sunt exprimate in moneda nationald,
fluctuatiile cursului de schimb nu afecteaza in mod direct activitatea Societatii. Aceste fluctuatii

din conturile curente.
Disponibilitatile in valuta reprezinta, la 30 iunie 2021, 0,09% (31 decembrie 2020: 0,10%) din
totalul activelor financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ.

Investitiile in depozite bancare in valuta sunt in permanentd monitorizate si se iau masuri de
investire, dezinvestire, in functie de evolutia prognozatd a cursului valutar.

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumata in tabelul urmator:

In lei . : EUR usD
Valoare contabila Lel (echivalent lei) (echivalent lei)

30 iunie 2021

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 13.023.734 11.334.112 1.689.602 20

Depozite plasate la banci 27.236.730 26.792.831 443.899

Credite si creante 3.038.675 3.038.675

Alte active financiare 178.292 178.292

Total active financiare 2.346.964.277 2.344.830.756 1.689.602 443.919

Datorii financiare

Dividende de plata 85.550.304 85.550.304

Alte datorii financiare 14.763.339 14.763.339

Total datorii financiare 100.313.643 100.313.643
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In lei Valoare contabili Lei (echi\lf;; t lei) USD (el(é?)lvalent
31 decembrie 2020

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 2.608.579 1.670.741 193
Depozite plasate la banci 26.602.893 26.178.355 - 424.538
e i 20460252 204662452 - -
e g T asman asee - -
Credite si creante 191.867 191.867 - -
Alte active financiare 171.393 171.393 - -
Total active financiare 2.049.527.061 2.047.431.589 1.670.741 424.731
Datorii financiare

Dividende de plata 61.222.189 61.222.189 - -
Alte datorii financiare 10.655.357 10.655.357 - -
Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 - -

e Riscul de ratd a dobdanzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalurilor,
ca urmare a unor modificari adverse a ratelor dobanzii. Factorii ce definesc acest tip de risc de piata
sunt o gama larga de rate ale dobanzii corespunzatoare unei variatii de piete, monede si scadente
pentru care Societatea detine pozitii.

Rata dobanzii influenteaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtitoare de dobanzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. In consecinta, Societatea nu
este in mod semnificativ afectatd de riscul de ratd a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate
numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobanzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de

........

instrumente monetare sa se faca in special pe termen scurt, de 1-3 luni.

Riscul de scddere a ratei dobanzii este moderat tinand cont de sumele plasate in depozite
raportat la lichiditatile totale ale societatii.
Urmatorul tabel rezuma expunerea Societatii la riscul de ratd a dobanzii.

In lei Valoare intre

contabila Sub3luni  3si12luni Firi dobianda
30 iunie 2021
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 13.023.734 13.023.734
Depozite plasate la banci 27.236.730 27.236.730
Credite si creante 3.038.675 3.038.675
Alte active financiare 178.292 178.292
Total active financiare 2.346.964.277 27.236.730 2.319.727.547
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Datorii financiare

Dividende de plata 85.550.304 85.550.304
Alte datorii financiare 14.763.339 14.763.339
Total datorii financiare 100.313.643 100.313.643
In lei Valoare intre

contabili Sub3luni  3sil12luni Fira dobianda
31 decembrie 2020
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 - - 4.279.513
Depozite plasate la banci 26.602.893 26.602.893 - -
A(_:tlve financiare evaluate la Val(_)area justa 2 014.682.452 ) ) 2 014.682.452
prin alte elemente ale rezultatului global
A(}tlve financiare e_valuate. la valoarea justa 3.598.943 i i 3.598.943
prin contul de profit sau pierdere
Credite si creante 191.867 - - 191.867
Alte active financiare 171.393 - - 171.393
Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 - 2.022.924.168
Datorii financiare
Dividende de plata 61.222.189 - - 61.222.189
Alte datorii financiare 10.655.357 - - 10.655.357
Total datorii financiare 71.877.546 - - 71.877.546

b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul societatii de a inregistra pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate ca urmare a insolvabilitatii debitorilor sdi sau ca urmare a neindeplinirii de catre
contrapartidd a obligatiilor financiare.
Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii sa nu-si onoreze obligatiile la
scadenta, ca urmare a degradarii situatiei financiare a imprumutatului si intrdrii in
insolvabilitate sau datorita situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare in raport cu
orice tip de creanta.
Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea
Societatii, sunt:
- riscul de neincasare a dividendelor de la societdtile din portofoliu;
- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de vanzare a pachetelor de actiuni
la societdti de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-cumparare;
- riscul ca in situatia lichidarii unei societati din portofoliu, valoarea obtinutd sa fie mai mica
decat valoarea investitiei initiale sau chiar sa nu se recupereze nimic;
- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;
- riscul de concentrare.
Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmatorii:
rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere la
emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate.
In cazul Societitii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe
elemente de activ de tipul ,actiunilor” care reprezinta 97,49% din activele administrate,
evaluate conform prevederilor legale.
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Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicatd este sectorul ,,finante, banci” cu o
expunere de peste 20% in total activ, care la 30 iunie 2021 detine 51,63% din totalul
portofoliului de actiuni. Expunerea pe acest sector este monitorizatd, un aspect pozitiv al acestor
detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, In acest sector regadsindu-se 3 emitenti: Banca
Transilvania, B.R.D. si Eximbank.

Estimam ca riscul de credit la care este expusa Societatea este mediu.

¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor asociate
unor instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultati in
cumpararea sau vanzarea acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere
minima), precum si cel determinat de posibilitatea ca Societatea sa nu poata sa-si Indeplineasca
obligatiile de natura financiard pe termen scurt.

Societatea urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe
baza unei evaluari a lichiditatii relative a activelor pe piata, tinand cont de perioada necesara
pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum
si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori externi.

Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in
vedere contributia fiecdrui activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele
semnificative, contingente sau de alta natura, pe care societatea le poate avea in raport cu
obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societatii
fiind acoperite de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.
Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societatile comerciale de
tip ,,Inchis" existente n portofoliul administrat. Astfel, vanzarea unor participatii - in situatia
aparitiei unor aspecte negative in situatia lor economico-financiard sau in cazul in care se
urmareste obtinerea de lichiditd{i - nu poate fi realizata suficient de rapid, existand riscul de a
nu fi posibild obtinerea unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt
evaluate 1n calculul activului net, conform reglementarilor A.S.F..

Societatea monitorizeazd In permanenta profilul de lichiditate al portofoliului, analizand
impactul fiecarui activ asupra lichiditatii, adoptdnd o politica prudentiala privind iesirile de
numerar, evaluand Tn permanentd riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale
investitiilor preconizate a fi realizate.

Estimdm cd acest risc este mediu.
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Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizatd in tabelul

urmator:

In lei

30 iunie 2021

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

In lei

31 decembrie 2020

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

d) Riscul operational

Valoare intre 3si12  Fira maturitate
contabila Sub 3 luni luni prestabilita
13.023.734 13.023.734
27.236.730 27.236.730
2.299.234.773 2.299.234.773
4.252.073 4.252.073
3.038.675 3.038.675
178.292 178.292
2.346.964.277 27.236.730 2.319.727.547
85.550.304 85.550.304
14.763.339 14.763.339
100.313.643 100.313.643
Valoare intre 3 i 12 Firi maturitate
contabila Sub 3 luni luni prestabilita
4.279.513 - - 4.279.513
26.602.893 26.602.893 - -
2.014.682.452 - - 2.014.682.452
3.598.943 - - 3.598.943
191.867 - - 191.867
171.393 - - 171.393
2.049.527.061 26.602.893 - 2.022.924.168
61.222.189 61.222.189 - -
10.655.357 10.655.357 - -
71.877.546 71.877.546 - -

Riscul operational se referd la pierderi care rezultd din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activitdtilor de afaceri. Riscului operational i1 este asimilat si riscul legal care
reprezinta riscul inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasa a
dispozitiilor legale sau contractuale.
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In categoria riscului legal se urmaresc:

- Riscul IT - reprezinta o sub-categorie a riscului operational care se refera la riscul determinat
de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu
referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau
de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

- Riscul strategic - reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de schimbari in mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de
implementarea inadecvata a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de
afaceri. Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil, managementul societétii adoptand
o politica prudenta cu scopul de a minimiza expunerea la acest risc. Reperele principale in
urmadrirea riscului strategic sunt urmarirea indicatorilor de eficientd conform obiectivelor
strategice asumate. Pentru evitarea riscului strategic este urmaritd evolutia pietei in raport cu
prevederile asumate prin bugetul de venituri si cheltuieli. La nivelul societatii estimdm ca riscul
strategic este scazut, politica de afaceri adoptata de conducerea societatii fiind una prudentiala.
- Riscul reputational - reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii societatii de catre actionari, investitori sau
a autoritatii de supraveghere. Obiectivul societatii este acela de a satisface interesele
actionarilor si investitorilor si de a desfasura o activitate corectd, conforma cu reglementarile
pietei de capital.

- Riscul asociat activitatilor externalizate - reprezintd impactul financiar, reputational si
operational pe care il poate avea asupra societdtii indeplinirea in mod neadecvat de catre
catre societate a desfasurarii de activitati financiare si/sau respectarii prevederilor legislatiei in
vigoare, ca urmare a esecului sau dificultatii intAmpinate de catre persoana juridica angajata de
societate, in baza unui contract, sa desfasoare anumite activitdti. Se gestioneaza de catre
compartimentele care gestioneaza contractele incheiate.

- Riscul de model - reprezinta o pierdere posibila pe care societatea ar putea sa o inregistreze
ca urmare a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele interne,
din cauza unor erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se
gestioneaza la nivelul fiecarui compartiment.

- Riscul manifestarii unui conflict de interese - reprezintd orice situatie in care interesele
societatii sunt divergente fatd de interesele personale ale angajatilor, directorilor,
administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora.

In scopul evaluirii nivelului de risc operational la care este expusd, S.LF. Oltenia S.A.
actioneaza pentru identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii
specifice, care sa permita stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a
efectelor potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.LLF. Oltenia S.A. sunt
responsabile cu analiza preliminara a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate.
Persoana responsabila cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si
dezvolta masuri pentru gestionarea riscului operational.

S.LLF. Oltenia S.A. utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analiza si administrare a riscului
operational.

Persoana responsabila cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la 30.06.2021,
evenimentele de natura riscului operational fiind atent monitorizate si remediate intr-un timp
optim, astfel incat sd nu fie afectatd activitatea societatii.

In anul 2020, Societatea a efectuat evaluarea internd a riscurilor operationale generate de
Sistemele Informatice conform Normei A.S.F. nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor
operationale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile
autorizate/avizate/inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de A.S.F.. Din punctul de
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vedere al Normei A.S.F. nr. 4 / 2018, Societatea se incadreaza in categoria de risc "mediu".
Conform art. 49 lit. a) din Norma A.S.F. nr. 4/2018, rezultatul evaluarii interne a riscurilor
operationale ale Societatii trebuia transmis catre A.S.F. pana la data de 31 martie 2021, pentru
anul 2020. Acesta a fost transmis la A.S.F. in data de 25 martie 2021.

Conform art. 21 din Norma A.S.F. nr. 4/2018, Societatea are obligatia de a audita IT extern sau
cu resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, o data la 3 ani, astfel
incat perioada supusa auditului sa fie 3 ani calendaristici consecutivi, Incepand cu prima luna
ianuarie dupa sfarsitul perioadei supuse auditului IT anterior, conform incadrarii in categoria
de risc mediu. In anul 2020, Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice
relevante ale Societatii, audit efectuat de catre CertSIGN S.A. Urmatorul audit asupra
sistemelor informatice relevante ale Societatii urmeaza a fi efectuat in anul 2023.

Societatea are o politicd de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul
dezvoltarii societdtii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este
continuitatea activitatii in scopul furnizarii de profitabilitate pentru actionarii sai.

Avand in vedere gradul de complexitate al activitatii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate,
structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si
control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societatii, estimam ca riscul
operational la nivelul societatii este unul mediu.

e) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei
baze solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii §i atingerii
obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul
curent si rezultatul reportat. La data de 30 iunie 2021, capitalurile proprii ale Societatii sunt
2.099.065.262 lei (31 decembrie 2020: 1.872.197.361 lei).

5. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinta la 30 iunie
2021, astfel:

In lei Valoarea justi Valoarea justa Cost Valoarea  Valoare justa
prin alte elemente prin contul de amortizat contabila neta
ale rezultatului profit sau

global pierdere
Numerar i echivalente de 13.023.734  13.023.734  13.023.734
numerar
Depozite plasate la banci 27.236.730 27.236.730 27.236.730
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte 2.299.234.773 2.299.234.773 2.299.234.773
elemente ale rezultatului
global
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de 4.252.073 4.252.073 4.252.073
profit sau pierdere
Alte active financiare 3.216.967 3.216.967 3.216.967
Total active financiare 2.299.234.773 4,252.073 43.477.431 2.346.964.277 2.346.964.277

pag 23



Q’s.l.F. OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale interimare simplificate
la 30 iunie 2021

Dividende de plata 85.550.304 85.550.304 85.550.304
Alte datorii financiare 14.763.339 14.763.339 14.763.339
Total datorii financiare 100.313.643 100.313.643 100.313.643

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinta la 31
decembrie 2020, astfel:

In lei Valoarea justd Valoarea justa Cost Valoarea  Valoare justi
prin alte elemente prin contul de amortizat contabila neti
ale rezultatului  profit sau

global pierdere
Numerar si echivalente de - - 4279513 4279513 4279513
numerar
Depozite plasate la banci - - 26.602.893 26.602.893 26.602.893
Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte 2.014.682.452 - - 2.014.682.452 2.014.682.452
elemente ale rezultatului
global
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de - 3.598.943 - 3.598.943 3.598.943
profit sau pierdere
Alte active financiare - - 363.260 363.260 363.260
Total active financiare 2.014.682.452 3.598.943 31.245.666 2.049.527.061 2.049.527.061
Dividende de plata - - 61.222.189 61.222.189 61.222.189
Alte datorii financiare - - 10.655.357 10.655.357 10.655.357
Total datorii financiare - - 71.877.546 71.877.546 71.877.546

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente perioadei de raportare au fost de 5% si zero (30 iunie2020: 5% si zero).
Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide se prezinta astfel:

In lei 30 iunie 30 iunie

2021 2020
OMYV PETROM S.A. Bucuresti 17.795.820 22.094.291
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 4.029.655 -
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. 3.200.337 -
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 2.146.055 -
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 1.980.552 3.764.021
UNIVERS S.A. Rm.Vilcea 1.345.419 2.153.257
VOLTALIM S.A. Craiova 1.307.459 1.619.330
FLAROS S.A. Bucuresti 986.712 1.874.753
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 409.494 315.496
PROVITAS S.A. Bucuresti 316.251 182.723
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 32.553 58.601
MERCUR S.A. Craiova - 881.000
COMPLEX HOTELIER DAMBIVITA S.A. Targiviste - 245.450
CN.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti - 1.301.668
TOTAL 33.550.307 34.490.590
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7. Venituri din dobanzi

In lei 30 iunie 30 iunie
2021 2020
Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare 109.616 180.378

Venituri din dobanzi aferente conturilor curente bancare - -

Total 109.616 180.378

8. Alte venituri operationale

In lei 30 iunie 30 iunie

2021 2020
Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 35.565 3.694
Alte venituri din exploatare 37.781 43.184
Alte venituri financiare 17.100 17.046
Total 90.446 63.924

9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere

In lei 30 iunie 30 iunie

2021 2020
Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni 10.574 142,011
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 90.282 71.400
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 229.409 209.415
Cheltuieli BVB 29.750 -
Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piata de capital (A.S.F.) 810.963 689.512
Cheltuieli privind onorariul de audit - 24516
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 135.190 48.487
Total 1.306.168 1.185.341

Cheltuielile privind onorariul de audit in suma de 24.516 lei, inregistrate la 30 iunie 2020,
reprezinta onorariul de audit pentru auditul extern asupra sistemelor informatice efectuat de
catre CertSIGN S.A.

Cresterea cheltuielilor privind comisioane, onorarii §i cotizatii se datoreaza cresterii
cheltuielilor cu onorarii avocati. In cursul anului 2021, avand in vedere numarul mare al
litigiilor aflate pe rol, complexitatea ridicata a acestora si impactul semnificativ asupra
stabilitatii si bunei functiondrii a activitatii societatii, precum si faptul ca Hotararile contestate
vizeaza decizii esentiale pentru continuitatea activitatii societatii, a fost incheiat contractul de
asistenta juridica cu o firma de avocatura cu experienta relevanta in domeniul societar.

10. Alte cheltuieli operationale

In lei 30 iunie 30 iunie

2021 2020
Cheltuieli cu impozite si taxe 96.257 106.351
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 8.221.811 3.865.645
Cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustari de valoare 293.866 288.405
Cheltuieli cu prestatii externe 556.207 505.446
Cheltuieli cu dobéanda - 2.924
Total 9.168.141 4.768.771
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Cheltuielile cu personalul au crescut comparativ cu aceeasi perioadd a anului anterior in
principal ca urmare a inregistrarii premiilor (stimulente) aferente anului 2019 1in suma de
4.794.837 lei, si contributia asiguratorie pentru munca datorata in suma de 107.884 lei, care au
fost acordate in luna aprilie 2021.

Cheltuieli cu salariile si asimilate

In lei 30 iunie 30 iunie

2021 2020
Cheltuieli cu salariile 7.967.355 3.766.199
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociala 254.456 99.446
Total 8.221.811 3.865.645

Remunerarea personalului societatii la 30 iunie 2021, se prezinta astfel:

Cuantum total remuneratii pentru perioada de raportare 30 iunie Suma (lei) Numar
2021, din care: beneficiari

a) Remuneratii fixe platite de A.F.I.A. catre personalul sau 3.172.518 44
b) Remuneratii variabile platite de A.F.I.A. citre personalul sau, 4.794.837 53

exceptand comisioanele de performanta
¢) Remuneratii variabile reprezentand comisioane de performanta - -
TOTAL 7.967.355 -

Remuneratii variabile platite de A.F.I.A. cétre personalul sau reprezintd premii (Stimulente)
aferente anului 2019 care au fost inregistrate pe costuri prin constituirea unui provizion la finele
anului 2019. In luna aprile 2021 - datd la care acestea au fost acordate, a fost reversat
provizionul constituit aferent primelor (stimulentelor) platite, fara a afecta rezultatul perioadei
curente.

Cuantum agregat al remuneratiilorpentru perioada de raportare 30 iunie 2021, din Suma
care:

a) Remuneratii platite membrilor consiliului de administratie 903.371
b) Remuneratii platite conducerii efective (superioare) 3.237.558
¢) Remuneratii platite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a 406.000
riscurilor, audit intern etc.)

d) Remuneratii plitite personalului identificat ale carui actiuni au un impact semnificativ 660.547
asupra profilului de risc al F.I.A.

TOTAL 5.207.476

Remuneratiile platite membrilor CA si conducerii efective (superioare) includ si premii
(stimulente) aferente anului 2019 in suma de 443.325 lei, respectiv 2.337.004 lei, acordate ca
urmare a Hotararii nr. 4 a Adundrii Generale Ordinare a S.I.LF. OLTEINIA S.A. din data de
24.02.2021.Atat remuneratiile platite personalului cu atributii de control, cat si remuneratiile
platite personalului identificat ale carui actiuni au un impact semnificativ asupra profilului de
risc al F.I.A. includ sumele platite sub forma de stimulente aferente anului 2019.
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Remunerarea personalului societatii la 30 iunie 2020, se prezinta astfel:

Cuantum total remuneratii pentru perioada de raportare la 30 iunie Suma (lei) Numir

2020, din care: beneficiari

a) Remuneratii fixe platite de A.F.I.A. catre personalul sau 3.766.199 50

b) Remuneratii variabile platite de A.F.I.A. catre personalul sau, exceptand - -

comisioanele de performanta

¢) Remuneratii variabile reprezentand comisioane de performanta - -

TOTAL 3.766.199

Cuantum agregat al remuneratiilor pentru perioada de raportare 30 iunie 2020, din Suma (lei)

care:

a) Remuneratii platite membrilor consiliului de administratie 793.893

b) Remuneratii platite conducerii efective (Superioare) 917.731

¢) Remuneratii platite personalului cu atributii de control (conformitate, administrare a 165.690

riscurilor, audit intern etc.)

d) Remuneratii platite personalului identificat ale carui actiuni au un impact semnificativ 578.899

asupra profilului de risc al F.I.A.

TOTAL 2.456.213
30 iunie 30 iunie

2021 2020

Personal cu contract de mandat 2 2

Salariati cu studii superioare 25 29

Salariati cu studii medii 11 13

Salariati cu studii generale 3 3

Total 41 47

Evolutia numarului salariatilor pe categorii in cursul perioadei de raportare se prezinta astfel:

Nr. salariati

Intrari salariati Iesiri salariati

Nr. salariati

31 decembrie 2020 in anul 2021  in anul 2021 30 iunie 2021
Salariati cu studii superioare 25 2 2 25
Salariati cu studii medii 13 2 11
Salariati cu studii generale 3 3
Total 41 2 4 39

La data de 30 iunie 2021, numarul mediu de salariati a fost de 37 (31 decembrie 2020: 43), iar
efectivul de salariati inregistrati la sfarsitul perioadei de raportare au fost de 39 (31 decembrie
2020: 41).

Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatilor sai.

Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereaza nici
un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii
referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligatda sa ofere beneficii suplimentare
angajatilor dupd pensionare.

In cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli
cu prestatii externe si cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustari de valoare.

Situatia provizioanelor constituite se prezinta astfel:

In lei Sold la 01 Intriri Tesiri Sold la 30
ianuarie 2021 (constituire) (reluare) iunie 2021

Provizioane pentru litigii - - - -

Provizioane pentru stimulente si prime de platit
Total

10.063.154
10.063.154

4.902.721 5.160.433
4.902.721 5.160.433
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11. Impozitul pe profit

Reconcilierea profitului inainte de impozitare
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi

In lei 30 iunie 30 iunie
2021 2020
Impozit pe profit curent 57.373 -
Impozit pe dividende 1.319.708 1.376.704
Total impozit pe profit recunoscut in rezultatul exercitiului 1.377.081 1.376.704
Profit inainte de impozitare 28.870.468 28.470.095
Impozit in conformitate cu cota statutara de 16% 4.619.275 4.555.215
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 1.596.273 547.751
Veniturilor neimpozabile (6.158.175) (5.519.085)
Pierderi fiscale din activitatea curenta - 416.119
Rata de impunere a dividendelor 1.319.708 1.376.704

Sumelor reprezentand sponsorizari in limite legale - -
Inregistrari si reluri ale diferentelor temporare - -
Impozitul pe profit 1.377.081 1.376.704

La 30 iunie 2021, cheltuielile nedeductibile asupra carora a fost calculat efectul impozitului pe
profit includ in principal cheltuieli aferente veniturilor neimpozabile cat si cheltuielile cu prime
(stimulente) aferente anului 2019.

Veniturile neimpozabile asupra cérora a fost calculat efectul impozitului pe profit includ in
principal veniturile din dividende cat siveniturile din reluarea provizioanelor pentru prime
(stimulente) acordate.

12. Numerar si echivalente de numerar

In lei 30 iunie 31 decembrie

2021 2020
Numerar in casierie 1.434 7.999
Conturi curente la banci 13.010.335 4.256.849
Echivalente de numerar 11.965 14.665
Total numerar si echivalente de numerar 13.023.734 4.279.513

Conturile curente deschise la banci sunt in permanentd la dispozitia Societatii si nu sunt
restrictionate.

13. Depozite plasate la banci

In lei 30 iunie 31 decembrie

2021 2020
Depozite bancare la vedere 27.209.786 26.584.362
Creante atasate 26.944 18.531
Total depozite plasate la binci 27.236.730 26.602.893

Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii $i nu sunt restrictionate sau
grevate de sarcini.
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14. Active financiare

Activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global se
prezinta astfel:

In lei 30 iunie 31 decembrie
2021 2020

Actiuni listate evaluate la valoarea justa 2.135.782.865 1.860.757.632
Actiuni nelistate evaluate la valoarea justa 163.451.908 153.924.820
Actiuni evaluate la cost - -
Total 2.299.234.773 2.014.682.452
. Activele financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (unitati de fond)
In lei 30 iunie 31 decembrie
2021 2020

Fond Deschis de Investitii BT INDEX Romania 3.038.698 2.535.582
Fond Deschis de Investitii Napoca 274.785 231.592
Fond Deschis de Investitii Transilvania 411.463 388.376
Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 527.127 443.393
Total 4.252.073 3.598.943

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiata la 30 iunie 2021, este prezentata
in tabelul urmator:

In lei Actiuni evaluate Actiuni Unitati de Total

la valoarea justd evaluate la cost fond
01 ianuarie 2021 2.014.682.452 - 3.598.943 2.018.281.395
Achizitii 22.732.058 22.732.058
Vanzari (cost) (4.924.538) (4.924.538)
Modificarea valorii juste 266.744.801 653.130  267.397.931
30 iunie 2021 2.299.234.773 4.252.073 2.303.486.846

Intrarile de actiuni in cursul anului 2021 sunt In suma de 22.732.058 lei si reprezintd achizitia
de actiuni de pe piata de capital la Antibiotice Iasi (13,54 mil. lei) si la S.I.LF. Banat-Crisana
(9,19 mil lei).

Vanzarile de actiuni in cursul perioadei de raportare sunt in suma de 4.924.538 lei si reprezinta
costul actiunilor iesite din portofoliul Societatii respectiv: S.I.F. Transilvania (3,57 mil. lei),
Altur S.A. Slatina (1,32 mil. lei), Corint S.A. Targoviste (0,03 mil. lei).

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiata la 31 decembrie 2020, este
prezentata in tabelul urmator:

In lei Actiuni evaluate Actiuni Unitati de Total

la valoarea justi evaluate la cost fond
01 ianuarie 2020 2.276.607.625 - 3.551.796 2.280.159.421
Achizitii 7.861.986 - - 7.861.986
Vénzari (cost) (45.983.210) - - (45.983.210)
Modificarea valorii juste (223.803.949) - 47.147 (223.756.802)
31 decembrie 2020 2.014.682.452 0 3.598.943 2.018.281.395

Intrarile de actiuni in cursul anului 2020 In suma de 7.861.986 lei includ, in principal, achizitia
de actiuni de pe piata de capital la BRD Groupe Societe Generale (2,6 mil. lei), Banca
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Transilvania (2,5 mil. lei), Lactate Natura (2 mil. lei), Antibiotice lasi (0,5 mil. lei), etc.

Vanzdrile de actiuni in cursul anului 2020 sunt In suma de 45.983.210 lei si reprezinta costul
actiunilor iesite din portofoliul Societatii, respectiv: Prodplast (11,5 mil. lei), OMV Petrom
(31,1 mil. lei), Banca Transilvania (1,5 mil. lei), S.I.F. Moldova (1,2 mil. lei), BT Asset
Management SAI (0,6 mil. lei).
Castigul net din vanzarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global, a fost inregistrat in rezultatul reportat conform prevederilor IFRS 9 si se
prezintd astfel:

In lei

Valoarea vanzarilor de active financiare evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global

Costul activelor financiare vandute evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Impozit pe profit aferent vanzarilor de active financiare inregistrat in rezultatul
reportat

Castig net din vinzarea activelor financiare reflectat in rezultatul reportat

30 iunie 30 iunie
2021 2020
5.200.203 50.558.474
(4.924.538)  (22.575.821)
(44.107) (3.763.163)
231.558 24.219.490

Valoarea justa la data de 30 iunie 2021 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu, reprezinta

81,29 % din valoarea activului total al Societatii si se prezinta astfel:

Nr.
crt.

O© 00O NO O WN P

[y
o

Emitentul

BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca

BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti

OMYV PETROM S.A. Bucuresti
MERCUR S.A. Craiova

ANTIBIOTICE S.A. Iasi

SNGN ROMGAZ S.A. Medias
FLAROS S.A. Bucuresti

SNTGN TRANSGAZ Medias

CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti
S.I.LF. BANAT — CRISANA Arad
TOTAL

Valoare Pondere in Pondere in
justa activul total  activul net
646.584.749 27,4153 30,8035
501.414.708 21,2601 23,8875
243.974.953 10,3446 11,623

95.915.286 4,0668 4,5694
88.606.200 3,7569 4,2212
71.025.486 3,0115 3,3837
70.919.925 3,007 3,3786
68.127.080 2,8886 3,2456
67.524.019 2,863 3,2169
63.048.403 2,6733 3,0036
1.917.140.809 81,2871 91,3331

Valoarea justd la data de 31 decembrie 2020 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu,
reprezinta 80,79% din valoarea activului total al Societatii si se prezintd astfel:

Nr.
crt.

O© 00O NO O WN PP

[y
o

Emitentul

BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca

BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti

OMYV PETROM S.A. Bucuresti
MERCUR S.A. Craiova

FLAROS S.A. Bucuresti

CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti
SNTGN TRANSGAZ Medias

SNGN ROMGAZ S.A. Medias
ANTIBIOTICE S.A. Iasi

ARGUS S.A. Constanta

TOTAL

Valoare Pondere in Pondere in
justa activul total  activul net
533.877.316 25,9028 26,7144
425.772.717 20,6577 21,3050
208.670.342 10,1243 10,4415

97.336.253 4,7226 4,8706
80.170.350 3,8897 4,0116
69.422.285 3,3682 3,4738
68.857.013 3,3408 3,4455
63.258.832 3,0692 3,1654
62.142.974 3,0151 3,1095
55.656.101 2,7003 2,7849
1.665.164.183 80,7907 83,3222
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e lerarhiavalorilor juste

Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste
urmatoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceasta
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu
se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un
efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului.

In lei 30 iunie 31 decembrie

2021 2020
Nivelul 1 1.840.642.479 1.703.660.784
Nivelul 2 275.437.868 159.965.723
Nivelul 3 187.406.499 154.654.888
Total 2.303.486.846 2.018.281.395

Evaluarea la valoarea justa a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 30
iunie 2021, a fost realizata dupa cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de
inchidere de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB,
respectiv pretul de referinta pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piata se determind la valoarea contabild pe
actiune asa cum rezulta din ultima situatie financiara anuala aprobata a entitatii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la
valoarea contabila pe actiune calculata in baza valorii capitalului propriu cuprinsa in raportarile
lunare transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania emise de emitenti in care se detin participatii de peste
33% din capitalul social, acestea se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare 1n baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societdtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara a
activului net, calculata si publicata.
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15. Credite si creante

In lei 30 iunie 31 decembrie
2021 2020
Creante comerciale 19.359 45.340
Debitori 3.607.823 832.876
Creante in legatura cu bugetul statului si bugetul
asigurarilor sociale 141.525 44.745
Alte creante (33.386) 1.118
Ajustiri depreciere creante (696.646) (732.212)
TOTAL 3.038.675 191.867

Comparativ cu inceputul exercitiului financiar, la debitori sunt inregistrate la data de
30.06.2021 dividende de incasat aferente anului 2020 cu ex-date in luna iunie 2021, in suma
de 2.899.161 lei, cu data platii in iulie 2021.

Diminuarea ajustarilor pentru depreciere creante se datoreazd reversdrii ajustarii pentru
depreciere creante in suma de 35.565 lei, urmare a incasarii creantei din hotarari judecatoresti
in contradictoriu cu Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului.

16. Alte active

) 30 iunie 31 decembrie
In lei 2021 2020
Imobilizari necorporale 7.436 1.697
Alte creante imobilizate 35.123 55.009
Stocuri 14.336 17.241
Cheltuieli in avans 121.397 97.446
TOTAL 178.292 171.393
17. Dividende de plata

30 iunie 31 decembrie
In lei 2021 2020
Dividende de plata aferente anului 2013 644.647 644.649
Dividende de plata aferente anului 2014 484.047 484.051
Dividende de plata aferente anului 2015 593.553 593.557
Dividende de plata aferente anului 2016 12.469.936 12.469.951
Dividende de plata aferente anului 2017 9.862.099 9.911.883
Dividende de plata aferente anului 2018 21.338.202 21.499.959
Dividende de plata aferente anului 2019 15.157.820 15.618.139
Dividende de plata aferente anului 2020 25.000.000
Total dividende de plata 85.550.304 61.222.189

Prin Hotararea nr. 24 a A.G.0.A. S.I.F. Oltenia S.A. din data de 12.10.2020 a fost aprobata

efectuarea in exercitiul financiar al anului 2020 a inregistrdrii contabile la venituri a

dividendelor neridicate timp de mai mult timp de trei ani de la data exigibilitatii lor, pentru care

dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiului financiar

al anului 2016, existente in sold si neplatite la finele zilei de 30.10.2020.

Dividendele aferente anului 2016 nu au fost inregistrate la venituri conform hotararii A.G.0.A.,
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deoarece litigiul avand ca obiect anularea Hotararii A.G.O.A. a S.I.F. Oltenia S.A. din data de
12.10.2020, nu a fost solutionata de instantele de judecata pana la data raportarii situatiilor

financiare aferente anului 2020.
18.Datorii cu impozite si taxe

In lei

Datorii in legatura cu Bugetul Asigurarilor Sociale
Datorii in legatura cu Bugetul Statului

Alte impozite si taxe

Total

30 iunie 31 decembrie
2021 2020
235.225 203.662
63.679 602.149
298.904 805.811

Pe parcursul semestrului 1 s-a achitat suma de 503.280 lei reprezentand impozitul pe dividende
aferente anului 2019 existente in sold si neachitate la sfarsitul exercitiului financiar 2020.

19. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt determinate de urmatoarele elemente:

In lei Active Datorii Net Impozit
30 iunie 2021

Diferente din modificarea valorii juste a activelor

financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale 913.540.719 - 913.540.719 146.166.516
rezultatului global

Reevaluare imobilizari corporale 8.353.996 - 8.353.996 1.336.641
Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare 2 168.662 - 2168662 346.987
realizate neimpozitate

Rezult_atul reportat rfaprezentand rezerve din reevaluare 4.469 547 - 4469547 715.128
nerealizate neimpozitate

Rezult_atul reportat rfaprezel}tand rezerve d1n reevaluare 359 731 i 359.731 57 561
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor

financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale  45.301.814 - 45.301.814 7.248.291
rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale 10.000.000 - 10.000.000 1.600.000
Alte rezerve — dividende prescrise conform hotararii

AGOA din 23 aprilie 2005 6.551.528 - 6.551.528 1.048.245
Alte rezerve 980.658 - 980.658 156.907
Diferenta modificarii valorii juste a activelor financiare

evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 779.998 - 779.998 124.800
hiperinflatie

TOTAL 992.506.653 - 992.506.653 158.801.076
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In lei
31 decembrie 2020

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Reevaluare imobilizari corporale

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare
realizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotararii
AGOA din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferenta modificarii valorii juste a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global-
hiperinflatie

TOTAL

20. Alte datorii
In lei

Datorii cu personalul

Datorii comerciale

Creditori diversi

Venituri inregistrate n avans
Provizioane

Garantii primite

Total alte datorii

Active Datorii Net Impozit
646.652.019 - 646.652.019 103.464.324
8.535.399 - 8.535.399 1.365.665
2.168.662 - 2.168.662 346.987
4.347.867 - 4.347.867 695.659
359.751 - 359.751 57.561
45.445.712 - 45445712 7.271.314
10.442.982 - 10.442.982 1.670.877
6.551.528 - 6.5651.528 1.048.245
980.658 - 980.658 156.907
779.998 - 779.998 124.800
726.264.576 - 726.264.576 116.202.339

30 iunie 31 decembrie
2021 2020
289.097 316.723
9.296.425 256.223
2.523 856
14.861 17.587
5.160.433 10.063.154
- 814
14.763.339 10.655.357

Datoriile comerciale inregistrate la data de 30 iunie 2021 sunt superioare celor inregistrate la
inceputul exercitiului financiar in principal ca urmare a inregistrarii la furnizori tranzactii a
sumei de 9.171.685 lei reprezentand achizitii de titluri de pe piata de capital cu decontare T+2,

termen de decontare 01.07.2021.

Provizioanele inregistrate la 30.06.2021 s-au diminuat fata de inceputul exercitiului financiar,
urmare a reversarii provizionului constituit pentru primele (stimulentele) aferente anului 2019
acordate in aprilie 2021 si Contributia asiguratorie pentru munca datorata, in suma totala de

4.902.721 lei.
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21. Capital si rezerve

e Capital social
Capitalul social, conform actului constitutiv al Societatii, are valoarea de 50.000.000 lei, este
divizat in 500.000.000 actiuni cu valoare nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din
subscrierile directe efectuate la capitalul social al Societatii si prin transformarea in actiuni a
sumelor cuvenite ca dividende 1n baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti - Categoria
Premium (simbol de piata SIFS).
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.
Actiunile Societdtii sunt: ordinare, nominative de valoare egala, emise in forma dematerializata,
platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin Inscriere in cont si acorda drepturi egale
titularilor lor, cu exceptia limitarilor din reglementarile si dispozitiile legale.
In cursul anului 2020 si 2021, au avut loc urmatoarele evenimente care au condus la diminuarea
capitalului social:

= indatade 01 iulie 2020, A.S.F. a emis Certificatul de inregistrare a instrumentelor financiare
nr. AC-419-2/01 iulie 2020 de inregistrare a diminuarii capitalului social, ca urmare a Hotararii
A.G.E.A. din 18 noiembrie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un numar de 19.622.585
actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei de la valoarea de 58.016.571,40 lei (impartit in
580.165.714 actiuni) la valoarea de 56.054.312,90 lei (impartit in 560.543.129 actiuni).
» In data de 19 august 2020, A.S.F. a emis Certificatul de inregistrare a instrumentelor
financiare nr. AC-419-3/19 august 2020 de inregistrare a diminuarii capitalului social, ca
urmare a Hotararii A.G.E.A. nr. 10 din 25 martie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un
numar de 38.393.986 actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei de la valoarea de 56.054.312,90
lei (impartit in 560.543.129 actiuni) la valoarea de 52.214.914,30 lei (impartit in 522.149.143
actiuni).
» In baza Hotirarii nr. 8 a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din 25 martie 2020,
Societatea a achizitionat un numar de 22.149.143 actiuni proprii, reprezentand 3,8177% din
capitalul social.
Achizitia actiunilor s-a facut in cadrul ofertei publice de cumparare de actiuni emise de
Societate, aprobata de A.S.F. prin Decizia nr. 863/15.07.2020.
Oferta a avut urmatoarele caracteristici:

- numarul de actiuni obiect al ofertei: 22.149.143 reprezentand 60.910.143,25 lei;

- pretul de cumpdrare: 2,75 lei / actiune;

- perioada de derulare: 22 iulie 2020 — 04 august 2020;

- intermediarul ofertei: SSIF Voltinvest S.A.
Oferta a fost suprasubscrisa de 8,78 ori, numarul de actiuni depuse in cadrul acesteia fiind de
194.486.516 actiuni reprezentand 34,6961% din capitalul social al Societatii.
Plata actiunilor rascumparate si marimea fondului aferent s-a realizat din rezervele disponibile.
In data de 24 iunie 2021, A.S.F. a emis certificatul de inregistrare a instrumentelor financiare
nr. AC-419-4/24.06.2021 de inregistrare a diminuarii capitalului social, ca urmare a Hotararii
nr. 6 a A.G.E.A. din 29 octombrie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un numar de
22.149.143 actiuni cu o valoare nominala de 0,1 lei, de la valoarea de 52.214.914,30 lei(impartit
in 522.149.143 actiuni) la 50.000.000 lei (impartit in 500.000.000 actiuni).

Capitalul social conform actului constitutiv este dupd cum urmeaza:

30 iunie 31 decembrie
In lei 2021 2020
Capital social statutar 50.000.000 52.214.914
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La 30 iunie 2021, numarul actionarilor este 5.733.631 (31 decembrie 2020: 5.734.987) care in
structura se prezinta astfel:

Numir actionari Numir actiuni Suma (lei) (%)
30 iunie 2021
Persoane fizice rezidente 5.731.530 227.007.789 22.700.779 45,40
Persoane fizice nerezidente 1.887 2.234.016 223.401 0,45
Total persoane fizice 5.733.417 229.241.805 22.924.180 45,85
Persoane juridice rezidente 184 205.121.598 20.512.160 41,02
Persoane juridice nerezidente 30 65.636.597 6.563.660 13,13
Total persoane juridice 214 270.758.195 27.075.820 54,15
Total 30 iunie 2021 5.733.631 500.000.000 50.000.000 100,00

Numar actionari Numar actiuni Suma (lei) (%)
31 Decembrie 2020
Persoane fizice rezidente 5.732.877 226.484.341 22.648.434 43,37
Persoane fizice nerezidente 1.885 2.194.251 219.425 0,42
Total persoane fizice 5.734.762 228.678.592 22.867.859 43,79
Persoane juridice rezidente 189 225.290.250 22.529.025 43,15
Persoane juridice nerezidente 36 68.180.301 6.818.030 13,06
Total persoane juridice 225 293.470.551 29.347.055 56,21
Total 31 decembrie 2020 5.734.987 522.149.143 52.214.914 100,00

e Rezerve legale

Rezervele legale sunt constituite, conform cerintelor legale, in cuantum de 5% din profitul
inregistrat conform reglementarilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din valoarea
capitalului social, conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 30 iunie 2021 este de
11.603.314 lei (31 decembrie 2020: 11.603.314 lei). In perioada de raportare si in anul 2020,
Societatea nu a constituit rezerve legale din profit, acestea atingand plafonul de 20% din
capitalul social, conform actului constitutiv.

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

e Diferenta din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea
Jjusta prin alte elemente ale rezultatului global

Aceasta cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificarii acestora in
aceastd categorie si pand la derecunoasterea sau deprecierea lor.

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global sunt inregistrate la valoare netd de impozitul amanat aferent si sunt la 30
iunie 2021 in suma de 803.277.772 lei (31 decembrie 2020: 579.141.262 lei).

Impozitul amanat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din
rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global.
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e Alte rezerve
In lei

Rezerve repartizate din profitul net

Rezerve constituite In urma aplicarii Legii nr. 133/1996 *

Rezerve din dividende prescrise
Rezerve din diferente de curs valutar si alte rezerve

Total

30 iunie 31 decembrie
2020

447.736.323 480.256.067
144.636.073 144.636.073
6.551.528 6.551.528
980.657 980.657
599.904.581 632.424.325

* Rezerva aferenta portofoliului initial a fost constituita in urma aplicarii Legii nr. 133/1996,
ca diferentd intre valoarea portofoliului aportat si valoarea capitalului social subscris la

Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport.

e Rezultatul reportat

In lei 30 iunie 31 decembrie
2021 2020
RAengtat.uI_ reportat ’Qm aplicarea IFRS9 (inclusiv 590.905.958 590.674.400
castiguri din tranzactii)
Rezultatul exercitiului 27.493.387 52.231.020
A_lte sume recunoscute in rezultatul reportat (rezerve 8.862.895 8.700.961.
din reevaluare)
Total 627.262.240 651.606.381
22. Rezultatul pe actiune
In lei 30 iunie 30 iunie
2021 2020
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 27.493.387 27.093.391
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 500.000.000 580.165.714
Rezultatul pe actiune de baza 0,0550 0,0467

23. Garantii acordate

Societatea nu are nici un fel de garantii acordate.

24. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfasurdrii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii

speciale:
o Filiale

In conformitate cu legislatia in vigoare la 30 iunie 2021, Societatea detine control intr-un numér
de 12 emitenti la (31 decembrie 2020: 12 emitenti). Toate filialele Societatii la 30 iunie 2021 si
31 decembrie 2020 au sediul in Romania, iar procentul de detinere nu este diferit de procentul

numarului de voturi detinute.
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Procent detinut la Procent detinut la

Denumire societate 30 iunie 2021 31 decembrie 2020

-0 - - 04 -
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste 99,94 99,94
VOLTALIM S.A. Craiova 99,55 99,19
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86
GEMINA TOUR S.A. Rm. Vilcea 88,29 88,29
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50
UNIVERS S.A. Rm. Vilcea 73,75 73,75
PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28
TURISM PUCIOASA S.A. Dambovita 69,22 69,22
LACTATE NATURA S.A. Targoviste 55,07 55,07
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24

e [Entitati asociate

La 30 iunie 2021, Socictatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din
capitalul social la un numar de 7 emitenti (31 decembrie 2020: 6emitenti). Toti emitentii au
sediul In Romania, iar procentul de detinere nu este diferit de procentul numarului de voturi
detinute.

Detinerile Tn acesti emitenti nu au fost calificate ca entitati asociate, datoritd faptului ca
Societatea nu exercitd o influentd semnificativa in aceste societati.

Procent detinut la Procent detinut la

Denumire societate 30iunie 2021 31 decembrie 2020
-0 - -0 -

SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 31,87 31,87
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani* 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. Biile Felix 28,97 28,97
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
TURISM LOTUS FELIX S.A. Biile Felix 27,46 27,46
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 26,14
ANTIBIOTICE S.A. Iasi 22.99 19,05

*Societate aflatd in lichidare judiciara
o Personalul cheie de conducere

30 iunie 2021

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin — Iulian Cioacd - Presedinte, Mihai Trifu -

Vicepresedinte, Adrian Andrici, Codrin Matei, Mihai Zoescu.

Conducerea superioara: Sorin — Iulian Cioaca — Director General, Mihai Trifu - Director

General Adjunct.

31 decembrie 2020

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin — Tulian Cioaca — Presedinte, Mihai Trifu, Adrian

Andrici si Codrin Matei.

Conducerea superioara: Sorin — Iulian Cioaca — Director General, Mihai Trifu - Director

General Adjunct.

Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii catre fosti membri ai

Consiliului de Administratie si conducere si deci, nu are contabilizate angajamente de aceasta

natura.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in

interesul serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si
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conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.
Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

25. Angajamente si datorii contingente

Actiuni in instantd

La data de 30 iunie 2021, exista un numar de 34 litigii aflate pe rolul instantelor de judecata
(fata de 41 litigii la 31 decembrie 2020). Societatea avea calitate procesuala activa in 14 litigii,
calitate procesuald pasiva in 15 litigii, intr-o cauza are calitatea de intervenient, intr-o cauza
este chemata 1n garantie, in 3 cauze aflandu-se in procedura de insolventa.

In cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul litigiilor
il reprezintd anularea/constatarea nulitatii unor hotarari ale adunarilor generale ale actionarilor
la societdtile din portofoliu. Aceeasi situatie se constatd si in numarul de litigii in care are
calitatea de parat, acestea vizeaza anularea/constatarea nulitatii unor hotarari ale adunarilor
generale ale actionarilor Societatii.

Contingente legate de mediu

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de
mediu inconjurator. Conducerea nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind
semnificative.

Pretul de transfer

Legislatia fiscalda din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele
afiliate inca din anul 2000.

Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piata” pentru tranzactiile intre persoane
afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca
autoritatile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura
ca rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane
afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

26. Evenimente ulterioare datei de raportare

In baza prevederilor Legii nr.31/1990 R si in conformitate cu art.2 alin.(2) din Actul Constitutiv
al societatii, Consiliul de Administratie a aprobat infiintarea unui sediu secundar al Societatii,
cu statut de Reprezentanta, la adresa din Bucuresti, Sector 3, str. Mircea Voda nr. 34, bloc Ml,
scara 1, etaj 1, ap.2. In acest sens, a fost emis certificatul de inregistrare mentiuni de citre
Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Dolj, in baza Rezolutiei nr.
13553/16.07.2021.

Incepand cu data de 01.08.2021, a incetat contractul individual de munca al doamnei Elena
Sichigea -Director al Directiei Economice, functie ce a fost preluata, cu aceeasi data, de doamna
Valentina Vladutoaia.

Impactul pandemiei de COVID-19 asupra activitatii societatii
Efectele pandemiei de SARS-CoV-2 si incertitudinile generate de aceasta au influentat si
influenteaza activitatea societatii.
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