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Raportul administratorilor la 30.06.2021 a fost intocmit in conformitate cu Legea nr.24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentul A.S.F. nr.5/2018
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentul A.S.F. nr.7/2020
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative si Norma nr.39/2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Data raportului: 30.06.2021

Denumirea societatii comerciale: S.1.F. OLTENIA S.A.

Sediul social: municipiul Craiova, str. Tufinele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numarul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare Fiscald: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numir Registru A.S.F A.F.I.A.: PJRO7*AFIAA/160004/15.02.2018

Numar Registru A.S.F. F.I.LA.l.R: PJRO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNOR4

Cod LEI: 254900VTOOMS8GL8TVH59

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti —
categoria Premium (Simbol piata SIF5)

Capitalul social subscris si varsat: 50.000.000 lei

Numar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominala: 0,10 lei/actiune

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent: actiunile S.I.LF. Oltenia S.A.
sunt nominative, emise in forma dematerializatd si acorda drepturi egale titularilor lor. Actiunile
societdtii sunt Inscrise la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti, fiind negociabile si liber
transferabile, cu respectarea prevederilor legale.
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Informatii Generale

S.LF. Oltenia S.A. este Infiintatd ca persoand juridica de drept privat, de nationalitate
romand, organizata ca societate pe actiuni. Societatea este incadrata conform prevederilor legale
aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (FIA) de tip inchis, destinat investitorilor de retail,
categoria diversificat, autoadministrat. S.ILF. Oltenia S.A. este autorizata de Autoritatea de
Supraveghere Financiard ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (A.F.lLA.) prin
Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si 1n calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor
de Retail (F.I.A.l.R) din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021.

S.L.F. Oltenia S.A. este listata la Bursa de Valori Bucuresti incepand din data de 01.11.1999,
cu un free-float de 100%.

Domeniul principal de activitate

Domeniul principal de activitate al societatii este cod CAEN 649 - alte activitati de
intermedieri financiare, exclusiv activitati de asigurari si fonduri de pensii, iar activitatea sa
principala este cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.

Obiectul de activitate

Principalele activitati pe care le poate desfasura S.L.F. Oltenia S.A. sunt urmatoarele:
a) administrarea portofoliului;
b) administrarea riscurilor.

Societatea, 1n calitate de A.F.I.A. poate desfasura si alte activitati precum:
- administrarea entitatii;
a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
b) cereri de informare din partea clientilor;
c) controlul respectarii legislatiei aplicabile;
d) distributia veniturilor;
e) emisiuni si rascumparari de titluri de participare;
f) tinerea evidentelor.

- activitati legate de activele F.I.LA., si anume, servicii necesare pentru indeplinirea
atributiilor de administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor
imobiliare, consultantd acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriald
si aspectele conexe acesteia, consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati,
precum si alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a societdtilor si a altor active in care a
investit.

Realizarea activitatilor de depozitare prevazute de legislatie si regulamentele A.S.F. este
asiguratd de catre RAIFFEISEN BANK S.A.

Evidenta actionarilor S.LLF. Oltenia S.A. este tinuta de DEPOZITARUL CENTRAL S.A.
Bucuresti.
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I. EVENIMENTE IMPORTANTE
In primele sase luni ale anului 2021, principalele evenimente ale activititii S.I.F. Oltenia
S.A. au fost:
e Convocarea Adunirii Generale a Actionarilor S.L.F. Oltenia S.A. pentru data de 24
februarie 2021
In data de 20 ianuarie 2021, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala a

Actionarilor S.ILF. Oltenia S.A. pentru data de 24 februarie 2021, avand ca puncte pe ordinea de
zi:

- Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare individuale si consolidate ale Societatii la
31 decembrie 2019, intocmite in conformitate cu Norma nr.39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, pe baza Rapoartelor Consiliului
de Administratie si ale Auditorului Financiar.

- Aprobarea repartizarii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2019 in suma de
124.132.273,67 lei, pe urmatoarele destinatii:

a) Dividende: 52.214.914,30 lei (42,0639% din profitul net), ceea ce asigurd un dividend
brut pe actiune de 0,10 lei.

Dividendul propus asigura o ratd de remunerare a actionarilor de 4,70% calculata la pretul mediu
de tranzactionare al actiunilor Tn 2019 (2,1272 lei/actiune) si 3,91% calculata la pretul de inchidere
pentru anul 2019 (2,56 lei/actiune).

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 71.917.359,37 lei (57,9361% din profitul net)
in vederea constituirii fondurilor necesare pentru investitii, in special pentru derularea unui
program de rdscumparare a 22.149.143 actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social al
societatii.

- Aprobarea platilor efectuate de societate in perioada 01 iulie 2020 — 16 iulie 2020 sub
titlul de ,,dividende repartizate din profitul net al anului 2019 si achitate In baza Registrului
detindtorilor de instrumente financiare la 12 iunie 2020 (data de inregistrare stabilitd in
convocatorul A.G.O.A. din 28 aprilie 2020)”, in suma de 36.093.495,47 lei, pentru un numar de
5.447 actionari ai Societatii si constatarea — in vederea asigurdrii tratamentului egal al actionarilor
— existentei dreptului de creantd asupra societatii, in valoare totala bruta de 16.121.418,83 lei,
detinut de un numar de 5.730.349 actionari S.LF. Oltenia S.A., inscrisi in Registrul detinatorilor
de instrumente financiare la 12 iunie 2020 (data de inregistrare stabilita in convocatorul AGOA
din 28 aprilie 2020), reprezentand dividende repartizate din profitul net al anului 2019 si care au
fost sistate la plata din data de 16 iulie 2020.

Aprobarea platii de cétre societate a sumelor necesare pentru stingerea creantei in valoare
totala bruta de 16.121.419 lei, detinuta de cei 5.730.349 actionari S.LI.F. Oltenia S.A., inscrisi n
Registrul detinatorilor de instrumente financiare la 12 unie 2020 (data de inregistrare stabilitd in
convocatorul AGOA din 28 aprilie 2020), reprezentand dividende repartizate din profitul net al
anului 2019 si care au fost sistate la plata din data de 16.07.2020. Aprobarea datei de 22 martie
2021 ca Data Platii catre cei 5.730.349 actionari S.L.F. Oltenia S.A., inscrisi in Registrul
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detinatorilor de instrumente financiare la 12 iunie 2020 a dividendelor repartizate din profitul net

al anului 2019 si care au fost sistate la plata din data de 16 iulie 2020.

- Prezentarea si luarea la cunostinta a Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2020
si a Strategiei pentru anul 2020.

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in
exercitiul financiar al anului 2019.

- Alegerea unui membru al Consiliului de Administratie al Societatii, pentru un mandat cu
o durata de timp egald cu mandatul rdmas de efectuat al administratorilor in functie, ce isi va
exercita mandatul de la data autorizarii acestuia de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

- Aprobarea datei de 12 martie 2021 ca data de inregistrare si a datei de 11 martie 2021 ca
ex-date, in conformitate cu prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra
carora se rasfrang efectele hotararilor adoptate.

e Adunarea Generalid a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. desfasurata in data de 24
februarie 2021
In data de 24 februarie 2021, a avut loc A.G.0.A. S.IF. Oltenia S.A. care si-a desfisurat
lucrarile la prima convocare, la Hotel Golden House din Craiova, punctele aflate pe ordinea de zi
fiind aprobate, intrunind majoritatea voturilor exprimate, mai putin hotararea nr.9, respectiv: ,,
Alegerea unui administrator ca membru al Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.,
pentru un mandat egal cu mandatul ramas de efectuat al celorlalti administratori alesi”, avand in
vedere ca nu a fost inregistrat niciun dosar de candidatura.

e Publicarea rezultatelor financiare preliminare la 31 decembrie 2020
In data de 25 februarie 2021, Societatea a publicat rezultatele financiare preliminare la 31
decembrie 2020, acestea fiind aduse la cunostinta investitorilor prin intermediul site-ului BVB si
site-ul societatii www.sifolt.ro, sectiunea Informatii Investitori.

e Convocarea Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. pentru
data de 28 aprilie 2021

in data de 18 martie 2021, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala
Ordinara a Actionarilor S.LLF. Oltenia S.A. pentru data de 28 aprilie 2021, avand ca puncte pe
ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare individuale si consolidate ale S.I.F. Oltenia
S.A. la 31.12.2020, intocmite in conformitate cu Norma nr.39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, pe baza Rapoartelor Consiliului
de Administratie si ale Auditorului Financiar.

- Aprobarea repartizarii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2020 in suma de
52.231.020 lei, conform propunerilor formulate de Consiliul de Administratie, in una din
urmatoarele doud variante:

Varianta | : repartizarea intregului profit net al exercitiului financiar 2020, in suma de
52.231.020 lei, la Alte rezerve, pentru surse proprii, in vederea sustinerii viitoarelor investitii,
inclusiv a unui/unor program/programe de rdscumpdrare de actiuni, ulterior obtinerii aprobarilor
necesare in acest sens;
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sau

Varianta Il: repartizarea profitului net al exercitiului financiar 2020, in suma de 52.231.020
lei, pe urmatoarele destinatii:

a) Dividende: 25.000.000 lei (47,86% din profitul net), ceea ce asigura un dividend brut
pe actiune de 0,05 lei.

Aprobarea datei de 30.07.2021 ca DATA PLATII dividendelor in conformitate cu
dispozitiile art. 178 alin. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor cétre
actionari se va efectua in conformitate cu prevederile legale, costurile aferente platii fiind suportate
de catre actionari din valoarea dividendului net.

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 27.231.020 lei (52,14% din profitul net) in
vederea constituirii fondurilor necesare pentru investitii.

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasuratd in
exercitiul financiar al anului 2020, corespunzator duratei mandatului detinut:

e Tudor Ciurezu (perioada 01.01.2020 — 12.10.2020);

e Anina Radu (perioada 01.01.2020 — 12.10.2020);

¢ Nicolae Stoian (perioada 01.01.2020 — 12.10.2020);

e Carmen Popa (perioada 01.01.2020 — 12.10.2020);

e Cristian Busu (perioada 01.01.2020 — 03.12.2020);

e Radu Hanga (perioada 01.01.2020 — 04.05.2020);

e Ana Barbara Bobirca (perioada 01.01.2020 -15.05.2020);
e Sorin-Tulian Cioaca (perioada 03.12.2020 — 31.12.2020);
e Mihai Trifu (perioada 03.12.2020 — 31.12.2020);

e Codrin Matei (perioada 03.12.2020 — 31.12.2020);

e Adrian Andrici (perioada 03.12.2020 — 31.12.2020).

- Prezentarea si aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2021 si a
Strategiei pentru anul 2021.

- Aprobarea limitelor generale ale tuturor remuneratiilor suplimentare ale membrilor
Consiliului de Administratie si a limitelor generale ale remuneratiei directorilor.

- Aprobarea Politicii de remunerare a S.I.F. Oltenia S.A., in conformitate cu prevederile
art. 92! din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piat.

- Alegerea unui membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Investitii
Financiare Oltenia SA, pentru un mandat cu o durata de timp egala cu mandatul ramas de efectuat
al administratorilor in functie, ce va exercita atributiile mandatului de la data autorizarii acestuia
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

- Aprobarea datei de 14.07.2021 ca data de inregistrare (ex date 13.07.2021), in
conformitate cu prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra carora se
rasfrang efectele hotararilor adoptate.

¢ Adunarea Generala a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. desfasurata in data de 28 aprilie
2021

In data de 28 aprilie 2021, a avut loc A.G.O.A. S.LF. Oltenia S.A. care si-a desfasurat

lucrarile la prima convocare, la Hotel Golden House din Craiova. Conform ordinii de zi, au fost
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adoptate urmatoarele hotarari:

- se aproba situatiile financiare individuale si consolidate ale societatii la 31.12.2020, in forma
prezentata, pe baza Rapoartelor Consiliului de Administratie si ale Auditorului Financiar;

- se aproba repartizarea profitului net al exercitiului financiar 2020, in suma de 52.231.020 lei, pe
urmatoarele destinatii:

a) Dividende: 25.000.000 lei (47,86% din profitul net), ceea ce asigura un dividend brut pe
actiune de 0,05 lei. Se aproba data de 30.07.2021 ca DATA PLATII dividendelor, distribuirea
dividendelor catre actionari urmand a se efectua in conformitate cu prevederile legate, costurile
aferente platii fiind suportate de catre actionari din valoarea dividendului net.

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 27.231.020 lei (52,14% din projltul net) in vederea
constituirii fondurilor necesare pentru investitii.

- nu au fost indeplinite cerintele legale privind descarcarea de gestiune pentru activitatea
desfasuratd in exercitiul financiar al anului 2020, corespunzator duratei mandatului detinut
(perioada 01.01.2020 - 12.10.2020), pentru administratorii Tudor Ciurezu, Anina Radu, Nicolae
Stoian si Carmen Popa;

-Se aproba descarcarea de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in exercitiul
financiar al anului 2020, corespunzator duratei mandatului detinut: Cristian Busu (perioada
01.01.2020 - 03.12.2020), Radu Hanga (perioada 01.01.2020 - 04.05.2020) si Ana Barbara
Bobirca (perioada 01.01.2020 -15.05.2020);

- se aproba descarcarea de gestiune pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar al anului
2020, corespunzator duratei mandatului detinut (perioada 03.12.2020 - 31.12.2020), pentru
administratorii Sorin-Tulian Cioacd, Mihai Trifu, Codrin Matei si Adrian Andrici;

- se aprobd Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2021 si Strategia pentru anul 2021;

- se aproba limitele generale ale tuturor remuneratiilor suplimentare ale membrilor Consiliului de
Administratie si limitele generale ale remuneratiei directorilor;

- se aproba Politica de remunerare a S.1.F. Oltenia S.A., in conformitate cu prevederile art. 92 din
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata;

- se aproba alegerea domnului Mihai Zoescu, cu datele de identificare disponibile la societate, ca
membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Investitii Financiare Oltenia S.A., pentru
un mandat egal cu mandatul ramas de efectuat al celorlalti administratori deja alesi, ce va exercita
atributiile mandatului de la data autorizarii acestuia de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara;

- se aproba data de 14.07.2021 ca data de inregistrare (ex date 13.07.2021), in conformitate cu
prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra cdrora se rasfrang efectele
hotararilor adoptate.

e Publicarea Raportului anual la nivel individual si consolidat pentru exercitiul
financiar 2020
Incepand cu data de 28 aprilie 2021, Societatea a pus la dispozitia actionarilor si
investitorilor, in format electronic pe site-ul propriu (www.sifolt.ro), site-ul B.V.B. (www.bvb.ro)
si la sediul sau, Raportul anual la nivel individual si consolidat pentru exercitiul financiar 2020,
documente aprobate in A.G.O.A. din 28.04.2021.


http://www.sifolt.ro/
http://www.bvb.ro/
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e Publicarea Raportului Trimestrial la 31.03.2021
Incepand cu data de 14 mai 2021, Societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor,
in format electronic pe site-ul propriu (www.sifolt.ro), site-ul B.V.B. (www.bvb.ro) si la sediul
sau, Raportul trimestrial la data de 31.03.2021.

e Autorizarea S.LLF. Oltenia S.A. in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat

Investitorilor de Retail (F.1.A.l.LR.)

Societatea a primit din partea Autoritatii de Supraveghere Financiara autorizarea in calitate
de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.LLR.) (Autorizatia nr.
94/08.06.2021). Totodata a fost autorizata, prin Autorizatia nr. 93/07.06.2021, modificarea alin.(1)
al art. 4 si alin. (1) al art. 5 ale Actului Constitutiv al societatii, ca urmare a diminuarii capitalului
social de la 52.214.914,3 lei la 50.000.000 lei, in conformitate cu actul aditional nr. 7 la Actul
Constitutiv al societatii, Actul Constitutiv rescris si Hotdrarea A.G.E.A. nr. 6/29.10.2020.

Prin Raportul curent din data de 10.06.2021 S.I.F. Oltenia S.A. a informat actionarii si
investitorii despre disponibilitatea, pe site-ul societatii in sectiune distincta, a documentelor de
functionare avizate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara in procesul de autorizare ca
Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail, conform prevederilor
Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020, publicand - conform reglementarilor incidente - Nota de
Informare a investitorilor continand o analiza de impact asupra portofoliului investitional al S.L.F.
Oltenia S.A. generat de operatiunea de transformare in noua categorie, acea de F.I.A.L.R.

e Autorizarea in calitate de membru al Consiliului de Administratie a domnului Mihai
Zoescu
Societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiara, Autorizatia nr.
99/18.06.2021 prin care domnul Mihai Zoescu a fost autorizat in calitate de membru al Consiliului
de Administratie, in conformitate cu Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data
de 28.04.2021.
in urma autorizarii, Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A., avand componenta
completda (5 membri), intrunit in sedinta din data de 21.06.2021, a aprobat constituirea
urmatoarelor comitete consultative ale Consiliului:

1. Comitetul de Nominalizare si Remunerare:

* Domnul Adrian Andrici - administrator neexecutiv - presedinte;
* Domnul Codrin Matei - administrator neexecutiv;

* Domnul Mihai Zoescu - administrator neexecutiv

2. Comitetul de Audit:

* Domnul Mihai Zoescu - administrator neexecutiv - presedinte ;
e Domnul Adrian Andrici - administrator neexecutiv;

» Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv.

3. Comitetul de Politici Investitionale - Strategii:

» Domnul Codrin Matei - administrator neexecutiv - presedinte;
* Domnul Adrian Andrici - administrator neexecutiv;

» Domnul Mihai Zoescu - administrator neexecutiv


http://www.sifolt.ro/
http://www.bvb.ro/
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e Inregistrarea diminuirii capitalului social al S.1.F. Oltenia S.A.

Autoritatea de Supraveghere Financiara a emis Certificatul nr. AC-419-4/24.06.2021 de
inregistrare a diminuarii capitalului social al S.I.F. Oltenia S.A., conform hotararii A.G.E.A. nr. 6
din 29.10.2020. Capitalul social s-a diminuat cu un numar de 22.149.143 actiuni in valoare
nominald de 0,10 lei, de la valoarea de 52.214.914,3 lei (impartit in 522.149.143 actiuni) la
valoarea de 50.000.000 lei (500.000.000 actiuni).

1. PRINCIPALELE RISCURI SI INCERTITUDINI POSIBILE A AFECTA
ACTIVITATEA VIITOARE A SOCIETA’[II

S.L.F. Oltenia S.A. se confrunta atat cu riscurile specifice care decurg din functionarea
sa curentd, cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a activitatii societatilor din portofoliu
si a mediului macroeconomic intern si international.

Avand in vedere cd societatea si-a asumat un apetit la risc mediu, s-a urmarit in
permanenta incadrarea tuturor riscurilor specifice la nivelul mediu.

Principalele riscuri ale societatii (riscul de piata, riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul
operational) sunt monitorizate, evaluate si gestionate, la nivelul S.1.F. Oltenia S.A. existand functia
cheie de administrare a riscurilor. Riscurile sunt prioritizate si se stabilesc masuri de diminuare a
expunerii in concordanta cu limitele tolerantei la risc, asa cum au fost acestea stabilite prin
procedurile existente si aprobate de Consiliul de Administratie.

Administrarea riscului se realizeaza prin integrarea in activitatile zilnice si prin planificarea
si dezvoltarea activitatii societatii conform apetitului la risc stabilit.

Prin natura obiectului de activitate, societatea este expusa la diferite tipuri de riscuri asociate
instrumentelor financiare si pietelor pe care are expunere.

Pentru urmatoarele luni ale exercitiului financiar nu exista informatii referitoare la
aparitia unor riscuri si incertitudini semnificative care ar putea afecta buna desfisurare a
activitatii societitii. Cu toate acestea, la nivelul companiei, sunt permanent monitorizate
evolutiile din piata financiara, pentru a identifica posibile evenimente ce ar putea avea
impact asupra activitatii societatii.

Pandemia COVID-19 continua sa provoace incertitudini la nivel global. Masurile luate au
determinat efecte atat economice cat si sociale. Incertitudinea cu privire la perspectivele
economice si politice este inca prezenta, in contextul ingrijorarii de aparitie si raspandire a unor
variante ale virusului, subliniindu-se necesitatea de a da dovada de vigilenta si coordonare.

Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. este constient ca evolutiile legate de acest
virus si masurile luate la nivel mondial pot sd influenteze activitatea viitoare a societatii, efectul
acestora asupra rezultatelor viitoare ale societdtii urmand a fi monitorizat in permanenta, cu scopul
implementarii de masuri eficiente pentru asigurarea continuitatii activitatii.
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III. INFORMATII ECONOMICO-FINANCIARE

1. Administrarea portofoliului

La data de 30.06.2021, activele societitii - evaluate in conformitate cu prevederile
Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020 si Regulamentului A.S.F. nr.9/2014 - inregistrau o valoare de
piatd de 2.358.478.885 lei, in crestere cu 14,43% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2020
(2.061.083.057 lei). Comparativ cu valoarea inregistrata la data de 30.06.2020, activele la data
raportarii prezinta o crestere cu 17,81% (2.001.936.522 lei).

Cresterea valorii activelor se datoreaza, in principal, aprecierii cotatiilor actiunilor listate

ca urmare a unei reveniri, in tandem cu pietele internationale, a activitatii si performantelor de la
BVB.

Structura activelor administrate la data de 30.06.2021 (comparativ cu 31.12.2020, respectiv
30.06.2020), se prezinta astfel:

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Apon(i.e rel Pondere in Pondere in
Valoare de piati "; %[c IIVIII Valoare de piati activul total al Valoare de piati activul
-~ lei - el - lei - SIF - lei - total al SIF
SIF o 9%
-0p-
TOTAL
2.358.478. 1 2.061.083.057 1 2.001.936.522 | 1

ACTIVE 358.478.885 | 100,00 061.083.05 00,00 001.936.5 00,00
actiuni cotate
tranzactionate |, 111 gog 974 | 89,5420 | | 1.860.027.564 90,2452 | | 1.721.218.671 | 859777
in ultimele 30
de zile
actiuni cotate
netranzactionate | 53 954 591 | 1,0157 730.068 0,0354 25457.777 | 12717
in ultimele 30
de zile
actiuni necotate 163.451.908 | 6,9304 153.924.820 7,4682 157.871.151 7,8859
titluri de
participare la
FIAJOPCYM — 4.252.073 | 0,1803 3.598.943 0,1746 3.212.952 |  0,1605
necotate
titluri de
participare la
FIA/OPCVM - 0 0 0 0 0 0
cotate
g‘*poz'te 27.236.730 | 1,1548 26.602.893 1,2907 19.871.714 |  0,9926
ancare
Disponibilitati
(numerar si 13.023.734 | 0,5522 4.279.513 0,2076 40.279.578 | 2,0120
echivalente
denumerar)
alte active 14.731.575 | 0,6246 11.919.256 0,5783 34.024.679 | 1,6996
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Actiuni cotate Structura activelor la 30.06.2021
tranzactionatein
ultimele 30 dezile
89,5420%

Actiunicotate
netranzactionatein
ultimele 30 dezile

1,0157%

Actiuninecotate
6,9304%

Disponibilitati
Titluride participare la FIA/OPCVM cotate (numerarsi

0,0000% Depozite echivalente de
Titluride participare la 548% numerar)
'’

1
Alte active

FIA/OPCVM necotate 0,5522%
0,1803% 0,6246%
Ac_;iuniccztate_ Structuraactivelorla 31.12.2020
tranzactionatein ultimele
30 dezile
90,2452%
Actiuni cotate
netranzactionatein ultimele

30 dezile
0,0354%

Actiuni necotate
7,4682%

Disponibilitati{numerarsi
Titluride participare laF1A/OPCVI echivalente de numerar)
cotate 0,2076%

Titluride participare la ) Depozite
FIAJOPCVM necotste ’;'tse;;g‘;: 1,2907%
0,1746% ’

Actiuni cotate
tranzactionatein
ultimele 30de zile

85,9777%

Structura activelor la 30.06.2020

Actiuni cotate
netranzactionatein
ultimele 30dezile

1,2717%

Actiuni necotate
7,8859%

Tiur de participars 13 OPCVM / ADFC
cotate

0,0000% Disponibilitati
2,0120%

Titluride participarela  Alte active
OPCYM / AOPC necotate 1,6996%
0,1605%

Depozite
0,9926%
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Activele financiare de tipul actiunilor au o valoare de piata, la 30.06.2021, de
2.299.234.773 lei, respectiv 97,48% din totalul activelor administrate, comparativ cu 95,14% la

30.06.2020 (1.904.547.599 lei) si 97,75% la sfarsitul anului 2020 (2.014.682.452 lei).

La 30.06.2021, sumele plasate in depozite bancare si In conturi curente in valoare de

40.260.464 lei sunt superioare cu 30,37% fata de 31.12.2020 (30.882.406 lei).

In portofoliul S.I.F. Oltenia S.A., la data de 30.06.2021, se regisesc participatii la capitalul
social al unui numar de 40 emitenti, comparativ cu 42 emitenti la 31.12.2020 si respectiv 43

emitenti la 30.06.2020.
Comparativ cu 31 decembrie 2020, structura portofoliului pe sectoare de activitate este:
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Nr. Valoare piata Nr. Valoare piata Nr. Valoare piata
emitenti - lei - emitenti - lei - emitenti - lei -
finante, banci 3 1.189.314.805 3 999.521.426 3 837.689.694
resurse petrol, gaz metan si 2 315.000.439 2| 271.929.174 2| 289.728.626
servicii anexe
inchirieri si subinchirieri
bunuri mobiliare 7 252.025.760 7 264.098.427 7 279.192.448
transport energie si gaze 2 135.651.099 2 138.279.298 2 126.096.514
turism, alimentatie publica, 6 99.616.522 6| 99100564 6| 101.327.812
agrement
ind. farmaceutica 1 88.606.200 1 62.142.974 1 68.114.168
intermedieri financiare 4 76.669.367 5 60.405.803 6 67.951.616
ind. alimentara 2 60.352.097 2 57.307.582 2 63.257.099
ind. constructoare de 4 42.481.598 4| 28546260 4| 36429315
magini, prelucratoare
ind. electronic, 3 32.546.844 3 26.211.928 3 29.661.844
electrotehnica
alte sectoare economice 6 6.970.042 7 7.130.016 7 5.098.463
Total 40 2.299.234.773 42 | 2.014.682.452 43 | 1.904.547.599
30/06/2020
finante, banci
m31/12/2020
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe u 30/06/2021

inchirieri si subinchirieri bunuri mobiliare

transport energie si gaze

turism, alimentatie publicd, agrement

ind. farmaceutici

intermedieri financiare

ind. alimentara

ind. constructoare de masini, prelucritoare

ind. electronic, electrotehnicd

alte sectoare economice

s

o 200.000.000

400.000.000

600.000.000

800.000.000

1.000.000.000 1.200.000.000
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Structura portofoliului de actiuni in functie de piata pe care se tranzactioneaza:

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Valoarea de pi_ati Valoarea de pi_ati a Va:)?:;‘;ide
Emitenti a paflr;?_tulw Emitenti pac_t:git_ulw Emitenti pachetului
-lei-
actiuni cotate
tranzactionate 14 1.860.883.784 15 1.572.193.119 14 | 1.423.688.166
in ultimele 30
de zile la BVB
actiuni cotate
tranzactionate 10 250.944.490 11 287.834.445 7| 297.530.505
in ultimele zile
la AERO
actiuni cotate
netranzacionate 2 23.954.591 1 730.068 5 25.457.777
in ultimele 30
de zile
actiuni necotate 11 163.451.908 11 153.924.820 12 157.871.151
actiuni detinute
la societati in
reorganizare, 3 0 4 0 5 0
lichidare
judiciara
TOTAL 40 2.299.234.773 42 2.014.682.452 43 | 1.904.547.599

2.000.000.000 -~

1.800.000.000 -

1.600.000.000 A

1.400.000.000 -

1.200.000.000 -

1.000.000.000 -

800.000.000 -

600.000.000 -

400.000.000 -

200.000.000 -

Structura portofoliului de actiuni in functie de piata pe care se tranzactioneaza

= 30/06/2021
m31/12/2020
30/06/2020

o]

actiuni cotate
tranzactionate in
ultimele 30 de zile

la BVB

actiuni cotate
tranzactionate in
ultimele zile la
AERO

actiuni cotate
netranzactionate
in ultimele 30 de

zile

actiuni necotate

actiuni detinute la
societati in
reorganizare,
lichidare judiciara

Numarul de societati din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. a cunoscut o diminuare, de la un
numar de 42 de societdti la 31.12.2020, la un numar de 40 de societati (la 30.06.2021), ca efect al
iesirilor din portofoliu al societatilor S.1.F. Transilvania S.A. (prin operatiuni pe piata de capital)
si Corint S.A. Targoviste (radierea societatii de la ONRC, ca urmare a finalizarii procedurii

falimentului).
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Structura portofoliului de actiuni pe categorii de detineri este:

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

Mairimea Valoarea de piati a L . Valoarea de piati a
pachetelor pach etuII:Ji 4 Valoarea de piati a pachetului pachetului

de actiuni | Emitenti Emitenti Emitenti

- lei - -%- - lei - -%- - lei - -%-

detineri

po 13| 1.721.036.899 74,85 13 1.472.932.232 73,11 13| 1.318.696.981| 69,24
pana la 5%
detineri
intre 5% - 15| 249.358.628 | 10,85 17 203.975.770 10,12 18| 223.965.637| 11,76
33%
detineri
intre 33% - 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
50%
detineri 12| 328.839.246| 14,30 12 337.774.450 16,77 12| 361.884.981| 19,00
peste 50%

TOTAL 40| 2.299.234.773| 100,00 42 2.014.682.452 100,00 43| 1.904.547.599 | 100,00

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - structura pe categorii de detineri
30.06.2021

PORTOFOLIUL DE ACTIUNI - structura pe categorii de detineri
31.12.2020

0,00%

10,12%

42 emitenti

valoare de piatd 2.014,68 mil. lei

14,30%

M detineri pand la 5%
W detineri intre 5%- 33%
M detineri intre 33% - 50%

W detineri peste 50%

40 emitenti

valoare de piatd 2.299,23 mil. lei

M detineri pana la 5%
W detineri intre 5% - 33%
= detineri intre 33%-50%

W detineri peste 50%

30.06.2020

43 emitenti

valoare de piata 1.904,55 mil. lei
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W detineri intre 5% - 33%

m detineri intre 33% - 50%

m detineri peste 50%
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sunt reprezentate de:

In cadrul activelor de tipul actiunilor, la 30.06.2021, cele mai importante participatii din punct de vedere al ponderii in activul total al F.1.A.L.R.,

30.06.2021 31.12.2020
Pondere in
Pondere in Pondere in . o
Nr. Emitent Simbol Valoare totala | capitalul social | activul total Valoare totala cap!talul Po_ndere in
crt. . - social al activul total
al emitentului | al F.ILALLLR. : .
emitentului
BANCA TRANSILVANIA
1] S.A. CLUJNAPOCA TLV 646.584.749 4,1354 27,4153 533.877.316 4,1354 25,9028
B.R.D.-GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A. 425.772.717 4,1114 20,6577
2 | BUCURESTI BRD 501.414.708 41114 21,2601
OMV PETROM S.A.
3 | BUCURESTI SNP 243.974.953 1,0134 10,3446 208.670.342 1,0134 10,1243
4 | MERCUR S.A. CRAIOVA MRDO 95.915.286 97,8593 4,0668 97.336.253 97,8593 4,7226
5 | ANTIBIOTICE S.A. IASI ATB 88.606.200 22,9938 3,7569 62.142.974 19,0465 3,0151
S.N.G.N. ROMGAZ S.A.
6 | MEDIAS SNG 71.025.486 0,5841 3,0115 63.258.832 0,5841 3,0692
7 | FLAROS S.A. BUCURESTI | FLAO 70.919.925 81,0712 3,0070 80.170.350 81,0712 3,8897
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A.
8 | MEDIAS TGN 68.127.080 2,0665 2,8886 68.857.013 2,0665 3,3408
C.N.T.E.E.
TRANSELECTRICA S.A. 69.422.285 3,6994 3,3682
9 | BUCURESTI TEL 67.524.019 3,6994 2,8630
S.I.F. BANAT CRISANA S.A. * * *
10 | ARAD SIF1 63.048.403 4,4644 2,6733 42.979.735 3,7903 2,0853
11 | ARGUS S.A. CONSTANTA UARG 58.438.906™ 86,4160™ 2,4778" 55.656.101 86,4160 2,7003
TOTAL 1.917.140.809 81,2871 1.665.164.183 80,7907

* La data de 31.12.2020, compania S.I.F. BANAT CRISANA S.A. nu facea parte din primele 10 companii din punct de vedere al ponderii in
activul total al F.1.A.I1.R.. Cifrele mentionate nu au fost incluse in totalurile de la 31.12.2020.
** |_a data de 30.06.2021, compania Argus S.A. nu mai face parte din primele 10 companii din punct de vedere al ponderii in activul total al
F.I.LA.LLR.. Cifrele mentionate nu au fost incluse in totalurile de la 30.06.2021.
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Se constata ca 3 dintre primele 10 cele mai importante participatii (BANCA
TRANSILVANIA S.A.,, B.R.D. - Groupe Societe Generale, OMV PETROM S.A.) reprezinta, la
30.06.2021, 59,0200% din activul total al S.1.F. Oltenia S.A. Grupul format din primele 10 cele mai
importante participatii ale portofoliului S.I.F. Oltenia S.A. reprezinta 81,2871% din activul total al
societatii.

2. Valoarea activului

Unul dintre indicatorii de performanta ai societatii este valoarea activului net. S.L.F. Oltenia
S.A. publica lunar valoarea activului net pe actiune, in conformitate cu reglementarile legale in
vigoare, in termen de 15 zile calendaristice de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea.
Valorile lunare ale activului net sunt calculate de societate si certificate de societatea de depozitare
— Raiffeisen Bank. Acestea au fost transmise Bursei de Valori Bucuresti si Autoritdtii de
Supraveghere Financiara si au fost publicate pe site-ul societatii www.sifolt.ro.

Activul net al societatii, la data de 30.06.2021, este de 2.099.065.262 lei. Acestuia ii
corespunde o valoare unitara a activului net de 4,1981 lei/actiune.

In semestrul I al anului 2021, valoarea activului net a cunoscut urmatoarea evolutie:

Data Valoare activ net VUAN
- lei - - lei/actiune-
31.01.2021 2.059.869.711 3,9450
28.02.2021 1.939.311.604 3,7141
31.03.2021 2.086.036.853 3,9951
30.04.2021 2.133.054.886 4.0851
31.05.2021 2.178.665.188 41725
30.06.2021 2.099.065.262 41981
5,0000
4,1981
4,0000 \/— 4,0851 4,1725
3,9450 3,9951
3,7141
3,0000
20000 1,9350 1,8950 1,8650 1,8800 1,8620 0560
1,0000
0,0000
lanuarie 2021 Februarie 2021 Martie 2021 Aprilie 2021 Mai 2021 lunie 2021
-1,0000

e Pret piatd SIF 5 - LEI
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Valoarea activului net, respectiv valoarea activului net unitar a fost calculata in
conformitate cu Regulamenul C.N.V.M. nr. 15/2004, in perioada ianuarie — mai 2021, iar la
30.06.2021, au fost aplicate prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020 ca urmare a autorizarii
societdtii in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F..A.l.R.),
prin Autorizatia nr. 94/08.06.2021.

Regulile de evaluare a activelor societatii sunt disponibile pe site-ul societatii si sunt parte
integrantd din Regulile F.I.LA.LR., astfel cum au fost transmise de societate in vederea autorizarii
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Fond de Investitii Alternative destinat
Investitorilor de Retail (F.I.A.L.R.).

La 30.06.2021, societitile COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste,
PROVITAS S.A. Bucuresti, TURISM S.A. Pucioasa, GEMINA TOUR S.A. Rm.Vilcea si
VOLTALIM S.A. Craiova au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 31.12.2020, conform
standardelor internationale de evaluare, prin metoda de evaluare "Actualizarea fluxurilor
previzionate de numerar".

La 30.06.2021, valoarea activului net unitar inregistra o crestere de 5,08% fatd de
valoarea Inregistrata la 31.03.2021 (3,9951 lei/actiune), de 9,69% fata de valoarea inregistrata la
31.12.2020 (3,8274 lei/actiune) si o crestere de 30,00% fata de perioada similard a anului trecut
(30.06.2020 — 3,2294 lei/actiune).

30.06.2021 | 31.03.2021 | 31.12.2020 | 30.06.2020

VUAN
. 4,1981 3,9951 3,8274 3,2294
(lei/actiune)
Evolutia activului net unitar
in perioada 30.06.2020 - 30.06.2021
500.00% -lei/actiune-
apgs1 %1725 41981
3,9450
o 3,6609 3,8274 29951
: 3.6853 ’ 3,7141
3,6296
3,4264
3,2294 32187

300,00%

2,1800
2,0200 1,9500
: 1,8620
200,00% zizwg—[ﬂ/’ 1,8800 ——
1,8000 19350 4 gg5g 1,8650 1,9560

100,00%

0,00%
lunie: lulie August  Septembrie Octombrie MNoiembrie Decembrie lanuarie  Februarie Martie 2021 Aprilie 2021 Mai 2021  lunie 2021
2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2021 2021

-100,00%

Discount (%) e \/UAN — LE| e Pret piatd SIF 5 - LEI
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Majorarea discountului pretului de tranzactionare la BVB fatd de valoarea unitard a
activului net a fost determinata, in primul semestru din 2021, in principal, de ritmurile diferite de
majorare al celor doua variabile. Astfel, activul net pe actiune al S.LLF. Oltenia S.A. s-a majorat cu

9,69% in semestrul | 2021, in timp ce pretul de tranzactionare a crescut cu 8,67% in aceecasi
perioada.

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor de capital (actiuni) detinute la 30 iunie 2021 a
fost realizatd dupa cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere
de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB, respectiv pretul
de referinta pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile
pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piatd se determina la valoarea contabila pe actiune
asa cum rezulta din ultima situatie financiara anuala aprobata a entitatii,

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face
la valoarea contabila pe actiune calculata in baza valorii capitalului propriu cuprins in raportarile
lunare transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Romania emise de emitenti in care se detin participatii de
peste 33% din capitalul social, acestea se evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de Organismele de Plasament Colectiv (OPC) sunt evaluate
luand in calcul ultima valoare unitara a activului net, calculata si publicata.

S.LF. Oltenia S.A. a pastrat metodele de evaluare pe tot parcursul semestrului I 2021.
Metodele de evaluare utilizate de societate pentru evaluarea activelor financiare din portofoliu sunt
publicate pe site-ul societatii wwwe.sifolt.ro.

3. Actiunea SIF5

Actiunile S.ILF. Oltenia S.A. se tranzactionau, la 30.06.2021, cu un discount 53,41% fata de
valoarea activului net unitar.

Pretul de inchidere in data de 30.06.2021 — ultima zi de tranzactionare a perioadei de
referintd — pentru o actiune SIF5 a fost de 1,9560 lei, in crestere cu 8,67% fata de pretul de
inchidere din data de 30.12.2020 (egal cu 1,8000 lei/actiune).

Pretul actiunilor SIF5 pe parcursul semestrului | al anului 2021, a urmat tendinta de
apreciere a indicelui BET-FI (indice sectorial ce reflecta tendinta de ansamblu a preturilor
fondurilor de investitii financiare - SIF-uri si Fondul Proprietatea - pe piata reglementatda BVB),
insd cu o dinamica diferitd, semnificativ mai redusa (8,67% in cazul SIF5, comparativ cu 22,37%
in cazul BET-FI), in perioada aprilie - mai 2021, actiunea SIF5 inregistrand initial 0 depreciere a
cotatiilor, revenind ulterior la trendul crescator al cotatiei BET-FI.
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4. Administrarea instrumentelor monetare

riscului atat prin utilizarea mai multor tipuri de instrumente investitionale, cat si prin colaborarea cu
mai multe institutii bancare.
S.LF. Oltenia S.A. inregistreazd la 30.06.2021, disponibilitati in conturi curente si

plasamente pe piata monetara (in lei si valutd) in suma totala de 40.247.065 lei, acestea avand
urmatoarea structura:

Valoare calculata Pondere in
Tip activ financiar conform Regulamentului |activul total al
A.S.F. nr. 7/2020) S.I.F.
- lei - (%)
Depozite bancare 1n lei* 26.792.831 1,1360
Depozite bancare in valuta
(echivalent lei)* 443.899 0,0188
Conturi curente si numerar lei 11.320.713 0,4800
Conturi curente si numerar in
valuta (echivalent lei) 1.689.622 0,0716
TOTAL 40.247.065 1,7064

* Depozitele bancare in lei si in valuta cuprind - conform Regulamentului ASF nr.9/2014 — si dobdnzile de incasat.

Structura plasamentelor monetare la 30.06.2021

Depozite bancare
in valutd

(echivalent lei)

0,0188%

Depozite bancare
in lei
1,1360%

Conturi curente si !

numerar in valuta Conturi curente si
(echivalent lei) numerarin lei
0,0716% 0,4800%

g e

datoriilor scadente.

Din totalul instrumentelor monetare, o pondere de 66,57% au fost plasate in depozite in lei,
avand 1n vedere dobanda oferita la depozitele in valuta practicata de institutiile bancare.

La data de 30.06.2021, sumele ce se regasesc in conturi curente, lei si valuta, sunt in suma
de 13.010.335 lei cu 0 pondere de 0,5516% in total activ, din care 11.320.713 lei sunt sume plasate
in conturi curente si numerar in lei, avand o pondere de 0,4800%.
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Depozitele bancare sunt in suma de 27.236.730 lei, din care 26.792.831 lei reprezinta sume
plasate in depozite in lei, cu 0 pondere de 1,1548% in total activ.
Conturile curente si plasamentele monetare la 30.06.2021 au o pondere de 1,71% in activul

total al societatii.

e vy

13.023.734 lei si au o pondere de 0,5522% in activul total al societatii, fatd de 0,2076% la

31.12.2020.

5. Situatia economico-financiara

Situatiile financiare individuale interimare simplificate ale S.I.F. Oltenia S.A. la 30 iunie
2021, neauditate, au fost intocmite in conformitate cu Norma nr.39/2015 pentru aprobarea

Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,

aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere

Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile si completarile

ulterioare.

Situatia individuala interimara simplificata a pozitiei financiare la 30 iunie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei) | 34 iunie 2021 31 decembrie 30 iunie 2021 30 iunie 2020 30 iunie 2021
(neauditat) 2020 vs. (neauditat) VS.
(auditat) 31 decembrie 2020 30 iunie 2020
Active
L 8.744.221 -27.255.844
Numerar si echivalente de numerar 13.023.734 4.279.513 (+204,33%) 40.279.578 (-67,67%)
. o 633.837 7.365.016
Depozite plasate la banci 27.236.730 26.602.893 (+2,38%) 19.871.714 (+37,06%)
Active financiare evaluate la
AR 284.552.321 394.687.174
;]fel?':;?}f';ztﬁ ip;llr(l)tz)n;tle elemente 2.299.234.773| 2.014.682.452 (+14,12%) 1.904.547.599 (+20,72%)
Active financiare evaluate la
R 653.130 1.039.121
Z:&ogir:%{al;zta prin contul de profit 4.252.073 3.598.943 (+18,15) 3.212.952 (+32,34%)
o 2.846.808 -19.000.777
Credite si creante 3.038.675 191.867 (+1.483%) 22.039.452 (-86,21%)
a -41.388 -308.489
Imobilizari corporale 10.839.518 10.880.906 (-0,38%) 11.148.007 (-2.77%)
e . 43.171
Investitii imobiliare 675.090 675.090 0 631.919 (+6,83%)
. 6.899 -27.009
Alte active 178.292 171.393 (+4,03%) 205.301 (-13,16%)
. 297.395.828 356.542.363
Total active 2.358.478.885| 2.061.083.057 (+14,43%) 2.001.936.522 (+17.81%)
Datorii
. - 24.328.115 -12.514.522
+39, (] -12, ()
Dividende de plata 85.550.304 61.222.189 (+39,74%) 98.064.826 (-12,76%)
L o -506.907 -488.988
Datorii cu impozite si taxe 298.904 805.811 (-62,91%) 787.892 (-62,06%)
Datorii cu impozitul amanat 158.801.076 116.202.339 42.598.737 95.079.065 63.722.011
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(toate sumele sunt exprimate in lei) | 34 iunie 2021 31 decembrie 30 iunie 2021 30 iunie 2020 30 iunie 2021
(neauditat) 2020 Vs. (neauditat) VS.
(auditat) 31 decembrie 2020 30 iunie 2020
(+36,66%) (+67,02%)
" 4.107.982 -20.501.077
Alte datorii 14.763.339 10.655.357 (38,550) 35.264.416 (-58,14%)
. 70.527.927 30.217.424
Total datorii 259.413.623 188.885.696 (37,34%) 229.196.199 (+13.18%)
Capitaluri proprii
. . -2.214.914 -8.016.571
Capital social 50.000.000 52.214.914 (-4,24%) 58.016.571 (-13.82%)
Rezerve constituite in urma -144.636.073
aplicarii legii 133/1996 0 0 - 144.636.073 (-100,00%)
Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 0 11.603.314 0
Diferente din modificarea valorii
juste a activelor financiare evaluate
la valoarea justd prin alte elemente 803.277.772 579.141.262 224(;: gg‘;)()) 467.030.378 3?_?72;1 33023
ale rezultatului global si alte ' '
elemente de capitaluri proprii
-32.519.744 -39.401.380
Alte rezerve 599.904.581 632.424.325 (-5,14%) 639.305.961 (-6,16%)
Rezerve din reevaluare imobilizari -152.379 -308.178
corporale 7.017.355 7.169.734 (-2,13%) 7.325.533 (-4.21%)
Pierderi legate de rdscumparare 59.747.655 151.516.463
actiuni 0| (59.747.655) (+100,00%) (151.516.463) (+100,00%)
- . 2.214.914 5.801.657
Actiuni proprii 0 (2.214.914) (+100,00%) (5.801.657) (+100,00%)
Rezultatul reportat cu exceptia
rezultatului reportat provenit din 393.492 24.721.631
adoptarea pentru prima data a IAS 599.768.853 599.375.361 (+0,07%) 575.047.222 (+4,30%)
29
. -24.737.633 399.996
Profit curent 27.493.387 52.231.020 (-47,36%) 27.093.391 (+1,48%)
. . . 226.867.901 326.324.939
Total capitaluri proprii 2.099.065.262 | 1.872.197.361 (+12,12%) 1.772.740.323 (+18,41%)
s . . 297.395.828 356.542.363
Total datorii si capitaluri proprii | 2.358.478.885| 2.061.083.057 (+14,43%) 2.001.936.522 (+17,81%)

= Activele societatii prezinta la data de 30.06.2021 o valoare de 2.358.478.885 lei, inregistrand
o crestere cu 14,43% fata de 31.12.2020 (2.061.083.057 lei) si o crestere cu 17,81% fatad de
30.06.2020 (2.001.936.522 lei).
» Numerarul si echivalentele de numerar la 30.06.2021 sunt superioare cu 204,33% fata de cele
inregistrate la 31.12.2020, societatea adoptand o politica monetara prudenta. Conturile curente

deschise la banci sunt in permanentd la dispozitia Societdtii si nu sunt restrictionate.

= Activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, in
valoare de 2.299.234.773 lei, sunt in crestere cu 284,55 mil. lei fata de 31.12.2020
(2.014.682.452 lei) ca urmare a cresterii cotatiilor actiunilor din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A.
= Activele financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, in valoare de 4.252.073
lei la 30.06.2021, sunt in crestere cu 653.130 lei fata de 31.12.2020 (3.598.943 lei) , urmare a

evaludrii la valoarea justa a unitatilor de fond.
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= (Capitalurile proprii, in suma de 2.099.065.262 lei, au inregistrat o crestere cu 226,87 mil. lei

fata de 31.12.2020 (1.872.197.361 lei) in principal ca urmare a cresterii rezervelor constituite
din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente

ale rezultatului global.

Situatia individuala interimara simplificata a profitului sau pierderii si altor elemente

ale rezultatului global la 30 iunie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei) 30 iunie 2021 30 iunie 2020
Venituri

Venituri brute din dividende 33.550.307 34.490.590
Venituri din dobanzi 109.616 180.378
Alte venituri operationale 90.446 63.924
Castig net din diferente de curs valutar 38.557 28.159
giégtdigr(;lin activele financiare la valoarea justa prin contul de profit sau 653.130 (338.844)
Cheltuieli

Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere (1.306.168) (1.185.341)
Venituri din reluarea provizioanelor 4.902.721 0
Alte cheltuieli operationale (9.168.141) (4.768.771)
Profit inainte de impozitare 28.870.468 28.470.095
Impozitul pe profit (1.377.081) (1.376.704)
Profit net al perioadei de raportare 27.493.387 27.093.391
Alte elemente ale rezultatului global

Cagstig aferent cedarii activelor financiare evaluate la valoarea justa prin

alte elemente ale rezultatului global net de impozit, recunoscut in 231.558 24.219.490
rezultatul reportat

.Variaga rer:rvei din reevaluarea imobilizarilor corporale, netd de 0 0
1mpozit amanat

;Z;:]alegri]?enaerj :; ;/lejlllfartlli |Jlljl|sgi sb:tivelor financiare evaluate prin alte 294297 191 (276.415.119)
Rezerva de valoare justa a activelor financiare evaluate prin alte

elemente ale rezultatului global cedate, transferata in rezultatul reportat (231.558) (23.505.429)
netd de impozit

Total alte elemente ale rezultatului global 224.297.191 (275.701.058)
Total rezultat global aferent perioadei 251.790.578 (248.607.667)
Rezultatul pe actiune

De baza 0,0550 0,0467
Diluat 0,0550 0,0467

= Veniturile din dividende la 30.06.2021 sunt in scadere fata de cele inregistrate in primele sase
luni ale anului 2020 cu 2,73%. in anul 2021 continui si se resimta efectele economice
determinate de pandemia Covid 19, societatile optand spre a nu distribui dividende (cel putin

in primul semestru al anului 2021).
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Cheltuielile totale ale societatii la 30.06.2021 (10.474.309 lei) sunt peste nivelul celor realizate
in perioada corespunzatoare a anului 2020 (6.292.956 lei), in principal ca efect al inregistrarii
cheltuielilor cu premiile (stimulente) aferente anului 2019 in suma de 4.794.837 lei si
contributia asiguratorie pentru munca datorata in suma de 107.884 lei. in luna aprilie 2021 a
fost reversat provizionul constituit aferent primelor (stimulentelor) platite, fara a afecta
rezultatul perioadei curente.

Principalele rezultate economio-financiare la 30.06.2021

. 30.06.2021 30.06.2020
Denumire indicator . :
- lei - - lei -
VENITURI TOTALE 39.344.777 34.763.051
CHELTUIELI TOTALE 10.474.309 6.292.956
REZULTATUL BRUT - Profit 28.870.468 28.470.095
IMPOZIT PROFIT (1.377.081) (1.376.704)
REZULTATUL NET - Profit 27.493.387 27.093.391

Evolufia principalilor indicatori economico-financiari

40.000.000
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VENITURI CHELTUIELI REZULTATUL IMPOZIT REZULTATUL
TOTALE (lei) TOTALE BRUT - Profit  PROFIT (lei)  NET - Profit

E30/06/2021 ® 30/06/2020 (lei) (lei)

0

Principalele grupe de venituri realizate de societate in semestrul I al anului 2021, sunt:

= venituri din dividende — 33.550.307 lei (veniturile din dividende sunt inregistrate la
valoarea bruta),

= venituri din dobanzi — 109.616 lei;

= alte venituri operationale — 90.446 lei;

= castig net din diferente de curs valutar — 38.557 lei;

= castig din activele financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere — 653.130 lei;

= venituri din reluarea provizioanelor 4.902.721 lei.
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Veniturile din dividende pe principalele contrapartide se prezinta astfel:

(toate sumele sunt exprimate in lei) 30 iunie 2021 30 iunie 2020
OMV PETROM S.A. 17.795.820 22.094.291
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 4,029.655 -
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. 3.200.337 -
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 2.146.055 -
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 1.980.552 3.764.021
UNIVERS S.A. 1.345.419 2.153.257
VOLTALIM S.A. 1.307.459 1.619.330
FLAROS S.A. 986.712 1.874.753
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 409.494 315.496
PROVITAS S.A. 316.251 182.723
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. 32.553 58.601
MERCUR S.A. - 881.000
COMPLEX HOTELIER DAMBOVIIA S.A. - 245.450
TRANSELECTRICA S.A. - 1.301.668
TOTAL 33.550.307 34.490.590

Principalele grupe de cheltuieli inregistrate de societate in semestrul I al anului 2021 sunt:
* comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere — 1.306.168 lei;

= alte cheltuieli operationale in suma de 9.168.141 lei, dintre care:
- cheltuieli cu impozite si taxe — 96.257 lei

- cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul — 8.221.811 lei

- cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustari de valoare — 293.866 lei

- cheltuieli cu prestatiile externe — 556.207 lei

Situatia individuala interimara simplificata a fluxurilor de trezorerie la 30 iunie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei)

30 iunie 2021 30 iunie 2020
Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Incasiri de la clienti, alte incasari 207.946 134.002
Incasari din vanzari de investitii financiare (titluri de participare) 5.200.203 50.558.474
Plati pentru achizitionarea de actiuni (13.542.030) (5.545.077)
Plati catre furnizori si angajati, alte plati (6.897.557) (5.416.081)
Plati catre bugetul statului, bugetul asigurarilor sociale si bugetul local (3.638.734) (1.845.818)
Dobéanzi incasate 101.206 222.286
Dividende incasate 29.331.438 29.482.395
Dobanzi platite (2.924)
Impozit pe profit platit (5.638.942)
Numerar net din activititi de exploatare 10.762.472 61.948.315
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:
PIati pentru achizitionarea de imobilizari corporale (6.700)

(245.462)

Incasari din vanzarea de imobilizari corporale
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(toate sumele sunt exprimate in lei)

30 iunie 2021 30 iunie 2020
Numerar net din activitatea de investitie (245.462) (6.700)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni - -
Incasari din imprumuturi pe termen scurt - 29.000.000
Rambursari imprumututi pe termen scurt - -
Incasiri din imprumuturi pe termen lung - -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - -
Sume avansate pentru riscumparare actiuni - (92.937.456)
Dividende platite (629.770) (312.563)
Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati dividend (14.315) (102.948)
Impozit pe dividend platit (503.280) (693.390)
Numerar net din activitati de finantare (1.147.365) (65.046.357)
Cresterea neti a trezoreriei si echivalentelor de numerar 9.369.645 (3.104.742)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei de 30.863.875 63.254.884
raportare
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei de 40.233.520 60.150.142

raportare

6. Analiza activitatii societatii

La 30.06.2021, S.1.F. Oltenia S.A. avea disponibilitati banesti totale in suma de 40.260.464
lei. Acestea reprezintd numerar si echivalente de numerar in suma de 13.023.734 lei si depozite
bancare (inclusiv dobanzile de incasat) in suma de 27.236.730 lei. Sumele aflate in depozite
bancare au fost plasate la scadente diferite, depozitele fiind constituite pe termen scurt de pana la

trei luni. Plasamentele pe piata monetara au urmarit asigurarea unei lichiditati adecvate pentru

buna desfasurare a activitatii societatii.

IR

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Valoare totala Pondere in Valoare totala Pondere Valoare totala Pondere
(lei) activul total al (lei) in activul (lei) in activul
FIAIR total total
(%) (%) (%)
Depozite bancare 26.792.831 1,1360 26.178.355 1,2701 | 19.409.133 | 0,9695
denominate lei
Depozite bancare 443.899 0,0188 424.538 0,0206 462581 | 0,0231
denominate in valuta
Disponibil in conturi
curente si numerar in 11.334.112 0,4806 2.608.579 0,1266 38.616.989 1,9290
lei
Disponibil in conturi
curente si numerar 1.689.622 0,0716 1.670.934 0,0811 1.662.589 0,0830
denominate in valutd
TOTAL 40.260.464 1,7071 30.882.406 1,4984 60.151.292 3,0046
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Depozitele bancare, denominate 1n lei si valuta, cuprind si depozitele de incasat.

Structura plasamentelor monetare
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Depozite bancare denominate Depozite bancare denominate Disponibil in conturi curente  Disponibil in conturi curente
lei invalutd si numerar in lei sinumerar denominate in
valutd
m pondere in activul total al FIAIR la 30.06.2021  mpondere in activul total la 31.12.2020 pondere In activul total la 30.06.2020

Consideram ca nu exista evenimente sau factori de incertitudine care ar putea afecta
semnificativ lichiditatea S.1.F. Oltenia S.A. in perioada urmatoare.

Cheltuielile societatii sunt cele permise conform reglementarilor legale. Cheltuielile se
inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

- repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

- cheltuielile sunt planificate lunar, Inregistrate zilnic n calculul valorii activului net si
regularizate la sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare).

Categoriile de cheltuieli si cuantumul estimat al acestora sunt prevazute in Bugetul de
Venituri si Cheltuieli, aprobat de actionari anual, in cadrul Adunarilor Generale ale Actionarilor.

La 30.06.2021 — comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut — principalele cheltuieli
ale societatii se prezintd in structura astfel:

- cheltuieli privind comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere;

- alte cheltuieli operationale.

In cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu impozite si taxe, cheltuieli
cu salariile si alte cheltuieli cu personalul, cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustari de
valoare, cheltuieli cu prestatii externe si cheltuieli cu dobanda.

30/06/2021 30/06/2020

Cheltuieli cu comisioane, onorarii si taxe de administrare si

supraveghere 1.306.168 1.185.341

Alte cheltuieli operationale

cheltuieli cu impozite si taxe 96.257 106.351

cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 8.221.811 3.865.645

cheltuieli cu amortizari, provizioane §i ajustari de valoare 203.866 288.405

cheltuieli cu prestatiile externe 556.207 505.446

cheltuieli cu dobanda - 2.924
TOTAL 10.474.309 5.954.112
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supraveghere personalul ajustari de valoare

m30.06.2021 = 30.06.2020

Cheltuielile cu personalul au crescut comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior in
principal ca urmare a inregistrarii primelor (stimulentelor) in suma de 4.794.837 lei aferente anului
2019 si a contributiei asiguratorie pentru munca datoratd, in suma de 107.884 lei. Aceste
stimulente au fost acordate in luna aprilie 2021.

Intrdrile de actiuni in cursul anului 2021 sunt in suma de 22.732.058 lei si reprezintd
achizitia de actiuni de pe piata de capital la Antibiotice lasi (13,54 mil. lei) si la S.I.LF. Banat-
Crisana (9,19 mil lei).

Vanzidrile de actiuni in cursul perioadei de raportare sunt in suma de 4.924.538 lei si
reprezintd costul actiunilor iesite din portofoliul Societatii respectiv: S.I.F. Transilvania (3,57 mil.
le1), Altur S.A. Slatina (1,32 mil. let), Corint S.A. Targoviste (0,03 mil. lei).

7. Administrarea riscurilor semnificative

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale
activitatii de control si gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sd aiba un impact
asupra activitatii S.I.F. Oltenia S.A.

Activitatea de management a riscurilor, componentd importantd a activitatii societatii,
vizeazd atat riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de
reglementarile legale nationale si internationale. S.I.F. Oltenia S.A. este sau poate fi supusa unor
riscuri financiare ce rezulta din activitatea desfasurata pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea,
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil
raportat la apetitul de risc al societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste
riscuri.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri de supervizare
si aprobare a limitelor decizionale.
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Profilul de risc reprezinta totalitatea riscurilor la care este expusa societatea in functie de
obiectivele strategice si de apetitul la risc asumat de structura de conducere. Prin profilul de risc

S.L.F. Oltenia S.A. si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care societatea este
dispusa sd-si asume riscuri, respectiv sa le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor
semnificative.

Profilul global de risc asumat de S.LF. Oltenia S.A. este unul mediu, corespunzitor
unui apetit la risc mediu.

Pe parcursul semestrului 1 2021 profilul de risc al societatii nu s-a modificat.

Principalele riscuri la care este expusia S.1.F. Oltenia S.A. sunt:

- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational.

Riscul de piata

Riscul de piata reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piata ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activitatile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru
intreaga activitate a societdfii. Societatea monitorizeazd riscul de piatd avand ca obiectiv
aprobate. Din punctul de vedere al S.I.F. Oltenia S.A., riscurile de piata relevante sunt: riscul de
pret (riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobanzii.

Riscul de pret (pozitie) este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de
pe piata instrumentelor financiare, ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbari cauzate fie
de factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentului acestora.

S.LLF. Oltenia S.A. monitorizeaza atat componenta sistemica (riscul general determinat de
factori la nivel macro), cat si riscul specific, determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru
ca atunci cand riscurile de pret nu sunt In concordantd cu politicile si procedurile interne sa se
actioneze In consecinta prin rebalansarea portofoliului de active.

Riscul de ratid a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului ca urmare a unor modificari adverse a ratelor dobanzii. Rata dobénzii influenteaza
direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobanzi
variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtatoare de dobanda, sunt denominate in
moneda locala, doar o pondere redusa din activul net este denominatd in moneda EURO ale caror
rate de dobandi este putin probabil si varieze semnificativ. In privinta instrumentelor financiare
purtdtoare de dobanda, politica Societatii este sa investeasca in instrumente financiare pe termen
scurt, reducand riscul diferentelor de scadenta.

Riscul de scadere a ratei dobanzii este moderat tinand cont de sumele plasate in depozite
raportat la lichiditatile totale ale societatii.

S.LLF Oltenia S.A. nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate
pentru a se proteja fatd de fluctuatiile dobanzii.
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Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fie afectata
ca urmare a fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc are in vedere toate pozitiile

detinute de S.L.F Oltenia S.A. in depozite in valutd, instrumente financiare denominate in valuta,
indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii.
Societatea nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja
fata de fluctuatiile cursului de schimb. Riscul valutar este nesemnificativ.

Societatea urmareste in permanentd reducerea la minim a posibilelor efecte adverse
asociate riscului de piatd, printr-o politicad de diversificare prudentiald a portofoliului de active
financiare administrat.

La 30 iunie 2021, disponibilitatile in valuta erau de 2.133.521 lei, reprezentand 5,2993%
din total disponibilitati si 0,0905% din totalul activelor financiare, astfel incat riscul valutar este
nesemnificativ.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor
asociate unor instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultati in
cumpararea sau vanzarea acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere
minima), precum si riscul posibil ca S.I.F. Oltenia S.A. sa nu poata sa-si indeplineasca obligatiile
de natura financiara pe termen scurt.

Societatea monitorizeaza in permanentd nivelul de lichiditate adecvat obligatiilor sale
suport, tinand cont de perioada necesara pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi
lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori
externi.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de platd este foarte redus, datoriile curente ale
societatii fiind acoperite de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Societatea monitorizeaza in permanentd profilul de lichiditate al portofoliului, analizand
impactul fiecarui activ asupra lichiditatii, adoptand o politicd prudentiala privind iesirile de
numerar, evaluand in permanentd riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale
investitiilor preconizate a fi realizate.

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul societdtii de a inregistra pierderi ca urmare a
insolvabilitatii debitorilor sai.

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii sa nu-si onoreze obligatiile
la scadentd, ca urmare a degradarii situatiei financiare a imprumutatului si intrarii in insolvabilitate
sau datorita situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare in raport cu orice tip de creanta.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ
activitatea S.1.F. Oltenia S.A. sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor de la societatile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, In cazul activitatii de vanzare a pachetelor de
actiuni la societati de tip ,,inchis”, prin contract de vinzare-cumparare;

- riscul ca 1n situatia lichidarii unei societdti din portofoliu, valoarea obtinuta sa fie mai
mica decat valoarea investitiei initiale sau chiar sa nu se recupereze nimic;

- riscul de decontare 1n cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;

- riscul de concentrare.
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Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt

urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de
expunere la emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate.

In cazul S.LF. Oltenia S.A., riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de
expunerile pe elemente de activ de tipul “actiunilor” care reprezinta 97,67% din activele
administrate, evaluate conform prevederilor legale.

Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicatd este sectorul ’finante, banci” cu
o expunere de peste 20% 1n total activ la 30.06.2021 (sectorul finante, banci are la 30.06.2021 o
pondere de 51,73% in valoarea de piata a portofoliului de actiuni). Expunerea pe acest sector este
monitorizatd, un aspect pozitiv al acestor detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, in acest
sector regasindu-se 3 emitenti: Banca Transilvania, BRD si EXIMBANK.

Estimam ca riscul de credit la care este expusa societatea este mediu.

Riscul operational

Riscul operational se refera la pierderi care rezultd din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational 1i este asimilat si riscul legal care
reprezintad riscul Inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasd a
dispozitiilor legale sau contractuale.

in categoria riscului operational se urmaresc:

- Riscul IT — sub-categorie a riscului operational care se referd la riscul determinat de
inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu referire
la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau de
utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

- Riscul strategic - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului determinat
de schimbari in mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de implementarea
inadecvatd a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de afaceri. Riscul strategic
este necontrolabil si necuantificabil, managementul societatii adoptand o politicd prudenta cu
scopul de a minimiza expunerea la acest risc. Pentru evitarea riscului strategic este urmarita
evolutia pietei in raport cu prevederile asumate prin bugetul de venituri si cheltuieli.

- Riscul reputational - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii societatii de cdtre actionari, investitori sau a
autoritatii de supraveghere.

- Riscul asociat activitdtilor externalizate — reprezinta impactul financiar, reputational si
operational pe care il poate avea asupra societdtii indeplinirea Tn mod neadecvat de cétre
catre societate a desfasurdrii de activitdti financiare si/sau respectarii prevederilor legislatiei in
vigoare, ca urmare a esecului sau dificultatii intampinate de catre persoana juridica angajatd de
societate, Tn baza unui contract, sd desfadsoare anumite activitati. Se gestioneaza de catre
compartimentele care gestioneaza contractele incheiate.

- Riscul de model - pierdere posibila pe care societatea ar putea sa o inregistreze ca urmare
a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele interne, din cauza unor
erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se gestioneaza la nivelul
fiecarui compartiment.

- Riscul manifestarii unui conflict de interese - orice situatie in care interesele societatii
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sunt divergente fatd de interesele personale ale angajatilor, directorilor, administratorilor sau ale
rudelor apropiate ale acestora.
In scopul evaludrii nivelului de risc operational la care este expusa, S.LF. Oltenia S.A.

actioneaza pentru identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii
specifice, care sd permita stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a efectelor
potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.ILF. Oltenia S.A. sunt responsabile cu analiza
preliminard a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate. Persoana responsabila cu
administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si dezvolta masuri pentru
gestionarea riscului operational. S.LLF. Oltenia S.A. utilizeazd autoevaluarea ca instrument de
analiza si administrare a riscului operational.

Avand 1n vedere gradul de complexitate al activitatii S.ILF. Oltenia S.A., volumul de
activitate, structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de
monitorizare si control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societdtii, estimam
ca riscul operational la nivelul societatii este unul mediu.

incadrarea categoriilor de active in limitele impuse de legislatie

In luna iunie 2021, S.LF. Oltenia S.A. a fost autorizatd de A.S.F. in calitate de Fond de
Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.L.R). Limitele de detinere pe diferite
categorii de active sunt reglementate de art. 35 alin. (2) din Legea nr. 243/20109.

Analiza respectarii limitelor de detinere se realizeaza lunar de cétre persoana responsabild
cu administrarea riscului.

* Riscul atras de expunerea detinerilor in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent

S.L.F. Oltenia S.A. SA nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a
instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritdtile publice ale
statului membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau
mai multe state membre.

Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a
valorilor mobiliare detinute de F.I.A.L.R. in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pana la
40% sa nu depaseasca in niciun caz 80% din valoarea activelor sale.

Emitentul la care S.I.F. Oltenia S.A. detine la 30.06.2021, atat valori mobiliare (actiuni)
cat si instrumente ale pietei monetare (depozite bancare), este Banca Transilvania.

BANCA TRANSILVANIA

Valoare totali Pondere in activul total al
Emitent _lei- F.ILA.L.R.
-0%p-

BANCA TRANSILVANIA CLUJ -

actiuni 646.584.749 27,4153
depozite lei - total 26.792.831 1,1360
depozite valuta - total 443.899 0,0188
TOTAL actiuni + depozite 673.821.479 28,5702
Total activ - lei 2.358.478.885
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Detinerile care depasesc ponderea de 10% 1n activul total al S.1.F. Oltenia S.A. sunt:

Valoare totali Pondere in activul total al
Emitent -~ lei - F.ILA.LLR.
-O%-

"BANCA TRANSILVANIA CLUJ

(inclusiv depozite)" 673.821.479 28,5702
B.R.D.-GROUPE SOCIETE

GENERALE BUCURESTI 501.414.708 21,2601
OMV PETROM BUCURESTI 243.974.953 10,3446
TOTAL detineri peste 10% 1.419.211.140 60,1749
Total activ - lei 2.358.478.885

Se constata ca in cazul detinerilor BANCA TRANSILVANIA, BRD GROUPE SOCIETE
GENERALE si OMV PETROM este aplicabila exceptia mentionata si anume limita de 10% poate
fi majoratd pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare detinute de
SIF5 in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pana la 40% sa nu depaseasca in nici un caz
80% din valoarea activelor sale.

* Riscul atras de expunerea detinerilor in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de entitati apartinand aceluiasi grup
S.LLF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult 50% din active in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare emise de entitdti apartinand aceluiasi grup.
In cadrul portofoliului este evidentiat grupul Banca Transilvania.

Valoare totali Pondere in activul total

Emitent -Iei- al F.1LALR.
-O%-
BANCA TRANSILVANIA 646.584.749 27,4153%
BT INDEX RO 3.038.698 0,1288%
. N 0
Depozite bancare in lei 96.792.831 1,1360%
Depozite bancare in valuta 443.899 0,0188%
Total 676.860.177 28,6990%
2.358.478.885

Total activ - lei

Se constata ca limita impusa este respectata.
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In cazul grupului din care face parte A.F.l.A., care administreazi respectivul F..A., aceasti
limita este de 40%.

Pondere in capitalul
g:t Emitent Simbol social ;(I);rgllztgg';ulw la
-00-
1 | COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA 99,9427
2 | VOLTALIM S.A. CRAIOVA 99,5506
3 | MERCUR S.A. CRAIOVA MRDO 97,8593
4 | GEMINA TOUR S.A. RM.VALCEA 88,2866
5 | ARGUS S.A. CONSTANTA UARG 86,4160
6 | FLAROS S.A. BUCURESTI FLAO 81,0712
7 | CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. CRAIOVA CFED 77,5001
8 | UNIVERS S.A. RM.VALCEA UNVR 73,7494
9 | PROVITAS S.A. BUCURESTI 70,2780
10 | TURISM S.A. PUCIOASA 69,2191
11 | LACTATE NATURA S.A. TARGOVISTE INBO 55,0710
12 | ALIMENTARA S.A. SLATINA ALRV 52,2352
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Emitent Simbol Nr. actiuni \z{stlic:lal:s Valoare piati gll" ﬁ\?lglég(l C?It\lagEET Valoare piata Depozite lei v:?ltej?; EIr:fv Obl}%lf\t;unl
TLV TLV TLV RO RO BT INDEX RO TLV (echllg/slent (echllgliz)alent
SIF OLTENIA SA SIF5 237.278.807 | 2,7250 | 646.584.749 | 146.000,000 20,8130 3.038.698 26.792.831 443.899 0
COMPLEX HOTELIER
DAMBOVITA 0| 27250 0 0,000 | 20,8130 0 25326 0,00 0
VOLTALIM CRAIOVA 3.985.968 | 2,7250 10.861.763 0,000 20,8130 0 0,00 0
MERCUR CRAIOVA MRDO 2,7250 0 0,000 20,8130 0 0,00 0
GEMINA TOUR
RM.VALCEA 2,7250 0 0,000 20,8130 0 0,00 0
ARGUS CONSTANTA UARG 2,7250 0 0,000 20,8130 0 403.578 0,00 0
FLAROS BUCURESTI FLAO 2.049.296 | 2,7250 5.584.332 0,000 20,8130 0 0,00 0
CONSTRUCTII CFED
FEROVIARE CRAIOVA 478511 | 27250 1.303.942 0,000 20,8130 0 0,00 0
UNIVERS RM.VALCEA UNVR 1.960.492 | 2,7250 5.342.341 0,000 20,8130 0 3.250.000 0,00 0
PROVITAS BUCURESTI 837.320 | 2,7250 2.281.697 0,000 20,8130 0 100.000 0,00 0
TURISM PUCIOASA 0| 27250 0 0,000 20,8130 0 160.000, 0,00 50.000
LACTATE NATURA INBO
TARGOVISTE 0| 27250 0 0,000 20,8130 0 0,00 0
ALIMENTARA SLATINA | ALRV 2.038.366 | 2,7250 5.554.547 0,000 20,8130 0 600.000 0,00 0
TOTAL 248.628.760 677.513.371 3.038.698 31.331.735 443.899 50.000
VALOARE TOTALA 12377703
TOTAL ACTIV SIF5 2.358.478.885
Pondere detinuti de GRUP in 30,2050%

Total activ SIF

Se constata cd limita impusa este respectata.
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* Riscul atras de expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente

financiare derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate

Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate 1n afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale, indiferent de
contrapartea tranzactiei.

La 30.06.2021, S.I.F. Oltenia S.A. nu detine in portofoliu instrumente financiare derivate.

* Riscul atras de expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate
S.LF. Oltenia S.A. are obligatia ca expunerea globald fatd de instrumentele financiare
derivate sa nu depaseasca valoarea totald a activului sau.
S.L.F. Oltenia S.A. nu detine la 30.06.2021, in portofoliu, instrumente financiare derivate.

» Riscul atras de expunerea valorii conturilor curente si a numerarului

S.LF. Oltenia S.A. are obligatia ca valoarea conturilor curente si a numerarului sa se
incadreze in maximum 20% din activele sale.

Aceasta limita poate fi depasitd pana la maximum 50% cu conditia ca sumele respective sa
provina din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea
de instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o perioada mai mare
de 90 de zile.

eqge vyt

Valoare Pondere in total activ
-lei - -%-
Conturi curente si numerar in lei 11.320.713 0,4800%
Conturi curente si numerar in valuta 1.689.622 0,0716%
Total Conturi curente si numerar 13.010.335 0,5516%
Total activ 2.358.478.885

Se constata ca limita este respectata.

= Riscul atras de expunerea depozitelor bancare constituite la aceeasi banca
S.LF. Oltenia S.A. nu poate sd constituie si sd detind depozite bancare constituite la aceeasi
banca reprezentand mai mult de 30% din activele sale.
S.L.F. Oltenia S.A. avea constituite la 30.06.2021, depozite bancare in lei si valuta la Banca
Transilvania.
Depozite BANCA TRANSILVANIA

Valoare Pondere in total activ
-lei- -%-
Total depozite lei 26.792.831 11360
Total depozite valuta 443.899 0,0188
Total depozite TLV 27.236.730 1,1548
Total activ 2.358.478.885

Se constata ca limita impusa este respectata.
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* Riscul atras de expunerea pe titluri de participare neadmise la tranzactionare in

cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur

F.1.A. destinat investitorilor de retail - F.1.A.l.R.

S.LLF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 20% din activele sale 1n titluri de participare
neadmise la tranzactionare in cadrul unui unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat
tert, emise de un singur FIA destinat investitorilor de retail — FIAIR.

S.L.F. Oltenia S.A. nu are investitii care sa se incadreze in aceasta categorie.

* Riscul atras de expunerea pe titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur

FIA destinat investitorilor profesionali — F.I.A.l.P.

S.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 10% din activele sale 1n titluri de participare
neadmise la tranzactionare in cadrul unui unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat
tert, emise de un singur FIA destinat investitorilor de profesionali — F.1.A.I.P..

S.L.F. Oltenia S.A. nu are investitii care sa se incadreze in aceasta categorie.

* Riscul atras de expunerea pe titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de alte F.|.A.
de tip deschis
S.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare
neadmise la tranzactionare in cadrul unui unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat
tert, emise de alte FIA de tip deschis.

Fondurile deschise de investitii aflate in portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. la 30.06.2021, se
regasesc in "REGISTRUL INSTRUMENTELOR SI INVESTITIILOR FINANCIARE”, Sectiunea 6
- FDI - Fonduri deschise de investitii, publicat pe site-ul A.S.F., acestea fiind:

30.06.2021
. Valoare totala Pondere in activul total SIF
Emitent .
- lei - -% -
FIA de tip deschis

BT INDEX RO
(Fond deschis de investirii din Romdnia) 3.038.698 0,1288
FDI NAPOCA
(FDIR - Fond deschis de investitii din
Romdnia) 274.785 0,0117
FDI TRANSILVANIA
(FDIR - Fond deschis de investitii din
Romdnia) 411.463 0,0174
FDI TEHNOGLOBINVEST
(FDIR - Fond deschis de investitii din
Romdnia) 527.127 0,0224
Total FIA de tip deschis 4.252.073 0,1803

In cazul grupului din care face parte A.F.l.A. care administreaza respectivul F.I.A., limita
de detinere este de 40% din activele sale.
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Prin Grup S.I.F. Oltenia S.A., consideram S.L.LF. Oltenia S.A. impreuna cu societatile
controlate de aceasta.

La 30.06.2021, societatile controlate de S.I.F. Oltenia S.A. nu detin titluri de participare la
Fondurile deschise de investitii din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. (BT INDEX RO, FDI NAPOCA,
FDI TRANSILVANIA, FDI TEHNOGLOBINVEST).

S.LF. Oltenia S.A. impreuna cu societdtile controlate, au o detinere de 0,1803% in titluri

de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-
un stat tert, emise de alte F.I.A. de tip deschis.
Se constata cd limita impusa este respectata.

= Riscul atras de expunerea pe titluri de participare emise de un singur O.P.C.V.M.

autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competentd nationalid dintr-un alt stat

membru, precum si in titluri de participare emise de un singur O.P.C. admis la

tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru

sau pe o bursa dintr-un stat tert

S.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare
emise de un singur O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competenta nationala dintr-
un alt stat membru, precum si in titluri de participare emise de un singur O.P.C. admis la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o bursa
dintr-un stat tert.

S.LLF. Oltenia S.A. detine, la 30.06.2021, urmatoarele titluri de participare ale O.P.C.V.M.
autorizate de A.S.F.:

Pondere in activul
Emitent Valoare totala total S.I.F.
- lei - -0 -

O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F.
BT INDEX RO
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romdnia) 3.038.698 0,1288
FDI NAPOCA
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romdnia) 274.785 0,0117
FDI TRANSILVANIA
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romdnia) 411.463 0,0174
FDI TEHNOGLOBINVEST
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romdnia) 527.127 0,0224
Total O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F. 4.252.073 0,1803

O.P.C. admise la tranzactionare
S.I.F. Banat Crisana S.A. 63.048.403 2,6733
Total O.P.C 63.048.403 2,6733
Total O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F. si O.P.C.
admise la tranzactionare 67.300.476 2,8536

Se constata cd limita impusa este respectata

* Riscul atras de acordarea de imprumuturi de instrumente financiare
S.ILF. Oltenia S.A. nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care sa
reprezinte mai mult de 20% din activul sdu, perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai
mare de 12 luni calendaristice, in conformitate cu reglementdrile emise de A.S.F. privind
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tranzactiile in marja si operatiunile de imprumut. Limita de 20% din activul sdu poate fi majorata

pana la 30%, cu aprobarea A.S.F., in conditiile stabilite de reglementarile A.S.F.
S.IF. Oltenia S.A. nu are acordate, la 30.06.2021, imprumuturi de instrumente financiare.

* Riscul atras de acordarea de imprumuturi de numerar, participare/subscriere la
imprumuturi sindicalizate, garantare imprumuturi de numerar, achizitionare
portofolii de credite emise de alte entitati financiare sau nefinanciare
S.L.F. Oltenia S.A. nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la

imprumuturi sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert, cu
exceptia entitdtilor din grupul din care face parte F.LA.LR. infiintat ca societate de investitii in
limita a 10% din activul sdu si nu poate achizitiona direct, partial sau integral portofolii de credite
emise de alte entitdti financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale in
instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de credit
sau de institutii financiare nebancare autorizate de BNR sau de alte banci centrale dintr-un stat
membru sau din state terte.

S.I.LF. Oltenia S.A. nu are acordate, la 30.06.2021, imprumuturi de numerar, nu a
participat/subscris la imprumuturi sindicalizate, nu a garantat imprumuturi de numerar in favoarea
unui tert si nu a achizitionat direct, partial sau integral portofolii de credite emise de alte entitati
financiare sau nefinanciare.

* Riscul atras de expunerea in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare
neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-
un stat tert
S.L.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori
mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise
de Ministerul Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobandite de cétre societate prin lege -
caz in care nu se instituie limita de detinere.

La 30.06.2021, in categoria valori mobiliare neadmise la tranzactionare (necotate) in cadrul
unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, sunt urmatoarele societati:

Pondere in N
. Pondere in
- Valoare capitalul :
Nr. . Nr.actiuni . . activul total
Crt Emitent d t'n, ¢ totala social al A EILAIR
chnute (lei) emitentului '(o'/)' o
(%) °
BIROUL DE INVESTITII 272.411 2.716.241 19,4540 0,1152
1 | REGIONAL OLTENIA IFN
COMPLEX HOTELIER 1753217 |  10.194.151 99,9427 0,4322
2 | DAMBOVITA
3 | COREALIS CRAIOVA 655.757 1.710.053 11,4189 0,0725
DEPOZITARUL CENTRAL
4 | BUCURESTI 9.878.329 1.196.885 3,9057 0,0507
5 | ELBA TIMISOARA 39.628 5.753.216 2,3694 0,2439
6 | ELECTRO TOTAL BOTOSANI 57.909 0 29,8562 0,0000
EXIMBANK BANCA DE EXPORT
2 | IMPORT A ROMANIE] 4.364.430 41.315.348 3,2702 1,7518
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Pondere in N
A Pondere in
o Valoare capitalul .
Nr. . Nr.actiuni . . activul total
Emitent . totala social al

Crt detinute . ) . | alF.LALR.

’ (lei) emitentului (%)

(%) °
8 | GEMINA TOUR RM.VALCEA 757.888 3.306.332 88,2866 0,1402
9 | PROVITAS BUCURESTI 35.139 5.270.850 70,2780 0,2235
10 | SAGRICOM ULMI 57.941 0 4,2057 0,0000
11 | SANEVIT ARAD 792.662 0 13,2841 0,0000
12 | TURISM LOTUS FELIX 347.859.802 33.580.630 27,4554 1,4238
13 | TURISM PUCIOASA 1.010.599 4.153.147 69,2191 0,1761
14 | VOLTALIM CRAIOVA 5.997.519 54.255.055 99,5506 2,3004
TOTAL 163.451.908 6,9304

Ponderea in activul total a detinerilor in valori mobiliare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert reprezintd 6,9304%.

In categoria instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert sunt depozitele bancare.

A . - . Pondere in activul

Detinerile in valorile mobiliare si Valoare

. . ’ ) total al F.1.A.L.R.

instrumente ale pietei monetare -lei- o

- o_

de;inerille in valori mobiliare neadmise la 163.451.908 6.9304
tranzactionare
depozite bancare 27.236.730 1,1548
TOTAL 190.688.638 8,0852
Activ total 2.358.478.885

Detinerile in valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la
tranzactionare reprezintd 8,0852% din total active.
Se constata ca limita de 40% este respectata.

= Riscul atras de expunerea de parti sociale emise de societiati cu raspundere limitata
S.L.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti
sociale emise de societdti cu raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare.
La 30.06.2021, S.I.F. Oltenia S.A. nu detinea parti sociale emise de societati cu raspundere
limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificérile si completarile ulterioare.

* Riscul atras de expunerea in certificate de emisii de gaze cu efect de sera

S.L.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate
de emisii de gaze cu efect de sera.

La 30.06.2021, S.I.F. Oltenia S.A. SA nu detinea certificate de emisii de gaze cu efect de
sera.

In cazul depasirii limitelor anterior prezentate, exclusiv in situatiile independente de vointa
sa, S.LF. Oltenia S.A. are obligatia reincadrarii in cerintele legale in termen de 30 de zile de la
data depasirii limitei respective.
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= Limite impuse de art. 136 alin. (5) din Legea nr. 126/2018

Conform art. 136 alin. (5) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
niciun actionar al unui operator de piata nu poate detine, direct sau impreuna cu persoanele cu care
actioneaza in mod concertat, mai mult de 20% din totalul drepturilor de vot.

S.LF. Oltenia S.A. detinea, la 30.06.2021, un numar de 383.709 actiuni cu o valoare de
piata de 9.707.838 lei si o pondere in capitalul social al Bursei de Valori Bucuresti de 4,7670%.

Se constatd cd limita impusd de art. 136 din Legea nr.126/2018 privind pietele de

instrumente financiare este respectata.

» Limite impuse de art. 9 din Norma A.S.F. nr. 14/2013

Conform art. 8 si art. 9 din Norma ASF nr. 14/2013 privind investitiile organismelor de
plasament colectiv in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin, un A.O.P.C. poate
investi cel mult 35% din activele sale in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin,
in conformitate cu politica sa de investitii §i cu respectarea anumitor limite, si anume expunerea
obtinuta de catre un A.O.P.C. prin realizarea de investitii directe si indirecte in instrumente ale
pietei monetare de tipul biletelor la ordin nu trebuie sa depaseasca 20% din activele sale in cazul
A.O.P.C. cu o politica de investitii diversificata.

S.L.F. Oltenia S.A. nu detinea, la 30.06.2021, investitii directe in bilete la ordin. Ca urmare,
expunerea directa este zero.

S.LF. Oltenia S.A. detine participatii in titluri O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F. si O.P.C.
admise la tranzactionare reprezentand 2,8536%, la 30.06.2021. SIF1- conform ultimelor date
publicate (la data de 31.03.2021) - nu detine investitii in bilete la ordin. Expunerea indirecta fiind
cel mult 0,1803%, la 30.06.2021. Se constata ca limita impusa de Norma ASF nr. 14/2013 este
respectata.

Pe parcursul semestrului | al anului 2021, portofoliul de active al societitii s-a incadrat in
limitele impuse de reglementarile prevazute de legislatia in vigoare.

Efectul de levier

Efectul de levier (leverage) presupune orice metoda prin care societatea mareste expunerea
portofoliului pe care il administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin
pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace. Efectul de levier se exprima
ca raport intre expunerea sa (calculatd atat prin metoda bruta cét si prin metoda angajamentului) si
valoarea activului sdu net.

S.LLF. Oltenia S.A. nu utilizeazd efectul de levier in procesul de administrare a
portofoliului. In semestrul | al anului 2021, S.I.F. Oltenia S.A. nu a utilizat operatiuni de finantare
prin instrumente financiare (SFT-uri) si instrumente de tip total return swap, definite de
Regulamentul (UE) 2365/2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

Simulari de criza

Conform Politicii de administrare a riscurilor, simularile de criza se efectueaza cel putin
anual si ori de cate ori situatia o impune. Pana la data prezentului raport, nu au fost realizate
simuldri de criza pe metodologia formalizata, acestea urmand a se desfasura in trimestrul IV 2021,
la 0 data care va fi notificatd Autoritatii de Supraveghere Financiara.
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IV. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL SI ADMINISTRAREA
SOCIETATII

S.LF. Oltenia S.A. nu a fost in imposibilitate de a-si respecta obligatiile financiare in timpul
perioadei de raportare.

Nu au fost Inregistrate modificari privind drepturile detindtorilor de valori mobiliare emise
de societate.

V. TRANZACTI SEMNIFICATIVE

In luna martie 2021, S.I.F. Oltenia S.A. a vandut din actiunile detinute la Altur S.A.,
scazand sub pragul de 5% din drepturile de vot ale emitentului. Insa, detinerea directi si detinerile
indirecte (impreund cu Univers S.A. Ramnicu Valcea) reprezinta 5,0139% din drepturile de vot
ale Altur S.A.

In luna aprilie 2021, S.LF. Oltenia S.A. a vandut, in totalitate, pachetul de actiuni detinute
la S.I.F. Transilvania S.A..

In luna iunie 2021, S.1.F. Oltenia S.A. a achizitionat actiuni detinute la S.I.F. Banat-Crisana
S.A. depidsind, impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, pragul de 5% din
drepturile de vot ale emitentului.

In scopul consolidarii pozitiei detinute la Antibiotice S.A. Iasi, conform strategiei aprobate
de actionarii societatii, S.I.F. Oltenia S.A. si-a majorat detinerea, la 30.06.2021, detinand o
pondere in capitalul social al emitentului de 22,9938% (fatd de 19,0465% pondere in capitalul
social al emitentului la 31.12.2020).

VI. LITIGII IN CARE ESTE IMPLICATA SOCIETATEA

La data de 30 iunie 2021, exista un numar de 34 litigii aflate pe rolul instantelor de judecata.
Societatea avea calitate procesuala activa in 14 litigii, calitate procesuala pasiva in 15 litigii, intr-
o0 cauza are calitatea de intervenient, Intr-o cauza este chemata in garantie, in 3 cauze aflandu-se
in procedura de insolventa.

In cele mai multe dintre litigiile in care Societatea are calitatea de reclamant, obiectul
litigiilor 1l reprezinta anularea/constatarea nulitatii unor hotarari ale adunarilor generale ale
actionarilor la societdtile din portofoliu. Acelasi lucru se constata si Tn numarul de litigii in care
are calitatea de parat, acestea vizeaza anularea/constatarea nulitdtii unor hotarari ale adunarilor
generale ale actionarilor Societatii.

Fata de 31.12.2020, cand pe rolul instantelor figurau inregistrate in stare de judecata un
numadr de 41 de cauze, se constata o scadere a numarului de litigii In care este implicata societatea.

VII. EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADEI DE RAPORTARE
e Infiintarea unui sediu secundar al S.I.F. Oltenia S.A.
Consiliul de Administratie al societatii a aprobat infiintarea unui sediu secundar al S.I.F.
Oltenia S.A., cu statut de Reprezentanta, la adresa din Bucuresti, Sector 3, str. Mircea VVoda nr.
34, bloc M1, scara 1, etaj 1, ap.2 (Certificat de Inregistrare Mentiuni nr. 51929 din 13.07.2021).
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