BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI

Anul 2017

In stransi corelatie cu strategia S.LF. Oltenia S.A. pentru anul 2017,

tindnd cont de factorii macroeconomici, geopolitici, de evolutia preconizata a

pietelor financiare internationale si a economiei Romaniei, in particular, dar

si de caracteristicile pietei de capital din Roménia, Bugetul de Venituri si

Cheltuieli pentru anul 2017 are la baza urmatoarele directii:

YV V

» continuarea restructurarii cantitative si calitative a portofoliului;

» realizarea unei politici investitionale capabild a genera valoare
addugatd pe termen mediu si lung in folosul actionarilor;

» continuarea politicii de dividend de remunerare a actionarilor cu
rate de interes superioare plasamentelor in produse ale pietei

bancare.

Principalele obiective avute in vedere la fundamentarea BVC sunt:
asigurarea  continuititii  functiondrii  societitii pe perioada
nedeterminata;

utilizarea eficienta a activelor societatii, cu accent pe cresterea valorii
de piati a portofoliului si a capacititii acestuia de a genera dividende;
implementarea strategiei societatii; |
asigurarea capacitdtii societitii de a-si onora la timp obligatiile de
plata;

cresterea atractivitatii actiunii S.I.LF. Oltenia S.A., Imbunatatirea
lichiditatii acesteia si reducerea, pe aceastd bazd, a decalajului dintre

valoarea de piata si valoarea de activ net pe actiune.

Categoriile de venituri, specifice activitdtii societatii, se rezumd in

principal la:

>
>
>

venituri din imobilizari financiare;
venituri din investitii financiare cedate;

venituri financiare detinute in plasamente pe piata monetara.
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Veniturile din imobilizdri financiare reprezintad dividendele ce
urmeaza a fi incasate in anul 2017, pentru exercitiul financiar al anului 2016,
de la societatile in care S.I.F. Oltenia S.A. detine participatii si acestea acorda
dividende din profiturile realizate in anul 2016.

Estimarea acestora s-a realizat cu luarea in considerare a rezultatelor
obtinute si a politicii de repartizare a profitului cunoscute sau anticipate la

data intocmirii BVC-ului.

Pentru anul 2017 anticipam incasari de cca. 50 mil. lei, superioare cu

14% celor realizate in anul 2016.

Veniturile din investitii financiare cedate au fost prognozate in
urmadtoarele ipoteze:

- continuarea strategiei de restructurare cantitativa si calitativd a
portofoliului;

- evolutia pietei de capital pentru anul 2017 in Romania.

Politica investitionald va fi realizatd in exclusivitate cu fonduri
rezultate din actiuni de dezinvestire sau din actiuni speculative pe piata de
capital. |

Restructurarea cantitativa si calitativa va viza in principal participatiile
in societdti inchise sau deschise care nu au perspective de crestere in viitor,
care nu au inregistrat valoare addugata si care nu au platit dividende.

Se va continua, in limita posibilitatilor oferite de piatd, valorificarea
participatiilor de‘ginufe in societdtile aflate In dificultate financiar3,
reorganizare / lichidare judiciard, a cdror vanzare ar asigura:

- reducerea costurilor de monitorizare;

- reintroducerea in circuitul financiar a unor sume in scopul sustinerii

programului investitional.

Nu este luatd in considerare la iIntocmirea BVC, valorificarea
participatiei detinute la Banca Comerciald Roméana. In eventualitatea aparitiei
in cursul anului 2017 a unei posibilitati de valorificare superioard a acestei
participatii, raportatd la pozitia si valoarea de piatd a BCR in cadrul

sectorului financiar-bancar din Roménia, ca urmare a ponderii detinute de




acest plasament in totalul patrimoniului S.LF. Oltenia S.A., Consiliul de
Administratie va convoca, organiza si desfisura o adunare generala
extraordinard a actionarilor pentru a hotari valorificarea participatiei in
conditii de legalitate.

Nu sunt luate in considerare vanzari din nucleul de participatii de baza
din patrimoniul societatii, eventuale tranzactii cu actiuni ale societatilor din
acest nucleu efectudndu-se doar in scop speculativ pentru a beneficia de
oportunittile pietei si consolidarea calitativa a acestuia.

Castigurile bugetate din realizarea unor astfel de tranzactii sunt
bugetate doar la nivelul sumei de 25.000 mii lei, respectiv 43,8% din cele

realizate in anul 2016.

Veniturile financiare obtinute din plasamente pe piata monetara
sunt nesemnificative in constituirea Bugetului pe anul 2017, atat datorita
lichiditdtilor reduse ca volum, cat si dobanzilor foarte, foarte mici oferite de
sistemul bancar. In anul 2017, se preconizeazi venituri de acest fel de cca. 10

mii lei, ceea ce reprezintd aproximativ 19% din cele realizate in 2016.

fn anul 2017 s-a luat in considerare realizarea unor venituri din
creante imobilizate, respectiv dividende prescrise din categoria dividendelor
cuvenite actionarilor pentru exercitiul financiar al anului 2013, care vor
figura 1n sold ca neplétite la 01.10.2017. Suma in cauzi reprezintd 50% din

cele inregistrate in anul 2016.

In concluzie, veniturile totale propuse si aprobate de AGOA pentru
a fi realizate in anul 2017, fird vanzarea partiald sau totald a participatiilor
din nucleul de bazai al societétii, sunt de 101.718.700 lei.

Asigurarea desfdsurdrii normale a activitatii societdtii implicd un
volum de cheltuieli de 24.452.620 lei, ceea ce reprezintd 66,2% din cele
realizate in anul 2016. Reducerea se regéseste in principal pe nebugetarea
unor costuri datorate deprecierii valorii de piatd a participatiilor detinute sub

nivelurile de achizitie reflectate actualmente in evidenta contabila.




In concluzie AGOA a aprobat realizarea urmatorilor indicatori de

profitabilitate pentru anul 2017:

> Profit brut: 77.266.080 lei
» Impozit pe profit: 6.152.870 lei
> Profit net: 71.113.210 lei

Profitul net propus a fi realizat in anul 2017 reprezinta 70,22% din cel

realizat in 2016.

Nivelul de profit net propus pentru anul 2017 este un nivel minim. ar

Conducerea societdtii va actiona cu bund credinta si va fructifica, in limita

eqge e

consolida si creste calitativ patrimoniul societdtii, pentru stimularea

suplimentara a actionarilor pe calea pretului de piaté si a dividendelor.
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