BUGETUL DE VENITURI $I CHELTUIELI

Anul 2016

In 2015, Roménia a avut una dintre cele mai performante economii din
Uniunea Europeanad, inregistrand o crestere a PIB de 3,7%.

Datoritd expansiunii consumului, a investitillor sustinute de absorbtia
imbunatatitd a fondurilor europene si de ajustarea dobénzilor, aflate la minime

istorice, unii analigti prognozeaza accelerare economica pentru 2016.

Dupa incheierea programului cu Fondul Monetar International, Roménia
este intr-o forma buna.

Ritmul ridicat de cregtere economicd §i perspectivele pozitive constituie
premise reale pentru imbunatatirea fluxului de investitit strdine directe.

Masurile de relaxare fiscali (reducerea TVA de la 24% la 20% incepand
de 1a 01.01.2016, urmata de scidderea la 19% de anul viitor, ca §i reducerea
taxei pe veniturile din dividende de la 16% la 5%) se prognozeazi ca vor
determina de asemenea cresterea gradului de atractivitate al tarii noastre pentru
investitorii striini. |

Din pédcate, pe lingd toate aceste prognoze optimiste, in randurile
specialigtilor, existi tot mai multe voci care analizeazd posibilele evolutii
economice, in contextul confruntirii mondiale cu un potential nou val de crizd
€Conomica.

In contextul macro-economic global, perspectivele pentru anul 2016

includ cel putin o0 dozid mare de incertitudine.

Evolutia pietei de capital nu este lipsitd de riscuri, astfel ca S.LF.
OLTENIA S.A. a structurat i pentru anul 2016 o strategie prudenta si realista,

avand ca obiective principale:
- consolidarea unui portofoliu diversificat cu un grad scazut de risc;

- realizarea politicii investitionale §i a politicii de dividend, prin
mentinerea unui nivel ridicat de lichiditate al portofoliului administrat;
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- cresterea activului net corelat cu aprecierea indicilor bursieri;

- scaderea discount-ului intre pretul de piatd si valoarea activului net
unitar.

Principalele directii pe care s-a fundamentat Bugetul de Venituri si
Cheltuieli pentru anul 2016 au fost:

1. utilizarea eficientd a activelor aflate in administrare;

2. transpunerea in practica a strategiei societdtii pe anul 2016;
3. capacitatea societdtii de a onora obligatiile de plata viitoare;
4.

estimarea prudent a resurselor societatii.

Principalele categorii de venituri, avind in vedere specificul activitatii
societafii sunt:
« venituri din imobilizari financiare;
« venituri din investitii financiare cedate;

« venituri financiare obfinute din plasamentele pe piata monetara.

Veniturile din imobiliziri financiare — reprezintd dividendele ce
urmeazd si fie incasate de la societdtile comerciale din portofoliul S.LF.
OLTENIA S.A. Pentru estimarea acestora au fost luate In consideratie atat
rezultatele la data de 31.12.2015, cat si politica de repartizare a profitului
utilizata in general de citre societifi.

in ceea ce priveste veniturile din investitii financiare cedate au fost
estimate utilizand ca repere:
1. continuarea g1 in 2016 a strategiei de restructurare calitativa a
portofoliului de actiuni;

2. evolufia preconizati a pietei de capital in 2016,

Finantarea politicii investitionale va fi realizata cu preciadere din
fonduri obtinute din dezinvestire sau din acfiumi speculative pe piata de
capital.

Programul de véanzare va viza, in special, restructurarea calitativd a
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participatii care nu au adus venituri din dividende $i care nu prezintd
perspective de dezvoltare in viitor.
participatiilor detinute la societafi comerciale aflate in reorgamizare/lichidare
judiciara deoarece, in cazul acestor societdti, vAnzarea poate fi, fard rezerve,
consideratd oportund, chiar si tinind cont de pierderile contabile de neevitat.
Oportunitatea consta in consecintele evidente:

1) reducerea costurilor legate de monitorizarea respectivelor societati

s

2) atragerea de lichiditati pentru sustinerea programului investitional.

Se va urmdri de asemenea valorificarea participatiilor la societatile
comerciale nelistate (de tip ,,inchis™), in vederea cresterii gradului de lichiditate
a portofoliului.

O mare parte a veniturilor din investitiile financiare cedate vor proveni

din actiunile speculative pe piata de capital.

Veniturile totale propuse a se realiza in 2016 sunt de 247.333.000 lei,
in scadere cu 5% fata de 2015.

Veniturile din investitii financiare cedate preconizate vor fi in
crestere cu 36,47% fata de anul 2015.

Veniturile din imobiliziri financiare (dividende) estimate in functie de
rezultatele financiare preliminate comunicate de emitenti i de politica de
dividende avuti in anii anteriori, se estimeaza ca vor avea o crestere de 39,48%.

fn cadrul veniturilor se va inregistra, sub rezerva aprobirii de catre
AGOA, suma de 25.800.000 lei, reprezentdnd venituri din creante

imobilizate — dividende prescrise.

La estimarea cheltuielilor, factorii luati in calcul au fost:

- mivelul prognozat al ratei inflatiei in anul 2016,

- evolutia indicelui de crestere a cheltuielilor de functionare in ultimii trei
ani,

- nivelul cheltuielilor cu investitile financiare cedate, valoarea acestora
fiind corelata cu nivelul veniturilor ce se intentioneaza sa fie obtinute din
aceste operafiuni.



Cheltuielile din activitatea curentd vor inregistra o crestere de
37,19%.

Se propune Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor realizarea
urmatorilor indicatori de profitabilitate:

- profit brut 105.539.350 lei
- impozit pe profit 5.162.296 lei
- profit net 100.377.054 lei

Profitul net propus pentru anul 2016 este in scidere cu 24,18% fata de
cel realizat in anul 2015.

Ca un obiectiv major al conducerii societdtii se va mentine, §i pentru
anul 2016, depasirea indicatorului de profitabilitate obtinut, comparativ cu cel
propus aprobarii Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor. In acest scop, se
va urmdri fructificarea oricdrei oportunitati deosebite oferite de piata de
capital, prin valorificarea unor pachete de actiuni.

Cu ocazia aprobarii rezultatelor economico-financiare pentru exercitiul
financiar 2016, Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor din anul 2017 va
stabili repartizarea pe destinatii a profitului net.
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