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1. Situatia economico-financiara:

La data de 30.06.2014, activele societitii - calculate in conformitate cu
Dispunerea de masuri a C.N.V.M. / A.S.F. nr. 23/20.12.2012 - inregistrau o
valoare de piatd de 1.875.843.156 lei, in crestere cu 7,63 % fatd de valoarea
inregistratd la 31.12.2013. Comparativ cu valoarea inregistratd la data de

30.06.2013, activele au inregistrat o crestere cu 13,47 %.



Structura activelor administrate la data de 30 iunie 2014
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Activele financiare de tipul actiunilor au o valoare de piatd de
1.777.347.342 lei, respectiv 94,75% din totalul activelor administrate. In
portofoliul S.I.F. Oltenia S.A., la data de 30.06.2014, se regdsesc participatii la
capitalul social a unui numér de 68 emitenti, comparativ cu 71 emitenti la
31.12.2013.

Valoarea nominald a activelor financiare de tipul actiunilor — 577.389.915
lei - se mentine relativ constant3, comparativ cu 31.12.2013 — 578.206.090 lei. in
acelasi interval de timp valoarea de piata a crescut cu 5,55%, de la 1.683.968.797
lei la 1.777.347.342 lei, ca rezultat al politicii de investire — dezinvestire ce a avut

ca scop cresterea calitativa a activelor administrate.

Valorificarea in conditii de profitabilitate ridicatd a unor pachete de actiuni,
cresterea valorii dividendelor Incasate si randamentele obtinute pentru investitiile
pe piata monetara, au condus la mentinerea unui nivel ridicat al plasamentelor in
instrumente ale pietei monetare, chiar §i in conditiile deruldrii unui program

investitional ambitios. Astfel, sumele plasate in depozite bancare si in conturi
curente au crescut cu 45,41% de la 39.159.894 lei la 31.12.2013 1a 56.942.297 lei

la 30.06.2014.



Principalele sectoare de activitate reprezentate in portofoliu la data de
30.06.2014 sunt:

Ponderea, la valoarea de piatd, a sectoarelor de activitate in
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Structura portofoliului de actiuni In functie de piata pe care se

tranzactioneaza se prezintd astfel:

- lei -

N 30.06.2014
r.
Structura portofoliului
ert. Emitenti Valoarea nominali Valoarea de piati totali
totali a pachetului a pachetului
Nr.
R - lei - % - lei- %
sc.
1 Societati comerciale cotate B.V.B. 16 23,53 249.632.640 43,23 923.933.441 51,98
2 Societati comerciale cotate RASDAQ 12 17,65 76.422.454 13,24 127.462.329 717
Societdti comerciale cotate B.V.B. - ATS 1 1,47 2.077.656 0,36 1.038.828 0,06
3 Societati comerciale cotate SIBEX 1 1,47 297.705 0,05 148.853 0,01
ietati ci tate listate SIBEX -
3 | Societati comerciale cotate listate 1| 147 6.429581 | 1L11| 37291570 | 2,10
ATS
3 Societiti comerciale listate si netranzactionate 71 10,29 28.985.701 5,02 56.801.222 3,20
4 Societdti comerciale inchise 23| 33,82 196.893.356 | 34,10 630.166.529 35,46
5 .Soc.ie.tﬁ;i comerciale in reorganizare, lichidare 6 8.82 16.536.147 286 0 0
judiciard ‘
Societiti comerciale necotate
6 i tranzactionate B.V.B. 1 1,47 114.675 0,02 504.570 0,03
TOTAL 68 | 100,00 577.389.915 | 100,00 | 1.777.347.342 | 100,00

In cadrul societitilor de tip “inchis”, pachetul de actiuni detinut la Banca
Comerciala Roméana S.A. Bucuresti in suma de 487.393.045 lei reprezintd 77,34%
din valoarea de piata totald a societétilor comerciale Inchise.

Activul net al societatii - la data de 30.06.2014 - calculat In conformitate cu
prevederile legale (respectiv Dispunerea de masuri a C.N.V.M. / A.S.F. nr.
23/20.12.2012), este de 1.719.442.011 lei, in crestere cu 18,41% fatd de valoarea
inregistrata la 30.06.2013. Acestuia ii corespunde o valoare unitara a activului de
2,9637 lei/actiune.



Evolutia Activului Net Unitar

in perioada 31 decembrie 2013 - 30 iunie 2014
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in primul semestru al anului 2014, valoarea activului net a cunoscut

urmatoarea evolutie:

Valoare activ net

- lei -
31.01.2014 1.595.181.394
28.02.2014 1.581.992.361
31.03.2014 1.519.237.989
30.04.2014 1.596.936.808
31.05.2014 1.667.780.093
30.06.2014 1.719.442.011

La 30.06.2014, valoarea activului net unitar era in crestere cu 7,20% fata

de valoarea inregistratd la 31.12.2013.



In cadrul activelor, cele mai importante participatii - din punct de vedere al

ponderii in activ - sunt reprezentate de:

Valoare de piata

conform

N Dispunerii de Pondere in Ponderein | Pondere in
Denumire emitent misuri a capitalul social | activul total | activul net
crt. , C.N.V.M. / A.S.F al emitentului al S.I.F. al S.LLF.
nr. 23/20.12.2012 (%) (%) (%)
- lei -
| BANCA COMERCIALA 487 393.045 69973
ROMANA S.A. Bucuresti B 297 25,9826 28,3460
S.C. OMV PETROM S.A.
2 Bucuresti 332.695.565 1,2186 17,7358 19,3490
BRD — Groupe Societe Generale
3 Bucurellti 210.327.361 3,2005 11,2124 12,2323
CN.T.E.E. TRANSELECTRICA
4 Bucuresti 119.696.850 7,2573 6,3810 6,9614
5 |S.C. ARGUS S.A. Constanta 86.213.905 85,7482 4,5960 5,0141
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A.
6 Medias 63.004.894 2,5977 3,3588 3,6643
Y | S.C. ANTIBIOTICE S.A. Iasi 45.997.720 12,0204 2,4521 2,6752
BANCA TRANSILVANIA S.A.
8 Cluj Napoca 41.870.006 1,0601 2,2321 2,4351
S.C. ELECTROMAGNETICA
9 ) 36.530.945 24,6518 1,9474 2,1246
S.A. Bucuresti
EXIMBANK S.A. BANCA DE
10 | EXPORT IMPORT A ROMANIEI 34.803.148 3,2702 1,8553 2,0241
Bucuresti
TOTAL 1.458.533.439 77,7535 84,8260

Se constati ci trei dintre participatiile listate la categoria I a Bursei de Valori

Bucuresti si care sunt dintre cele mai lichide titluri de pe piata de capital - este
vorba de S.C. OMV PETROM S.A. Bucuresti, BRD — Groupe Societe Generale
S.A. Bucuresti si CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti - reprezinta
38,54% din activul net al societatii.

S.ILF. OLTENIA S.A. inregistreaza, la data de 30.06.2014, disponibilitati si
plasamente pe piata monetard in suma totald de 56.942.297 lei (calculati in
conformitate cu Dispunerea de masuri a CN.V.M. / A.S.F. nr. 23/20.12.2012), in

urmatoarea structura:




Valoare actualizata Pondere in Pondere in
) ) ) (calculata conform cu Dispunerea de activul total al activul net al
Tip activ financiar mésuri a CN.V.M./ ASF. ,
nr. 23/20.12.2012) S.LF. S.LF.
- lei - (%) (%)
Depozite bancare in lei * 53.005.504 2,826 3,083
Depozite bancare in valutd * 3.752.185 0,200 0,218
Conturi curente si numerar lei 46.115 0,002 0,003
Conturi curente si numerar valuti 138.493 0,007 0,008
TOTAL 56.942.297 3,035 3,312

* Deporzitele bancare in lei i in valutd cuprind - conform Dispunerii de mdsuri a

CNV.M /ASF. nr. 23/20.12.2012 — si dobdnzile de incasat.

Structura plasamentelorin instrumente monetare la 30 iunie 2014

Depozite bancarein
lei
93,09%

_ Depozite bancare
in valuta
6,59%

Disponibilitati in
cont - lei
0,08%

Disponibilitati in
cont - valuta
0,24%

Disponibilitatile banesti i plasamentele monetare la 30.06.2014 au
valoarea de 56.942.297 lei si inregistreaza o crestere cu 45,41% fatd de Inceputul
perioadei de raportare.

Analiza situatiilor financiare - intocmite pentru data de 30.06.2014 -

evidentiaza principalele aspecte prezentate in continuare.
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Activele circulante, conform datelor bilantiere, au valoarea de 76.922.857
lei si prezintd o crestere cu 82,12% fatd de valoarea de la inceputul anului.
In cadrul activelor circulante, casa si conturile la banci reprezintd 0,24%.
Valoarea creantelor la 30.06.2014 este de 19.946.102 lei.
Datoriile societitii la data raportirii sunt de 156.401.145 lei. In structur,
se prezinta astfel:
18.861.251 lei
126.669.595 lei
10.870.299 lei

- datorii comerciale:
- dividende de platit
- alte datorii:

Toate datoriile inregistrate la data de 30.06.2014 sunt datorii ce trebuie

platite intr-o perioada de pana la un an. Societatea nu inregistreaza plati restante.

La data de 30.06.2014, pasivul societatii este de 1.033.064.953 lei.

Elemente de pasiv:

- Capitaluri proprii 828.040.230 lei,
din care:
- capital social 58.016.571 lei;

- diferente din reevaluare

- rezerve

- profitul net

- rezultatul reportat

- Datorii

- Provizioane pentru riscuri

si cheltuieli

10.450.284 lei,
369.459.667 lei;
60.113.347 lei;
130.000.361 lei;

156.401.145 lei;

48.623.578 lei.

Principalele rezultate economico-financiare la data de 30.06.2014

Prevederi
30.06.2014 /
Nr. anuale
L 30.06.2013 30.06.2014 BVC 2014
crt. Denumire indicator . BVC 2014
-lei - - lei - ) (%)
-lei-
1. |VENITURI TOTALE 189.922.986| 126.320.628| 256.481.000 49,25
2. CHELTUIELI TOTALE 84.297.032 55.252.155, 149.144.863 37,05
3. REZULTATUL BRUT - Profit 105.625.954 71.068.473 107.336.137 66,21
4, IMPOZIT PROFIT 15.117.878 10.955.126 17.173.782 63,79
5. |REZULTATUL NET - Profit 90.508.076 60.113.347 90.162.355 66,67
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S.LF. OLTENIA S.A. a realizat, la 30.06.2014, venituri din activitatea
curentd de 126.320.628 lei, principalele categorii de venituri fiind:

- venituri din imobilizari financiare: 38.187.790 lei
- venituri din investitii financiare cedate: 81.702.992 lei
- venituri din provizioane 3.707.111 lei
- venituri din dobanzi: 215.341 lei
- venituri din diferenta de curs valutar: 104.673 lei
- alte venituri din activitatea curentd* 2.402.721 lei

* In aceastd categorie este inclusd suma de 2.310.200 lei, care reprezintd
restituirea de capital social in cazul S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.

Bucuregti.

Veniturile din imobilizéri financiare prezintd o crestere cu 6,92% fata de
cele realizate in primul semestru al anului 2013 (35.716.103 lei).

Pe primele locuri in ierarhia societdtilor comerciale la care S.I.F. Oltenia
S.A. este actionar, care au distribuit dividende aferente exercitiului financiar 2013
sunt:

Detinere Dividende nete
Nr Denumire societate S.I.F;;lod::te: :laeS-A. cuvenite
crt ] ] S.LF. Oltenia S.A.
nregistrare lei -
-% -
1 | S.C. OMV PETROM S.A. Bucuresti 1,23 18.001.913
2 | CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti 7,26 9.957.576
3 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 2,6 4.516.533
4 S.C. ANTIBIOTICE S.A. Iasi 11,46 1.840.089
5 S.C. MERCUR S.A. Craiova 85,85 609.533
6 |S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 22.41 605.950
7 | S.C. UNIVERS S.A. Rdmnicu Valcea 73,75 537.274
8 S.C. FLAROS S.A. Bucuresti 77,11 415.370
9 | S.C. BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 5 379.591
10 | S.C. TURISM FELIX S.A. 16,86 351.422
TOTAL GENERAL 37.215.251
La data raportului, dividendele incasate sunt in suma totala de 30.029.439
lei.

Veniturile din activitatea - curentd sunt in scidere cu 33,49% fati de
30.06.2013. Veniturile din investitii financiare cedate reprezinta 64,68% din total

venituri si sunt in scadere cu 46,35% fata de primul semestru al anului precedent.
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Cheltuielile din activitatea curentd - la 30.06.2014 - sunt la nivelul de
55.252.155 lei, cele privind investitiile financiare cedate reprezentand 90,65%
din acestea. Cheltuielile totale sunt in scadere cu 34,45% fatd de 30.06.2013.

Profitul net obtinut la data de 30.06.2014 este de 60.113.347 lei si
reprezintd 66,67% din profitul net stabilit prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli
pentru intreg anul 2014.

Pentru exercitiul financiar 2013, Adunarea Generalda Ordinard a
Actionarilor din data de 29.04.2014 nu a aprobat distribuirea de dividende.

Au existat doud propuneri de repartizare a profitului net, prima din partea
Consiliului de Administratie - pentru un dividend brut de 0,16 lei/actiune, cea de-
a doua din partea unui grup de actionari - pentru un dividend brut de 0,21
lei/actiune.

Supuse dezbaterii si aprobarii in Adunarea Generalda Ordinard a
Actionarilor, niciuna dintre propuneri nu a intrunit numérul de voturi necesar
validérii.

in sedinta Consiliului de Administratie al societitii din data de 03.06.2014,
s-a hotdrdt includerea pe ordinea de zi a Adundrii Generale Ordinare a
Actionarilor convocatd pentru data de 28/29.07.2014 a unui punct referitor la
aprobarea repartizarii profitului net al S.I.F. Oltenia S.A. In suma de 130.000.062
lei, aferent exercitiului financiar al anului 2013. Consiliul de Administratie a

propus doud variante de repartizare:

Varianta I: 37.173.548 lei pentru surse proprii de finantare si 92.826.514
lei pentru dividende, ceea ce asigurd un dividend de 0,16 lei brut/actiune. Plata
dividendelor urmand a se face incepéand cu data de 1 octombrie 2014, pastrandu-

se modalitatea de distribuire din anii precedenti.

Varianta II: 130.000.062 lei pentru surse proprii de finantare si 0 lei

dividende.

Urmeazd ca in Adunarea Generald Ordinarda a Actionarilor, convocati
pentru data de 28/29.07.2014, actionarii sd decidd cu privire la repartizarea

profitului net aferent exercitiului financiar al anului 2013.
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
la data de 30.06.2014

- lei -

Denumirea elementului

Perioada de raportare

31.12.2013 30.06.2014
A 1 2
Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Incasari de la clienti 349.016.206 81.008.323
Plati catre furnizori si angajati si bugete -17.930.292 -5.522.479
Dobénzi platite 0 0
Impozit pe profit platit -27.899.422 -8.041.441
Incasari din asigurarea impdtriva cutremurelor 0 0
Numerar net din activititi de exploatare 303.186.492 67.444.403
Fluxuri de numerar din activitati de investitie:
Pliti pentru achizitionarea de actiuni -280.710.951 -76.457.583
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale -26.931 -145.230
incasiri din vinzarea de imobiliziri corporale 759.338 0
Dobéanzi incasate 1.177.531 278.737
Dividende incasate 35.716.104 30.029.434
Numerar net din activitati de investitie -243.084.909 -46294.642
Fluxuri de numerar din activititi de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni 0 0
incasari din imprumuturi pe termen lung 0 0
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 0 0
Dividende platite -59.787.358 -3.303.963
Numerar net din activitati de finantare -59.787.358 -3.303.963
Cresterea neti a trezoreriei si echivalentelor de
314.225 17.845.798
numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul
e . 38.772.996 39.087.221
exercitiului financiar
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul
39.087.221 56.933.019

exercitiului financiar

1"




2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1. S.IF. OLTENIA S.A. inregistra, la 30.06.2014, conform datelor bilantiere,
disponibilititi banesti totale de 56.942.297 lei. |

Acestea sunt plasate In depozite bancare la date de scadenta diferite. Prin
aceastd politicd s-a urmdrit realizarea unei lichiditati ridicate a plasamentelor pe
piata monetara, astfel incat sa existe In permanenta sumele necesare desfasurarii
in bune conditii a activitatii societatii. In aceste conditii, apreciem ca nu exista
factori care pot afecta lichiditatea societatii.

2.2. In conformitate cu strategia activititii aprobata de Adunarea
Generald Ordinara a Actionarilor din 29.04.2014, S.ILF. OLTENIA S.A. va
continua politica de tranzactionare pe piata de capital, astfel incat sa aiba in
permanentd asigurat un grad ridicat al lichiditatilor.

2.3. In cursul primului semestru al anului 2014, s-au realizat tranzactii de
vanzare, tinand cont de oportunititile oferite de piata de capital. Astfel, veniturile

din investitii financiare cedate au fost de 81.702.992 lei.

In primul semestru al anului 2014, S.I.F. OLTENIA S.A. a iesit din

actionariatul a 5 emitenti, astfel:

a) prin tranzactii de vdanzare pe piata de capital:
- S.C. BIOFARM S.A. Bucuresti

- S.C. ROMVAG S.A. Caracal

- S.C. ELARS S.A. Radmnicu Sarat

b) Prin contracte de vanzare-cunpdrare de actiuni — societditi de tip inchis:
- A.T.E. BANK Bucuresti
- S.C.IRA S.R.L. Craiova

In perioada analizati, au intrat in portofoliu S.I.F. MOLDOVA S.A. si S.C.
D.F.E.E. ELECTRICA S.A.

La 30.06.2014, S.I.F. OLTENIA S.A. detinea in portofoliu paricipatii la 68
emitenti.
Ponderea veniturilor din investitii financiare cedate provine din actiunile

speculative pe piata de capital.
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Astfel, printre cele mai semnificative tranzactii de vanzare realizate in
primele 6 luni ale anului se numéra:

- BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca

- BRD Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti

- OMV PETROM S.A. Bucuresti.

Profitul obtinut in urma tranzactiilor de vanzare a fost de 31.618.963 lei.

S-au realizat investitii totale de 94.855.022 lei, in actiuni atat pe piata
primard, cat si pe cea secundara.
in primul semestru al anului 2014, cele mai importante investitii pe piata de

capital, au fost in titluri emise de:

- S.C. ANTIBIOTICE S.A. Iasi

- S.C. ARTROM S.A. Slatina

- S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti

- S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti
- S.C. D.F.E.E. ELECTRICA S.A. Bucuresti

- SN.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias

- S.C. ARGUS S.A. Constanta

- S.I.LF. MOLDOVA S.A.

- S.C. SINTEROM S.A. Clyj

Sumele alocate investitiilor (94.855.022 lei) au fost superioare cu 16,10%
celor obtinute din dezinvestire (81.702.992 lei), urmarindu-se astfel consolidarea

patrimoniala a societatii.

3. Schimbiri care afecteaza capitalul si administrarea societatii

comerciale

3.1. S.LF. OLTENIA S.A. nu a fost in imposibilitate de a-si respecta

obligatiile financiare in timpul perioadei de raportare.

3.2. Modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare

emise de societate - Nu este cazul.
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Litigii

La data de 30.06.2014, la Directia Juridicd a S.LF. Oltenia S.A. au figurat

inregistrate in stare de judecatd un numar de 46 cauze, structurate astfel:

Dupad calitatea S.I.F. Oltenia S.A.:

- 29 cauze, in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanti;

- & cauze, in care S.L.F. Oltenia S.A. are calitatea de parata;

- 1 cauza, in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de intervenient;

- & cauze cu societati aflate in insolventa, respectiv 6 dosare in care S.L.F.
Oltenia S.A. are calitatea de creditor chirografar si 2 dosare, in care S.L.F. Oltenia
S.A. are calitatea de creditor de aport.

Dupa obiectul cauzei:

- 8 cauze - insolvent3;

- 10 cauze - actiuni in anulare hotérari AGA;

- 6 cauze - sesizdri, plangeri penale, constituire parte civila;

- 3 cauze - executare siliti;

- 2 cauze - contestatii la executare silita;

- 2 cauze - pretentii banesti decurgand din calitatea de Director si
Administrator S.I.LF. Oltenia S.A., reclamant Buzatu Florian Teodor. In aceste
cauze S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de parata.

- 15 - alte cauze

Informatii privind cauzele de naturd patrimoniald:

In cauzele avand ca obiect procedura insolventei, cele mai importante ca
valoare sunt datorate de debitoarele S.C. ARO S.A. - 217.921 lei, din care 58.118
lei dividende 1995, 1996 si S.C. BIOSIN S.A. - 194.120 lei din care 149.755 lei
contravaloare pachet actiuni urmare exprimarii optiunii de retragere din societate,

diferenta reprezentand dobénzi si cheltuieli de judecata.

In cauzele avand ca obiect executarea silitd, mai importante sunt:
- dosarul impotriva AVAS ( actualmente AAAS) pentru suma de 633.567

lei, conform titlului executoriu Sentinta civild nr. 1581/21.10.2010 dosar nr.
19477/3/2010, reprezentdnd 70 % din contravaloarea despagubirilor la care S.LF.
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Oltenia S.A. si AVAS au fost obligate in solidar pentru imobilul detinut de S.C.
RETIZOH S.A. si retrocedat fostilor proprietari;

- dosarul Impotriva lui PANAITESCU MIRON VICTOR - obligat, in
solidar cu Goga Dan Octavian si Negrutiu Claudiu Marius, la despagubiri citre
S.LF. Oltenia S.A. in valoare de 603.516 lei pentru furt de actiuni.

S.I.LF. Oltenia S.A. are calitatea de pératd in douad actiuni (dosarele nr.
6583/63/2014 si 6584/63/2014) promovate de domnul Buzatu Florian Teodor
avand ca obiect pretentii banesti decurgénd din calitatea de Director si respectiv
administrator al S.I.F. Oltenia S.A., suma totala revendicata fiind de 1.798.550 lei.

Cauzele avand ca obiect actiuni in anularea hotararilor AGA, in care S.L.F.
Oltenia S.A. are calitatea de reclamantd, vizeaza: situatii financiare, majorarea
capitalului social, modificarea actelor constitutive, constituire de aporturi la

infiintarea unor noi societati, tranzactii pe piata de capital, etc.

La capitolul alte cauze figureaza: sesizdri si plangeri penale, cereri de
interventie, constituire parte civild, cereri avand ca obiect obligatia de ,,a face"

etc.

4. Tranzactii semnificative - Nu este cazul.
5. Modificari in conducerea societatii

Consiliul de Administratie

La 01.01.2014 componenta Consiliului de Administratie al S.LF.
OLTENIA S.A. era urmatoarea:

- Tudor Ciurezu - Presedinte / Director General

- Anina Radu - Vicepresedinte / Director General Adjunct

- Petre Ghibu - Administrator — Membru in Comitetul de Audit

- Ana Barbara Bobirca - Administrator

- Daniela Toader - Administrator - Membru in Comitetul de Audit
- Cristian Busu - Administrator

- Lucian Buge - Administrator provizoriu
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in cadrul sedintei Consiliului de Administratie al S.LF. Oltenia S.A., din
data de 28.03.2014, doamna Daniela Toader, doamna Ana-Barbara Bobirca si
domnul Petre Ghibu si-au inaintat demisiile din functia de membri ai Consiliului
de Administratie al S.I.LF. Oltenia S.A., incepand cu acel moment, respectiv
28.03.2014 orele 18:30.

Ca urmare, componenta Consiliului de Administratie a devenit:
- Tudor Ciurezu - Presedinte / Director General

- Anina Radu - Vicepresedinte / Director General Adjunct

- Cristian Busu - Administrator |

- Lucian Buse — Administrator provizoriu

Intrunit in data de 04.04.2014, Consiliul de Administratie al societitii a
hotdrat cooptarea in calitate de administratori provizorii, pe locurile rimase
vacante in urma demisiilor Inaintate in data de 28.03.2014 de catre administratorii
Petre Ghibu, Daniela Toader si Ana-Barbara Bobirca, a urmétoarelor persoane:
Victor Capitanu - economist, Nicolae Stoian - economist si Carmen Popa — jurist,
cei trei administratori provizorii cooptati urmand a-si exercita atributiile
corespunzdtoare functiei de administrator dupad avizarea de catre A.S.F. si
inregistrarea in evidenta Oficiului Registrului Comertului.

Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare — a emis si transmis catre S.IL.F. OLTENIA S.A. Decizia
nr. A/309/17.04.2014, prin care s-a instituit in sarcina Consiliului de
Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. obligatia convocirii, in termen de 30 de zile
de la data comunicarii respectivului act individual, a unei noi Adunéri Generale
Ordinare a Actionarilor, avdnd pe ordinea de zi alegerea unui numar de
administratori corespunzator locurilor rdmase vacante in Consiliul de
Administratie, ca urmare a demisiilor depuse in data de 28.03.2014 de cei trei

administratori, cu respectarea prevederilor legale in materie.

Intrunitd in sedintd la a doua convocare in data de 29.04.2014, Adunarea
Generald Ordinara a Actionarilor a ales un membru al Consiliului de

Administratie, domnul Victor Cépitanu, pentru un mandat egal cu cel rdmas de
executat de cdtre administratorii alesi in Adunarea Generald Ordinard a
Actionarilor desfisurata in 20 aprilie 2013, respectiv pana in luna aprilie 2017.
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in data de 16.05.2014, S.ILF. OLTENIA S.A. a primit de la Autoritatea de
Supraveghere Financiard, Sectorul Instrumente si Investitii Financiare Avizul nr.
A/27/16.05.2014, prin care s-a avizat modificarea componentei Consiliului de
Administratie S.I.LF. OLTENIA S.A., in conformitate cu Hotararea nr. 5 din data
de 29.04.2014 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor, de alegere a
domnului Victor Cépitanu i1n calitate de administrator al societatii si in
conformitate cu Hotiararea nr. 4/04.04.2014 a Consiliului de Administratie de
cooptare a domnului Nicolae Stoian si a doamnei Carmen Popa in calitate de

administratori provizorii pana la prima Adunare Generala Ordinara a Actionarilor,
intrunita conform Deciziei ASF nr. A/309/17.04.2014.

Ca urmare a inregistrarii in evidenta Oficiului Registrului Comertului,
conform C.I.M. nr. 25452 / 26.05.2014, componenta Consiliului de Administratie
al S.I.F. Oltenia S.A. a devenit, incepand cu aceasta datd, urmatoarea:

1. Tudor Ciurezu — Presedinte/Director General
Anina Radu — Vicepresedinte/Director General Adjunct
Cristian Busu — administrator
Victor Cépitanu — administrator
Nicolae Stoian - administrator provizoriu
Carmen Popa — administrator provizoriu

N S e

Loc vacant

Intrunit in sedintd in data de 03.06.2014, Consiliul de Administratie al
societdtii a hotarat convocarea — pentru data de 28/29.07.2014 — a Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor, unul dintre punctele inscrise pe Ordinea de zi
fiind alegerea a trei administratori definitivi, pentru completarea numarului de
sapte membri ai Consiliului de Administratie.

in cadrul aceleiasi sedinte, Consiliul de Administratie a aprobat, conform
prevederilor legale si statutare aplicabile, constituirea Comitetului de Audit
format din urmaétorii administratori: domnul Victor Capitanu si domnul Cristian
Busu.

Astfel, la finele semestrului I (la data de 30.06.2014), componenta
Consiliului de Administratie al S.I.LF. OLTENIA S.A. era urmdatoarea:

1. Tudor Ciurezu — Presedinte/Director General
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Anina Radu — Vicepresedinte/Director General Adjunct
Cristian Busu — administrator

Victor Capitanu — administrator

Nicolae Stoian - administrator provizoriu

Carmen Popa — administrator provizoriu

N SN LR WwWD

Loc vacant

Conducerea efectiva

In conformitate cu prevederile Actului Constitutiv s1 Reglementarilor
Interne ale societatii, domnul Tudor Ciurezu, in calitate de Presedinte al
Consiliului de Administratie, indeplineste si functia de Director General, iar
doamna Anina Radu, in calitate de Vicepresedinte al  Consiliului de
Administratie, indeplineste si functia de Director General Adjunct (conducitor

efectiv).

In aceste conditii, activitatea S..F. OLTENIA S.A. este coordonati de doi
conducdtori efectivi, respectiv:

- Tudor Ciurezu - Director General

- Anina Radu - Director General Adjunct.

Conducerea executivi

Incepand cu data de 01.06.2014, a incetat Contractul Individual de Munca
al domnului Ion PATRICHI — Director Directia Resurse Umane - Logistici,
conform art. 55 lit. b) din Legea nr. 53/2003 - Codul Muncii, cu modificarile si

completdrile ulterioare (prin acordul partilor).

Control intern

Incepand cu data de 19.05.2014, a incetat Contractul Individual de Munca
al domnului Nicolae STOIAN - Reprezentant Compartiment Control intern,
conform art. 55 lit. b) din Legea nr. 53/2003 - Codul Muncii, cu modificirile si

completarile ulterioare (prin acordul partilor), fiind cooptat de Consiliul de
Administratie ca administrator provizoriu padnd la prima Adunare Generald

Ordinara a Actionarilor.
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Totodata, prin Decizia nr. A/391/15.05.2014, s-a retras autorizatia acordata
domnului Nicolae STOIAN 1n calitate de reprezentant al Compartimentului de
Control Intern.

In conformitate cu art.39, alin. 2 din Regulamentul ASF nr. 9/2014,
incepand cu aceeasi datd, domnul Tudor Ciurezu — Director General a indeplinit
provizoriu, pentru o perioadid de maximum 3 luni intr-un an calendaristic, si

functia de reprezentant al compartimentului de control intern.

La data de 30.06.2014, numarul salariatilor S.I.LF. OLTENIA S.A. era de 49
persoane (si 2 conducdtori), fatd de S1 persoane (si 2 conducatori) existente la
data de 31.12.2013.

NOTA
Situatiile financiare la data de 30.06.2014 nu au fost auditate.

conf. univ. dr. ec. Tudor CIUREZU jr. Anina RADU ec. Elena SICHIGEA

Vicepresedinte / Director General Adjunct Diggctof Economic

7z

Presedinte / Director Gen
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