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1. Situatia economico-financia#:

La data de 30.06.2013ctivele sociedtii - calculate in conformitate cu
Dispunerea de #&suri a C.N.V.M. nr. 23/20.12.2012 - inregistrauaoare de
piata de1.653.118.134 leiin cratere cu5,92 % fata de valoarea inregistéata
31.12.2012 Comparativ cu valoarea inregistrata data de 30.06.2012,
activele au inregistrat o &tere cu2,03 %.

" Valoare calculdt la momentul respectiv in conformitate cu RegulamerC.N.V.M. nr. 15/2004, cu
Dispunerile de msuri ale C.N.V.M. nr. 9/18.03.2010, nr. 18/25.111.0Gi nr. 21/21.12.2010, precusi Tn
conformitate cu Deciziile C.N.V.M. nr. 57/14.01.2D4i nr. 105/26.01.2011



Structura activelor administrate la data de 30 iuni e 2013
total =1.653.118.134 lei

Actiuni cotate Disponibilit ati !

Actiuni necotate
35,41%

~

Alte active
2,47%

60,07% 0,03%
Titluri de
participare OPCVM
si/sau AOPC Depozite bancare
0,11% 1,91%

Activele financiare de tipul acinilor au o valoare de pia de
1.578.505.508 lerespectiv95,49%din totalul activelor administrate.

Mengionam ca valoarea nominala activelor financiare de tipul @enilor a
crescut la 30.06.2013, comparativ cu 31.12.2012,0@%, ca rezultat al
investtiilor realizate. S.I.F. OLTENIA S.A. aamas consecve#tpoliticii sale de
administrare activ a portofoliului, astfel & sumele obnute din dezinvestire au
fost diregionate spre pia de capital, in scopul consadlid patrimoniului.

Valorificarea n condii de profitabilitate ridicat a unor pachete de tami,
cresterea valorii dividendelor incasaierandamentele almute pentru invediile
pe piaa monetat, au condus la menerea unui nivel ridicat al plasamentelor in
instrumente ale piei monetare, chiagi Tn condiiile derukrii unui program
investtional ambiios. Astfel, sumele plasate in depozite bangara conturi
curente repreziit82,66%din cele de la data de 31.12.2012.

Principalele sectoare de activitatereprezentate in portofoliu la data de
30.06.2013 sunt:



Ponderea, la valoarea de pia ta, a sectoarelor de activitate in
total portofoliu, la data de 30 iunie 2013

finante, banci, asigurari

resurse petrol si servicii anexe

alte activitafi

ind. farmaceutica

ind. alimentara

ind. constructoare de masini, prelucrare
servicii

comertinterior

turism, alimentatie publica, agrement
ind. electronica, electrotehnica

ind. sticla, portelan, faianta

ind. metalurgica

ind. pielarie, blanuri, incalfaminte

ind. lemn, celuloza, hartie

ind. chimica

constructii

transporturi auto

ind. prelucrare fitei

0.00 5.00 10.00 15.0020.0025.0030.00 35.0040.0045.0050.00




Structura portofoliului de awni n fungie de piaa pe care se
tranzagioneaa se prezint astfel:

- lei -
NF 30.06.2013
' Structura portofoliului N N j
crt. Emitenti Valoarea nominak Valoarea de piaa totala
totala a pachetului a pachetului
Nr. ) .
% - lei - % - lei - %
SsC.
1 | Societiti comerciale cotate B.V.B. 17 20,48 301.258.558 50,01 807.190.462 51,14
2 | Societiti comerciale cotate RASDAQ 16 19,28 60.865.132 10,10 87.191.761 5,52
3 | Societiti comerciale cotate listate SIBEX 1 1,20 297.705 0,05 196.485 0,01
3 | Societiti comerciale cotate listate SIBEX - AT$ 1 1,20 6.364.457 1,06 22.275.60( 1,41

Societiti comerciale listate RASDAQ / B.V.B. |
3 | . ] 8 9,64 18.186.261 3,02 75.914.66 4,81
si netranzagonate

4 | Societiti comerciale inchise 29 34,94 194.618.246 32,31 585.427.03% 37,09
Societiti comerciale in reorganizare, lichidare

5. . 9| 10,84 18.020.589 2,99 0 0
judiciara
Societiti comerciale in reorganizare judicia

6 1 1,20 2.016.602 0,33 172.621 0,01

tranzadionate

Societiti comerciale necotate
7 1 1,20 795.795 0,13 136.877 0,01

si tranzagionate B.V.B.

TOTAL 83| 100,00 602.423.34% 100,00 1.578.505.508 100,00

s

In cadrul socieitlor de tip “inchis”, pachetul de @ani deinut la Banca
Comerciak Romani S.A. Bucureti reprezind 76,98%din valoarea de piatotak.
Activul net al societtii - la data de 30.06.2013 - calculat in conforiaiteu
prevederile legale (respectiv Dispunerea dsumn a C.N.V.M. nr. 23/20.12.2012),
este del.452.162.447 leiin sadere cu3,93% fata de valoarea inregistiata

30.06.2012Acestuia 1i corespunde o valoare uritamactivului de&2,5030 lefagiune.



Evolutia Activului Net Unitar
in perioada 31 decembrie 2012 - 30 iunie 2013
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In primul semestru al anului 2013, valoarea activaket a cunoscutsoare
oscilgii:

Valoare activ net - lei -
31.01.2013 1.450.493.780
28.02.2013 1.494.883.915
31.03.2013 1.549.713.856
30.04.2013 1.436.416.368
31.05.2013 1.462.030.556
30.06.2013 1.452.162.447

La 30.06.2013, valoarea activului net unitar erartstere cul,36% fata de
valoarea inregistrata 31.12.2012.



in cadrul activelor, cele mai importante partigipadin punct de vedere al
ponderii Tn activ - sunt reprezentate de:

Valoare de piaa Pondere
conform - Pondere N
. . Pondere in - . in
Nr. _ , Dispunerii de italul ial | T activul Ul
crt. al emitentului net al
C.N.V.M. nr. (%) S.I.F. SIE
23/20.12.2012 0 (%) o
lei - (%)
BANCA COMERCIALA |
1 - _ 450.667.48 6,30 27,26 31,03
ROMANA S.A. Bucurgti
S.C. OMV PETROM S.A.
2 _ 292.090.30¢ 1,22 17,67 20,11
Bucurssti
BANCA ROMANA PENTRU
3 , 178.706.454 3,43 10,81 12,31
DEZVOLTARE S.A. Bucursti
4 | S.C.BIOFARM S.A. Bucug 76.980.33( 28,58 4,66 5,30
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA
5 . 68.281.549 7,11 4,13 4,70
Bucuresti
6 |[S.C. ARGUS S.A. Constemn 57.591.787 55,70 3,48 3,97
BANCA TRANSILVANIA S.A.
7 _ 46.965.75(0 2,00 2,84 3,23
Cluj Napoca
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A.
8 , 35.679.24( 1,68 2,16 2,46
Medias
EXIMBANK S.A. BANCA DE
9 [EXPORT IMPORT A ROMANIEI 32.239.334 3,27 1,95 2,22
Bucureti
10 | S.C. ANTIBIOTICE S.A. lgi 29.703.19(¢ 10,89 1,80 2,05
TOTAL 1.268.905.439 76,76 87,38

Se constatca trei dintre participgile listate la categoria | a Bursei de Valori
Bucursti si care sunt dintre cele mai lichide titluri de pat@ de capital - este vorba
de BANCA ROMANA PENTRU DEZVOLTARE S.A. Bucuggi, S.C. OMV
PETROM S.A. Bucurgi si BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca -
reprezind 35,65% din activul net al socigtii.

S.I.LF. OLTENIA S.A. inregistreaz la data de 30.06.2013, disponilaiitsi
plasamente pe pe monetatr in suna totah de 32.106.762 lei(calculat Tn
conformitate cu Dispunerea desuri a C.N.V.M. nr. 23/20.12.2012), in uitoarea
structus:



Valoare actualizat (L Pondere in | Pondere in
Tip activ financiar (Ca'C“'ﬁ;‘;ﬂ:f’;’gﬁ_&ﬁ?””erea €activul total al | activul net al
nr. 23/20.12.2012) S.LF. S.LF.
- lei - (%) (%)

Depozite bancare in lef 27.429.681 1,66 1,89
Depozite bancare in vafut* 4.104.366 0,25 0,28
Conturi curentgi numerar lei 566.210 0,04 0,04
Conturi curentgi numerar valut 6.505 0,0004 0,0004
TOTAL 32.106.762 1,94 2,21

* Depozitele bancare in lgi in valutz cuprind - conform Dispunerii de dsuri a
C.N.V.M. nr. 23/20.12.2012s+dobanzile de incasat.

Structura plasamentelor in instrumente monetare la 30.06.2013
Depozite
bancare in lei
85,43% Depozite

bancare in
valuta
12,79%

Disponibilitati in
cont - valuta
0,02

Disponibilitati in
cont - lei
1,76

/

Disponibilitatile banesti si plasamentele monetare inregistieazsddere cu
17,34%fatd de 31.12.2012.

Analiza situgilor financiare - intocmite pentru data de 30.08.2 - evidenazi
principalele aspecte prezentate in continuare.

Activele circulante, conform datelor bilgere, au valoarea d&0.000.877
lei si prezint o crestere cul6,35% fata de valoarea de la inceputul anului.
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n cadrul activelor circulante, casiaconturile la nci reprezing 1,15%.

Valoarea creaelor la 30.06.2013 este d€.860.655 lei.

Datoriile socieitii la data rapotrii sunt de200.955.687 leiln structus, se
prezint astfel:

- datorii comerciale: 3.009.654 lei
- dividende de platcatre agionari: 186.566.034 lei
- alte datorii: 11.379.999 lei

Toate datoriile Tnregistrate la data de 30.06.26MBt datorii ce trebuie
platite intr-o perioad de pa# la un an. Societatea nu inregistéeplati restante.
La data de 30.06.201Basivul socieitii este de924.958.9009 lei.

Elemente de pasiv:

- Capitaluri proprii 672.885.242 lei
din care:
- capital social 58.016.571 lei;
- diferene din reevaluare 10.813.399 lei;
- rezerve 513.546.897 lei;
- profitul net 90.508.076 lei;
- rezultatul reportat 299 lei;
- Datorii 200.955.687 lei;
- Provizioane pentru riscuri
si cheltuieli 51.117.980 lei.

Principalele rezultate economico-financiare la datale 30.06.2013

Prevederi | 30.06.2013
Nr. Realizat anuale /
crt. Denumire indicator 30.06.2012 | 30.06.2013 BVC 2013 | BVC 2013

- lei - - lei - - lei - (%)

1. |VENITURI TOTALE 86.665.844 189.922.986 165.556.450 114,72
2. |CHELTUIELI TOTALE 28.686.866 84.297.032 64.743.480 130,20
3. REZULTATUL BRUT - Profit 57.978.978 105.625.954 100.812.970 104,77
4, IMPOZIT PROFIT 3.771.98¢r 15.117.878 10.492.243 144,09
5. REZULTATUL NET - Profit 54.206.991 90.508.07¢ 90.320.727 100,21

S.I.LF. OLTENIA S.A. a realizat, la 30.06.2013, ueni din activitatea
curent de189.922.986ei, principalele categorii de venituri fiind:
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35.716.103 lei
152.283.103 lei

- venituri din imobilizri financiare:

- venituri din investii financiare cedate:

557.344 lei
467.306 lei

- venituri din dobanzi:

- venituri din diferexa de curs valutar:

Veniturile din imobiliziri financiare prezirit o cretere cu2,41% fata de
cele realizate in primul semestru al anului 2012.

Pe primele locuri in ierarhia socigtor comerciale care au distribuit
dividende aferente exetiilui financiar 2012 se afi

Detinere -
SIE OLTENIA D|V|dendg nete
N Denumire societate la data de cuvenite
crt . X S.I.F. OLTENIA
inregistrare _lei -
-0 -
1 S.C. OMV PETROM S.A. Bucusé 1,12 14.966.099
2 S.C. BIOFARM S.A. Bucurgi 28,36 4.037.341
3 EXIMBANK S.A. Bucuresti 3,27 3.731.008
4 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Media 1,68 3.544.85]1
5 S.C. MERCUR S.A. Craiova 85,85 2.336.542
6 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucwt 7,11 1.768.857
7 FONDUL PROPRIETATEA Bucurgi 0,15 1.436.169
8 S.C. ANTIBIOTICE S.A. lai 10,72 1.108.150
9 S.C. UNIVERS S.A. Rm. Vélcea 73,75 823.425
10 | S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucugé 22,11 597.982
TOTAL GENERAL - 34.350.424

Veniturile din activitatea curentsunt in crgtere cu 119,14% fata de
30.06.2012. Veniturile din invesiti financiare cedate reprezinB80,18% din total
veniturisi sunt in crgtere cu208,70%fata de primul semestru al anului precedent.

Cheltuielile din activitatea curent- la 30.06.2013 - sunt la nivelul de
84.297.032ei, cele privind investiile financiare cedate reprezentd®?,03% din
acestea. Cheltuielile totale sunt insteee cul93,85%fata de 30.06.2012.

Profitul net olkxinut la data de 30.06.2013 esteQf508.074ei si prezingé
o depisire cu 0,21%a profitului net stabilit prin Bugetul de Venituii Cheltuieli
pentru intreg anul 2013

Pentru exer¢iul financiar 2012, Adunarea Gener@rdina# a Aaionarilor
din 20.04.2013 a aprobat distribuirea de dividenmiate in sura totah de
75.421.543 lei.



Plata dividendelor aferente exeiudui financiar 2012 dtre agionarii inregistra
in Registrul consolidat al @onarilor S.I.F. OLTENIA S.A. la data de inregiséa
15.05.2013 se va efectua incepand cu luna septe2dii3, in uritoarele condi:

» dividendul aprobat in Adunarea Gener@rdina& a Aaionarilor SIF Oltenia
SA este d®,13 lei brut pentru o agiune, impozitul pe dividende aferent va
fi retinut la surg, in cotele preazute de actele normative in vigoare;

e costurile ocazionate de plata dividendelor (taxestgle, comisioane
bancare) se deduc din sumele cuvenit®aarilor;

 distribuirea dividendelor se va efectua prin intedial unei nci in curs de
selectare, C. N. Bta Romaa (persoane fizice rezidentg)virament bancar;

* in cazul agonarilor deced@, dividendele urmedza se piti la solicitarea
succesorilor numai ddpefectuarea deatre Depozitarul Central Bucwte a
transferului agunilor pe numele mgenitorilor.

Modalitati de plata dividende:

[. Prin_intermediul unei banci _in_curs de selectare(sucursale, filiale,
agentii)

Actionarii persoane fizice rezidente care detindéta de inregistrare cel
putin 500 actiuni, care in localitatea de domicdiu deschisa o entitate functionala
(sucursala/filiala/agentie) a bancii selectate, patea ridica dividendele de la
aceasta entitate, in baza actului de identitatebvidl data prezentarii.

Adresele de domiciliu sunt cele din registrul cditsd al actionarilor la
data de 15.05.2013.

Unitatea bancara si data inceperii platii se vourda ulterior printr-un
comunicat.

[I. Prin mandat postal

Pentru actionarii persoane fizice rezidente catenda data de inregistrare
intre 500 si 50.000 actiuni (inclusiv), care nuesiprima optiunea de plata a
dividendelor prin virament in cont bancar, cu damtin alte localitati decat cele
prevazute la pct. I., dividendele vor fi expediasalonat prin mandate postale
incepand cu luna septembrie 2013, la adresele daistrul consolidat al
actionarilor la data de 15.05.2013.
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[ll. Prin virament bancar , intr-un cont in lei deschis la o banca din
Romania, pentru:

1) actionarii persoane fizice rezidente care domdata prin virament in
cont bancar personal;

2) actionarii persoane juridice rezidente,

3) actionarii persoane fizice si juridice nerezigen

Documentele necesare in vederea efectuarii platirip virament bancar:

[1I.1. Pentru actionarii persoane fizice rezidente

- solicitare scrisa si semnata de actionar, in c&erecizeaza banca si
numarul contului (cod IBAN) deschis pe numele awiwlui;

- copie act de identitate, valabil la data cerenicare sa fie lizibil codul
numeric personal;

- copie extras de cont sau un document eliberabateca prin care se
confirma existenta contului pe numele actionarutui,precizarea codului IBAN,
valabil la data solicitarii.

Documentele prevazute mai sus vor fi transmise lla Gltenia SA prin
posta, fax sau e-mail.

[1l.2. Pentru actionarii persoane juridice rezidente:

- solicitare in original din partea reprezentantulegal cu semnatura
acestuia si stampila societatii, in care se prez@danca si numarul contului (cod
IBAN) deschis pe numele societatii;

- copie act de identitate al reprezentantului legal

- Certificat Constatator (original sau copie legaila), eliberat de Oficiul
National al Registrului Comertului dupa data de0%32013 pentru societatile
comerciale sau judecatorii pentru asociatii saualédii

- copie dupa documentul care atesta calitateaitswitalui de reprezentant
legal al societatii, daca aceasta nu reiese ditifiCatul Constatator;

- copie certificat de inregistrare a societatin(dare sa rezulte codul unic de
inregistrare);

- copie extras de cont sau un document eliberabateca prin care se
confirma existenta contului deschis pe numele s$aitiecu precizarea codului
IBAN, valabil la data solicitarii.

Documentatia prevazuta mai sus va fi transmisdHaCHenia SA prin posta.
Documentele transmise in copie vor purta mentideeaform cu originalul”, fapt

certificat prin semnatura reprezentantului legatampila societatii.
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[11.3. Pentru actionarii persoane fizice si juridice nerezidente:

Documentele necesare in vederea efectuarii platit sele mentionate la
pct. Ill. 1) si lll. 2) sau documente echivalenieige de autoritatile competente din
tara de rezidenta a actionarului.

Documentele prezentate intr-o limba straina, cleptia actelor de identitate
vor fi insotite de traducerea autorizata in limbeéna.

Pentru a beneficia de prevederile comiende evitare a dublei impuneri
incheiate intre Romanig statul de rezide#i, nerezidefi care sunt beneficiarii
dividendelorvor depune la SIF Oltenia SA,certificatul de rezidenta fiscala
eliberat de autoritatea fiscala a statului de rezidnta, in original sau copie
legalizata insgit de traducerea autorizati in limba romana.

In cazul in care se transmite copia legalizata a d#icatului de
rezidenta fiscala eliberat de autoritatea statuluide rezidenta, pe copia
legalizata primitorul originalului certificatului d e rezidenta fiscala, va semna
cu mentiunea ca detine originalul acestuia.

In situatia in care cererea de plata a dividendel este insotita de
certificatul de rezidenta fiscala, SIF Oltenia SAretine impozitul pe dividende in
cota prevazuta de legislatia in vigoare.

Conform prevederilor Codului Fiscal — Titlu V — Noe Metodologice,
certificatul de rezidenta fiscala prezentat de nidemti, trebuie sa ateste ca acestia
au fost rezidenti in statele cu care Romania acbdiate conventii de evitare a
dublei impuneri in anul pentru care a fost emidifteatul de rezidenta fiscala,
respectiv 2013. Formg continutul certificatului de rezide#a fiscak trebuie &
cuprindi, n principal, elemente de identificare a nerezidri, precumsi a
autoriitii care a emis certificatul de rezidenfiscak, de exemplu: numele,
denumirea, adresa, codul de identificare figcaleniunea @ este rezident fiscal
in statul emitent, precugndata emiterii certificatului etc.

Fondurile de pensii din U.E. sau A.E.L.S., pentrbemeficia de scutirea
prevazuta la art. 117 din Codul Fiscal, trebui@epuna in plus documentul emis
de autoritatea competenta - in original sau copgalizai - insait de traducerea
autorizai in limba romaa din care sa rezulte faptul ca sunt constituitéocauri
de pensii in conformitate cu legislatia statuluinnieu al U.E. sau al Asociatiei
Europene a Liberului Schimb.

In cazul in care se transmite copia legalizata, pmitorul originalului va
semna cu mentiunea ca detine originalul acestuia.
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In_scopul indeplinirii_obligatiei prevazuta in _sarcina_SIF _Oltenia SA
Craiova de art. 119 alin. (1) din Legea 571/2003 €odul Fiscal - privind
intocmirea ,Declaratiei informative privind impozit ul retinut si platit pentru
veniturile cu regim de retinere la sursa/venituri sutite pe beneficiari de venit
nerezidenti”, toti_actionarii_nerezidenti (persoare fizice sau_juridice) vor
transmite o data cu solicitarea de plata a dividenelor si codul de identificare
fiscala atribuit fiecaruia de autoritatea din Romana.

Documentatia prevazuta mai sus va fi transmiséHaD8enia SA prin posta.

Documentele transmise in copie vor purta mentitoeaform cu originalul”,
fapt certificat prin semnatura reprezentantulualesy stampila societatii.

[11.4. In cazul bancilor custode/SSIF care solicitaplata dividendelor
cuvenite clientilor (actionari SIF Oltenia SA) in @ntul de client SSIF/custode

- solicitare in original semnata si stampilata dé&e reprezentantul legal al
bancii custode/SSIF sau de directorul departamaintelsponsabil cu astfel de
operatiuni care va contine lista clientilor (ID, me&/denumire si detineri) si
conturile (codurile IBAN si banca) in care sa seafairamentul;

- documentul care atesta calitatea semnatarulucitsoli de mai sus
(reprezentant legal al bancii custode/SSIF sau ciirel departamentului
responsabil cu astfel de operatiuni): certificatstatator sau alt document;

- documentul (in copie — certificat pentru confaiate de catre societate)
din care sa rezulte imputernicirea bancii custo8H7Sdin partea clientului, pentru
incasarea dividendelor acestuia;

- declaratia pe proprie raspundere a persoanaitsoiie din care sa rezulte
ca banca custode/SSIF este imputernicita de cégewet/clienti sa solicite si sa
iIncaseze dividendele in numele clientilor sai siisiaasuma responsabilitatea
juridica pentru achitarea sau punerea dividendaldrspozitia acestora,

- copie extras de cont sau un document eliberabateca prin care se
confirma existenta contului pe numele bancii cust8&IF, cu precizarea codului
IBAN, valabil la data solicitarir;

- copii ale actelor de identitate/certificatelorideegistrare ale clientilor.

In_scopul indeplinirii_obligatiei prevazuta in _sarcina SIF Oltenia SA
Craiova de art. 119 alin. (1) din Legea 571/2003 €odul Fiscal - privind
intocmirea ,Declaratiei informative privind impozit ul retinut si platit pentru
veniturile cu reqim de retinere la sursa/venituri gutite pe beneficiari de venit

nerezidenti”, pentru_toti actionarii_ nerezidenti (persoane fizice sau juridice)
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se va transmite o data cu solicitarea de plata a wldendelor_si_codul de
identificare fiscala atribuit fiecaruia de autoritatea din Romania.

Documentatia prevazuta mai sus va fi transmisalla Gtenia SA prin
posta. Documentele transmise in copie vor purta tionega “conform cu
originalul”, fapt certificat prin semnatura reprez@ntului legal al bancii
custode/SSIF sau a directorului departamentulpiarsabil cu astfel de operatiuni
si stampila societati.

lII.5. In _cazul actionarilor, persoane fizice sau uridice care solicita
plata dividendelor cuvenite in contul de client SB/custode

Documentele sunt cele mentionate la pdt. 1., 1ll. 2. si lll. 3. (mai putin
extrasul de cont) cu mentiunea ca solicitarea déapiu semnatura in original a
actionarului va fi transmisa prin posta.

V. Plata in_ numerar, prin casieria deschisa de societate in acest, scop
pentru actionarii persoane fizice care detin laad#a inregistrare un numar mai
mic de 500 de actiuni.

Adresa casieriei deschisa de societate la sediuDBEnia SA este: Craiova
— Str.Tufanele nr.1, tel. 0251419343.

Plata dividendelor se va face pe baza actului detithte valabil. Plata prin
imputerniciti se va efectua in baza unei procurecsgle autentice si actul de
identitate al imputernicitului.

V. Prin oricare dintre modalitatile de plata prevazute la pct. II, Il si
IV, la solicitarea adresata SIF Oltenia SA de cattemarii care, din diverse
motive, nu si-au incasat in termenul prevazut éiwdele cuvenite, dupa ce acestia
si-au clarificat situatia care a condus la neinassalividendelor (modificari de
nume, domiciliu, mosteniri etc).

Dividendele cuvenite actionarilor decedati se vtatipmostenitorilor la
solicitarea acestora, prin modalitatiie de platantio@mate mai sus, dupa
inregistrarea la Depozitarul Central a transferulactiunilor pe numele
mostenitorilor si transmiterea la SIF Oltenia SA datre noul actionar a
confirmarii de transfer.
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
la data de 30.06.2013

- lei -
Denumirea elementului Perioada de raportare
31.12.2012 30.06.2013
A 1 2

Fluxuri de trezorerie din activit iti de exploatare
Incagiri de la clieni 121.559.577 154.135.051
Plati catre furnizorisi angajai si bugete -16.530.5138 -7.259.379
Dobanzi piitite - -
Impozit pe profit pitit -8.146.973 -12.247.946
Incagiri din asigurarea impotriva cutremurelor -
Numerar net din activiti de exploatare 96.882.091 134.627.724
Fluxuri de numerar din activti de investiie:
Plati pentru achizionarea de gwni -114.969.539 -169.168.744
Plati pentru achizitionarea de imobiiiz corporale -41.211 -11.262
Incasiri din vanzarea de imobilizi corporale 97.016 757.754
Dobénzi incasate 2.067.965 590.509
Dividende Tncasate 34.845.688 29.704.725
Numerar net din activiti de investiie -78.000.081 -138.127.018
Fluxuri de numerar din activifi de finanare:
Incagiri din emisiunea de @ani - -
Incagiri din Tmprumuturi pe termen lung -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar -
Dividende pitite -59.928.414 -3.203.119
Numerar net din activiti de finanare -59.928.414 -3.203.119
:]:l;?nt:rl:ra net a trezoreriegi echivalentelor de -41.046.404 .6.702.411
gl)tjer?;ﬁrali tfai(r:]r;llxgilsrnte de numerar la inceputul 79.819.400 38.772.996
Numerarsi echivalente de numerar la sfiul 38.772.996 32 070.585

exerciiului financiar
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2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1.S.I.F. OLTENIA S.Alnregistra, la 30.06.2013, conform datelor hikxre,
disponibilitati banesti totale de32.070.585 lei

Acestea sunt plasate in depozite bancare la daseatierm diferite. Prin
aceast politica s-a urndrit realizarea unei lichiditi ridicate a plasamentelor pe
piata monetat, astfel incat & existe in permanghsumele necesare dagirarii
in bune condii a activititii societtii. In aceste condi, apreciem & nu exisi
factori care pot afecta lichiditatea soaiet

2.2. 1n conformitate cu strategia actisii aproba# de Adunarea Genedal
Ordinara a Agonarilor din 20.04.2013, S.I.LF. OLTENIA S.A. va rtua
politica de tranzawnare pe pig@ de capital, astfel Tncas siba in permanega
asigurat un grad ridicat al lichiditlor necesare in aceasperioad de criz
economid si blocaje financiare.

2.3. In cursul primului semestru al anului 2083au realizat tranzgcde
vanzareginand cont de oporturiiile oferite de piga de capital. Astfel, veniturile
din investiii financiare cedate au fost d&2.283.103 Igiprezentand o cgtere cu
208,70%fata de cele obnute la 30.06.2012.

In primul semestru al anului 2013, S.I.F. OLTENIAAS a issit din
agionariatul a 5 emitem, astfel:

a) prin tranzagii de vanzare pe pia de capital:
S.C. COMCEREAL MEHEDIN'I S.A. Drobeta Turnu Severin
EL-CO S.A. Tg. Secuiesc
S.C. LACTA S.A. Giurgiu
S.C. ISLAZ S.A. Alexandria

b) ca urmare a finalizirii procedurii de dizolvarsyi lichidare voluntara:
- S.C. COMCEREAL GORJ S.A.

In ceea ce priwte socieitile comerciale care au intrat in portofoliu, acaste
sunt:

S.C. COMCEREAL TULCEA S.A. Tulcea

FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucus# (societate reintrétin

portofoliu).

La 30.06.2013, S.I.F. OLTENIA S.A. tieea in portofoliu paricipé la 83
emiteni.
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Ponderea veniturilor din invegtifinanciare cedate provine din tamile
speculative pe pia de capital.

Profitul olginut Tn urma tranzatlor de vanzare a fost dét.272.185 lei

S-au realizat investi totale de171.479.433 leiin agiuni atat pe piga
prima, catsi pe cea secundarDin aceast suni, 2.876.682 les-au decontat la
inceputul lunii iulie 2013.

In primul semestru al anului 2013, cele mai impote¢ainvestii pe piga
secundat au fost in titluri emise de:

- C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucwti
- S.C. OMV PETROM S.A. Bucust

- S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucust

- S.C. BIOFARM S.A. Bucurgi

- S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Media

- FONDUL PROPRIETATEA SA Bucukti

- S.C. PRODPLAST IMOBILIARE S.A. Bucusé
- S.C. ANTIBIOTICE S.A. lai

- S.C. PRODPLAST S.A. Bucwt

- S.C. ARGUS S.A. Constam

- S.C. COMCEREAL TULCEA S.A. Tulcea

Valoarea invedtilor realizate, del71.479.433 lgieste superio&arsumelor
ohtinute din dezinvestire, udrindu-se astfel consolidarea patrimoaialsocietii.

Mentionam ¢, prin strategia pentru exegial financiar in curs, aprobatde
Adunarea GeneralOrdinaa a Aaionarilor S.I.F. OLTENIA S.A. care a avut loc in
data de 20 aprilie 2013, nivelul invesdtr a fost estimat, pentru intreg anul, la cca.
115 mil. lei, nivel care deja a fost dgp cu49,15%1in primele 6 luni ale anului.

3. Schimhiri care afecteaz capitalul si administrarea sociefitii comerciale

3.1. S.I.LF. OLTENIA S.A. nu a fost in imposibilitate desi respecta
obligaiile financiare in timpul perioadei de raportare.
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3.2. Modificari privind drepturile de tinatorilor de valori mobiliare
emise de societateNu este cazul.

Litigii
La data de30.06.2013 la Diregia Juridiad a Socieitii de Investiii
Financiare Oltenia S.A. au figurat inregistratestare de judecatun nunar de 69
cauze, din care:
- In 44 cauze are calitatea de reclariant
- 1n 14 cauze are calitatea de parat
- In 3 cauze are calitatea de intervenient;
- 8 cauze in procedura insolvein
Dupa obiectul acestora, cauzele se structureatfel:
- 11 - anulare hatéari A.G.A., In care are calitatea de reclamant
- 8 cauze aflate in procedura insokegrcauze in care S.1.F. Oltenia S.A. are:
- Intr-o caui calitatea de creditor chirografgrcreditor de aport;
- In 5 cauze calitatea de creditor chirografar;
- Tn 2 cauze calitatea de creditor de aport;
- 50 - alte cauze.

Suma total de recuperat din cauze aflate in procedura ina@yein care
S.I.LF. Oltenia S.A. are calitatea de creditor aiabar, este d&68.016 lej din
care suma dd.09.194 leireprezini dividende, suma d&49.755 leireprezini
contravaloarea pachetului de 199.678ua, detinut de S.I.F. Oltenia S.A. la S.C.
BIOSIN S.A., restul sumei reprezentand dob&neheltuieli de judecat

Cele mai importante ca valoare sunt: S.C. ARO LAmpulung Muscel
(217.921 leidin care58.118 lei- dividende 1995, 1996), S.C. A.C.M.M. S.A. Targu
Jiu (114.646 ledin care28.766 leidividende 1995i S.C. BIOSIN S.A194.120 lei
(149.755 lei- contravaloare pachet tami, 39.469 lei- dobanda comercialin
perioada 23.12.2005 - 28.01.2309.896 lei- cheltuieli de judecal.

In ceea ce privge S.C. BIOSIN S.A., S.ILF. Oltenia S.A. a formulat
declaragie de creatd pentru inscrierea la masa creddal suma del94.120 lei
(149.755 lei- contravaloare pachet tami, 39.469 lei- dobanda comercialin
perioada 23.12.2005 - 28.01.20094s896 lei- cheltuieli de judecaj, urmare
exprimarii optiunii de retragere din societate, care a fost adlgi$.l.F. Oltenia
S.A. a fost inscrisin tabelul creditorilor cu suma soliciiat
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in ceea ce privge anularea hatarilor A.G.A. in care S.|.F. Oltenia S.A. are
calitatea de reclamant5 au ca obiect aprobarea sifilar financiare, celelalte
avand obiecte diverse: aprobare trafizge piga de capital, dobandire pachet
aaiuni dginut de agonarul majoritar, aprobare contracte de cesiuoe et

La capitolul alte cauze, in care S.I.LF. Oltenia .Sake calitatea de
reclamant, sunt inregistrate dosare avand obiect diversifica

- plangeri penale;
- recuperare cheltuieli de judegat

- un dosar de executare giliavand ca obiect recuperarea prejudiciului in
suni de603.516 lei reprezentand desgubiri civile acordate S.1.F. Oltenia
S.A., prin Hotirarea penaldin data de 20.12.2007, pronati in dosarul nr.
11108/2/2007 - furtul de @ani savarsit de Goga Dan Octavian, Panaitescu
Miron Victor, Negrdiu Claudiu Marius n anul 1999;

- un dosar de executare giliimpotriva debitoarei AVAS, avand ca obiect
recuperarea sumei @33.567 lej conform titlului executoriu Sentja civila
nr. 1581/21.10.2010 — dosar nr. 19477/3/2010, msmt@&nd 70% din
valoarea imobilului aflat in patrimoniul S.C. RETHA S.A., imobil care a
fost retrocedat fgilor proprietari.

Dosarele in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitaieg@arat au in principal ca
obiect obligatia de a face, chemarea in g#ain ag¢iuni de revendigri si
despgubiri Tn temeiul Legii nr. 10/2004i Legii 99/1999, pretei banesti etc.

4. Tranzacii semnificative - Nu este cazul.

5. Modificiri in conducerea societtii

Consiliul de Administratie

La 01.01.2013 compongnConsiliului de Administrige al S.I.F. OLTENIA
S.A. era urritoarea:

- Tudor Ciurezu - Predinte / Director General
- Anina Radu - Viceprgedinte / Director General Adjunct
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- VasileSalapa - Administrator

- Gheorghe Blidaru - Administrator

- Lucian Bye — Administrator Membru in Comitetul de Audit
- Petre Ghibu — AdministratorMembru Tn Comitetul de Audit
- Tudor Dumitru - Administrator.

Adunarea GeneralOrdinai a Agionarilor care a avut loc In data de
20.04.2013, a alesase membri ai Consiliului de Administi®, pentru un mandat
de 4 ani:

- Tudor Ciurezu - Peedinte

- Anina Radu - Viceprgdinte

- Petre Ghibu — Administrator

- Ana Barbara Bobirtc- Administrator
- Cristian Busu - Administrator

- Daniela Toader - Administrator.

Acestia au fost inregisttala ORC Dolj prin CIM nr. 30144/29.05.2013,
eliberat in 04.06.2013.

Consiliul de Administrge intrunit in data de 27.06.2013, adnat cooptarea
domnului Bye Lucian in funga de administrator provizoriu, Domnul 8uLucian
urmand asi exercita atribtile corespunitoare fungei de administrator numai
dup avizarea deatre A.S.F. (fost C.N.V.M.), inregistrarea in evige@®RC Doljsi
Tncheierea unei asigur de faspundere civil profesional.

In cadrul aceleig sedirte intrunite In data de 27.06.2013, Consiliul de
Administrgie a aprobat constituirea Comitetului de Audit,nfiat din domnii
administratori Daniela ToaderPetre Ghibu.

Astfel, la finele semestrului | 2013 (la data d&(0%.2013), componga
Consiliului de Administrge al S.I.F. OLTENIA S.A. era urfitoarea:

- Tudor Ciurezu - Peedinte

- Anina Radu - Viceprgdinte

- Petre Ghibu — AdministratorMembru Tn Comitetul de Audit
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- Ana Barbara Bobirca - Administrator
- Cristian Busu - Administrator

- Daniela Toader - Administrator - Membru in Comitetul de Audit

Conducerea efectiva

In conformitate cu prevederile Actului Constitutiv si Reglementarilor
Interne ale societatii, domnul Tudor Ciurezu, in calitate de Presedinte al
Consiliului de Administratie, indeplineste si functia de Director General, iar
doamna Anina Radu, in calitate de Vicepresedinte al Consiliului de Administratie,

indeplineste si functia de Director General Adjunct (conducétor efectiv).

In aceste conditii, activitatea S.ILF. OLTENIA S.A. este coordonati de doi
conducdtori efectivi, respectiv:
- Tudor Ciurezu - Director General

- Anina Radu - Director General Adjunct.

La data de 30.06.2013, numarul salariatilor S.I.LF. OLTENIA S.A. era de 60
persoane, fatdi de 62 persoane existente la data de 31.12.2012. Din cele 60

persoane, un numar de 17 salariati reprezintd personal administrativ.

NOTA
Situatiile finarciare la data de 30.06.2013 nu au fost auditate.
conf. univ. dr. ec. Tudor CIUREZU jr. Aning ?U ec. Elena S[ICHIGEA
Presedinte / Director Genetal, 7. Vicepfesedinte / Director General Adjunct Directo| omfc
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