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Piata reglementatd pe care se tranzactioneazid valorile mobiliare emise: Bursa de

Valori Bucuresti - Categoria I

1. Situatia economico-financiara:

La data de 30.06.2012, activele societitii - calculate in conformitate cu
Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, cu Dispunerile de maisuri ale C.N.V.M.
nr. 9/18.03.2010, ~nr. 18/25.11.2010 si nr. 21/21.12.2010, precum si in
conformitate cu Deciziile C.N.V.M. nr. 57/14.01.2010 si nr. 105/26.01.2011 -
inregistrau o valoare de piatd de 1.687.442.045 lei, in crestere cu 10,95 % fatd
de valoarea inregistratd la 31.12.2011. Comparativ cu valoarea inregistrati la
data de 30.06.2011, activele au 1inregistrat o scadere cu 7,42 %.



Structura activelor administrate la data de 30 iunie 2012
total = 1.687.442.045 lei

Actiuni ;Otalte' Actiuni necotate
952.277.705 lei 613.518.418 lei

56,43% 36,36%

Depozite bancare
79.339.259 lei
4,70%

Alte active
40.204.053 lei

2,38% Titluri de
participare Disponibilitati
opcxgnpilsau 446.710 lei
0,03%
1.655.900lei ’
0,10%

Activele financiare de tipul actiunilor au o valoare de piata de
1.565.796.123 lei, respectiv 92,79% din totalul activelor.

Activele administrate au cunoscut o usoard depreciere fati de valoarea
inregistratd la data de 30.06.2011. Acest fapt se datoreaza scéderii cotatiei
actiunilor listate atit la Bursa de Valori Bucuresti, cat si pe RASDAQ, ca urmare a
accentudrii crizei datoriilor, ce a condus la devalorizarea in general a actiunilor pe
bursele europene, precum §i ca urmare a instabilititii politice din Romaénia.

Mentiondm cd valoarea nominald a activelor financiare de tipul actiunilor a
crescut la 30.06.2012, comparativ cu 30.06.2011, cu 18,24%, ca rezultat al
investitiilor realizate. S.I.LF. OLTENIA S.A. a rdmas consecventd politicii sale de
administrare activd a portofoliului, astfel cd sumele obtinute din dezinvestire au
fost directionate spre piata de capital, in scopul consolidarii patrimoniului.

Reamintim cd S.I.LF. OLTENIA S.A. este singura societate de investitii care
nu a Instrainat pachetul de actiuni detinut la Banca Comerciald Roména si, in plus,
a participat la finele anului 2011 cu o suma substantiald la majorarea capitalului
social (37.150.100 lei).

Valorificarea in conditii de profitabilitate ridicatd a unor pachete de actiuni,
cresterea valorii dividendelor incasate si randamentele obtinute pentru investitiile
pe piata monetard, au condus la mentinerea unui nivel ridicat al plasamentelor in
instrumente ale pietei monetare, chiar i in conditiile derularii unui program
investitional ambitios. Astfel, sumele plasate in depozite bancare reprezintd

99,85% din cele de la data de 31.12.2011.
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Principalele sectoare de activitate reprezentate in portofoliu la data de

30.06.2012 sunt:

Ponderea, la valoarea de piata, a sectoarelor de activitate in total
portofoliu, la data de 30 iunie 2012
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Structura portofoliului de actiuni in functie de piata pe care se
tranzactioneaza se prezinta astfel:

~lei-

Nr 30.06.2012
) Structura portofoliului Emitenti Valoarea nominala Valoarea de piati totali
ert. ¢ totali a pachetului a pachetului
Nr. sc. % -lei - % -lei - %
1 | Societdti comerciale cotate B.V.B. 18| 18,75 338.086.946( 55,27 812.766.518 51,91
2 | Societdti comerciale cotate RASDAQ 17 17,71 32.351.224 5,29 55.572.388 3,55
3 [Societdti comerciale cotate listate SIBEX 1 1,04 297.705 0,05 340.098 0,02
Societiti ial te listate SIBEX -
3 | Societati comerciale cotate listate § 1| 1,04 6.355288| 1,04| 30.641.386| 1,96
ATS
ietati iale listate RASDA
3 | Societati comerciale listate Q/ 10| 1042 29433397| 481 52807619 337
B.V.B. si netranzactionate
4 | Societati comerciale inchise 30| 31,25 192.968.433( 31,55 613.518.418 39,18
Socien i zare,
s 'ocTe At .conlle'rma e in reorganizare 18| 1875 11.424.713 1,87 0 0
lichidare judiciara
Societati ial tat
g | Ociera comerciale necotate 1| 1,04 801.025| 0,13 149.696|  0.01
si tranzactionate B.V.B.
TOTAL 96| 100,00 611.718.731| 100,00| 1.565.796.123| 100,00

In cadrul societatilor de tip “inchis”, pachetul de actiuni detinut la Banca
Comerciald Roména S.A. Bucuresti reprezintd 80,71% din valoarea de piati totald.

Activul net al societatii - la data de 30.06.2012 - calculat in conformitate cu
prevederile legale (Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, Dispunerile de masuri
ale CN.V.M. nr. 9/18.03.2010, nr. 18/25.11.2010 si nr. 21/21.12.2010 si
Deciziile CN.V.M. nr. 57/14.01.2010 si nr. 105/26.01.2011), este de
1.511.551.367 lei, in scadere cu 10,30% fatd de valoarea inregistrata la 30.06.2011.
Acestuia 1i corespunde o valoare unitard a activului de 2,6054 lei/actiune.

Evolutia Activului Net Unitar
in perioada 31 decembrie 2011 - 30 iunie 2012
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In primul semestru al anului 2012, valoarea activului net a cunoscut usoare

oscilatii:

Valoare activ net

-lei -

31.01.2012

1.416.358.805

29.02.2012

1.634.021.738

31.03.2012

1.648.719.671

30.04.2012

1.567.851.269

31.05.2012

1.569.320.097

30.06.2012

1.511.551.367

La 30.06.2012, valoarea activului net unitar era in crestere cu 6,69 % fata de
valoarea inregistratd la 31.12.2011, ca urmare, in special, a aprecierii valorii
activelor financiare de tipul actiunilor.

In cadrul activelor, cele mai importante participatii - din punct de vedere al
ponderii in activ - sunt reprezentate de:

Valoare de piata Pondere
’ N Pondere .
conform Pondere in N . In
Nr. . . . in activul .
Denumire emitent Regulamentului capitalul social total al activul
ert. C.N.V.M. nr. al emitentului S.LF net al
15/2004 (%) ('0/' )' S.LF.
- lei - 0 (%)
BANCA COMERCIALA .
1 ROMANA S.A. Bucuresti 495.172.742 6,59 29,34 32,76
BANCA ROMANA PENTRU
2 DEZVOLTARE S.A. Bucuresti 304.271.438 4,459 18,03 20,13
3 |S.C. OMVPETROM S.A. 208.311.169 0,99 1234 1378
Bucuresti
4 |BANCATRANSILVANIA S.A. 86.028.624 5,20 510 569
Cluj Napoca
5| T EE TRANSELECTRICA 60.533.237 6,05 3,59 4,00
ucuresti
6 |S.C. BIOFARM S.A. Bucuresti 51.228.091 26,27 3,04 3,39
EXIMBANK S.A. BANCA DE
7 1 EXPORT IMPORT A ROMANIEI 36.543.309 3,27 2,17 2,42
Bucuresti
g |5-C. PRODPLAST IMOBILIARE 30.641.386 30,59 182 2,03
S.A. Bucuresti
g |S-:C.ELECTROMAGNETICA 26.016.971 21,12 1,54 1,72
S.A. Bucuresti
10 | S.C. ARGUS S.A. Constanta 23.605.814 31,94 1,39 1,56
TOTAL 1.322.352.781 78,36 87,48

Se constatd cd trei participatii listate la categoria I a Bursei de Valori
Bucuresti si care sunt dintre cele mai lichide titluri de pe piata de capital - este vorba
de BANCA ROMANA PENTRU DEZVOLTARE S.A. Bucuresti, S.C. OMV
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PETROM S.A. Bucuresti, BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluyj Napoca -
reprezintd 39,60% din activul net al societatii.

S.LF. OLTENIA S.A. inregistreaza, la data de 30.06.2012, disponibilitati si
plasamente pe piata monetard in sumd totald de 79.785.969 lei (calculatd in
conformitate cu Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004), in urmatoarea structura:

Valoare actualizati Pondere in Pondere in
Tip activ financiar (calculata conform Regulamentului | activul total al | activul net al
CN.V.M. nr. 15/2004) S.I.F. S.I.F.
- lei - *) *)
Depozite bancare in lei * 75.218.410 4,4575 4,9763
Depozite bancare in valutd * 4.120.849 0,2442 0,2726
Conturi curente i numerar lei 382.885 0,0227 0,0253
Conturi curente si numerar valuti 63.825 0,0038 0,0042
TOTAL 79.785.969 4,7282 5,2784

* Depozitele bancare in lei i in valuta cuprind - conform Regulamentului C.N.V.M.
nr. 15/2004 — si dobanzile de incasat.

Structura plasamentelor in instrumente monetare la
30.06.2012

Depozite

bancare in Iei,\
94,28% T

Depozite
bancare in
valuta, 5,16%

Disponibilitati
in cont -

valuta, 0,08% . e o
Disponibilitati

in cont - lei,
0,48%

ety

31.12.2011 o scadere absolut nesemnificativa, cu 0,25%.



Analiza situatiilor financiare - intocmite pentru data de 30.06.2012 -
evidentiaza principalele aspecte prezentate In continuare.

Activele circulante, conform datelor bilantiere, au valoarea de 103.328.365
lei si prezintd o crestere cu 23,75% fatd de valoarea de la inceputul anului.

In cadrul activelor circulante, casa si conturile la banci reprezintd 0,43%.

Valoarea creantelor la 30.06.2012 este de 23.499.491 lei.

In cadrul acestora, 12.967.214 lei sunt dividendele pe care S.I.F. OLTENIA
S.A. urmeaza sd le incaseze de la societitile comerciale din portofoliu.

Pentru deprecierea creantelor existd ajustari in suma de 362.410 lei.

Datoriile societitii la data raportrii sunt de 175.890.678 lei. In structura,

se prezintd astfel:

- datorii comerciale: 2.809.900 lei
- dividende de plata cétre actionari: 171.629.618 lei
- alte datorii: 1.451.160 lei

Toate datoriile inregistrate la data de 30.06.2012 sunt datorii ce trebuie
platite intr-o perioada de pand la un an. Societatea nu Inregistreaza plati restante.

La data de 30.06.2012, pasivul societatii este de 872.611.171 lei.

Elemente de pasiv:

- Capitaluri proprii 640.303.810 lei,
din care:
- capital social 58.016.571 lei;
- diferente din reevaluare 11.195.124 lei;
- rezerve 516.884.825 lei;
- profitul net 54.206.991 lei;
- rezultatul reportat 299 lei;
- Datorii 175.890.678 lei;
- Provizioane pentru riscuri
si cheltuieli 56.416.683 lei.



Principalele rezultate economico-financiare la data de 30.06.2012

Prevederi | 30.06.2012
Nr. Realizat anuale /
crt. Denumire indicator 30.06.2011 30.06.2012 BVC 2012 | BVC2012
- lei - - lei - - lei - (%)
1. VENITURI TOTALE 46.057.254 86.665.844| 157.623.000| 54,98
2. CHELTUIELI TOTALE 15.137.212 28.686.866 58.705.700( 48,87
3.  |REZULTATUL BRUT - Profit 30.920.042 57.978.978| 98.917.300| 58,61
4, IMPOZIT PROFIT 1.443.300 3.771.987! 11.959.250| 31,54
5. REZULTATUL NET - Profit 29.476.742 54.206.991 86.958.050 62?34

S.I.LF. OLTENIA S.A. a realizat, la 30.06.2012, venituri din activitatea
curentd de 86.665.844 lei, principalele categorii de venituri fiind:

34.874.815 lei
49.330.366 lei

- venituri din imobilizari financiare:

- venituri din investitiile financiare cedate:

- venituri din dobanzi:

- venituri din diferenta de curs valutar:

1.185.731 lei
1.046.316 lei

Veniturile din imobilizari financiare prezintd o crestere cu 58,30% fata de
cele realizate in primul semestru al anului 2011, ca efect al cresterii profitabilititii
societatilor din portofoliu.
Pe primele locuri in ierarhia societdtilor comerciale care au distribuit
dividende aferente exercitiului financiar 2011 se afla:

SIFDSgI'}%;m Dividiende nete

Nr Denumire societate la data de de incasat
crt . . S.I.F. OLTENIA

inregistrare - lei -
9% -

1 S.C. OMV PETROM S.A. Bucuresti 0,99 14.581.781,86
2 | B.R.D. S.A. Bucuresti 5,43 4.348.250,16
3 CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti 5,12 3.812.453,57
4 S.C. BIOFARM S.A. Bucuresti 26,06 2.868.171,71
5 S.C. MERCUR S.A. Craiova 85,52 2.226.430,80
6 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 0,55 1.614.921,64
7 FONDUL PROPRIETATEA Bucuresti 0,32 1.437.860,49
8 S.C. ANTIBIOTICE S.A. Iasi 10,10 871.125,03
9 | EXIMBANK S.A. Bucuresti 3,27 765.852,71
10 | S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 21,12 571.173,89
TOTAL GENERAL 33.098.021.,86




Veniturile din activitatea curentd sunt in crestere cu 88,17% fatd de
30.06.2011. Veniturile din investitiile financiare cedate reprezintd 56,92% si sunt
in crestere cu 177,11% fata de primul semestru al anului precedent.

Cheltuielile din activitatea curentd - la 30.06.2012 - sunt la nivelul de
28.686.866 lei, cele privind investitiile financiare cedate reprezentand 78,41% din
acestea. Cheltuielile totale sunt in crestere cu 89,51% fatd de 30.06.2011.

Profitul net obtinut la data de 30.06.2012 este de 54.206.991 lei si
reprezintd 62,34% din cel stabilit prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru
intreg anul 2012. '

In a doua parte a anului anticipam o apreciere a cotatiilor bursiere, astfel ci
vom intensifica activitatea de dezinvestire (in conditiile in care preturile din piata
de capital vor permite vanzari in conditii de profitabilitate ridicatd) si preconizam
astfel realizarea indicatorilor anuali din Bugetul de Venituri si Cheltuieli.

Pentru exercitiul financiar 2011, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor
din 27.04.2012 a aprobat distribuirea de dividende brute in suma totald de
75.421.543 lei.

Plata dividendelor aferente exercitiului financiar 2011 cétre actionarii Inregistrati
in Registrul consolidat al actionarilor S.ILF. OLTENIA S.A. la data de inregistrare
15.05.2012 se va efectua incepand cu 01.09.2012, in urmétoarele conditii:

e dividendul aprobat in Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor SIF
Oltenia SA este de 0,13 lei brut pentru o actiune, impozitul pe dividende
aferent va fi retinut la sursd, in cotele prevdzute de actele normative n
vigoare;

e costurile ocazionate de plata dividendelor (taxe postale, comisioane
bancare) se deduc din sumele cuvenite actionarilor;

e distribuirea dividendelor se va efectua prin intermediul unei béanci in curs de
selectare, C. N. Posta Romana (persoane fizice rezidente) si virament bancar.

Modalitati de plati dividende:

I. Prin_intermediul unei béinci in curs de selectare (sucursale, filiale,
agentii)

Actionarii persoane fizice rezidente care detin la data de inregistrare cel putin
500 actiuni, care in localitatea de domiciliu au deschisd o entitate functionald
(sucursald/filiald/agentie) a bancii selectate, vor putea ridica dividendele de la aceastd
entitate, in baza actului de identitate valabil la data prezentarii.
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Adresele de domiciliu sunt cele din registrul consolidat al actionarilor la
data de 15.05.2012.

Unitatea bancara si data inceperii pldtii se vor transmite ulterior printr-un
comunicat.

I1. Prin mandat postal

Pentru actionarii persoane fizice rezidente care detin la data de inregistrare
intre 500 si 50.000 actiuni (inclusiv), care nu-si exprimd optiunea de plati a
dividendelor prin virament in cont bancar, cu domiciliul in alte localititi decat cele
prevazute la pct. I., dividendele vor fi expediate esalonat prin mandate postale
incepand cu luna septembrie 2012, pe adresele din registrul consolidat al actionarilor
la data de 15.05.2012.

III. Prin virament bancar, intr-un cont 1n lei deschis la o bancd din

Romania, pentru:

1) actionarii persoane fizice rezidente care doresc plata prin virament in
cont bancar personal, in baza solicitérilor scrise si transmise la sediul societitii
pand la data de 15 august 2012.

2) actionarii persoane juridice rezidente

3) actionarii persoane fizice si juridice nerezidente

IV. Plata in numerar, prin caseria deschisd de societate in acest scop,

pentru actionarii persoane fizice care detin la data de inregistrare un numir mai
mic de 500 de actiuni.

V. Prin oricare dintre modalititile de plati prevazute la pet. IL, ITI si

IV, la solicitarea adresatd societitii de cétre actionarii care, din diverse motive, nu
si-au incasat in termenul prevazut dividendele cuvenite, dupd ce acestia si-au
clarificat situatia care a condus la neincasarea dividendelor (modificdri de nume,

domiciliu, mosteniri etc).

Dividendele cuvenite actionarilor decedati se vor plati mostenitorilor la
solicitarea acestora, prin modalititile de platd mentionate mai sus, dupa inregistrarea
la Depozitarul Central a transferului actiunilor pe numele mostenitorilor si
transmiterea la S.I.F. Oltenia de cétre noul actionar a confirmarii de transfer.
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

la data de 30.06.2012
- lei -
Denumirea elementului Perioada de raportare
31.12.2011 30.06.2012
A 1 2
Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Incasari de Ia clienti 104.079.946 50.647.071
Plati catre furnizori si angajati (21.305.869) (6.183.021)
Dobanzi platite 0 0
Impozit pe profit platit (11.698.827) (7.646.973)
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0
Numerar net din activititi de exploatare 71.075.250 36.817.077
Fluxuri de numerar din activititi de investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni (136.628.321) (57.493.567)
Pliti pentru achizitionarea de imobilizéri corporale (18.099) (30.752)
Incasiri din vanzarea de imobiliziri corporale 2.421 82.736
Dobanzi incasate 6.939.819 1.182.527
Dividende incasate 23.483.955 21.907.601
Numerar net din activitafi de investitie (106.220.225) (34.351.455)
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
Incasiri din emisiunea de actiuni 0 0
Incasiri din imprumuturi pe termen lung 0 0
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 0 0
Dividende platite (36.078.581) (2.665.346)
Numerar net din activitati de finantare (36.078.581) (2.665.346)
I(f;fgzza netd a trezoreriei si echivalentelor de (71.223.556) (199.724)
Numqrgr si' echiva!ente de numerar la Inceputul 151.042.956 79.819.400
exercitiului financiar
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 79.819.400 79.619.676

exercitiului financiar

11




2. Analiza activitatii societitii comerciale

2.1. S.ILF. OLTENIA S.A. inregistra, la 30.06.2012, conform datelor
bilantiere, disponibilitéti banesti totale de 79.619.676 lei.

Acestea sunt plasate in depozite bancare la date de scadenta diferite. Prin
aceastd politicd s-a urmdrit realizarea unei lichiditéti ridicate a plasamentelor pe
piata monetard, astfel incat sa existe in permanenta sumele necesare desfagurarii
in bune conditii a activititii societitii. in aceste conditii, apreciem ci nu existi
factori care pot afecta lichiditatea societatii.

2.2. in conformitate cu strategia activitatii aprobati de Adunarea Generald
Ordinara a Actionarilor din 27.04.2012, S.I.LF. OLTENIA S.A. va continua
politica de tranzactionare pe piata de capital, astfel incat sa aiba in permanentid
asigurat un grad ridicat al lichiditatilor necesare in aceastd perioadd de criza
economica si blocaje financiare.

2.3. in cursul primului semestru al anului 2012, s-au realizat tranzactii de
vénzare, tindnd cont de oportunititile oferite de piata de capital. Astfel, veniturile
din investitiile financiare cedate au fost de 49.330.366 lei, prezentand o crestere cu
177,11 % fatd de cele obtinute la 30.06.2011.

S.ILF. OLTENIA S.A., in scopul restructurdrii portofoliului, a iesit din
actionariatul unor emitenti, astfel:

a) prin tranzactii de vinzare pe piata de capital:

- S.C. COMAT S.A. Cluj Napoca

- S.C. TURBOMECANICA S.A. Bucuresti

- S.C. ARTEGO S.A. Targu Jiu

- S.C. MECANICA 94 S.A. Drobeta Turnu Severin

- S.C. SUBANSAMBLE AUTO S.A. Craiova

- S.C.LACTIDO S.A. Craiova

- S.C.INTERNATIONAL TRANSPORT S.A. Pitesti

b) prin contracte de vinzare-cumpdrare de actiuni:
- S.C. REMAT Vilcea S.A. Rm.Vilcea

- S.C. COMCEREALIS S.A. Craiova

- S.C. VEDEA S.A. Alexandria

¢) prin retragerea din societate:
- S.C. OMNIASIG VIENNA INSURANCE GROUP S.A. Bucuresti
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Ponderea veniturilor din investitii financiare cedate provine din actiunile
speculative pe piata de capital.
Profitul obtinut in urma tranzactiilor de vanzare a fost de 26.837.122 lei.

S-au realizat investitii totale de 60.086.242 lei, in actiuni atdt pe piata
primar, cit si pe cea secundari. Din aceastd suma, 2.592.675 lei s-au decontat la
inceputul lunii iulie 2012.

In primul semestru al anului 2012, cele mai importante investitii pe piata

secundari au fost in titluri emise de:

- CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti
- S.C. OMV PETROM S.A. Bucuresti

- S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti

- S.C. BIOFARM S.A. Bucuresti

- S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias

- FONDUL PROPRIETATEA SA Bucuresti

- S.C. PRODPLAST IMOBILIARE S.A. Bucuresti

In ceea ce priveste CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti, S.L.F.
OLTENIA S.A. a achizitionat, in cadrul Ofertei Publice Secundare de Véanzare
de Actiuni detinute de Statul Romén prin OPSPI un numir de 1.855.090
actiuni. Efortul investitional a fost mare, suma investita fiind de 27.640.841 lei.

Valoarea investitiilor realizate, de 60.086.242 lei, este superioard sumelor

obtinute din dezinvestire, urméarindu-se astfel consolidarea patrimoniala a societatii.

3. Schimbiri care afecteazd capitalul si administrarea societitii

comerciale

3.1. S.ILF. OLTENIA S.A. nu a fost in imposibilitate de a-si respecta
obligatiile financiare In timpul perioadei de raportare.

3.2. Modificiri privind drepturile detinitorilor de valori mobiliare

emise de societate - Nu este cazul.
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3.3. Litigii

La data de 30.06.2012, la Directia Juridicd a Societdtii de Investitii
Financiare Oltenia S.A. au figurat inregistrate in stare de judecatd un numir de
114 cauze, din care:

- in 54 cauze are calitatea de reclamanti;

- In 36 cauze are calitatea de parata;

- 1n 15 cauze are calitatea de intervenient;

- 9 cauze in procedura insolventei.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureazi astfel:

- 16 - anulare hotarari A.G.A., din care in 15 are calitatea de reclamanti si in

1 are calitatea de parata;

- 98 - alte cauze;

- din cele 9 cauze aflate 1n procedura insolventei, S.I.LF. Oltenia S.A. are:

- Intr-o cauzi calitatea de creditor chirografar si creditor de aport;
- In 6 cauze calitatea de creditor chirografar;
- In 2 cauze calitatea de creditor de aport.

Suma totald de recuperat din cele 7 cauze aflate in procedura insolventei, in
care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de creditor chirografar, este de 582.572,54 lei,
din care suma de 113.606,59 lei reprezintid dividende, suma de 149.754,75 lei
reprezintd contravaloarea pachetului de 199.673 actiuni, detinut de S.L.F. Oltenia
S.A. la S.C. BIOSIN S.A., restul sumei reprezentind dobénzi si cheltuieli de
judecata.

Cele mai importante ca valoare sunt: S.C. ARO S.A. Campulung Muscel
(217.921 lei din care 58.118 lei - dividende 1995, 1996), S.C. A.CM.M. S.A. Targu
Jiu (114.646 lei din care 28.766 lei dividende 1995) si S.C. BIOSIN S.A. 194.120 lei
(149.755 lei - contravaloare pachet actiuni, 39.469 lei - dobinda comerciald in
perioada 23.12.2005 - 28.01.2009 si 4.896 lei - cheltuieli de judecati).

In ceea ce priveste S.C. BIOSIN S.A., S.LF. Oltenia S.A. a formulat
declaratie de creantd pentru inscrierea la masa credald cu suma de 194.120 lei
(149.755 lei - contravaloare pachet actiuni, 39.469 lei - dobinda comerciald in
perioada 23.12.2005 - 28.01.2009 si 4.896 lei - cheltuieli de judecatd), urmare
exprimdrii optiunii de retragere din societate, care a fost admisa si S.I.F. Oltenia
S.A. a fost inscrisd in tabelul creditorilor cu suma solicitata.
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In ceea ce priveste anularea hotirrilor A.G.A. in care S.LF. Oltenia S.A.
are calitatea de reclamantd, 2 au ca obiect modificare capital social, 3 au ca obiect
contractdri linii credit, 4 au ca obiect alegere administratori, 2 au ca obiect
investitii pe piata de capital, restul avdnd obiecte diverse: vanzdri active,
plasamente financiare etc.

La capitolul alte cauze, in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de
reclamanta, sunt inregistrate dosare avind obiect diversificat: cereri desemnare
expert in vederea Intocmirii de rapoarte care s analizeze operatiuni din gestiunea
societatilor parate (7 cauze), obligatia de a face (19 cauze), plangeri penale, un
dosar de executare silitd avand ca obiect recuperarea prejudiciului in sumd de
603.516 lei, reprezentdnd despagubiri civile acordate S.ILF. Oltenia S.A., prin
Hotararea penald din data de 20.12.2007, pronuntata in dosarul nr. 11108/2/2007 -
furtul de actiuni sdvarsit de Goga Dan Octavian, Panaitescu Miron Victor,
Negrutiu Claudiu Marius in anul 1999 etc.

Dosarele in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de paratd au in principal ca
obiect: actiunea in anularea Hotérarilor Adundrii Generale a Actionarilor S.LF.
Oltenia S.A. din data de 29.04.2011, actiuni in obligatia de a face, promovate de
grupul Chelu Citélin Constantin pentru obligarea S.I.F. Oltenia S.A. la derularea
ofertei publice de preluare actiuni la S.C. ARGUS S.A. etc.

Referitor la actiunile avind ca obiect anularea Hotdrarilor Adunérii
Generale a Actionarilor S.ILF. Oltenia S.A. din data de 29.04.2011, au fost
promovate un numir de 6 cereri, care au fost conexate la dosarul nr.
13788/63/2011. Cererea conexatd a fost respinsd de catre instanta de fond.
Reclamantii Stiucd Vasile si Carstea Gabriel au declarat recurs impotriva hotérarii
instantei de fond. Cauza, la solicitarea recurentilor, a fost stramutatd la Curtea de
Apel Targu Mures.

La data intocmirii Raportui Semestrial, cauza a fost solutionats, Curtea de
Apel Téargu Mures, prin Decizie irevocabild, pronuntatd la data de 04.07.2012,
respingand recursurile formulate de Stiucd Vasile si Carstea Gabriel.

4. Tranzactii semnificative - Nu este cazul.
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5. Modificéri in conducerea societatii

Consiliul de Administratie
La 01.01.2012 componenta Consiliului de Administratie al S.I.F. OLTENIA

S.A. era urmatoarea:

- Tudor Ciurezu - Presedinte / Director General

- Anina Radu - Vicepresedinte / Director General Adjunct

- Vasile Salapa - Administrator

- Gheorghe Blidaru - Administrator

- Lucian Buse — Administrator — Membru in Comitetul de Audit

- Petre Ghibu — Administrator — Membru in Comitetul de Audit

- Tudor Dumitru - Administrator.

Doamna Anina Radu si domnul Dumitru Tudor erau administratori
provizorii, fiind cooptati de cédtre Consiliul de Administratie al S.I.LF. OLTENIA
S.A. la data de 12.08.2011 si avizati de cdtre C.N.V.M. prin Avizul uar.
33/06.09.2011.

in conformitate cu prevederile legale, Consiliul de Administratie al S.LF.
OLTENIA S.A. a inscris pe Ordinea de zi a Adunarii Generale Ordinare a
Actionarilor convocatd pentru 26/27.04.2012 alegerea a doi membri ai Consiliului
de Administratie, ca administratori definitivi.

Adunarea Generalda Ordinard a Actionarilor din 27.04.2012 a hotarat
alegerea doamnei Anina Radu §i a domnului Dumitru Tudor in functia de
administratori ai S.I.LF. OLTENIA S.A., pe o perioadd egald cu cea rimasd pand la
expirarea mandatului actualului Consiliu de Administratie.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, prin Avizul nr. 24 din data de
17.05.2012, a avizat modificarea componentei Consiliului de Administratie al
S.LF. OLTENIA S.A. ca urmare a alegerii de catre Adunarea Generala Ordinari a
Actionarilor din 27.04.2012 a doamnei Anina Radu si a domnului Dumitru Tudor
ca administratori definitivi ai S.I.LF. OLTENIA S.A.

In aceste conditii, la finele semestrului I 2012 (la data de 30.06.2012),
componenta Consiliului de Administratie al S.I.LF. OLTENIA S.A. era aceeasi de
la inceputul anului (01.01.2012), respectiv:
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- Tudor Ciurezu - Presedinte / Director General

- Anina Radu - Vicepresedinte / Director General Adjunct

- Vasile Salapa - Administrator

- Gheorghe Blidaru - Administrator

- Lucian Buse - Administrator - Membru in Comitetul de Audit
- Petre Ghibu - Administrator - Membru in Comitetul de Audit

-  Tudor Dumitru - Administrator.

Conducerea efectiva
Consiliul de Administratie al S.I.LF. OLTENIA S.A. a hotédrat in data de

25.05.2012 reconfirmarea doamnei Anina Radu in functia de Vicepresedinte al
Consiliului de Administratie al S.I.F. OLTENIA S.A.

In conformitate cu prevederile Actului Constitutiv si Reglementirilor

A

Interne ale societdtii, doamna Anina Radu, in calitate de Vicepresedinte al
Consiliului de Administratie, indeplineste si functia de Director General Adjunct
(conducitor efectiv).

Avand 1n vedere:

- Avizul CN.V.M. nr. 24/17.05.2012 (avizarea componentei Consiliului
de Administratie dupd alegerea ca administratori definitivi de catre
Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din 27.04.2012 a doamnei
Anina Radu si a domnului Dumitru Tudor),

- Avizul CN.V.M. nr. 39/13.10.2011 (prin care doamna Anina Radu a fost
avizatd in calitate de conducator al S.ILF. OLTENIA S.A. - respectiv
Director General Adjunct)

si

- Hotérarea Consiliului de Administratie nr. 6/25.05.2012 (reconfirmarea
doamnei Anina Radu in functia de Vicepresedinte/Director General
Adjunct al S.I.LF. OLTENIA S.A))

C.N.V.M. a transmis Adresa nr. 803/DGAR/30.05.2012, prin care comunica S.L.F.
OLTENIA S.A. cd doamna Anina Radu poate indeplini atributiile de conducator al

societdtii, nemaifiind necesard emiterea unui nou aviz.
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In aceste conditii, activitatea S.I.LF. OLTENIA S.A. este coordonati de doi
(2) conducitori, respectiv:
- Tudor Ciurezu - Director General

- Anina Radu - Director General Adjunct.

La data de 30.06.2012, numarul salariatilor S.I.LF. OLTENIA S.A. era de 68
persoane, fatd de 72 persoane existente la data de 31.12.2011. Din cele 68
persoane, un numdr de 17 salariati reprezintd personal administrativ.

NOTA
Situatiile financiare la data de 30.06.2012 nu au fost auditate.
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