BUGETUL
DE VENITURI SI CHELTUIELI

Anul 2013

Fundamentarea Bugetului de VenitgiriCheltuieli pentru anul 2013, in
vederea realdrii indicatorilor economico-financiari care as susina
consolidarea patrimoniala sociedtii, atat prin asigurarea surselor proprii de
finantare a programului invesitonal, catsi prin olxinerea de profit, la un nivel
care 4 raspund asteptirilor agionarilor privind politica de dividend, a avut ca
premise:

transpunerea in praciia strategiei socigii pe anul 2013;
estimarea cu prudena resurselor de care dispune societatea;
utilizarea eficient a activelor aflate in administrare;
capacitatea soctgti de a onora obligdle de plat viitoare.
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Principalele categorii de veniturijnand cont de specificul actiiti
sociefitii noastre, sunt: venituri din imobilia financiare, venituri din invest
financiare cedatesi venituri financiare ofnute din plasamentele pe faa
monetai.

Structuraveniturilor, fungie de sursa de provenigneste urritoarea:

- veniturile din imobiliz ari financiare — reprezini dividendele ce
urmeaz si fie incasate de la socigte comerciale din portofoliul
S.I.LF. OLTENIA S.A. Pentru estimarea acestora ast faate in
considerge atat rezultatele la data de 31.12.2012 sc@blitica de
repartizare a profitului utilizatin general deatre socieiti.

Veniturile din imobilizri financiare preconizate au gaaini crestere, de
1%, comparativ cu cele realizate in anul 2012.

- veniturile din investitii financiare cedateau fost estimate utilizand
ca repere:



1. strategia de restructurare a portofoliului deiwac elaborai
pentru anul 2013;
2. 0 estimare a evoliei piegei de capital in 2013.

Conducerea S.I.F. OLTENIA S.A. considles anul 2013 va fi un an dificil
pentru activitatea sociti noastre Tn contextul macroeconomic actual, de
mertinere a vulnerabilitii la riscuri globalesi regionale serioasd-inantarea
politicii investitionale se va face cu preédere din fonduri obtinute din
dezinvestire sau din aguni speculative pe pia de capital. Aceastai pe
considerentul & nivelul de lichidititi provenit din dividende este anticipat a se
Tncadra n valori comparabile cu celgiobte in exergiul financiar anterior.

Programul de vanzare va viza, in primul rand, vhéarea unor
participaii la societiti comerciale aflate in reorganizare/lichidare juglic

In cazul acestor socigt, vanzarea poate fiafi rezerve, considerat
oporturd, chiarsi tinand cont de pierderile contabile de neevitat,ryputatea
constand in conseggle evidente, cum ar fi: 1) reducerea costurilgate de
monitorizarea respectivelor socigt si 2) atragerea, de lichidii pentru
suginerea programului invesitbnal.

La socieitile la care, in urma analizei punctuale, se va kcan@na &
nu exist posibilitaiti reale de dezvoltare, caré prefigureze pentru viitor fie
venituri sub formi de dividende, fie aprecierea semnificatpe termen mediu
si lung a valorii de pig, va fi continuat politica de vanzare a particijibor
deginute.

Se va urrari, de asemenea valorificargaarticipgiile la socieitile
comerciale de tip ,inchis”, in vederea gexii lichiditatii portofoliului.

Veniturile din investii financiare cedate prognozate pentru anul 2013
vor fi In crestere cul,45% fata de cele realizate Tn anul 2012.

- veniturile financiare din plasamente pe piga monetaria — vor
inregistra o sidere cu38,75% fata de anul precedent (2012). Aceast
categorie de venituri a fost stalilprin raportarea la:

- rata inflgiei pe anul 2013;

- nivelul prognozat al sumelor de investit pet@ienonetat;

- previziunile anaktilor privind evolyia nivelului dobanzilor.
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La estimareaheltuielilor, factorii lugi Tn calcul au fost:

- nivelul prognozat al ratei infliegi Tn anul 2013;

- evoluia indicelui de crgere a cheltuielilor de fugionare in ultimii trei
ani;

- nivelul cheltuielilor cu invediile financiare cedate, valoarea acestora
fiind corelati cu nivelul veniturilor ce se intganeaa si fie olginute din
aceste opetani.

Cheltuielile din activitatea curentvor fi superioare c,42% fata de
cele realizate in anul 2012.

In aceste congli, se propune spre aprobare AdtinGenerale Ordinare
a Agionarilor urnmatorul Buget de Veniturgi Cheltuieli pentru anul 2013:

Propus 2013 Realizat 2012 2013 /2012

- lei - - lei - - %-
1) Venituri totale 165.556.450 164.433.078 100,68
2) Cheltuieli totale 64.743.480 64.469.664 100,42
din care
- cheltuieli din activitatea curent 64.743.480 64.469.664 100,42
3) Profit brut 100.812.970 99.963.414 100,85
4) Impozit profit curent 10.492.243 11.580.720 90,60
5) Profit net de repartizat 90.320.727 88.382.694 102,19

Volumul total al cheltuielilor necesare reaklzi obiectului de activitate
va fi de 64.743.480 lei.in cadrul acestora, cheltuielile privind inveg
financiare cedate vor reprezeith, 89%.

Societateast propune obnerea unuprofit brut , ca rezultat al actiifii
deshsurate, de100.812.970 leidin care, dup deducerea impozitului pe
profit - de 10.492.243 let calculat conform legistei in vigoare, se va ¢be
un profit net de 90.320.727 lei

Se cuvine a meiona aici @ Bugetul de Veniturgi Cheltuieli propus este
unul prudent, care nua Tn considerge o0 eventuda vanzare cu caracter

,excempional” a participgei dginute in Banca ComerciaRoman.
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Ca un obiectiv major al conducerii sodigtse va metine, si pentru anul
2013, depsirea indicatorului de profitabilitate ghut, comparativ cu cel propus
aprolirii Adunarii Generale Ordinare a Aonarilor. In acest scop, se va urnn
fructificarea oriarei oportunisti deosebite oferite de paa de capital, prin
valorificarea unor astfel de pachete dguac.

Profitul net olpinut Tn exeraiul financiar al anului 2012 a fost superior cu
1,64% celui prexazut in Bugetul de Venitugi Cheltuieli.

Cu ocazia apratnii rezultatelor economico-financiare pentru exguti
financiar 2013, Adunarea GenerdDrdinat a Agionarilor din anul 2014 va
stabili repartizarea pe destina profitului net.
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