BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI

Anul 2012

Bugetul de Venituri si Cheltuieli pe anul 2012 a fost fundamentat astfel
incat sa se realizeze indicatori economico-financiari care sa permita consolidarea
patrimoniald a societatii prin asigurarea surselor proprii de finantare a
programului investitional, precum §i obtinerea de profit, in concordantd cu

asteptarile actionarilor privind politica de dividend.

Premisele care au stat la baza elaborarii Bugetului de Venituri si Cheltuieli

sunt:

- utilizarea eficienta a activelor aflate In administrare;
- transpunerea in practicd a strategiei societatii pe anul 2012;
- estimarea cu prudentd a resurselor de care dispune societatea;

- capacitatea societdtii de a onora obligatiile de plata viitoare.

Tinand cont de specificul activitatii, principalele categorii de venituri sunt:
venituri din imobilizari financiare, venituri din investitii financiare cedate si venituri

financiare obtinute din plasamentele pe piata monetara.

In functie de sursa de provenienta veniturile prezinta urmatoarea structura:

- veniturile din imobilizari financiare, reprezentand dividendele ce
urmeaza sa fie incasate de la societatile comerciale la care detinem
participatii; s-au estimat ludnd in consideratie rezultatele la data de
31.12.2011 si politica de repartizare a profitului utilizatd in general de

catre societati.

Veniturile din imobilizari financiare preconizate sunt in crestere cu
28,56% fata de cele realizate in anul 2011.



- veniturile din investitii financiare cedate au fost determinate tinand
cont de evolutia preconizatd a pietei de capital in 2012, precum si in

raport cu strategia de restructurare a portofoliului de actiuni urmarita.

In contextul macroeconomic actual, cu focalizare expresi pe evolutia pietei
de capital romanesti, conducerea S.I.LF. OLTENIA S.A. considerd ca anul 2012 va
fi destul de dificil pentru activitatea societatii. Desi anticipdm o crestere a nivelului
de lichiditati provenit din dividende, finantarea politicii investitionale se va face
cu precadere din fonduri obtinute din dezinvestire sau din actiuni speculative pe

piata de capital.

Prin programul de vanzare vor fi vizate: valorificarea unor participatii la
emitenti de tip ,,inchis”; reducerea expunerii in societdtile listate dar cu
lichiditate redusa, care nu prezintd potential de crestere pe termen mediu si lung;
societatile la care detinem participatii semnificative, dar a caror evolutie este sub
semnul incertitudinii datoritd lipsei unei piete de desfacere si obtinerii unor
rezultate financiare mediocre.

Punctual, vor fi fructificate acele pachete de actiuni a caror valoare de
piatd vom considera ca a ajuns la valori apropiate de maxim.

Se va urmari obtinerea de preturi cat mai bune, astfel incat sd putem

realiza indicatorul de profitabilitate pentru anul 2012.

Veniturile din mvestitii financiare cedate prognozate pentru anul 2012 vor

fi superioare cu 27,72% celor realizate in anul 2011.

- veniturile financiare din plasamente pe piata monetara - s-au
cuantificat in functie de nivelul prognozat al sumelor de investit pe
aceasta piata, al ratei inflatiei pe anul 2012, precum si tinand cont de
previziunile analistilor privind evolutia nivelului dobanzilor.

Pentru anul 2012 se anticipeaza o scadere a veniturilor financiare din

plasamente pe piata monetara, cu 75,25%.

In ceea ce priveste cheltuielile, in estimarea lor s-a avut in vedere nivelul
prognozat al ratei inflatiei in anul 2012, precum si evolutia indicelui de crestere a

cheltuielilor de functionare in ultimii trei ani. S-a luat totodatd in consideratie nivelul
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cheltuielilor cu ivestitille financiare cedate, valoarea acestora fiind corelatd cu

nivelul veniturilor ce se intentioneaza sa fie obtinute din aceste operatiuni.

Cheltuielile din activitatea curenta vor fi superioare cu 58,20% fata de
cele realizate in anul 2011.

In aceste conditii, Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2012
propus spre aprobare Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor este:

1) Venituri totale 157.623.000 lei
2) Cheltuieli totale 58.705.700 lei
din care
- cheltuieli din activitatea curenta 58.705.700 let
3) Profit brut 98.917.300 lei
4) Impozit profit curent 11.959.250 lei
5) Profit net de repartizat 86.958.050 lei

Volumul total al cheltuielilor necesare realizarii obiectului de activitate
va fi de 58.705.700 lei, din care cheltuielile privind investitiile financiare cedate

vor reprezenta 51,85%.

Ca rezultat al activitatii desfasurate, se propune obtinerea unui profit brut
de 98.917.300 lei, din care, dupa deducerea impozitului pe profit - de
11.959.250 lei - calculat conform legislatiei in vigoare, se va obtine un profit net
de 86.958.050 lei.

Mentionam ca Bugetul de Venituri si Cheltuieli propus este unul prudent,
care nu ia 1n consideratic o eventuald vanzare cu caracter ,.exceptional”’ a
participatiei detinute in Banca Comerciala Romana.

Conducerea societdtii va urmari fructificarea oricarei oportunitdti deosebite
oferite de piata de capital, prin valorificarea unor pachete de actiuni, astfel incat
indicatorul de profitabilitate obtinut sa fie superior celui propus aprobarii Adundrii

Generale Ordinare a Actionarilor.

Profitul net obtinut in exercitiul financiar al anului 2011 a fost superior cu

2,98% celui prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli.
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Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, cu ocazia aprobarii
rezultatelor economico-financiare pentru exercitiul financiar 2012, va stabili

repartizarea pe destinatii a profitului net.
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