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Raport cu privire la situatiile financiare individuale
Opinie

1.  Am auditat situatiile financiare individuale ale Societétii SIF Oltenia 5.A. (,Societatea”), cu sediul social in Craiova, Str.
Tufsnele, nr. 1, identificatd prin codul unic de Tnregistrare fiscald RO4175676, care cuprind situatia individuald a poziiei
financiare la data de 31 decembrie 2022 si situatia individual a rezultatului global, situatia individuald a modificarilor
capitalurilor progrii i situatia individual’ a fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat |a aceastd datd, precum $iun
sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2.  Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2022 se identificd astfel:

e Activ net / Total capitaluri proprii: 2.105.595.927 Lei
*  Profitul net al exercitiului financiar: 164.808.485 Lei

3. in opinia noastr3, situatiile financiare individuale anexate prezintd fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiard
individual3 a Societatii la data de 31 decembrie 2022, 5i performanta sa financiard individuald si fluxurile sale de trezorerie
individuale aferente exercitiului incheiat la data respectivd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (IFRS-uri) adoptate de Uniunea Europeand si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiard (,ASF”) nr. 39/ 28
decembrie 2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard,
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor 5i Investitiilor Financiare, cu
modificrile si completdrile ultericare (denumiti in continuare ,Norma ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinie

4. Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al
Parlamentului si al Consiliului Eurogean (in cele ce urmeaz3 ,Regulamentul”) 5i Legea nr. 162/2017 ,Legea”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea "Responsabilititile auditorului intr-un
audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fat3 de Societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etic3 pentru Contabili (codul IESBA), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romdnia, inclusiv Regulamentul si Legea, i ne-am
indeplinit responsabilititile etice conform acestor cerinte 5i conform Codului IESBA. Credem ci probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente i adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noastri.

Evidentierea unor aspecte

S.  Atragem atentia asupra Notei 2 la situatiile financiare individuale, conform cdreia Societatea este societatea-mama a Grupului
S.L.F. Oltenia $.A., iar situatiile financiare consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. intocmite in conformitate cu Standardele
Internaticnale de Raportare Financiar3 astfel cum au fost adoptate de Uniunea Europeand, nu au fostinca publicate. Opinia
noastrd nu este modificatd in legaturd cu acest aspect.

6.  Asa cum este menfionat in Nota 4 |a situatiile financiare individuale, Tn cursul anului incheiat |a 31 decembrie 2022,
Societatea a ficut corectii pentru anii financiari incheiati la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 pe anumite elemente
din situatiile financiare. Opinia noastrd nu este modificatd in legitura cu acest aspect.

Alte aspecte

7. Situatiile financiare individuale ale Societ3tii pentru exercitiul financiar incheiat fa 31 decembrie 2021 au fost auditate de
citre un alt auditor, care a exprimat Tn data de 17 martie 2022 o opinie nemodificatd asupra acelor situatii financiare
individuale,

Mumele Deloitte se referd la orgamizagia Delgitte Touche Tohmatsu Limited, o companie ¢u rdsgundere limitatd din Marea Britanie, fa firmele membre ale acesteia, in cadrul ot e
Fiecare firm3 membr3 este o persoand juridic independent3. Pentru o descriere amanuniitd a structurii tegale a Deloitte Touche Tohmatsu Limited 5i a firmelor membre. va raglm 1§
agcesafi v
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Aspectele cheie de audit

8.  Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul
auditului situatiilor financiare individuale in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie

separati cu privire la aceste aspecte.

Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Evaluarea investitiilor in titluri de participare

Facem referire la nota 15 din situatiile financiare individuale
unde sunt prezentate investitiile in titluri de participare,
reprezentand actiuni detinute de Societate. La 31 decembrie
2022, investitiile in aceste active financiare evaluate la valoarea
justa reprezentau 98% din totalul activelor detinute de cdtre
Societate.

Investitiile financiare Tn titluri de participare incadrate la Nivelul
3 al ierarhiei valorii juste reprezintd 365.3 mil RON si constau in
participatii detinute de Societate, in societdti romanesti nelistate
sau listate dar fard o piatd activa.

Determinarea valorii juste a investitiilor Tn tithurile de participare
incadrate la Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste a fost efectuatd pe
baza unor modele de evaluare folosind informatii financiare ale
societdtilor evaluate disponibile la o data anterioara datei de 31
decembrie 2022, care implicd judecati semnificative §i un grad
ridicat de estimiri.

Aceste evaludri au fost efectuate de citre evaluatori
independenti desemnati de managementul Societatii.
Conducerea Societdtii a efectuat o analiza acoperind pericada de
la data intocmirii evaludrilor respectivelor investitii pdnd la 31
decembrie 2022 pentru a identifica modificiri semnificative in
valoarea justd a investitiilor in titluri de participare la 31
decembrie 2022.

Aceasta a reprezentat o arie cheie de interes in auditul nostru
datorit3 valorilor semnificative ale acestor investifii,
complexit3{ii pe care o presupune evaluarea acestor investitii, a
semnificatiei rationamentelor profesionale si estimarilor
semnificative folosite in evaluare, precum si a reflectdrii
modificdrilor valorii juste Tn situatiile financiare individuale.

Pentru a aborda aspectul chete de audit, auditul nostru s-a axat pe
evaluarea controalelor relevante cu privire la procesul de evaluare
anual al investitiilor in titlurile de participare evaluate la valoare just3.
Analiza noastrd privind elaborarea si implementarea controalelor
relevante a furnizat o bazd pentru noi si stabilim procedurile de audit
conform naturii, planificdrii si extinderii planificate.

Pentru investitiile in titluri de participare semnificative listate, am
evaluat analizele si politicile Societdtii cu privire la frecventa
tranzactiondrilor, pentru a identifica titlurile care nu au o piaté activa.
Pentru investitiile in titluri de participare semnificative listate incadrate
pe Nivelul 1 al ierarhiei valorii juste am evaluat acuratetea pretului de
inchidere de pe piata de capital a actiunilor 13 31 decembrie 2022 sau
din ultima zi de tranzactionare disponibil3 la sfarsitul pericadei de
raportare.

Pentru un esantion de investitii in titluri de participare incadrate la
Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste §i care includ ipoteze de evaluare
semnificative, am implicat proprii specialisti evaluatori, care au analizat|
metodologia de evaluare, ipotezele utilizate, datele de intrare
neobservabile semnificative folosite de evaluatori, precum si
competenta profesionald a acestora si independenta fatd de SIF
Oltenia SA.

Am evaluat analizele Conducerii Societ3tii aferente pericadei
ulterioare datei rapoartelor de evaluare pand la 31 decembrie 2022,
pentru a identifica evenimentele semnificative care pot avea un impact
semnificativ asupra valorii juste a investitiilor in tithurile de participare
la 31 decembrie 2022.

Am evaluat, de asemenea, dacd modificdrile semnificative ale valorilor
juste sunt reflectate cu acuratete in situatiile financiare individuale
comparand variatiile valorii juste fatd de anul precedent pentru
investitiile Tn titluri de participare.

in analiza situatiilor financiare individuate, am luat in calcul dac3
acestea reflectd corespunzdtor informatiile semnificative cu privire la
investitiile Tn titlurile de participare in conformitate cu politicile
contabile ale Societdtii si cerintele IFRS 13 Evaluarea o valoarea justd
{“IFRS 13”). In aceastd privint3, am evaluat acuratetea prezentirii
informatiilor semnificative referitoare la ierarhia valorii juste,
informatiile cu privire la datele neobservabile si ohservabile
semnificative, raportat la cerin{ele de prezentare previzute de IFRS 13,

Alte informatii

9. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
individual al administratorilor si Raportul de remunerare pentru exercitiul financiar 2022, dar nu cuprind situatiile financiare

individuale si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care se
mentioneazd explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.
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Tn legitura cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022,
responsabilitatea noastrd este si citim acele alte informatii 5i, in acest demers, s3 apreciem daca acele alte informatii sunt
semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare individuale, sau cu cunostintele pe care noi le-am obfinut in timpul
auditului, sau dac3 ele par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Rapertul individual al administratorilor, am citit si raportdm daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015, art. 8-13.

n ceea ce priveste Raportul de Remunerare, l-am citit si raportdm dac acesta a fost intacmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Legea nr. 24/2017, art. nr. 107.

n baza exclusiv a activititilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare individuale, in opinia noastri:

a) Informatiile prezentate in Raportul individual al administratorilor §i in Raportul de remunerare pentru exercitiul
financiar pentru care au fost intocmite situatiile financiare individuale sunt in concordantd, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare individuale;

b}  Raportul individual al Administratorilor, a fost intocmit, Tn toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele
Normei ASF nr. 39/2015, art. 8-13.

¢)  Raportul de Remunerare a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Legea nr. 24/2017, art. nr.
107.

n plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate 5i la mediu! acesteia, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2022, ni se cere sd raportam daca
am identificat denaturdri semnificative in Raportul individual al administratorilor i in Raportul de remunerare. Nu avem nimic
de raportat cu privire |a acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare individuale

7.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidel3 a situatiilor financiare individuale in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard $i Norma ASF nr. 39/2015 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare individuale lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitiitii Societitii de a-si
continua activitatea, prezentind, daci este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizénd contabilitatea pe
baza continuit3tii activitatii, cu exceptia cazuluiin care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau s3 opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alt3 alternativa realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiard al
Societdii.

Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale
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Obiectivele noastre constau in obfinerea unei asigurdri rezonabile privind mdsura in care situafiile financiare individuale, in
ansambluy, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport at
auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a
faptului ¢8 un audit desfisurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
sempificativd, dacd aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare si sunt considerate semnificative
dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ¢d acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul profesional i
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale, cauzate fie de fraudj, fie
de eroare, proiectdm §i executdm proceduri de audit ca rdspuns |a respectivele riscuri si obtinem probe de audit
suficiente si adecvate pentru a furniza o baz3 pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauds este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.



Deloitte

s intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate circumstantelor,
dar férd a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitdtii controlului intern al Societatii.

. Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimdrilor contabile si al
prezentdrilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

¢ Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utiliz8rii de citre conducere a contabilitdtii pe baza continuitatii
activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societiitii de a-§i continua
activitatea. in cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativd, trebuie s3 atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate,
si ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pand la data raportului auditorului.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s& nu Tsi mai desfisoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitat)i.

. Evaludm prezentarea, structura i confinutul general al situatiilor financiare individuale, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare individuale reflect tranzactiile i evenimentele de bazé intr-o maniera
care realizeazs prezentarea fideld.

12. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea in timp a auditului,
precum s5i principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificim pe parcursul auditului.

13. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ¢ am respectat cerintele etice relevante privind
independenta si ¢ le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ¢d ne
afecteazd independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

14. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai importante
pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenta §i care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit.
Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic prezentarea
publicd a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se precenizeazd in mod rezonabil ¢ca beneficiile interesului public 53 fie depisite de consecintele
negative ale acestei comuniciri.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare
15 Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor la data de 20 octombrie 2021 s& auditdm situatlile financiare ale SIF
Oltenia 5.A. pentru exercitiile financiar incheiate la 31 decembrie 2022, 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2024. Durata
total3 neintrerupt3 a angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022.
Confirmam ca:
= (pinia noastrd de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am
emis in aceeasi dat3 in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfdsurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fata de entitatea auditata.
® Nu au fost furnizate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Irina Dobre.

Roport privind conformitatea cu Regulomentul Delegat (UE} 2018/815 al Comisiei privind ,Standardul Tehnic de Reglementare
privind Formatul Unic Eurcpean de Roportare Electronicé” (,,ESEF”)

16. Am efectuat o misiune de asigurare rezonabild asupra conformitatii cu Regulamentul Delegat (UE) 2018/815 al Comisiei
aplicabil situatiilor financiare individuale incluse in raportul financiar anual ale SIF Oltenia S.A. {,Societatea”) astfel cum sunt
prezentate in fisierul digital ce contin codul unic (,LEI"} 254300vTOOMBGLETVHSY (,Fisierul Digital”).

(1)  Responsabilitatea conducerii si a persoanelor insdrcinate cu guvernanta pentru Fisierul Digital intocmit in conformitate cu ESEF

Conducerea Societdtii este responsabild pentru intocmirea Figierului Digital in conformitate cu ESEF.
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Aceastd responsabilitate presupune:
e  proiectarea, implementarea i mentinerea controtului intern relevant pentru aplicarea ESEF;

e asigurarea conformitatii dintre Fisierul Digital si situattile financiare individuale care vor fi depuse in conformitate cu
Norma ASF nr. 39/2015.

Persoanele insarcinate cu guvernan{a sunt responsabile cu supravegherea intocmirii Fisierului Digital in conformitate cu ESEF.
(N} Responsahilitatea auditorului pentru auditul Fisierului Digital

Avem responsabilitatea de a exprima o concluzie cu privire la mésura in care situatiile financiare individuale incluse in raportul
financiar anual sunt in conformitate cu ESEF, in toate aspectele semnificative, in baza probelor obtinute. Misiunea noastra de
asigurare rezonabild a fost efectuatd Tn conformitate cu Standardul international privind Misiunile de Asigurare 3000 {revizuit), Alte
ruisiuni de asigurare decdt auditurile sau revizuirile informatiilor financiare istorice {ISAE 3000) emis de Consiliul pentru Standarde

| nternationale de Audit si Asigurare.

QO misiune de asigurare rezonabila Tn confarmitate cu ISAE 3000 presupune efectuarea de proceduri pentru a obine probe cu
privire la conformitatea cu ESEF. Natura, plasarea in timp si amploarea procedurilor selectate depind de rationamentul auditorului,
i nclusiv de evaluarea riscului de abateri semnificative de 13 dispozitiile prevazute in ESEF, cauzate fie de frauda sau de eroare. O
rmisiune de asigurare rezonabild presupune:

e gbtinerea uneiintelegeri a procesului de pregétire a Fisierului Digital in conformitate cu ESEF, inclusiv a controalelor
interne relevante;

e reconcilierea Fisierului Digital cu situatiile financiare individuale auditate ale Societatii care vor fi publicate in
conformitate cu Norma ASF nr, 39/2015;

+  evaluarea daca situatiile financiare individuale care sunt incluse in raportul financiar anual sunt intocmite intr-un format
XHTML valabil.

Consideram ci probele obtinute sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru concluzia noastr3. in opinia noastra,
situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 incluse Tn raportul financiar anual si
porezentate in Fisierul Digital respectd, in toate aspectele semnificative, cerinfele ESEF.

Tn prezentul raport nu exprimam o opinie de audit, o concluzie de revizuire sau arice altd concluzie de asigurare privind situatiile

financiare individuale. Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare individuale ale SIF Oltenia S.A. pentru exercifiul financiar
Tncheiat la 31 decembrie 2022 este inclusd in sectiunea ,,Raport cu privire la situatiile financiare individuale” de mai sus.

Irina Dobrg, Partener de Audit
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