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Raportul Consiliului de Administratie asupra Situatiilor Financiare Consolidate incheiate la 31.12.2022 a fost
intocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd si Norma nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor.

Data raportului: 31.12.2022
Denumirea societatii comerciale: S.LFE OLTENIA S.A.

Sediul social: municipiul Craiova, str. Tuféinele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numarul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare Fiscala: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numir Registru ASF: PJRO7'AFIAA/160004/15.02.2018

Numar Registru A.S.F. F1.A.LR: PJRO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNOR4

Cod LEI: 254900VTOOMS8GLS8TVHS59

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti — categoria Premium (Simbol piati
SIF3)

Capitalul social subscris si varsat: 50.000.000 lei

Numar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominala: 0,10 lei/actiune

I. INFORMATII GENERALE DESPRE GRUP

1.1. Cadrul legislativ

in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate, Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentului nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor
de investitii alternative, prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata si Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative,
Societatea are obligatia de a Intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate. Raportarea contabild consolidata
anuala se intocmeste in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeand
("IFRS”), in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.

Raportul Consiliului prezinta Situatiile financiare consolidate la data de 31.12.2022 intocmite in conformitate cu Norma
nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu standardele internationale de raportare financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor.

1.2. Entitati incluse in consolidare
Situatiile financiare consolidate pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2022 cuprind Societatea si filialele sale
(denumite in continuare ,,Grupul”) si sunt auditate.

Filialele Societatii

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatii. Controlul existd atunci cand Societatea este expusa sau are drepturi
asupra rentabilitatii variabile pe baza participarii sale in entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri
prin autoritatea sa asupra entitatii in care s-a investit.

Activitatile de baza ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfagurata de Societate, precum
si de activitatile desfasurate de filiale, care apartin unor sectoare diferite de activitate ca: alimentar, turism, inchiriere de spatii etc.
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in perimetrul de consolidare au fost cuprinse toate cele 13 societiti comerciale la care detinerea este de peste 50% din
drepturile de vot, dupa cum urmeaza:

Pondere in Pondere in
NE. . . Simbol Piata pe care se capit.alul social al capita.lul socia.l
ert. Denumire societate piata tral,lzac tioneazi emitentului la al emitentului
> ’ 31.12.2022 31.12.2021
~%- —%-
1. COMPFEX H.OTELIER DAMBOVITA societate nelistata 99,99 99,99
S.A. Dambovita
GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS . .
2. B . societate nelistata 99,99 -
S.A.” Bucuresti
3. | VOLTALIM S.A. Craiova societate nelistata 99,55 99,55
4. | MERCUR S.A. Craiova MRDO AeRO Standard 97,86 97,86
5. | LACTATE NATURA S.A. Targoviste INBO AeRO Standard 93,70 66,33
6. | GEMINA TOUR S.A. Ramnicu Valcea societate nelistata 88,29 88,29
7. | ARGUS S.A.™ Constanta UARG AeRO Premium 86,42 86,42
8. | ALIMENTARA S.A. Slatina ALRV AeRO Standard 85,23 85,22
9. | FLAROS S.A. Bucuresti FLAO AeRO Standard 81,07 81,07
10. CONSTRUCTH FEROVIARE S.A. CFED AeRO Standard 77,50 77,50
Craiova
11. | UNIVERS S.A. Ramnicu Valcea UNVR AeRO Standard 73,75 73,75
12. | PROVITAS S.A. Bucuresti societate nelistata 70,28 70,28
13. | TURISM S.A. Pucioasa societate nelistata 69,22 69,22

* Gravity Capital Investments S.A. are urmatoarele defineri la 31 Decembrie 2022:
. Gravity Real Estate S.R.L. - 100% (include si subsidiara Gravity Real Estate One S.R.L.)
La 31 Decembrie 2021 erau zero.
** Argus S.A. Constanta are urmdtoarele detineri la 31 Decembrie 2022 si 31 Decembrie 2021 :
. Comcereal S.A. Tulcea — 95,36% (include si subsidiara Cereal Prest S.A.)
o Argus Trans S.R.L. - 100%
o Aliment Murfatlar S.R.L. (100% la 31 Decembrie 2022 si 55,04% la 31 Decembrie 2021).

Ponderea detinuta de Societate in capitalul social al societatilor
care au intrat in perimetrul de consolidare la 31.12.2022
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La 31 decembrie 2022, cele treisprezece societati cuprinse in perimetrul de consolidare al Grupului au o pondere de
14,26% 1n activul total al S.I.F. Oltenia S.A. (31 decembrie 2021: 16,39%) si, respectiv, 15,72% in activul net (31 decembrie 2021:
16,90%) si au fost consolidate prin metoda integrarii globale. Decontarile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile

nerealizate rezultate din tranzactii in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. Situatia

detinerilor reciproce a entitatilor incluse in perimetrul de consolidare la 31 decembrie 2022 este urmatoarea:

Nr. Denumire filiala Actionari Numair actiuni | Pondere detinere
crt. in capitalul
social
N S.LF. Oltenia S.A. 1.754.221 99,99%
L gggiziix HOTELIER DAMBOVITA S.A. Voltalm S A. 2 0%
’ Total 1.754.223 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 8.999 99,989%
2. GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. Bucuresti | Voltalim S.A. 1 0,011%
Total 9.000 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 5.997.519 99,55%
3. VOLTALIM S.A. Craiova Alti actionari 27.077 0,45%
Total 6.024.596 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 7.104.836 97,86%
Provitas S.A. 1.843 0,03%
Voltalim S.A. 486 0,01%
4, . Flaros S.A. 441 0,01%
MERCUR §.A. Craiova Alimentara S.A. 108 0,00%
Univers S.A. 90 0,00%
Alti actionari 152.456 2,10%
Total 7.260.260 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 10.567.092 93,70%
5. . Voltalim S.A. 16 0,00%
LACTATE NATURA S.A. Targoviste — -
Alti actionari 710,293 6,30%
Total 11.277.401 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 757.888 88,29%
6. GEMINA TOUR S.A. Rdmnicu Valcea Alti actionari 100.553 11,71%
Total 858.441 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 30.920.056 86,42
7. ARGUS S.A. Constanta Alti actionari 4.860.410 13,58%
Total 35.780.466 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 350.342 85,23%
8. ALIMENTARA S.A. Slatina Alti actionari 60.733 14,77%
Total 411.075 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 1.233.390 81,07%
9. FLAROS S.A. Bucuresti Alti actionari 287.976 18,93%
Total 1.521.366 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 2.725.325 77,50%
Constructii Feroviare
0. CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova S.A. Craiova 1.056 0,03%
Alti actionari 790.165 22,47%
Total 3.516.546 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 587.519 73,75%
I1. UNIVERS S.A. Rdmnicu Valcea Alti actionari 209.123 26,25%
Total 796.642 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 35.139 70,28%
12. PROVITAS S.A. Bucuresti Alti actionari 14.861 29,72%
Total 50.000 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 1.010.599 69.,22%
. Voltalim S.A. 401.228 27,48%
13. TURISM S.A. Pucioasa Alti actionari 18173 3.30%
Total 1.460.000 100,00%
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Entitdti asociate ale Societdtii

Entitatile asociate sunt acele societéti in care Grupul poate exercita o influenta semnificativa, dar nu si control asupra
politicilor financiare si operationale.

La 31 decembrie 2022, Societatea detinea participatii de peste 20%, dar nu mai mari de 50% din capitalul social la un
numar de 7 emitenti (31 decembrie 2021: 7 emitenti). Toate entitatile au sediul in Romania. Pentru acesti emitenti procentul de
detinere de catre Societate nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute.

Procent detinut la Procent detinut la

Denumire societate 31 decembrie 2022 31 decembrie 2021
- % - % -

SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 32,13 32,13
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani * 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. Biile Felix 29,26 29,26
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 28,16 26,14
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix 27,46 27,46
ANTIBIOTICE S.A. Tasi 27,04 26,41

*Societate aflatd in lichidare judiciara

1.3. Criterii de recunoastere, misurare si evaluare a activelor financiare

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in care incepe exercitarea
controlului §i pana in momentul incetarii acestuia. Politicile contabile ale filialelor Grupului au fost modificate in scopul alinierii
acestora cu cele ale Grupului.

Principalele ajustari specifice consolidarii sunt:

- eliminarea din situatia pozitiei financiare a titlurilor de participare detinute la societatile din grup;

- eliminarea tranzactiilor cu titlurile de participare din interiorul grupului si a ajustarilor de valoare justa;

- eliminarea din situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global a veniturilor din dividende
la valoarea bruta decontate in interiorul grupului;

- eliminarea soldurilor, tranzactiilor, veniturilor si cheltuielilor din interiorul grupului;

- interesele minoritare sunt prezentate in situatia pozitiei financiare consolidate ca element de capital propriu, separat de
capitalurile proprii ale societdtii mama si reprezintd cota parte detinuta de acestea in elementele de capital propriu si profiturile
societatilor din grup.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Grupul foloseste urmatoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intréri altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau datorii, fie
direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile. Aceastd categorie include toate
instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de
intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului.

Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd netd, metoda fluxurilor de numerar actualizate, metoda
comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata observabil si alte metode de evaluare.

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizata dupa cum urmeaza:

Valoarea de piata a actiunilor listate si tranzactionate este calculata in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014,
cu modificarile si completarile ulterioare, i reprezinta:

- pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in
cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementatd sau

- pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de cétre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de
referintd se calculeaza in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului utilizat ca reper
in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.
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Societatile pe actiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare,
inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, in care S.I.F. Oltenia S.A. detine peste 33% din capitalul social, se
evalueazd exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin
anual. Este cazul societatilor Complex Hotelier Dambovita S.A. Targoviste, Provitas S.A. Bucuresti, Turism S.A. Pucioasa, Gemina
Tour S.A. Rdmnicu Valcea si Voltalim S.A. Craiova, care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2022 prin metoda
de evaluare "abordarea prin venit" si a societatii Gravity Capital Investments S.A. care a fost evaluata in baza situatiilor financiare
de 1a 31.10.2022 prin metoda de evaluare "abordarea prin cost".

Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare din Romania, emise de societati in care S.L.F. Oltenia S.A. detine sub 33% din capitalul social,
se evalueaza: (i) la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuald aprobata a entitatii respective
sau (ii) valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este
utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre Consiliul de Administratie al S.L.F. Oltenia S.A.

Este cazul emitentilor Turism Lotus Felix S.A. Bdile Felix si Elba S.A. Timisoara, care au fost evaluati pe baza situatiilor
financiare la data de 30.09.2022, prin metoda de evaluare “abordarea prin venit”.

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazi de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in
raportarile lunare transmise la Banca Nationald a Romaniei, dacd aceste raportari sunt disponibile sau (ii) la valoarea determinata prin
aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

In cazul emitentilor listati pe o piatd bursierd, dar cu lichiditate scizutd, valoarea justd a fost determinati in conformitate cu
Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat de catre un evaluator autorizat ANEVAR independent,
actualizat cel putin anual. Este cazul societatilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Rdmnicu Valcea, Alimentara S.A. Slatina,
Flaros S.A. Bucuresti, Cos Targoviste S.A. Targoviste, Constructii Feroviare S.A. Craiova, Lactate Natura S.A. Targoviste,
Sinterom S.A. Cluj si Turism Felix S.A. Baile Felix care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2022 si societatea
IAMU S.A. Blaj, care a fost evaluata pe baza situatiilor financiare de la 30.06.2022.

Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitard a activului net, calculata si
publicata.

Analiza lichiditdtii emitentilor listati pe o piatd bursierd, dar cu lichiditate scazutd

in conformitate cu politicile si metodele de evaluare, ca urmare a autorizarii ca Fond de Investitii Alternative destinat
Investitorilor de Retail (F.I.A.L.R.), prin Regulamentul A.S.F. nr. 20/2020 pentru modificarea si completarea Regulamentului A.S.F.
nr. 9/2014 privind autorizarea §i functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, este prevazuta posibilitatea ca, pentru
calculul valorii activului net in cazul societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui
sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate considerata de S.I.F. Oltenia S.A. ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei
de evaluare prin marcare la piata, actiunile societatilor respective sa fie evaluate in activul S.L.F. Oltenia S.A. in conformitate cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare.

Astfel, n cursul anului 2022, s-au efectuat analize interne privind lichiditatea emitentilor din portofoliul S.L.F. Oltenia
S.A. listati pe piata reglementatd sau pe piata AeRO 1in scopul identificarii situatiilor in care principiul evaludrii prin marcare la
piata nu este relevant, urmarind dispozitiile standardului IFRS 13 ”Evaluarea la valoarea justd” cu privire la definirea “pietei active”
si a principalelor aspecte care trebuie avute in vedere la masurarea valorii juste.

In sintez, in urma analizei a rezultat ¢, in cazul:

- Flaros S.A. Bucuresti nu exista o piata activa. In luna ianuarie 2022 au fost tranzactionate 91 actiuni (care reprezinta
0,00598% din capitalul social al emitentului) cu o variatie foarte mare de pret. De la 56,00 lei/actiune - pret inchidere
la data de 23.12.2021, a crescut la 101,00/actiune - pret inchidere la data de 31.01.2022.

- Constructii Feroviare S.A. Craiova nu existi o piati activ. In ultimele 12 luni fiind tranzactionate 103.560 actiuni in
valoare de 14.613,48 lei (50 tranzactii) pana la data analizei (12.12.2022), reprezentand doar 2,94% din capitalul
social;

- Sinterom S.A. Cluj nu existd o piatd activd, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 8.049 actiuni in valoare de
87.425,00 lei (18 tranzactii) pana la data analizei (04.01.2023), reprezentand doar 0,1662% din capitalul social;

- Iamu S.A. Blaj nu exista o piata activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 14.627 actiuni in valoare de 142.000,70
lei (202 tranzactii) pana la data analizei (04.01.2023), reprezentand doar 0,1540% din capitalul social;

- Turism Felix S.A. Baile Felix nu exista o piatd activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 951.341 actiuni in
valoare 283.970,96 lei (438 tranzactii) pana la data analizei (09.01.2023), reprezentand doar 0,1937% din capitalul
social;

- Lactate Natura S.A. Targoviste nu existd o piatd activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 396.952 actiuni in
valoare 249.991,99 lei (22 tranzactii) pana la data analizei (11.01.2023), reprezentand 3,51989% din capitalul social
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(din cele 396.952 actiuni tranzactionate in anul 2022, un numar de 394.000 actiuni au fost achizitionate de S.I.F.
Oltenia S.A. pe segmentul ”deal” la data de 08.07.2022);

- COS Targoviste S.A. nu exista o piata activa, in ultima luna anterioara intocmirii referatului aferent s-au tranzactionat
1.899 actiuni (reprezentand 0,0028% din capitalul social) in numar de 18 tranzactii la un pret mediu de 3,592
lei/actiune. Ulterior, 1n data de 05.10.2022, investitorii au fost informati ca in cazul acestui emitent a fost declansata
procedura falimentului.

In cazul emitentilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Ramnicu Vélcea, Alimentara S.A. Slatina si Flaros S.A. Bucuresti,
valoarea lor de piata inregistrata in activul total la 31.12.2022 s-a realizat in baza rapoartelor de evaluare care au fost actualizate
de evaluatorul extern utilizand situatiile financiare la data de 30.09.2022.

1.4. Structura participatiilor grupului

Structura consolidata a portofoliului detinut de Grup, in functie de sectoarele de activitate, se prezinta astfel:

Structura portofoliului Valoarea de piata a participatiei la Valoarea de piata a participatiei la
31 decembrie 2022 31 decembrie 2021
Sectoarele economice cu pondere in (lei) % (lei) %
portofoliul valoric al Grupului :
finante, banci 871.072.645 46,92% 1.153.088.518 55,66%
;Z‘:ze petrol, gaz metan si servicii 321.730.841 17,33% 345.485.479 16,68%
intermedieri financiare 296.069.865 15,95% 202.739.754 9,79%
transport energie si gaze 124.100.007 6,69% 117.336.419 5,66%
industria farmaceutica 103.032.727 5,55% 107.751.847 5,20%
turism, alimentatie publicd, agrement 55.819.009 3,01% 66.179.292 3,19%
industria constructoare de magini, 49.663.612 2,68% 52.985.968 2,56%
prelucrare
industria electronica, electrotehnica 33.191.013 1,79% 24.296.708 1,17%
inchirieri i subinchirieri bunuri 1.667.244 0,08% 1.710.054 0,09%
imobiliare
TOTAL 1.856.346.963 100,00% 2.071.574.039 100,00%

Valoarea de piata a portofoliului de participatii administrat de Grup la 31.12.2022 este de 1.856.346.963 lei, in scadere
cu 10,39% fata de 31.12.2021 (2.071.574.039 lei).

Grupul detinea cu precadere actiuni la emitenti care activeaza in domeniul finante, banci cu o pondere de 46,92% din
total portofoliu, in scadere fatd de 31 decembrie 2021, cand pe acelasi sector de activitate inregistra o pondere de 55,66%.

Structura consolidata a portofoliului detinut de Grup, in functie de
sectoarele de activitate la 31.12.2022
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Structura consolidata a portofoliului detinut de Grup, in functie de
sectoarele de activitate la 31.12.2021
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Valoarea de piata a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piata reglementatd, BVB-AERO — sistem alternativ de
tranzactionare) la 31 decembrie 2022 reprezintd 95,85% din valoarea totald a portofoliului de actiuni administrat (31 decembrie
2021: 94,96%).

I1.  DATE FINANCIARE CONSOLIDATE ALE GRUPULUI LA 31.12.2022

2.1. Bazele prezentirii situatiilor consolidate

Grupul a adoptat o prezentare pe baza de lichiditate in cadrul situatiei consolidate a pozitiei financiare, iar prezentarea
veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente
ale rezultatului global. S-a considerat ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele
care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” si IFRS 12 “Prezentarea
intereselor existente in alte entitati”.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare
evaluate la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost amortizat, valoare
reevaluata sau cost istoric.
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2.2. Situatia consolidata a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

In Lei

Venituri
Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Venituri din contractele cu clientii

Alte venituri operationale

(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere

Castig/(Pierdere) din reevaluarea investitiilor imobiliare
Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor
financiare

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor
nefinanciare

(Constituiri)/Reludri ale provizioanelor pentru riscuri §i
cheltuieli

Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate
Cheltuieli cu materiile prime, materialele si marfurile
Cheltuieli cu dobanzile

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit
Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

(Scaderi)/Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale, netd de impozit amanat

(Pierdere)/Castig net din reevaluarea instrumentelor de
capitaluri proprii la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global (FVTOCI), net de impozitul amanat

Alte elemente ale rezultatului global — elemente care nu vor
fi reclasificate in profit sau pierdere

Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent exercitiului financiar
Profit net aferent

Actionarilor Grupului

Intereselor care nu controleaza

Profit net total al exercitiului financiar

Rezultatul pe actiune de bazi si diluat (profit net pe actiune)
aferent actionarilor Grupului

Rezultatul pe actiune de baza si diluat (incluzind castigul
realizat din vinzarea activelor financiare FVTOCI), aferent
actionarilor Grupului

Total rezultat global aferent exercitiului financiar aferent
Actionarilor Grupului
Intereselor care nu controleaza

*Detalii privind retratarea sunt furnizate in Nota 5 din Situatiile financiare consolidate la 31.12.2022.

31 Decembrie

31 Decembrie 2021
2022 *retratat
190.369.244 56.005.999
4.820.667 342.065
403.321.858 245.410.533
6.773.366 5.982.103
(14.986) 1.088.029
(177.388) 1.053.520
8.507.174 13.453.019
(22.491) 50.155
(190.392) (440.253)
(870.945) 387.728
(51.192.910) (39.217.455)
(273.469.489) (177.238.861)
(6.821.935) (2.145.712)

(59.655.994)

(42.140.020)

221.375.779 62.590.850
(26.449.495) (11.488.471)
194.926.284 51.102.379

(7.887.955) 28.345.835

(222.869.271) 314.525.328

(230.757.226) 342.871.163
(230.757.226) 342.871.163
(35.830.942) 393.973.542
189.431.383 49.874.535
5.494.901 1.227.844
194.926.284 51.102.379
0,3889 0,0997
0,4530 0,2909
(35.830.942) 393.973.542
(27.801.743) 378.819.012
(8.029.199) 15.154.530
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- Veniturile brute din dividende la 31.12.2022 sunt in crestere cu 240% fata de cele inregistrate la sfarsitul anului 2021,
companiile din portofoliul Grupului distribuind un dividend solid in 2022 comparativ cu anul precedent.

- Cheltuielile totale ale Grupului in anul 2022 (392.224.156 lei) sunt peste nivelul celor inregistrate in perioada
corespunzétoare a anului 2021 (261.182.301 lei) ca urmare a inregistrarii unor cresteri semnificative a cheltuielilor cu materii prime
si materiale.

- Profitul net al perioadei de raportare este de 194.926.284 lei, in crestere cu 281% comparativ cu 31 decembrie 2021
(51.102.379 lei), in principal datorita veniturilor din dividende incasate si din contractele cu clientii.

- Rezultatul pe actiune la 31.12.2022 a inregistrat, de asemenea, o crestere semnificativa comparativ cu 31.12.2021 (de
la 0,0997 lei la 31.12.2021, 1a 0,3889 lei la 31.12.2022).

in categoria ”Alte cheltuieli operationale” cea mai mare pondere, de 34,30%, o au ”Cheltuielile cu prestatiile externe”,
in crestere cu 16,65% fatd de 31.12.2021.

31 decembrie 31 decembrie
In LET 2022 2021
Cheltuieli cu prestatiile externe 20.459.527 17.538.511
Cheltuieli cu energia si apa 14.315.288 7.085.558
Alte cheltuieli de exploatare 12.330.102 11.155.160
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 12.193.755 6.153.826
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 387.322 206.965
Total 59.655.994 42.140.020

in cadrul cheltuielilor cu prestatiile externe sunt cuprinse cheltuielile reprezentind auditul, in suma de 1.472,18 mii lei
la 31 decembrie 2022 (31 decembrie 2021: 471,74 mii lei) si cheltuieli cu taxele si comisioanele, reprezentate, in principal, de taxa
platita catre A.S.F., 2 mil. lei la 31 decembrie 2022 (2 mil. lei la 31 decembrie 2021).

2.3. Raportarea pe segmente

Raportarea pe segmente este reprezentatd de segmentarea pe activitati care are in vedere ramura de activitate din care
face parte obiectul principal de activitate al societatilor din perimetrul consolidarii.

Societatea, impreuna cu societdtile din portofoliu in care detine peste 50%, incluse in perimetrul de consolidare, 1si
desfasoara activitatea pe urmatoarele segmente de activitate principale: activitatea de investitii financiare; inchiriere de spatii;
industrie alimentara (in principal, productia de ulei si produse derivate din floarea soarelui); turism.

Indicatorii din aceasta raportare au fost stabiliti pe baza situatiilor financiare individuale ale Societatii si ale societatilor
din perimetrul de consolidare.
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Active, datorii §i capitaluri proprii conform Situatiei consolidate a pozitiei financiare

31 Decembrie 2022

In LEI

Active

Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
Creante comerciale si alti debitori diversi

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

Creante privind impozitul pe profit curent

Total active

Datorii

imprumuturi

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit curent
Datorii comerciale

Alte datorii

Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli
Datorii privind impozitul pe profit amanat

Total datorii

Industria alimentara
(majoritara productia

de ulei din floarea

Servicii inchirieri de  soarelui si derivate din
Grup financiare spatii comerciale floarea soarelui ) Turism
9.315.636 2.241.614 3.847.109 2.242.516 984.397
90.949.069 12.881.011 37.457.177 36.794.614 3.816.267
4.475.075 4.475.075 - - -
1.851.871.888 1.817.001.120 34.419.156 50.405 401.207
18.716.135 22.330 2.439.905 15.930.994 322.906
178.085.563 45.100 43.115 177.951.473 45.875
308.971.502 1.100.816 295.054.291 11.636.539 1.179.856
204.768.162 12.400.449 4.462.100 161.240.262 26.665.351
216.651 45.798 155.882 14.490 481
469.452 82.820 24.107 325.277 37.248
418.040 418.040 - - -
2.668.257.173 1.850.714.173 377.902.842 406.186.570 33.453.588
160.737.859 - 1.336.273 159.324.280 77.306
51.083.704 49.300.619 1.210.271 554.186 18.628
690.393 324.149 771.108 (418.039) 13.175
11.670.375 1.610.683 2.163.458 7.542.589 353.645
21.138.374 14.710.397 4.553.699 1.215.298 658.980
3.108.189 - 1.340.000 1.768.189 -
114.762.592 63.028.769 37.240.018 14.304.896 188.909
363.191.486 128.974.617 48.614.827 184.291.399 1.310.643
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31 Decembrie 2021

In LEI

Active

Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
Creante comerciale si alti debitori diversi

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

Creante privind impozitul pe profit curent

Total active

Datorii

fmprumuturi

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit curent
Datorii comerciale

Alte datorii

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Datorii privind impozitul pe profit amanat

Total datorii

Productia de ulei din
floarea soarelui si

Servicii inchirieri de derivate din floarea
Grup financiare spatii comerciale soarelui Turism
17.580.293 3.918.233 3.201.190 8.205.083 2.255.787
35.476.691 14.631.528 7.934.996 6.987.860 5.922.307
4.652.462 4.652.462 - - -
2.066.921.577 2.009.173.493 57.115.841 6.592 625.651
33.820.842 2.081.463 1.810.558 29.880.235 48.586
116.450.790 16.153 59.945 116.315.698 58.994
299.930.012 1.551.404 284.379.176 11.404.796 2.594.636
206.660.576 12.463.318 4.917.498 167.787.453 21.492.307
184.257 6.181 161.546 14.520 2.010
885.144 72.624 59.331 745.187 8.002
2.782.562.644 2.048.566.859 359.640.081 341.347.424 33.008.280
113.477.440 - 978.811 112.436.889 61.740
47.353.463 45.798.986 709.941 554.832 289.704
17.239.503 16.776.057 443.337 (139) 20.248
14.855.680 439.275 750.443 13.508.539 157.423
17.731.322 8.134.007 483.548 7.674.420 1.439.347
2.947.824 - 1.340.000 1.607.824 -
147.887.181 111.023.194 26.111.047 10.603.476 149.464
361.492.413 182.171.519 30.817.127 146.385.841 2.117.926

In cadrul activelor imobilizate detinute la 31 decembrie 2022 de Grup o pondere de 98,12 % o detin activele din activitatea de investitii financiare reprezentata de portofoliul de imobilizari

financiare, respectiv 97,21% la 31 decembrie 2021.

13



(s LF. OLTENIA S.A.

Venituri, cheltuieli si rezultat conform Situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

31 Decembrie 2022

In LEI

Venituri

Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Venituri din contractele cu clientii

Alte venituri operationale

(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar

Cagstig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere

Cagstig/(Pierdere) din reevaluare investitiilor imobiliare

Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare
(Constituiri)/Reluari ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli
Cheltuieli cu salariile. indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate
Cheltuieli cu materiile prime. materialele si marfurile

Cheltuieli cu dobanzile

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Industria alimentara
(majoritar productia

de ulei din floarea

Servicii inchirieri de spatii soarelui si derivate
Grup financiare comerciale din floarea soarelui) Turism
190.369.244 187.605.794 2.743.121 - 20.329
4.820.667 2.510.095 1.358.787 756.066 195.719
403.321.858 - 32.664.911 366.057.313 4.599.634
6.773.366 157.774 874.295 5.741.297 -
(14.986) (4.880) 82.901 (94.624) 1.617
(177.388) (177.388) - - -
8.507.174 578.028 8.450.610 (233.970) (287.494)
(22.491) - (20.289) - (2.202)
(190.392) - - (190.392) -
(870.945) - - (870.945) -
(51.192.910) (17.506.362) (6.347.827) (23.609.908) (3.728.813)
(273.469.489) (311.994) (455.638) (268.901.879) (3.799.978)
(6.821.935) - - (6.821.935) -
(59.655.994) (6.490.611) (7.562.330) (42.868.675) (2.734.378)
221.375.779 166.360.456 31.788.541 28.962.348 (5.735.566)
(26.449.495) (7.583.475) (15.920.734) (2.945.286) -
194.926.284 158.776.981 15.867.807 26.017.062 (5.735.566)
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31 Decembrie 2021

In LEI

Venituri

Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Venituri din contractele cu clientii

Alte venituri operationale

(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere

Castig/(Pierdere) din reevaluare investitiilor imobiliare

Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare
(Constituiri)/Reluari ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli
Cheltuieli cu salariile. indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate
Cheltuieli cu materiile prime. materialele si marfurile

Cheltuieli cu dobanzile

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Profitul net la 31 decembrie 2022 a fost realizat din activitatea de investitii financiare in proportie de 81,45% (74,08% la 31 decembrie 2021).

Industria alimentara
(majoritar productia
de ulei din floarea

Servicii inchirieri de spatii soarelui si derivate
Grup financiare comerciale din floarea soarelui) Turism
56.005.999 54.303.970 1.039.686 - 662.343
342.065 67.659 169.665 73.240 31.501
245.410.533 - 19.027.428 217.091.317 9.291.788

5.982.103 1.136.884 1.761.453 3.083.766
1.088.029 70.358 2.857 1.013.466 1.348
1.053.520 1.053.520 - - -
13.453.019 1.008.272 5.578.194 3.394.554 3.471.999
50.155 - 51.342 (5.438) 4.251
(440.253) - - (440.253) -
387.728 - - 387.728 -
(39.217.455) (12.503.697) (5.910.386) (17.280.315) (3.523.057)
(177.238.861) (107.044) (1.036.316) (175.570.837) (524.664)
(2.145.712) - (2.145.712) -
(42.140.020) (2.886.787) (7.171.431) (28.924.929) (3.156.873)
62.590.850 42.143.135 13.512.492 676.587 6.258.636
(11.488.471) (4.287.792) (5.996.337) (21.533) (1.182.809)
51.102.379 37.855.343 7.516.155 655.054 5.075.827
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2.4. Situatia consolidata a pozitiei financiare

OLTENIA S.A.

31 Decembrie

31 decembrie

01 Ianuarie

In Lei 2022 2021 2021
*retratat *retratat

Active

Numerar §i conturi curente 9.315.636 17.580.293 27.477.302

Depozite plasate la banci 90.949.069 35.476.691 48.889.386

Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de

profit sau pierdere 4.475.075 4.652.462 3.598.943

Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte

elemente ale rezultatului global

1.851.871.888

2.066.921.577

1.700.658.957

Creante comerciale si alti debitori diversi 18.716.135 33.820.842 49.869.803
Stocuri 178.085.563 116.450.790 72.230.871
Imobilizari imobiliare 308.971.502 299.930.012 282.239.999
Investitii corporale 204.768.162 206.660.576 188.360.960
Investitii necorporale 216.651 184.257 183.185
Alte active 469.452 885.144 1.645.906
Creante privind impozitul pe profit curent 418.040 - 50.222
Total active 2.668.257.173 2.782.562.644 2.375.205.534
Datorii

Imprumuturi 160.737.859 113.477.440 104.165.221
Dividende de plata 51.083.704 47.353.463 62.084.594
Datorii privind impozitul pe profit curent 690.393 17.239.503 252.594
Datorii comerciale 11.670.375 14.855.680 26.404.576
Alte datorii 21.138.374 17.731.322 20.733.849
Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli 3.108.189 2.947.824 2.249.864
Datorii privind impozitul pe profit amanat 114.762.592 147.887.181 108.964.567
Total datorii 363.191.486 361.492.413 324.855.265
Capitaluri proprii

Capital social 50.000.000 50.000.000 52214914
Rezerve legale si statutare 30.937.825 28.933.688 27.818.750
Rezultatul raportat 1.024.459.557 845.871.529 760.420.848
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale, net de

impozitul amanat 125.720.104 121.428.404 106.634.453
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare

justa prin alte elemente ale rezultatului global, net de

impozitul amanat 369.357.208 622.479.609 404.205.825
Alte rezerve 693.070.737 665.681.380 673.520.512
Actiuni proprii (63.364.962) - (62.015.155)
Alte elemente de capitaluri proprii

Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor

Societatii 2.230.180.469 2.334.394.610 1.962.800.147
Interese care nu controleazd 74.885.218 86.675.621 87.550.122
Total capitaluri proprii 2.305.065.687 2.421.070.231 2.050.350.269
Total datorii si capitaluri proprii 2.668.257.173 2.782.562.644 2.375.205.534

*Detalii privind retratarea sunt furnizate in Nota 5 din Situatiile financiare consolidate la 31.12.2022.

Activele totale au o valoare la 31.12.2022 de 2.668.257.173 lei, in scadere cu 4% fata de 31.12.2021 (2.782.562.644 lei).

Numerarul si echivalentul de numerar in suma de 9.315.636 lei a scazut la 31.12.2022 cu 47% fatd de 31.12.2021 (17.580.293
lei), In timp ce sumele aflate in depozite bancare au Inregistrat o crestere de 256% (90.949.069 lei la 31.12.2022, fata de 35.476.691
leila 31.12.2021).
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1. PRINCIPALELE RISCURI ALE GRUPULUI

Politica privind administrarea riscurilor cuprinde ansamblul procedurilor necesare evaluarii expunerii la principalele categorii
de riscuri relevante, care pot avea un impact in desfasurarea activitatii si in indeplinirea obligatiilor prevazute de cadrul de reglementare.
Activitatea de management al riscurilor vizeaza atat riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de
reglementarile legale nationale si internationale. Grupul este sau poate fi supus unor riscuri financiare ce rezultd din activitatea
desfasurata pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si
controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil raportat la apetitul de risc si la capacitatea de a diminua sau
acoperi aceste riscuri. Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri de supervizare si aprobare a limitelor
decizionale.

Profilul de risc reprezintd evaluarea intr-un anumit moment in timp a expunerilor la risc, brute si, dupa caz, nete (dupa luarea
in considerare a diminuatorilor de risc), agregate in cadrul fiecarei categorii de risc relevante, precum si intre acestea, pe baza unor
ipoteze curente sau anticipative. Prin profilul de risc, Grupul si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care societatea
este dispusa sa-si asume riscuri, respectiv s le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor semnificative.

Profilul global de risc asumat de Grup este unul mediu, corespunzator unui apetit la risc mediu.

Principalele riscuri la care este expus Grupul

Investitiile 1n actiunile societatii comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul.

Principalele riscuri financiare identificate in activitatea Grupului sunt:

- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational;

- riscul legat de durabilitate.

3.1. Riscul de piata
Riscul de piata reprezinta riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara bilantului datorita fluctuatiilor
nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi, de exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobdnda, cursurile de schimb valutar).

politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al Grupului, riscurile de piaté relevante sunt: riscul de pret (viscul de pozitie),
riscul de schimb valutar, riscul de rata a dobanzii.

3.1.1. Riscul de pret

Riscul de pret este riscul generat de volatilitatea preturilor pietei fiind cauzate fie de factori care afecteaza toate instrumentele
financiare tranzactionate pe piata, fie de factori specifici emitentilor.

Grupul monitorizeaza atat componenta sistemica (riscul general determinat de factori la nivel macroeconomic) determinata
de factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata, cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor.
Atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne, cu obiectivele stabilite prin strategia de investitii,
se actioneaza in consecintd prin rebalansarea portofoliului de active.

3.1.2. Riscul de rati a dobanzii

Riscul de ratd a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificari
adverse a ratelor dobanzii.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. in consecinti, societatea nu este in mod semnificativ
afectata de riscul de rata a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

La nivelul Grupului, ponderea resurselor imprumutate in totalul resurselor de finantare ale societatilor nu este semnificativa,
cu exceptia Argus S.A. Constanta la 31 Decembrie 2022 si 31 Decembrie 2021 si Lactate Natura S.A. Targoviste la 31 Decembrie
2021.
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La 31.12.2022, Grupul avea depozite bancare in suma de 90.949.069 lei care reprezintda 4,60% din total active financiare.
Grupul urmareste evolutia politicii monetare pentru a monitoriza efectele care pot influenta riscul de rata a dobanzii.
Grupul nu a utilizat in anul 2022 instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile dobanzii.

3.1.3. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar.
Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute de societate in depozite in valuta, instrumente financiare denominate in valuta, indiferent
de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Grupul nu a utilizat in perioada de raportare
instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile cursului de schimb.

Grupul urmareste in permanenta reducerea la minim a posibilelor efecte adverse asociate riscului de piatd, printr-o politica
de diversificare prudentiald a portofoliului de active financiare administrat.
1,84% din totalul activelor financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ. Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in
permanentd monitorizate si se iau masuri de investire, dezinvestire, in functie de evolutia prognozata a cursului valutar.

Riscul de piata se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

3.3. Riscul de lichiditate
Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca o pozitie din portofoliul Grupului sa nu poata fi vanduta, lichidata sau inchisa cu

costuri limitate Intr-un interval de timp rezonabil de scurt.

Grupul urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei evaludri a lichiditatii
relative a activelor pe piata, tinand cont de perioada necesara pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele
respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori externi.

Grupul monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in vedere contributia fiecarui activ
asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau de alta naturd, pe care societatea le poate avea
in raport cu obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societatii fiind acoperite de detinerile
in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Grupul monitorizeaza in permanentd profilul de lichiditate al portofoliului, analizand impactul fiecarui activ asupra
lichiditatii, adoptand o politica prudentiald privind iesirile de numerar, evaluand in permanenta riscurile cantitative si calitative ale
pozitiilor detinute si ale investitiilor preconizate a fi realizate.

La 31.12.2022, riscul de lichiditate se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

3.3. Riscul de credit
Riscul de credit reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de catre

debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in indeplinirea celor stabilite.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Grupului sunt: riscul de
neincasare a dividendelor/dobanzilor de la societatile din portofoliu; riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de
vanzare a pachetelor de actiuni la societati de tip ,,inchis”; riscul generat de investitiile in obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;
riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;risc de faliment sau insolventa.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului pe clase de emitenti sunt urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat
de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere pe active necotate, rata de expunere pe sectoare de activitate.

Riscul de credit poate afecta activitatea Grupului indirect, in cazul societatilor comerciale din portofoliu care intdmpina
dificultati financiare in a-si achita obligatiile de plata corespunzatoare dividendelor. Avand in vedere diversitatea plasamentelor si faptul
ca majoritatea acestora sunt efectuate in entitati stabile si cu lichiditate sporitd pe piatd, acest risc este mult diminuat si gestionat
corespunzator de Grup.

Grupul poate fi expus riscului de credit prin investitii realizate in obligatiuni, a conturilor curente, depozitelor bancare,
precum si a altor creante. La nivelul Grupului nu exista plasamente in obligatiuni, instrumente derivate, ceea ce reduce riscul de credit.

Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicata este sectorul ,,finante, banci” cu o expunere de peste 20% in total
activ. La 31 decembrie 2022 acest sector reprezintd 38% din totalul portofoliului de actiuni, respectiv 55% la 31 decembrie 2021.
Expunerea pe acest sector este monitorizatd, un aspect pozitiv al acestor detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, in acest sector
regasindu-se 2 emitenti: Banca Transilvania si B.R.D., emitenti ce sunt listati pe piata principald a Bursei de Valori Bucuresti, categoria
Premium.

Ca urmare a evaludrii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona ca acestea se incadreaza in limitele de

risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.
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3.4. Riscul operational
Riscul operational este riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne inadecvate

sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie din evenimente externe, si care include riscul juridic.

In categoria riscului operational se urmaresc:

- Riscul IT - reprezinta o sub-categorie a riscului operational care se refera la riscul determinat de inadecvarea strategiei si politicii
IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si
continuitatea acesteia, sau de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

- Risc de conformitate - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, fondurilor proprii sau a lichiditatii, care poate conduce la
pierderi financiare semnificative sau care poate afecta reputatia societatii, ca urmare a incalcarii sau neconformarii cu cadrul legal si
de reglementare, cu acordurile, practicile recomandate sau standardele etice aplicabile activitatilor sale.

- Risc de spalarea banilor si finantarea terorismului (SB/FT) - riscul inerent, respectiv nivelul riscului de spalare a banilor si de
finantare a terorismului inainte de atenuarea acestuia, sens in care se analizeaza impactul si probabilitatea de implicare a entitatilor
reglementate in operatiuni de SB/FT.

In scopul evaluarii nivelului de risc operational la care este expus, Grupul actioneazi pentru identificarea si incadrarea
evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sa permita stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a
efectelor potentiale. Structurile functionale din cadrul Grupului sunt responsabile cu analiza preliminara a riscurilor operationale
aparute in aria lor de activitate.

Grupul utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analiza si administrare a riscului operational.

Riscurile operationale sunt evaluate si monitorizate astfel incat obiectivele investitionale ale societatii, astfel cum au fost
aprobate de actionari, sa fie realizate generand beneficii pentru investitori.

Grupul are o politicd de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii societatii si atingerii
obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Grupului este continuitatea activitatii in scopul cresterii pe termen lung a valorii activului
total.

Tindnd cont de gradul de complexitate al activitatii Grupului, volumul de activitate, structura de personal, nivelul de
informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societatii,
riscul operational se incadreaza in apetitul de risc asumat.

3.5. Riscul legat de durabilitate
Reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea cauza

un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile legate de durabilitate sunt integrate in clasificarea
si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea afecteaza si tipurile de risc existente, la care Grupul este expus in activitatile sale.
Grupul incorporeaza riscurile legate de durabilitate in cultura riscului. Grupul integreaza in procesul decizional si evalueaza si riscurile
relevante legate de durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernanta care, in cazul in care s-ar
produce, ar putea avea un impact asupra rentabilitatii plasamentelor realizate.

3.6. Adecvarea capitalurilor
Politica in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze solide de capital in scopul sustinerii

dezvoltarii continue a Grupului si atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii sunt formate din capitalul social, rezervele constituite, rezultatul curent si rezultatul reportat. La data de
31 decembrie 2022, capitalurile proprii ale Grupului sunt de 2.230.180.469 lei (31 decembrie 2021: 2.334.394.610 lei). Grupul nu face
subiectul unor cerinte legale de adecvare a capitalului.

IV. PERSONAL CHEIE DE CONDUCERE

in conformitate cu Actul Constitutiv, S.LE. Oltenia S.A. este administratd in sistem unitar.

S.LF. Oltenia S.A. este administratd de un Consiliu de Administratie, format din cinci membri, alesi de adunarea generala
ordinara a actionarilor pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realesi, autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Componenta Consiliului de Administratie al Societatii la data de 31.12.2022 este urmatoarea:

= Sorin - Tulian Cioaca — Presedinte al Consiliului de Administratie;

= Mihai Trifu - Vicepresedinte al Consiliului de Administratie;

. Codrin Matei - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

. Mihai Zoescu - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

. Andreea Cosmanescu - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie.
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Conducerea superioara

La data de 31.12.2022, componenta conducerii superioare a S.I.F. Oltenia S.A. autorizatd de A.S.F. prin Autorizatia nr.

192/16.12.2020, era urmitoarea:

- Sorin - Iulian Cioaca - Director General;
- Mihai Trifu - Director General Adjunct.
Grupul nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cétre fosti membri ai Consiliului de Administratie si conducere

si deci, nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Grupul nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului, justificate in

termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

V.

Grupul nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

LITIGII

Grupul are un numdr de actiuni in instantd care decurg din cursul normal al activitdtii. Conducerea Grupului considera ca

aceste actiuni nu vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

cauze arc

La data de 31 decembrie 2022 figurau inregistrate in stare de judecatd un numar de 124 cauze, din care:
59 cauze are calitatea de reclamant;

23 cauze are calitatea de parat;

2 cauze are calitatea de intervenient;

38 cauze in procedura insolventei;

2 cauze tert poprit.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

29 cauze comerciale;

7 cauze — anulare hotarari A.G.A.;

39 cauze aflate in procedura insolventei: in 31 cauze au calitatea de creditor chirografar. in 8 cauze au calitatea de creditor
aport;

49 alte cauze.

Totalul de 124 cauze este structurat astfel:
102 cauze se regasesc la societatile cuprinse in perimetrul de consolidare. astfel:

- 47 cauze 1n calitate de reclamant pentru suma de 5.840.836 lei;

- 17 cauze in calitate de parat pentru suma de 2.786.639 lei;

= 35 cauze in procedura insolventei pentru suma de 12.823.144 lei;
- 2 cauze tert poprit;

- 1 cauza calitate intervenient

22 cauze apartin Societatii si se compun in principal din:

= 16 cauze - reclamanta;

- 6 cauze - parata;

- 3 cauze - in procedura insolventei;

- 1 cauza - chemata in garantie;

- 1 cauza — intervenients;

Dupa obiectul acestora, cele 22 de cauze care apartin Societatii se structureaza astfel:

- 7 cauze (anulare hotarari A.G.A./anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are calitatea de reclamanta;

- 3 cauze - societati aflate In procedura insolventei, astfel: intr-o cauza societatea are calitatea de creditor chirografar; in 2
calitatea de creditor de aport;

-12 alte cauze.

Fata de 31.12.2021, cand pe rolul instantelor figurau inregistrate in stare de judecatd un numar de 29 de cauze, se constata o

scadere semnificativa a numarului de litigii in care este implicata societatea.
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VI. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Ulterior datei de raportare a bilantului nu au fost evenimente semnificative care necesitd a fi prezentate in notele situatiilor

financiare.

ALIMENTARA S.A. Slatina
in data de 13.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

ARGUS S.A. Constanta
e  Din raportul curent transmis in piata in data de 09.02.2023 se informeaza investitorii cu privire la litigiul intentat societatii
de fostul administrator Popa Carmen in dosarul nr. 857/118/2023 aflat pe rol la Tribunalul Constanta.
e  Dinraportul curent transmis in piatd in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii cd doamna Vasile Carmen Iulia incepand
cu data de 01.03.2023 si-a dat demisia din functia de administrator si a fost cooptat ca administrator provizoriu doamna
Paraschiv Maria incepand cu data de 02.03.2023.

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste
in data de 17.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

CONSTRUCTII FEROVIARE CRAIOVA S.A.
e indatade 14.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.
e  Prinraportul curent transmis in piata in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii ca doamna Vasile Carmen Iulia incepand
cu data de 01.03.2023 si-a dat demisia din functia de administrator si a fost cooptat ca administrator provizoriu doamna
Paraschiv Maria incepand cu data de 02.03.2023.

FLAROS S.A. Bucuresti

e indatade 02.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

e insedinta A.G.E.A. din 02.02.2023 s-a aprobat:
- schimbarea obiectului principal de activitate al societatii Flaros S.A.;
- raportul de evaluare al societatii Flaros S.A. intocmit de catre evaluatorul independent KPMG Advisory S.R.L pentru

stabilirea pretului actiunilor emitentului;

- procedura privind retragerea din societate a actionarilor;
- modificarea Actului Constitutiv ca urmare a schimbarii obiectului de activitate.

GEMINA S.A. Rimnicu Vilcea
e in data de 14.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.
e in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii ca doamna Vasile Carmen Iulia incepand cu data de 01.03.2023 si-a dat
demisia din functia de administrator.

GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. Bucuresti
Nu sunt evenimente.

LACTATE NATURA S.A. Targoviste
e in sedinta AGEA din 07.02.2023 s-a aprobat:
- suspendarea temporara a activitatii pe o perioada de 3 ani, incepand cu data de 09.02.2023;
- reducerea capitalului social pentru acoperirea partiald a pierderilor;
- modalitatea si algoritmului de reducere a numarului de actiuni ca urmare a reducerii capitalului social.

MERCUR S.A. Craiova
e indatade 20.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie
e  Prin raportul curent transmis in piatd in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii cd doamna Vasile Carmen lulia
incepand cu data de 01.03.2023 si-a dat demisia din functia de administrator si a fost cooptat ca administrator provizoriu
domnul Codrin Matei incepand cu data de 02.03.2023.
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PROVITAS S.A. Bucuresti
in sedinta AGOA din 16.02.2023 s-a aprobat alegerea Administratorul Unic.

TURISM S.A. Pucioasa
Nu sunt evenimente.

UNIVERS S.A. Ramnicu Vilcea
in data de 14.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

VOLTALIM S.A. Craiova
Nu sunt evenimente.

Impactul conflictului militar ruso-ucrainian si al altor tendinte la nivel international, asupra pozitiei si performantei financiare
a Grupului

in data de 24 februarie 2022, Rusia a inceput operatiunile militare impotriva Ucrainei. Aceasta a fost precedati de o comasare
a trupelor la granita cu Ucraina si de recunoasterea diplomatica de catre Rusia, in 21 februarie 2022, a Republicii Populare Donetk si
a Republicii Populare Lugansk.

Acest eveniment a avut si este de asteptat sa aibd, si in continuare, un impact negativ asupra multor sectoare economice,
avand 1n vedere si rolul important jucat de Rusia pe piata materiilor prime energetice in Europa.

Grupul S.LF. Oltenia S.A. nu are expuneri directe in Rusia sau Ucraina.

Anul 2022 a fost un an dificil pentru piata de capital, socul energetic creat de conflictul militar, agravat de presiunile
inflationiste avand influente negative asupra cotatiilor actiunilor listate, care au inregistrat scaderi si o volatilitate ridicata.

Pe fondul presiunilor inflationiste provenite, in special, din cresterea preturilor la materii prime la nivel global, Banca
Nationald a Romaniei a operat, incepand din septembrie 2021, majorari successive ale dobanzii de politicd monetara (accentuate si de
inceperea conflictului militar din Ucraina) aceasta ajungand la 6,75% in noiembrie 2022, respectiv la 7% la inceputul lunii ianuarie
2023. Majorarea generalizata a dobanzilor care a rezultat din aceasta a avut un efect negativ asupra cotatiilor actiunilor la BVB.

Intern, riscurile suplimentare se referd la intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin Planul
National de Redresare si Rezilienta (PNRR) si la riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental.

Grupul S.LF. Oltenia S.A. a analizat pe baza datelor existente posibilele evolutii ale mediului economic intern i international
ca urmare a acestui eveniment, inclusiv impactul asupra sectoarelor de activitate in care grupul are expunere, concluzionand, din toate
acestea, ca profitabilitatea poate fi afectatd, dar pe termen scurt sau mediu si nu se estimeaza dificultati in onorarea angajamentelor
grupului, iar continuitatea activitatii nu este afectata.

Prelungirea razboiului din Ucraina si extinderea sanctiunilor asociate genereaza incertitudini si riscuri cu privire la
perspectiva activitatii economice, a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, cu impact asupra evolutiei cotatiilor instrumentelor financiare,
inclusiv pe Bursa de Valori Bucuresti, unde este de asteptat ca in continuare, cel putin pe termen scurt, pe un orizont de 3-6 luni, sa fie
o volatilitate ridicata.

Conducerea monitorizeaza atent evolutia acestui conflict si a altor evenimente si tendinte la nivel global si impactul acestora
si a masurilor luate la nivel international asupra mediului economic la nivel national, piata unde activele companiei sunt expuse.

Impactul asupra portofoliului

Piata de capital este inca afectata de efectele provocate de criza din ca urmare, multe din sectoarele economice reprezentate
in portofoliu vor simti impactul financiar si vor avea efecte asupra operatiunilor derulate de acestea. Grupul va monitoriza cu atentie
evolutiile macroeconomice si sectoriale, cu scopul implementarii unei abordari prudente de valorificare a oportunitatilor de investitii,
in limitele de risc asumate.

Societatea mentine ca obiectiv principal generarea de plus valoare pentru actionari si investitori. Conducererea superioard va
tine cont de factorii de risc prezenti (persistenta crizei sanitare, climatul politic intern, contextul geo-politic regional) astfel incét
activitatea de administrare a portofoliului s conduca la cresterea pe termen lung a valorii activelor prin investitii/dezinvestitii
profitabile.

Impactul asupra operatiunilor si continuitatii activitatii

in cursul anului 2022, piata de capital a fost expusa la o volatilitate accentuati ca urmare a incertitudinilor din mediul
geopolitic, atat la nivel local cat si global. Conducerea societatii a monitorizat aceasta situatie si a adoptat masurile necesare, iar
informarea actionarilor si investitorilor s-a desfasurat normal, societatea comunicand prin intermediul rapoartelor curente si periodice
si/sau actualizari ale paginii de internet a societatii informatii si evenimente relevante despre societate.
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Incertitudinea macroeconomica este fnci prezents, fiind influentatd de conflictul geopolitic, inflatia ridicata si politica
monetard restrictivi, Acesti factori pot avea un impact semnificativ asupra economiei romanesti $i In consecinti asupra companiilor
din portofoliul societitii. Consiliul de Administraie al societétii este constient ci evolutiile economice atdt la nivel global ¢t §i local
pot influenta activitatea viitoare a societitii, putind avea efecte asupra rezultatelor viitoare ale societifii. Conducerea monitorizeaza in
permanent riscurile §i incertitudinile prezente, implementind masuri prin care si fie asigurati continuarea activitafii in conditii optime.

Niciuna din societatile comerciale incluse in perimetrul de consolidare nu intrd sub incidenta O.M.F.P. or. 881/25 iunie 2012,
respectiv nu este obligatd si intocmeasci si si raporteze situatii financiare in conditii de I.LE.R.S. Acestea conduc evidenta contabild
conform reglementarilor O.M.F.P. 1802/2014 pentru aprobarea reglementérilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale
§i situaiile financiare anuale consolidate. In vederea consolidirii, acestea intocmesc al doilea set de situatii financiare in conditii de
LERS. Situatiile financiare intocmite in conditii de LF.R.S. rezulti prin retratarea situatiilor financiare intocmite in baza O.M.F.P.
1802/2014.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementérilor
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiari. aplicabile entitatilor autorizate. reglementate si supravegheate

de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor §i investitiilor financiare. precum si Fondul de Compensare a
Investitorilor.

Aceste situatii financjare sunt destinate exclusiv pentru a fi utilizate de citre Grup, actionarii acestuia §i A.S.F. §i nu genereazi
modificari in drepturile actionarilor privind dividendele.

Seorin — Iulian Cioacd Mihai Trifo
Pregedinte - Director General L Vicepresedinte - Director General Adjunct
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