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Strategia si bugerul pentru anul 2023

Consideratii generale asupra contextului macroeconomic

Pe plan extern

Tncepand cu toamna anului 2022, economia Uniunii Europene a cunoscut o serie de
evolutii pozitive, ca efect al imbunatatirii conditiilor de pe piata produselor energetice, pretul
de referintd al gazului european scazand sub nivelul de dinainte de declansarea razboiului din
Ucraina, ajutat de o scadere brusca a consumului de gaze si de diversificarea continua a surselor
de aprovizionare. in ciuda socului energetic si a inflatiei record, care a urmat, incetinirea din
trimestrul al treilea s-a dovedit mai usoara decat se estimase anterior, iar in trimestrul al patrulea
al anului 2022, economia Uniunii Europene a stagnat, in loc de inregistrarea unei contractii
estimate de 0,5%.

Conform previziunilor economice de la inceputul anului 2023, Comisia Europeana
estimeaza o crestere de 0,9% a economiei din zona euro, o revizuire in crestere (+0,6 pp) fata
de prognoza anterioara si un avans de 0,8% a economiei UE in anul 2023.

De asemenea, rata inflatiei Tn zona euro este asteptata sa scada de la 9,2% in 2022 la
6,4% in 2023 si 2,8% in 2024, fapt ce se poate observa si in graficul urmator:

Economic Forecast - Winter 2023
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Dupd un an in care toate pietele au fost afectate de factori precum inflatia, criza
energetica si conflictul geopolitic dintre Ucraina si Rusia, Th primele 2 luni ale anului 2023,
indicii de pe Wall Street au Tnregistrat un trend ascendent comparativ cu finalul anului 2022,
insd mai au de recuperat pentru a ajunge la valorile inregistrare anterior izbucnirii razboiului.

Reprezentarea grafica a evolutiei principalilor indici de pe Wall Street in perioada 01
ianuarie 2022-28 februarie 2023, se prezinta astfel:
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Pe plan intern

Conform Bancii Nationale a Romaniei, rata anuala a inflatiei a scazut la 16,37% in
decembrie 2022, de la 16,76% in noiembrie 2022, raimanand doar marginal deasupra nivelului
prognozat, fapt determinat, in principal, de ieftinirea combustibililor, pe fondul descresterii
cotatiei petrolului si al aprecierii leului in raport cu dolarul.

Tn Romania, n luna ianuarie 2023, rata anuala a inflatiei, masurata prin IPC, s-a situat
la 15,07%, valoare in scadere comparativ cu cea inregistratd in decembrie 2022 (16,37%).

Tn primele 2 luni ale anului 2023, capitalizarea bursieri pe piata principald a Bursei de
Valori Bucuresti a inregistrat o valoare de 219.558.255.082,97 lei cu o crestere de circa 11,35%
comparativ cu finalul anului 2022 (197.182.069.439,98 lei), insd cu o scadere de 4,34%
comparativ cu finalul anului 2021.

La finalul lunii februarie 2023, indicele reprezentativ al Bursei de Valori Bucuresti
(BET) ainregistrat o crestere de 5,55% comparativ cu 31.12.2022 si de 1,41% fata de valoarea
inregistrata la 31.01.2023, in timp ce indicele reprezentativ al pietei AeRO (BETAeRO) a
inregistrat o crestere de 12,03% comparativ cu 31.12.2022, conform tabelului urmator:

31.01.2023 28.02.2023 28.02.2023
Indici BVB VS. VS. VS.

31.12.2022 31.01.2023 31.12.2022
BET 5,55%
BET-TR 5,55%
BET-BK 2,07% - 7,41%
BETPlus 2,36%
BET-FI , 1,32%
BET-NG 321% 9,40%
BET-XT 5,37%
BET-XT-TR 5,32%
BET-TRN 5,55%
BET-XT-TRN 5,33%
BETAeRO
ROTX 1,51%
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In ceea ce priveste economia Romaniei, Comisia Europeani prognozeazi o crestere a
PIB-lui la un nivel de 2,5% in anul 2023, fiind in scadere semnificativa comparativ cu 2022
(4,5%), ca urmare a impactului negativ al inflatiei inca ridicate, al conditiilor stricte de finantare
si al incetinirii ritmului de crestere a celorlalte economii din Uniunea Europeana.

Strategia investitionala pentru anul 2023

S.LF. Oltenia S.A. are ca obiectiv principal cresterea performantei portofoliului detinut,
ca efect al cresterii pe termen lung a valorii activelor administrate.

In contextul unor politici monetare si fiscale prudente, consideram c, in anul 2023,
sectoarele care pot oferi oportunitati de realizare a plasamentelor, in scopul cresterii valorii pe
termen lung, sunt cele de finante-banci, intermedieri financiare, servicii de sdandatate,
tehnologie, retail, bunuri de larg consum, energie si logistica. Tn acest climat macroeconomic
complex, marcat de incertitudini, S.ILF. Oltenia S.A. va cauta sa isi imbunatateasca
performantele portofoliului, profitand de oportunititile oferite de evolutia macroeconomica. In
acelasi timp, S.I.F. Oltenia S.A. va urmari diminuarea riscului nesistemic al portofoliului, prin
investitia in emitenti care au o corelatie negativa in relatia cu principalele societdti din
portofoliu.

Evolutia pozitiva a indicatorului de profitabilitate a sistemului bancar din Romania in
ultimii ani, in conditiile unui climat macroeconomic marcat de incertitudini, creeaza conditiile
pentru a analiza oportunitatea mentinerii unei expuneri importante a portofoliului administrat
pe acest sector.

Investitia 1n titluri de participare ale emitentior care oferd o perspectiva de crestere
sustenabila a portofoliului pe termen lung este un alt obiectiv pe care S.I.F. Oltenia S.A. 1l ia
n considerare.

Principalele obiective in cursul anului 2023 urmaresc:

» _imbunatatirea calitatii portofoliului, prin urmarirea unui echilibru risc-rentabilitate prin:

- investirea in emitenti cu potential de crestere a valorii activului propriu pe piata de capital,
dar cu un risc non-sistemic scazut (in special in cei care au o corelatie slaba cu emitentii
din portofoliu) pentru a evita cresterea riscului de concentrare;

- diminuarea expunerii la emitentii cu un risc ridicat (pentru a proteja portofoliul de posibile
Sfluctuatii ridicate).

Investitiile realizate se vor incadra in profilul de risc al societatii si in limitele prudentiale
aplicabile, vizand cu prioritate piata de capital si piata monetara, fard a afecta situatia financiara
a societatii, acestea urmand sa fie finantate din surse proprii.

Se vor analiza, in prealabil, performantele si potentialul viitor al societatilor care vor fi
subiect investitional, intrarile si iesirile din portofoliu tinand cont de schimbarile din piata
datorate contextului economic actual, precum si de provocarile si oportunitatile viitoare.
Investitiile vizate a fi realizate de S.L.F. Oltenia S.A. se inscriu in limitarile exprese prevazute de
cadrul normativ in vigoare.

> diversificarea si rebalansarea portofoliului

Cu respectarea limitdrilor incidente, managementul S.ILF. Oltenia S.A. va analiza
oportunitatea realizarii de plasamente in instrumente financiare emise de societati listate, titluri
de participare, actiuni/parti sociale ale unor companii nelistate, care pot aduce plus valoare
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portofoliului de active al societatii, inclusiv in contextul unor noi listari pe piata bursiera si oferte
publice de vanzare/cumparare.

De asemenea, S.ILF. Oltenia S.A. va analiza oportunitatea realizarii vanzarii
integrale/partiale ale unor pachete de actiuni la companiile pe care le are in portofoliu, in scopul
imbunatatirii performantelor pe termen lung ale portofoliului propriu (precum: Elba S.A.
Timisoara, Relee S.A Medias, Turism Lotus S.A. Felix, Sinterom S.A. Cluj, Tusnad S.A , Turism
Felix S.A., Complex Hotelier S.A. Dambovita, Gemina Tour S.A Rm. Vélcea etc). In vederea
obtinerii unui pret cat mai bun, eventuala vinzare a unor pachete de actiuni se va realiza in mod
transparent (prin publicarea rapoartelor curente, anunturi in ziar, publicarea pe site-ul propriu),
cu scopul de a atrage un numar cat mai mare de investitori. Tn acest scop, pentru societatile listate,
vanzarea se va realiza prin utilizarea mecanismelor pietei de capital, iar in cazul societatilor de
tip Inchis, vénzarea se va realiza prin licitatie publica, in baza unor rapoarte de evaluare.

» administrarea participatiilor din portofoliu
Activitatea societatilor comerciale din portofoliu - in special a celor la care detinem

participatii de control sau majoritare - va fi in continuare atent monitorizata, principalele

obiective urmadrite fiind:

— evaluarea potentialului real al societatilor;

— estimarea necesarului investitional pentru dezvoltarea activitatii;

— imbunatitirea rezultatelor economico-financiare ale companiilor la care S.1.F. Oltenia S.A.
este actionar majoritar;

— promovarea unui management performant la companiile din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A.;

— analizarea proceselor investitionale adoptate de companiile din portofoliul S.I.F. Oltenia
S.A;

— stabilirea modalitatilor privind o eventuala valorificare a participatiilor detinute;

— asigurarea resurselor financiare necesare desfasurarii activitatii.

Societatea considera ca multe din sectoarele economice reprezentate in portofoliu vor
simti efectele acestei crize globale. Ca urmare, S.I.F. Oltenia S.A. va monitoriza cu atentie
evolutiile macroeconomice si sectoriale, cu scopul implementarii unei abordari prudente de
valorificare a oportunitatilor de investitii, in limitele de risc asumate.

» consolidarea portofoliului prin identificarea acelor participatii cu randament al
dividendului solid sau cu potential de crestere pe termen lung

Veniturile societatii se bazeaza intr-0 foarte mare masura pe dividendele incasate de la
societdtile din portofoliu. Sectorul financiar-bancar si sectorul farmaceutic au fost si, pe termen
mediu si lung, vor fi sectoare care, in mod traditional, pot distribui dividende actionarilor lor.
Cu toate acestea, S.ILF. Oltenia S.A. monitorizeaza si analizeazd evolutiile din planul
reglementdrii si supravegherii acestor sectoare, cu scopul identificdrii anumitor decizii sau
recomandari ale autoritatilor de supraveghere, ce pot avea impact asupra politicii de dividend
a companiilor aflate in portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. Tn acest scop, S.I.F. Oltenia S.A.
analizeazd recomandarile formulate de Banca Centralda Europeand, Banca Nationald a
Romaniei sau Autoritatea de Supraveghere Financiard, in exercitarea atributiilor legale ce le
revin, cu scopul mentinerii stabilitatii sistemice a pietei financiar-bancare.

De asemenea, S.I.F. Oltenia S.A. urmareste cu atentie evolutiile din mediul de afaceri
din Romania si din piata de capital, mai ales in contextul unor potentiale episoade de
volatilitate, in vederea identificarii de oportunitati de investire/dezinvestire. S.I.F. Oltenia S.A.
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monitorizeaza atent incadrarea In limitele impuse de legislatie si adopta decizii investitionale
care sd se incadreze in profilul de risc asumat.

> integrarea evaluarii riscului de durabilitate in procesul investitional

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc real, distinct, dar pot avea si impact asupra
altor riscuri, cum ar fi riscurile de piata, de lichiditate, de credit, operationale, asa cum sunt
identificate riscurile semnificative la care este expusa S.I.F. Oltenia S.A.

Astfel, Tn procesul de analiza a posibilelor oportunitati de investitie, se analizeaza impactul
riscului de durabilitate asupra investitiei.

» Imbundtdtirea transparentei si a mecanismelor de guvernanta corporativa

Societatea 1si desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile legislatiei romane si
acorda o atentie deosebita respectarii drepturilor actionarilor sai. S.I.F. Oltenia S.A. depune
toate diligentele pentru a asigura un tratament echitabil tuturor actionarilor sdi, punandu-le la
dispozitie informatii relevante si actuale care sd le dea posibilitatea exercitarii drepturilor de o
maniera justd. De asemenea, societatea acordd atentie sporitd consoliddrii mecanismelor de
guvernantd corporativa de la nivelul societatii.

Increderea actionarilor si a investitorilor sunt strins legate atat de performantele
financiare ale societdtii, dar si de o comunicare transparenta, astfel incat accesul la informatii
sa fie acelasi pentru toti cei interesati. Informatiile relevante sunt publicate pe site-ul BVB si
pe site-ul propriu, atat in limba romana, cat si in limba engleza.

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2023

Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023 are ca baza:

veniturile brute din dividende estimate a fi incasate de la societdtile din portofoliu;
volumul veniturilor din dobénzi, corelate cu evolutiile estimate in politica monetara;
cheltuielile totale estimate de societate;

cheltuielile cu salarii, indemnizatiile, contributiile aferente si cheltuielile asimilate propuse,
stabilite Tn baza fondului de salarii, eventuale indexari in cursul anului, un fond de stimulare
pentru salariati conform Politicii de remunerare;

dotari - reprezentand in principal tehnica de calcul, birotica, softuri, licente, etc.;

cheltuieli asociate activitatilor de responsabilitate sociald;

realizarea de investitii conform obiectivelor stabilite;

factorii macroeconomici, geopolitici, evolutia preconizata a pietelor internationale si a
economiei Romaniei.

YV V V

YV VYV

Propunerea privind Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023 se prezinta astfel:

- lei -
Indicatori Propuneri
2023
l. Venituri totale, din care: 52.994.117
- Venituri din dividende 52.449.117
- Venituri din dobanzi bancare si obligatiuni, 545.000
- Venituri din provizioane 0*
Il. Cheltuieli totale, din care: 27.948.795
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- Comisioane tranzactionare, onorarii, taxe de administrare si

4.503.960
supraveghere
- Cl'lel"[ulehle cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli 17.063.663
asimilate
- Cheltuieli operationale din care: 6.381.172
o Cheltuieli cu amortizarea 942.065
o Donatii, sponsorizari, subventii acordate 250.000
o Alte cheltuieli operationale 5.189.107
I11.  Profit Tnainte de impozitare 25.045.322
V. Impozit pe profit 4.448.064**
V. Profit net 20.597.258

* fncepéand cu 01 ianuarie 2022, Societatea si-a schimbat politica contabild in ceea ce priveste beneficiile angajafilor, inclusiv
a bonusurilor de performanti acordate angajatilor. In conformitate cu IAS 19 — Beneficiile angajatilor, bonusurile de
performanta fac parte din Cheltuielile cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate. Prin urmare, veniturile din
reluarea provizioanelor si cheltuielile cu provizioane pentru angajatii care vor primi bonusuri de performantd sunt
inregistrate la Cheltuielile cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate.

** Include impozitul pe dividendele de incasat estimate.

Veniturile estimate a se realiza in anul 2023 includ, Tn principal, veniturile din dividende
care reprezintd valoarea brutd a dividendelor estimate a se incasa in anul 2023, de la societétile
din portofoliu, aferente exercitiului financiar 2022. Aceste venituri au fost estimate folosind
atat informatiile publice ale societatilor listate din portofoliu cat si rezultatele preliminare ale
societatilor necotate. Tn principal, dinamica veniturilor estimate a fi incasate de S.I.F. Oltenia
S.A.1n anul 2023 este semnificativ influentata de propunerile si, ulterior, deciziile de distribuire
de dividende ale companiilor ce reprezinta cele mai importante 3 pozitii din portofoliul S.LF.
Oltenia S.A. Ca urmare, nivelul veniturilor estimate a fi incasate in anul 2023 de S.1.F. Oltenia
S.A. reflecta atitudinea prudentd si perceptia companiilor emitente asupra mediului
macroeconomic si de afaceri, marcat de incertitudini si turbulente.

Cheltuielile totale estimate a se realiza in anul 2023 cuprind:

> Cheltuieli privind comisioanele de tranzactionare, onorariile si cotizatiile care includ in
principal taxe si comisioane datorate A.S.F., Depozitarului Central pentru evidenta
actionarilor, societdtii de depozitare, Bursei de Valori Bucuresti si societdtilor de servicii
de investitii financiare, acestea fiind estimate acestea fiind estimate a se mentine aproape
la acelasi nivel cu cele estimate pentru anul 2022;

» Cheltuieli cu personalul, administratorii si directorii reprezentand salarii, indemnizatii,
premii, contributii sociale, inclusiv cheltuielile cu plata stimulentelor acestea fiind estimate
a se mentine aproape la acelasi nivel cu cele estimate pentru anul 2022.

» Compania a redus pentru anul 2023 suma alocatd donatiilor ca urmare a reducerii
semnificative a veniturilor incasate estimate;

» Alte cheltuieli — principalele categorii incluse fiind: cheltuieli cu prestatiile externe (audit,
evaluari, consultantd, licente software, onorarii avocati etc), cheltuielile cu energia si apa,
cheltuieli de intretinere, cheltuieli cu consumabilele.

» Profitul brut estimat pentru anul 2023 este in suma de 25.045.322 lei.

Rezultatul net propus a se realiza h anul 2023 este in suma de 20.597.258 lei.
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Aceastd propunere a fost aprobati de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 24
martie 2023 si a fost semnatd in numele acestuia de:

Consiliul de Administratie

Sorin - Iulian Cioaca Mihai Trifu
1 Fiig Vicepresedinte - Director General Adjunct

J——

Presedinte - Director General
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