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PROGRAMUL S.I.LF. OLTENIA S.A.
DE RASCUMPARARE ACTIUNI PROPRII

Consiliul de Administratie supune aprobarii A.G.E.A. derularea unui program de
rascumparare a actiunilor proprii, cu urmatoarele caracteristici principale:

a) Scopul programului: Societatea va rascumpara actiuni in vederea reducerii capitalului
social, prin anularea actiunilor.

b) Numarul maxim de actiuni ce pot fi rascumpdrate: maxim 25.000.000 actiuni proprii (5%
din capitalul social).

c) Prerul minim per acriune: pretul minim de achizitie va fi pretul de piata de la B.V.B. din
momentul efectuarii achizitiei, dar nu mai putin de 0,1 lei/actiune.

d) Pretul maxim per actiune: 4 lei/actiune.

e) Durata Programului: maximum 5 luni de la data publicarii hotararii in Monitorul Oficial al
Romaniei, partea a I[V-a.

f) Plata actiunilor rascumpdarate va fi facuta din profitul distribuibil sau din rezervele
disponibile ale societatii, inscrise in ultima situatie financiara anuald aprobatd, cu exceptia
rezervelor legale, conform situatiilor financiare 2020, in acord cu prevederile art. 103 lit.d)
din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata si modificata.

g) Achizitionarea actiunilor se va realiza prin achizitii derulate cu respectarea prevederilor
legale pe piata reglementata administratd de B.V.B. pentru dobandirea a maxim 25.000.000
actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social.

Programul de rascumparare de actiuni proprii poate aduce beneficii atat actionarilor
care vor vinde in cadrul operatiunilor de rascumpdrare initiate de societate, cat si celor care vor
decide sa ramana in continuare actionari.

OBIECTIVELE PROGRAMULUI DE RASCUMPARARE A ACTIUNILOR PROPRII

Operatiunea de rascumparare de actiuni proprii in scopul reducerii capitalului social ar
putea avea urmatoarele efecte benefice:

- diminuarea discount-ului dintre activul net si pretul de tranzactionare. Pretul unei
actiuni SIF5 din ultima zi de tranzactionare a lunii ianuarie 2022 a fost de 1,67
lei/actiune, rezultand un discount de 63,09% fata de valoarea unitara a activului net,
care a fost de 4,5249 lei/actiune, conform datelor financiare la data de 31.01.2022;
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- cresterea profitului pe actiune, ulterior diminudrii capitalului social,

- majorarea randamentelor actionarilor pe seama posibilei cresteri a cotatiei bursiere ca
urmare a implementarii programului;

- cresterea ponderii detinerii in capitalul social pentru actionarii existenti;

- remunerarea suplimentara a actionarilor.

Prin acest Program de Rascumparare, S.I.LF. Oltenia S.A. poate absorbi un numar
limitat de actiuni din piatd si este de asteptat ca Programul sa contribuie in anul 2022 la
cresterea cererii de actiuni SIF5, cu efect pozitiv asupra lichiditatii si reducerii discount-ului la
care se tranzactioneaza actiunile. Plata actiunilor proprii achizitionate in cadrul programului de
rascumpdrare va fi realizatda din fonduri banesti proprii, provenite in special din dividendele
incasate de la companiile aflate in portofoliul S.I1.F. Oltenia S.A..

CADRUL LEGAL AL PROGRAMULUI DE RASCUMPARARE A ACTIUNILOR
PROPRII

Operatiunii de rascumparare a propriilor actiuni ii sunt incidente prevederile Legii
societatilor nr.31/1990 - republicata si modificata, Legii nr.24/2017 (R) privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, Regulamentul ASF nr.5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentului (UE) nr.596/2014 privind abuzul
de piata si ale Regulamentului Delegat (UE) nr.1052/2016 de completare a Regulamentului
(UE) nr.596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare pentru conditiile aplicabile programelor de rascumparare si masurilor
de stabilizare.

Conform prevederilor art. 103! din Legea societitilor nr.31/1990:

”(1) Unei societati i se permite sa dobdndeasca propriile actiuni, fie direct, fie prin
intermediul unei persoane actiondnd in nume propriu, dar pe seama societatii in cauzd, cu
respectarea urmatoarelor conditii.

a) autorizarea dobdndirii propriilor actiuni este acordata de catre adunarea generala
extraordinara a actionarilor, care va stabili conditiile acestei dobandiri, in special numarul
maxim de actiuni ce urmeaza a fi dobdndite, durata pentru care este acordata autorizatia i
care nu poate depasi 18 luni de la data publicarii hotardrii in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-q, si, in cazul unei dobandiri cu titlu oneros, contravaloarea lor minima si maxima,

b) valoarea nominala a actiunilor proprii dobdndite de societate, inclusiv a celor aflate
deja in portofoliul sau, nu poate depasi 10% din capitalul social subscris;

C) tranzactia poate avea ca obiect doar actiuni integral liberate;

d) plata actiunilor astfel dobandite se va face numai din profitul distribuibil sau din
rezervele disponibile ale societatii, inscrise in ultima situatie financiarda anuald aprobatd, cu
exceptia rezervelor legale.

Restrictiile previzute la art.103! nu se aplici in cazul actiunilor dobandite de societate
ca urmare a unei decizii a adunarii generale de reducere a capitalului social, conform
prevederilor art.104 alin (1) lit. a) din Legea nr.31/1990 (R).

Conform art.105 din Legea nr.31/1990 (R), actiunile dobandite in conformitate cu
dispozitiile art.103* si art.104 nu dau dreptul la dividende pe perioada detinerii lor de citre
societate si dreptul de vot conferit de actiunile astfel dobandite va fi suspendat pe perioada
detinerii lor de catre societate.
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COSTURILE PROGRAMULUI DE RASCUMPARARE A ACTIUNILOR PROPRII

Costurile maxime pentru derularea acestui program sunt de 101.716.000 lei, astfel:

- 100.000.000 lei - suma maxima ce va fi alocata platii actiunilor cumparate;

- 500.000 lei - suma maxima a comisionului de intermediere;

- 1.000.000 lei - cota din valoarea ofertelor publice de cumparare achitata A.S.F.;

- 216.000 lei — comision oferte publice perceput de B.V.B. in cuantum de 0,216 % din
valoarea actiunilor proprii cumparate prin Oferta publica.

Ultimele doud cote se vor plati in situatia in care Conducerea Superioard va opta pentru
derularea unei oferte publice de cumparare.

Programul de rdscumparare a acestui pachet de actiuni va fi finantat din fondurile proprii
ale societatii, respectiv rezervele disponibile ale societdtii inregistrate in ultima situatie
financiara anuald aprobata, cu exceptia rezervelor legale, conform situatiilor financiare aferente
anului 2020 si va conduce la diminuarea rezervelor constituite, cu costurile generate de aceasta
operatiune.

Capitalurile proprii ale S.I.F. Oltenia S.A. vor suferi modificari, in sensul diminudrii cu
valoarea alocata programului de rdscumparare.
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