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Sorin - lulian CloacA 
Presedinte/Directør Gene 
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Sitnatia consolidatá a profitului sau pierdcrii Vi altor elemente ale rezultatului global 
In lei 

Venituri 

Nota 31 decembrie 
2021 

31 
decembrie2020 

Retratat * 
rctratri 

2020 

31 decembric 
2020 

Venituri brute din dividende 7 54.969.176 66.282.634 (2.074.155) 68.356.789 
Venituri din dobánzi 8 439.193 499.751 90.322 409.429 
Alte venituri opera(ionale 9 268.344.224 277.051.914 56.963.157 220.088.757 
Ctig net din diferene de curs valutar to 1.088.027 (185.233) (7.750) (177.483) 
Câtig din activele financiare la valoarea just8 
prin contul de profit sau pierdere 11 1.173 47.147 47.147 
Cã.tig din vânzarea activelor financiare evaluate 
la valoareajustA prin contul de profit sau pierdere 1.053.520 
Cheltulek 
Corn isioane §i taxe de adininisirare i 
supraveghere 12 (4.101.615) (3.211.974) (31.717) (3.180.257) 
Venituri din reluarea provizioanelor pentru riscuri 
i cheltuieli 11.042.975 921.851 146.515 775.336 

Alte cheltuieli operationale 13 (283.209.198) (285.844.360) (55.222.858) (230.621.502) 

Profit Inflate de impozitare 49.627.475 55.561.730 (136.486) 55.698.216 
Impozitul pe profit 14 (5.925.828) (3.817.578) (297.055) (3.520.523) 
Profit net at exerciiuIui financiar 43.701.647 51.744.152 (433.541) 52.177.693 
Alte elemente ale rezultatului global 
CAtig aferent cedArii activelor financiare evaluate 
la valoareajustA prin alte elemente ale rezultatului 
global net de impozit recunoscut in rezultatul 
reporlat 94.529.873 46.840.261 46.840.261 
Varia(ia rezervei din reevaluarea irnobilizArilor 
corporale, netA de impozit amãnat 218.042.296 

Variatia netA a valoriijuste a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global 302.209.416 (141.790.706) (141.790.706) 
Rezerva de valoarejusth a activelor financiare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global 
cedate, transferatA in rezultatul reportat netA de 
impozit (95.002.888) (46.366375) - (46.366.375) 

Total alle elemente ale rezultatului global 519.778.697 (141.316.820) - (141.316.820) 

Total rezultat global aferent perioadei 563.480.344 (89.572.668) (433.541) (89.139.127) 

Profit net aferent 
AcionarilorSocietAtii 42.894.596 51,275222 (433.541) 51.708.763 
lnteresului minoritar 807.051 468.930 468.930 

43.701.647 51.744.152 (433.541) 52.177.693 
Rezultatul global aferent 
Acionarilor SocietA(ii 528.799.543 (88.435.323) (433.541) (88.001.782) 
lnteresului minoritar 34.680.801 (1.137.345) (1.137.345) 

563.480.344 (89. 572.668) (433.541) (89.139.127) 
Rezultatul pa acfiune 28 
Dc bazf 0,0858 0,0990 0,0990 
Diluat 0,0858 0,0990 0,0990 

*Soldurl retralate pentru coniparabilitate slprezentara ef Notei 3 la situatlilefinanclare. 
Situa;iile financiare consolidate au lost aprobate de cAtre Consiliul de Administratie in edin1a din data de 23 
martie 2022 i au lost seninate in nurnele acestuia de: 

Mihal Trifu 

uresedinte/DJI.eoto!Ie)Lcal Adjunct 

Valentina VlAduçoaia 

Director Economic 



Valentina ViAdutoafa 
Director Economic 

40S.I.F.   OLTENIA S.A. 
FOND DE INVESTITI! ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (FJ.AJ.R.) 

Nwnür Registni .1S: PJRO9PL4II?JIeW(XIl/OR,662021  

Situatia consolidatA a pozitiei financiare 

In let Nota 31 decem brie 
2021 

31 deceni brIe 
2020 

Retratat * 
retratAri 

2020 
31 decem brie 

2020 

Active 

Numerar Ii echivalente de numerar IS 16.426.242 24.952.727 3.845.283 21.107.444 
Depozite plasate la bnci 16 37.108.220 51 .395.240 4.950.000 46.445.240 
Active financiare evaluate la valoareajustA prin alte 
elemente ale rezultatului global 17 2.089.449.803 1.728.210.994 1.728.210.994 
Active financiare evaluate Ia valoareajustA prin 
contul de profit sau pierdere 

17 4.652.463 3.598.943 3.598.943 

Credite If creane 18 34.018.497 39.713.075 8.254.211 31.458.864 
Jmobilizri corporale 19 321.864.130 106. l68. 101 17.780.704 88.3 87.397 
lnvesti;ii imobiliare 20 166.017.540 106.334.747 5.289.927 101.044.820 
Alte active 21 177,889.704 133.900.930 3.929.378 129.971.552 
Total active 2.847.426.599 2.194.274.757 44.049.503 2.150.225.254 
Datorii 0 
Dividende de platA ".7 46.798.631 62.084.594 62.084.594 
Impozite §i taxe 23 22.910.254 4.887.841 418.519 4.469.322 
Datoril cu impozitul auiânat 24 147.4 18.888 87.469.908 87.469.908 
Alte datorii 25 147.092.574 15 1.729.827 19.667.154 132.062.673 
Total datorii 364.220.347 306.172.170 20.085.673 286.086.497 
Capitaluri proprii 0 
Capital social 26 50.000.000 52.214.914 -0 52.214.914 
AjustAri ale capitalulul social 2.609.389.550 2.182.560.795 - 2.182.560.795 
Alte elemente de capitaluri proprii 628.863.670 423.847.073 423.847.073 
Rezerve din reevaluare imobilizAri corporale 143.789.418 55.433.894 14.638.526 40.795.368 
Rezerve legale If statulare 30.007.593 30.058.907 464.560 29.594.347 
Alte rezerve 664.336.057 677.773.394 8.118.479 669.654.915 
Ac(iuni proprii (2.214.914) - (2.214.914) 
Alte pierderi legate de instrumente de capitaluri  
proprii (59.747.655) (59.747.655) 
Rezultatul reportat reprezentAnd profitul nerepartizat 
sau pierderea neacoperitA (1.857.828) (17.279.459) 1.175.806 (18.455.265) 
Rezultatul reportat ca urmare aplicAnii LAS 29 
asupra capitalului social If rezervelor (3.932.756.014) (3.932.756.014) - (3.932.756.014) 
Rezultatul reportat ca urmare aplicArii LAS flLrA LAS 
29 2.163.470.7 13 2.391.064.446 - 2.391.064.446 
Profit curent 42.894.596 51.275.222 (433.541) 51.708.763 
Total capitaluri proprii atribuibile societAtii 
mamA 2.398.137.755 1.852.230.603 23.963.830 1.828.266.773 
Interesul minoritar 
din care: 

27 85.068.497 35.871.984 35.871.984 

Profitul sau pierderea exercitiului financiar aferent 
intereselor care nu controleazA 807.051 468.930 468.930 
Alte capitaluri proprii 84.261.446 35.403.054 35.403.054 
Total capitaluri 2.483.206.252 1.888.102.587 23.963.830 1.864.138.757 
Total datoril If capitaluri proprii 2.847.426.599 2.194.274.757 44.049.503 2.150.225.254 

*SoIdur! retralale penini con,parabli!tate siprezentare cf Note! 3 Ia situati 
SituaiiIe financiare consolidate au fost aprobate de cAtre Consiliul do Administratie 
martie 2022 If au lost semnate in numele acestuia de: 

Sorin - lulian CioacA 

	

	 Mihal Trifli / tTlIFMr 
Preedinte/Director Gcnd -al 	'cepre edinte/Director General Adjunct 

'.§'J161121011993  

ROMANIA 
VF 

ikflnanciare. 
I n qedinla din data de 23 



MihaiTrifu 

reedinte/DJ or General Adjunct 

L~PSJ.F. OLTENIA S.A. 
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Situa(ia consolidatã a modiflcärilor captaIurilor proprii 

Capital social Ac(iurli 
mOunt 	proprii 

Alle pierderl
Reterve 
 

din Rezerve legate de 	erevuluarea insirumenie finobillzln 	legate It lor do capilalurl 	corporate 	Sintutare 
proprii 

Difrran3e din 
modifkara 	 Rezultatul 

valoriljuote a 	 reportat on 
octivelor 	

Alto 	
urmare a 

ci IA 
elementa do1.8.1 s 29 Alto rmerve 	linanare 

evaluate 
prin abe capilulurl 

asuprn 
Clemente ale 	

proprfi 	copjlolulul 
rezultagului 	 social If rezerse 

global 

Profit 
acumutat 

Total capitalurl 
propril 	Interese 

ainbuibile minorilare 
5ocieIll mama 

TOTAL 

2.234.775.709 (2.214.914) (59.747.655) 40.795.368 29.594.347 669.654.915 427.057.782 (3.210.709) (3.932.756.014) 2.424317.944 1.828.265.773 35.873.984 1.864.138,757 
- - - 14.638.526 464.560 5.118,479 - - 742,265 23.963.830 - 23.963,830 

2.234.775.709 (2.214.914) (59.747.655) 55.433.894 30.058.907 677.773394 427.057.782 (3.210.709) (2.932.756.014) 2.425.060.209 1.852.230.603 35.873.984 1888.102.587 

42894.596 42.694.596 807.053 43 701.647 

65.030.356 120.460.643 185.490.999 32.551.297 218042.296 

300.003.362 (1243.107) 2.009.004 300.769259 1440.157 301209.416 

(94556.057) 16.430 94.184.316 (355.311) (117.704) (473.015) 

65.030356 - 205.447305 (1.226.677) 259.548.559 525.799.543 34.680.801 563.480344 

19.112 19.112 - 19.111 

93.374 29.301.898 (28.861,502) 533.570 533.570 

- 2.214.914 - 2.269.029 2169.029 

7.137.108 (144.486) (6.169.147) 20.355.728 21.179.201 21.179.201 

(2269.029) 50.747.655 . (59.664.676) 70.877 (85,868) (2.203 263) (2.201 261) 

21.561.289 21.561.289 21.561.289 

- (29.799.206) (29.199.206) . (29.799.206) 

(1 .251048) (1152.048) 14.515.712 13.263.664 

428.134.918 16.188.060 - 1.470.384 3.440.157 (715.065) (441.729.531) 4.797.923 - 4,797.923 

426.882.870 16.188.060 - 23,040.673 1.410.157 (735.065) (471528,737) (4.692.042) 13.515.712 9.82.3.670 

2.659389.550 - - 143.789.418 30.007.593 664336.057 633.945.244 (5.081574) (3.932.756.014) 2.204.507.483 2.398.137.755 85.068.497 2.483.206.252 

DECEMI3R1E 2020 

In 31 DECSMBRIE 2020 

JLGL.OBAL 

ciuiului fmancinr 

ale rezultainlul global 

e1'vei din reevuluarca iinobiliz3rilar corpo.esilc netS do isnpozli amSnat 
to rezervei din modifienrea VOICSIIiJUSLC a activelor fin000iaro evaluate 
its prin alto demonic ale rezu)latalui global 

valnaeejustfi a aclivclor financizre evaluate Is voloareajuoit prin alto 
esailtatului global. cedate 

:ULTAT GLOBAL uferont peritadel 

at nfercnt rezullatului Tcporlat suiplus reevaluare ncrcalizal impozitat 

atirse proprii do finanlare 

rumptrarode acliuni 
ci (rezullalul repurtat) 
ac1iuni - asiulare ac3iuni proprii tscuniptrnto 

pital social - anularc acinni proptil rOaetsmpfirate 

derc din rascumparaso aclitmi 

actioaiuii 000itOOtcUte direct in etipitalurile proprii 

presonse confoxm legil - transfer in contul do profit san pierderi din 

do plotS afcrcnlc otiului 2020 

realS filialolor 

Were intercac do participate in filiale 

NZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCLITE DIRECT IN 
tILE PROPRI! 

I)ECEMBRIE 2021 
*SoIdurI reraIa1e pentri: coniparabilitafe si prezentare cf Notci 3 la sltuatiileflnanciare. 

Situatiije financiare consolidate au fast aprobate de cãtre Consiliul de Administratie In 4edin ta din data do 23 martie 2022 4i au lost semnate in numele acestuia de: 

40 

t?J16!1210!1993 

ROMANA 
£ittla(iil4inanci 

4.206 
* 
.46 

Valentina Vlädutoaia 

Director Economic 

K611 
onsolidate. 	 png3 

Sorin - lulian Cioac 

Preedinte/Eirector Gener 

Notcie de Ia pag. 6 la pag. 60 fac porte inlcgntnttl 



1ANIJAR!E 2020 	 - 	 161.863.809(1.962.2S9) (47.946.784) 38.691.915 28.598.049 748326.025 

JLGLOIIAL. 
ciiului finandar 

We rezullatulul global 
eivci din reevaluorea imobitizsxilorcorpo-mle actA do impozn ainSnat 	 (687.078) 

a rcurvei din moditicarca vnlorij juste a sctivclar linanciare evaluate 
tn3 prin alto clornonte We rozultaiului global 

valoasajust8 a activator finauciazo evaluate la valoaroajuatã pnn alto 
rzabatului global, cotiate 
:ULTAT GLOBAL 
add 

at afrrnt rezultatuluf reporlat surplus roevaluare nearilisat iinpozitat 	 . 	 - 

• sw5cprupni do frnazIlare 	 260.731 	2.373.197 

71.917.360 
i, (reaiftarul rcportnt) 	 (128.000) 	13.813 	(53.100) 

. 

. 

(151.517.709) 

(1.190.858) 

(1.190.858) 

669.654,915 

(687.078) 

acliuni —anularo odium propnI rlacumpMnt0 
pilal social - anulare aciuni propul t5scssmp8nsre 
dora din r8scuinp8rare acliuni 

- 

(5.801.656) 
(6.054.312) 

5,801.657 
- 

(163318.580) 

151.517.709 

- 

I aclotnarii rtcuaoscute direct to capltilurile proprii 
prescrise coaronn legil — transfer To comitul de profit sau piersferi din 

do plats aferento anulul 2019 - 

retA fihialclot 3.778.288835 5.104.685 720.754 
rrtdero mnlerese do panictparc is flub (1.699.575.279) (2.186.154) . 

.NEACfI1 CU ACTIONARII RSCUNOSCUTE DIRECT IN 
1ILE PROPRII 2.078.713.556 918.531 2. 730.754 

DECEMBRIE 2020 '2.234.775.709 (2.214.914) (59.747.655) 40.795368 29.594.337 

j4r)PS.I.F.  OLTENIA S.A. 

FOND DE INVESTL'LI ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (FJ.A.LR.) 
MundrRe',glsrn: A,.SP.: PJR09FIAII0 SOtIOIAJS.06.2 021  

Situa4ia cons olidatã a inodificArilor capitalurilor proprii 
Difcrcn(e din 
moclificarea 

AlIt plerderiRezerve din 	 valorlijuate a 	Alto 

	

Capita l 	
AcØuni 	

legate do reevaluarea Rezerve 	 activelor 	Clemente 

	

proprii 
soda] 	 lnstrumcnte imobillzgril legal  gi A] le rezerve lii,anciare 	ale 

	

innate: 	 de caphitlurl 	or 	slatutare 	 evaluate pt-In eapitaluri 
proprii corporale 	 site Clemente proprii 

ale rezullatulul 
global 

TOTAL 

Rezuftatul 
reporlat ca 	 Total 
urmare a 	 capitaluri 

aplic8ril LAS 	Profit 	proprii 	Interest 
29 asupra 	acumulal atribulbile mlnoritare 
capilalulul 	 societ8(iI 
social I 	 maniA 
rezerve 

615.859.683 (5.437.413) (158.148.438) 759.807.051 2.139.452.638 35.776.712 2.875.229.350 

51.708.763 51.708.763 468.930 52.177.693 

637.078 

(140.916.262) 631.015 (140.285247) (1.505.459) (141.790 706) 

(46.252.408) (13.151) 46.840.261 574.702 (100.816) 473.886 

(187.168.670) 611.864 99.236.102 (88.001,782) (1.137.345) (89.139.127) 

23.358 23.358 23.358 
(2.626.736) 7.192 7.192 

(71.917.360) - 

(26.956) (81.902) 10.321.505 10.045360 . 10.045.360 
- (169.372.892) (169372.892) 

185.655 185.656 185.656 

. (60.485.433) (60.485.433) - (60.485,433) 
(3.774607.576) (8.077.174) 1.429.524 1.232.617 2.662.141 

(1.606.275) 1.505.087 - 1.698.036.631 (5.016.848) - (3.016.848) 

(1.606.275) 1.505.087 (3.774.607.576) 1.629.474.024 (64.072.757) 1.232.617 (62,840.140) 

427.057.782 (3.210.709) (3.932,756.014) 2.424,312.944 1.828.266.773 35.871.984 1.864.138.757 

Situatlile financiare consolidate au fast aprobate d 	:- iliul de Administratie in edinta din data do 23 martie 2022 i au lost semnate in numele acestuia de: 

Soria - lulian CioacA 
Preediate/Director General I--- 

ROMANIA 
1 j 

Noteic de la pag. 6 In pag. 61) fac porte integranul din situa" —ru 	consolidate, 

Valentina VIduoaia 
Director Economic 

pag 4 

Mihni Trifu 
dime/Director General Adjunct

~J~ 



(QSJ.F. OLTENIA S.A. 
FOND DE JNVES11T1I ALTERNATIVE DESTINAT INVES'llTORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.) 

NurnárReguni .4.SF: PJR09FIAJR116000)nJ&062021  

Situatia consolidatä a fluxurilor de trezorerie 

Denumirea elementulul 
31 decembrie 

2021 

31 decembrie 	31 decembrie 
2020 retratat * 	2020 

A 1 2 	3 
Fluxuri de trezorerie din acthltti de exploatare 
Incasãri de Is clienti, site Incasãri 283.859.610 301.739.278 	237.125.184 
Incasri din vnzäri de investitii financiare (titluri de 
participare) 169.980.103 107.8 12.339 	107.812339 
Pilo pentru achiziçionarea de actiuni (185.984.333) (12.473.260) 	(12.473.260) 
PlAti pentru achizilionarea do obligaçiuni (6.800.000) 
PIAtI cAtre ibrnizori §i angajai, alte plAti (294.107.201) (289.749.737) (231.118.659) 
PlAti cAEre bugetul statului, bugetul asigurArilor sociale i 
bugetul local (32.327.868) (23.097.333) 	(21.841.985) 
Dobânzi incasate 570.701 469.761 	375.230 
Dividende incasate 57.913.344 72.523.880 	72.517.925 
Dobânzi plAtite (2.515,854) (3.006.842) 	(2.294.9 14) 
Impozit pe profit plAtit (3.660.522) (10.990.646) 	(10.663.602) 
!ncasAri din asigurarea Impotriva cutremurelor 
Numerar net din activitAti de exploatare (13.072.020) 143.227.441 	139.438.258 
Fluxuri de trezorerie din activitAti de investitle: 
PIAtI pentru achizitionarea do imobilizAri corporale (3.608.990) (3.919.444) 	(3.580.961) 
IncasAri din vnzarea de imobilizAri corporale 665.068 316.850 	316.850 
Numerar net din activitAti de investitle (2.943.922) (3.602.594) 	(3.264.111) 
Fluxuri de trezorerie din activitAi de finantare: 
lncasAri din emisiunea de acuni 7.800.000 
-?ncasAri din imprumuturi pe termen scurt 12 1.740.162 187.878.578 	13 1.976.313 
RainbursAri imprumuturi pe termen scurt (103.152.074) (164.750.575) (109.887.744) 
lncasAri din imprumuturi pe termen lung 2.873.692 
RambursAri imprumuturi pe termen lung (9.012208) (26.110) 	(26.110) 
Plata datorillor aferente leasing-ului fmanciar (318.759) (54.247) 	(54.247) 
Sume avansate pentru rAscumpArAri de actiuni (137.675.609) (137.675.609) 
Dividende plAtite (24.431.919) (44.483.480) 	(41.351.571) 
Sume avansate la Depozitarul Central pentru p1Ai 
dividende (1.238.786) (2.274.073) 	(2274.073) 

Impuzit pe dividende plAtit (1.032.815) (1.777.137) 	(1.771.872) 
Numerar net din activitA(i de finanare (6.772.707) (163.162.653) (161.064.913) 
Creterea netA a trezorerlel qi echivalentelor de 
numerar (22.788.649) (23.537.806) 	(24.890.766) 

Numerar l echivalente de nunierar In Inceputul 
exercitlului flnanciar— I ianuarie 76.313.115 99.850.921 	92.408.599 
Numerar 4i echivalentede numerarla sfãritul 
perioadei de raporlare —31 decem brie 53.524.467 76.313.115 	67.517.833 

*SoldurI refralafepentru co,nparabllitale siprezentare cf f'Iofei 3/a sI1uatiflefinanciare 
In structura trezoreriei i echivalenteior de trezorerie sunt cuprinse soldurile urmAtoarelor conturi: 508. 5121,531. 
532 (cxci usiv dobAnda de Incasat). 

Sorin - Lulian CioacA 	 Mihai Trifu 	 Valentina ViAdutoala 
PreedintefDirector General 	icepreedinte/Director General Adjunct 

	
Director Economic 

X(I-f 	~Aq 



LPS.1. F.  cLTENIAS.AI. 
Note la situatiilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

1. ENTITATEA CARE RAPORTEAZA 

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea" sau ,,SIF Oltenia") a fost Infiintatä la data de 
1 noiembrie 1996 In Craiova - România si este succesoarea Fondului Proprietäii Private V Oltenia, 
reorganizat si transformat In conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea 
Fondurilor ProprietAii Private in societàti  de investiii financiare. 

Societatea este IncadratA Conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (FIA) de tip 
Inchis, destinat investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat. S.I.F. Oltenia S.A. este autorizatA 
de Autoritatea de Supraveghere Financiarä ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA) prin 
Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si In calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail 
(F.I.A.I.R) din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021. Societatea fUnCiOflea7 CU 

respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 
24/2017 privind emiteni de instrumente financiare si operauni de piaã, Legii nr.3 1/1990 privind societatile, 
cu modificärile si complethrile Ulterioare, Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii 
alternative, Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrurnente financiare si operatiuni de pia, 
Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si funclionarea fondurilor de investiiii alternative si Norma 
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementärilor contabile conforme Cu Standardele internationale de raportare 
fmanciarä, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si sUpravegheate de Autoritatea de Supraveghere 
Financiarã din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul de Compensare a 
Investitorilor. Societatea se aUtoadministreazã si are sediul In Craiova, str. Tuthnele, nr. 1, cod pota1 200767, 
judeçul Dolj. 

Societatea este Inregistratã la Oficiul Registrului ComertulUi de pe langa Tribunalul Dolj CU numärul 
J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribUt fiscal RO. 

Actiunile Societatii sUnt Inscrise la cota Bursei de Valori Bucureti, Categoria Premium (simbol de piaA 
SIF 5). 

Evidenta actiUnilor si acPonarilor SocietAtii este tinuta In conditiile legii de cätre Depozitarul Central S.A. 
Bucuresti. 

Activitatea de depozitare preväzutä de legislatie este asigurata de Raiffeisen Bank S.A. 

DomeniUl principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri financiare, exclusiv 
activitati de asigurAri si fonduri de pensii, jar activitatea principala este cod CAEN 6499 - alte intermedieri 
financiare n.c.a. 

In conformitate cu actul constitutiv principalele aCtivitäti pe care le poate desfàura Societatea sunt 
urmãtoarele: 

a) administrarea portofoliului; 

b) administrarea riscurilor. 

Societatea, in calitate de A.F.I.A. poate desfAura si alte activitati precum: 

- administrarea entitátii; 

a) servicii jUridice si de contabilitate a fondUlui; 

b) cereri de informare din partea clientilor; 

c) controlul respectarii legislaiei aplicabile; 

d) distributia veniturilor; 

e) emisiuni si rAscumpArAri de titluri de participare; 

f) tinerea evidentelor. 

- activitati legate de activele F.I.A., si anume, servicii necesare pentru Indeplinirea atributiilor de 
administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta 
acordatä entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industrialä si aspectele conexe acesteia, 
consultantà si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati,  precum si alte servicii legate de 
administrarea F.I.A. §i a societatilor si a altor active in care a investit. 
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LPS.I.F. OLTENIA S.A. 
Note la situatiilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

Capitalul social subscris si värsat este de 50.000.000 lei, divizat In 500.000.000 actiuni  cu o valoare 
nominalä de 0,1 lei/ actiune. 

Principalele caracteristici ale actiunilor  emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare egala, 
emise In formã dematerializatã, piätite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin Inscriere In cont §i 
acordà drepturi egale titularilor br, cu excepia limitärilor din reglementArile si dispoziiile legale. 
Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2021 cuprind Societatea i fihialele sale (denumite in 
continuare ,,Grupul") §i sunt auditate. 
ActivitAtile de bazä ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfauratA de 
Societate, precum i de activitãtile desfaurate de fihiale, care aparin unor sectoare diferite de activitate ca: 
alimentar, turism, Inchiriere de spatii, etc. 
Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie In edinta din data de 23 
martie 2022. 

2. BAZELE INT0CMIRII 

a) Declaratia de conformitate 

Situatiile financiare consolidate au fost Intocmite In conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea 
Reglementaribor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiarä, aplicabile 
entitãtiior autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din Sectorul 
instrumentelor si investiiilor financiare, precum i Fondul de Compensare a Investitorilor, cu modificArile 
i completärile ulterioare. 

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 a! Parlamentuiui European si a! Consiliului 
Uniunii Europene din 19 julie 2002, precum §i ale Legii nr. 24/2017 RepublicatA - privind emitentii de 
instrumente financiare si operatiuni de piata, Societatea are obligatia de a Intocmi si depune la ASF situatii 
financiare anuale consolidate, In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiarã 
(,,IFRS"), In termen de eel târziu 4 luni de la Inchiderea exercitiului financiar. 

Situatiile financiare consolidate ale Grupului la 31 decembrie 2021 au fost Intocmite, aprobate i vor fi puse 
la dispozitia publicului In format electronic pe site-ul societatii: www.sifolt.ro. 

In baza prevederilor Legii nr. 24/2017 RepubiicatA si a Reguiamentului nr. 5/2018 privind emitentii de 
instrumente financiare si operatiuni de piaA, Societatea Intocmete raportare contabiiä consolidatã 
semestrialä In conformitate cu IFRS. 

Raportarea contabiiã consolidatã semestria!ã se Intocmete si se depune la ASF In termen de eel tãrziu 3 
luni dupa Incheierea semestrului. Aceasta a fost Intocmitä, aprobata de Consiliul de Administratie §i poate 
fi consuitatä In format electronic pe site-ui societAtii: www.sifoit.ro. 

Evidentele contabile ale Grupului sunt mentinute In lei. 

Principalele ajustAri specifice consolidärii sunt: 

- eliminarea din situatia pozitiei financiare a titlurilor de participare detinute  la societAtibe din grup; 

- eliminarea tranzactiiior  cu titlurile de participare din interiorul grupului si a ajustArilor de valoare justà; 

- inregistrarea fonduiui comercial identificat ca diferentA Intre valoarea de achizitie si valoarea de piaA a 
titluribor detinute  la societati!e din grup; 

- eliminarea din situatia contului de profit sau pierdere Si  aite elemente ale rezultatului global a veniturilor 
din dividende la valoarea brutà decontate In interiorul grupului; 

- eliminarea solduribor, tranzactiilor, veniturilor si chebtuieiilor din interiorul grupului; 

- interesele minoritare sunt prezentate In situatia pozitiei financiare consolidate ca element de capital 
propriu, separat de capitaluribe proprii ale societatii mama i reprezintã cotä parte detinutà de acestea In 
elementeie de capital propriu si profiturile societatiior din grup. 

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la IFRS ca bazä contabilä de cãtre Societate, datA la care 
prin retratare au fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile  determinate de trecerea de la 
Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la ReglementArile Contabibe conforme cu IFRS. 
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L~S.I.F. OLTENIA S.A. 
Note la situa(iilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

Evidentele contabile ale fihialelor Societatii sunt mentinute In lei, In conformitate cu Reglementhrile 
Contabile Romãneti ("RCR"). Aceste conturi sunt retratate pentru a reflecta diferentele existente Intre 
conturile conform RCR si cele conform IFRS. In mod corespunzator, conturile conform RCR sunt, ajustate, 
In cazul In care este necesar, pentru a armoniza situatiile financiare consolidate, In toate aspectele 
semnificative cu IFRS. 

In afarä de ajustärile specifice consolidärii, principalele retratäri ale informatiilor financiare cuprinse In 
situatiile financiare Intocmite In conformitate cu RCR, pentru a Ic alinia la cerintele IFRS constau In: 

- gruparea mai multor elemente In categorii mai cuprinzãtoare; 

- ajusthri ale elementelor de active i capitaluri proprii In conformitate cu lAS 29 ,,Raportarea financiarã In 
economii hiperinflationiste", deoarece economia româneascä a fost o economie hiperinflationista pâna la 
31 decembrie 2003; 

- ajustãri in contul de profit sau pierdere pentru a Inregistra veniturile din dividende la momentul declarArii 
i la valoarea brutã; 

- ajustäri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justä In conformitate cu lAS 40 
"Investitii imobiliare"; 

ajustäri ale imobilizãrilor corporale pentru evaluarea acestora In conformitate cu politicile contabile ale 
Grupului si In conformitate cu lAS 16 "Imobilizäri corporale"; 

- ajustàri pentru recunoaterea creantelor i datoriilor privind impozitul pe profit amânat In conformitate 
cu lAS 12 "Impozitul pe profit"; 

- cerinte de prezentare In conformitate cu IFRS. 

b) Prezentarea situaiilor financiare 

Grupul a adoptat o prezentare pe bazà de lichiditate In cadrul situatiei consolidate a poziiei financiare, jar 
prezentarea veniturilor i cheltuielilor s-a efectuat In raport de natura br In cadrul situatiei consolidate a 
profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global. S-a considerat Ca aceste metode de 
prezentare oferä informatii care sunt credibile si mai relevante decât cele care ar fi fost prezentate In baza 
altor metode permise de lAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare" si IFRS 12 "Prezentarea intereselor 
existente In alte entitãti". 

c) Moneda functionalA si de prezentare 

Conducerea Grupului considerä Ca moneda functionalä aa cum este aceasta definità de cAtre lAS 21 
"Efectele variatiei cursului de schimb valutar" este leul românesc (RON sau lei). Situatiile financiare 
consolidate sunt Intocmite In lei, rotunjite la ccl mai apropiat leu, monedä pe care conducerea Grupului a 
ales-o ca monedà de prezentare. 

d) Bazele evaluarii 

Situatiile financiare consolidate sunt Intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele §i datoriile 
financiare evaluate la valoarea justä prin contul de profit sau pierdere §i activele financiare evaluate la 
vaboarea justA prin alte elemente ale rezultatului global. 

Alte active §i datorii financiare, precum §i activele i datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost amortizat, 
vaboare reevaluatä sau cost istoric. 

e) Utilizarea estimárilor si judecàtilor 

Pregätirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea 
Reglementãribor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiarä, aplicabile 
entitatibor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarä din 
Sectorul Instrumentebor si Investiiibor Financiare presupune utilizarea din partea conducerii Grupului a 
unor estimäri, judecati si ipoteze care afecteazà aplicarea politicibor contabile precum si valoarea raportatä 
a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. 

Estimäribe si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istoricä precum si pe alti factori 
considerati rezonabili In contextul acestor estimäri. Rezultatele acestor estimäri formeazà baza judecatibor 
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LPS.I.F. OLTENIA S.A. 
Note la situatiilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care flu pot fi obtinute din alte surse de informatii. 
Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimärilor. 

Estimärile si ipotezele care stau la baza Inregistrarilor contabile sunt revizuite periodic. Revizuirile 
estimärilor contabile sunt recunoscute In perioada In care estimarea este revizuit, dacã revizuirea afecteazA 
doar acea perloadA, sau In perioada In care estimarea este revizuitã si perioadele viitoare, dacä revizuirea 
afecteazà atât perioada curentã cat si perioadele viitoare. 

3. BAZELE CONSOLIDARH 

a) Filialele 

Filialele sunt entitãti aflate sub controlul Societatii. Controlul existA atunci când Societatea este expusA, 
sau are drepturi asupra rentabilitätii variabile pe baza participärii sale in entitatea In care a investit si are 
capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra entitatii  In care s-a investit. 

La momentul evaluãrii controlului sunt luate In calcul i drepturile de vot poteniale sau convertibile care 
sunt exercitabile la momentul respectiv. 

Situatiile financiare ale fihialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in care Incepe 
exercitarea controlului i pânA In momentul incetärii acestuia. Politicile contabile ale filialelor Grupului au 
fost modificate In scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului. 

Societatile In care Societatea deine peste 50% din capitalul social al emitentului sunt In numär de 12 (31 
decembrie 2020: 12). 

In perimetrul de consolidare au fost cuprinse toate cele 12 (douasprezece) societäti comerciale la care 
detinerea este de peste 50% din drepturile de vot, dupä cum urmeazà: 

Nr. 	Denumire societate 	 Adresa 	 CU! 
	

Nr. Inreg. ORC 	Procent Procent 
Crt 
	

detinut de detinut de 
SIFIa 	SIFIa 

31.12.2021 31.12.2020 

TARGOVITE, B-DUL 
LIBERTATII NR. 1, JUD. 
DAMBO VITA 

CRAIOVA, B-DUL DECEBAL 
NR. 120 A, JUD. DOLJ 

CRAIOVA, STR. CALEA 
UNIRJI NR. 14, JUD. DOLJ 

RM.VALCEA, STR. STIRBEI 
VODA NR. 103, JUD. VALCEA 

CONSTANTA, STR. 
INDUSTRIALA NR. 1, JUD. 
CONSTANTA 

SLATINA, STR. ARJNULUI 
NR. 1, JUD. OLT 

BUCURETI, STR ION 
MINTJLESCU 67-93 SECTOR 3 

CRAIOVA, ALEEA I BARIERA 
VALCII NR.28A, JUD. DOLJ 

RM.VALCEA, STR.REGINA 
MAIUANR.4, JUD. VALCEA 

BUCURESTI, B-DUL UNIRII 
NR. 14, BL. 6A, 6B, 6C, SECT. 4 

1 COMPLEX 
HOTELIER 
DAMBOVITA S.A. 

2 VOLTALIM S.A. 

3 MERCURS.A. 

4 GEMINA TOUR S.A. 

5 ARGUS S.A. *  

6 ALIMENTARA S.A. 

7 FLAROSS.A. 

8 CONSTRUCTII 
FEROVIARE S.A. 

9 UNTVERS S.A. 

10 PROVITASS.A. 

	

10108620 
	

J15/11/1998 
	

99,99 	99,94 

12351498 J16/698/1999 99,55 99,19 

	

2297960 	J16/91/1991 
	

97,86 	97,86 

1477750 J38/876/1991 88,29 88,29 

1872644 J13/550/1991 86,42 86,42 

	

1513357 	J28/62/1991 
	

85,22 	52,24 

350944 J40/173/1991 81,07 81,07 

	

2292068 	J16/2209/1991 
	

77,50 	77,50 

1469006 J38/108/1991 73,75 73,75 

	

7965688 	J40/10717/1995 
	

70,28 	70,28 
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LPS.I.F. OLTENIA S.A. 
Note la situaflulefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

11 TURJSMS.A. PUCIOASA, STR. REPUBLICII 939827 J151261/1991 69,22 69,22 
NR.110 , JUD. DAMBOVITA 

12 LACTATE NATURA TARGOVITE, B-DUL 912465 J15/376191 66,33 55,07 

S.A. [NDEPENDENTEI NR. 23 JUD. 
DAMBO VITA 

* Argus SA Constanja define participafii majoritare la: 
• Comcereal SA Tulcea - 99.36% (incluzandfiliala Cereal Prest SA Tulcea) 
• Argus Trans Constanja - 100% 
• Aliment Murfatlar SRL Constanja - 55.04%, 

In situafiilefinanciare consolidate ale Grupului la data de 31 decembrie 2020 Inperimetrul de consolidare afost inc/us numai Argus SA Constanfa, 
fara societàjile la care Argus SA define participafii majoritare. 
La data de 31 decembrie 2021 au Jost inc/use in perimetrul de consolidare a! Grupului situafiilejmnanciare consolidate ale Argus Constafa SA 
(situaf ii care includsocietáfile menfionate anterior). In acest sens, pentru comparabilitate, soldul inifial din situafiziefinanciare consolidate la 31 
decembrie 2020 afost ajustat. 

La 31 decembrie 2021 cele douAsprezece societati cuprinse In perimetrul de consolidare a! Grupului au o 
pondere de 14,26 % in activul total a! Societatii (31 decembrie 2020: 16,39 %) §i respectiv 15,72 % In 
activul net (31 decembrie 2020: 16,90%) i au fost consolidate prin metoda integràrii globale. 

Activitatile de bazä desfurate de Societate §i societãtile cuprinse In perimetrul de consolidare sunt 
reprezentate de activitatea de investitii financiare desrauratà de Societate §i de activitatile desfaurate de 
societãtile respective, acestea find reprezentate In principal de urmãtoarele sectoare: alimentar, turism, 
Inchiriere spaii, etc. 

Incepând cu 1 ianuarie 2018, conducerea SocietAtii a clasificat toate investitiile  In instrumente de capital 
(actiuni) in categoria ,,Active financiare evaluate la valoareajustã prin alte elemente ale rezultatului global", 
cu exceptia  unitatilor de fond care sunt evaluate prin contul de profit sau pierdere. 

b) EntitAtile asociate 

Entitatile asociate sunt acele societàti  In care Grupul poate exercita o influentä semnificativä, dar nu 
control asupra politicilor fmanciare §i operationale. 

Participaiile In care Grupul detine Intre 20% si 50% din drepturile de vot, dar asupra cärora nu exercitA o 
influentA semnificativä, sunt clasificate ca active financiare evaluate la valoareajustA prin alte elemente ale 
rezultatului global. 

In urma analizei criteriilor cantitative i calitative prezentate In lAS 28 - "Investitii In entitäti asociate si 
asocierile in participatie", Grupul a concluzionat cã flu detine  investitii In entitati asociate la 31 decembrie 
2021 Si 31 decembrie 2020. 

c) Tranzactii eliminate la consolidare 

Decontãrile i tranzaciile in interiorul Grupului, ca §i profiturile nerealizate rezultate din tranzactii In 
interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. 

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE 

Politicile contabile reprezintA principiile, bazele, conventiile,  regulile si practicile specifice aplicate de Grup 
la Intoemirea i prezentarea situatiilor financiare. 

Politicile contabile prezentate In continuare au fost aplicate In mod consecveflt asupra tuturor perioadelor 
prezentate In situatiile financiare consolidate Intocmite de Grup. 

a) Tranzactii In monedà sträinä 

Tranzactiile exprimate In monedà stràinä sunt Inregistrate initial in lei la cursul oficial de schimb de la data 
tranzactiilor. Activele si datoriile monetare Inregistrate in devize la data Intocmirii situatiei consolidate a 
poziiei financiare sunt transformate In monedA functionala la cursul din ziva respectivä. Câtiguri1e sau 
pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfârituI exercitiului 
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Note la situatiilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

financjar a activelor si datoriilor monetare denominate in monedà sträina sunt recunoscute in contul de 
profit sau pierdere, cu excepia celor care au fost recunoscute In capitalurile proprii ca urmare a Inregisträrii 
In conforrnitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor. 

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participaiilor detinute  la valoarea justä prin contul 
de profit sau pierdere sunt prezentate ca find câtiguri sau pierderi din valoarea justä. Diferentele de 
conversie asupra elementelor de natura instrumentelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global, sunt incluse In rezerva provenind din modificarea valorii juste a acestor 
instrumente financiare. 

Cursurile de schimb ale principalelor monede sträine, raportate la leu, utilizate la data raportärii sunt: 

Valuta 31 decembrie 31 decembrie Variatie 
2021 2020 

EUR 4,9481 4,8694 1,6% 
USD 4,3707 3,9660 10,2% 

b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei 

Conform lAS 29 "Raportarea financiara In economiile hiperinflaj'ioniste ", situaiile financiare ale unei 
societati a cärei monedã functionalA  este moneda unei economii hiperinflaioniste ar trebui prezentate In 
termenii puterii de cumpàrare curente a monedei la data Intocmirii situatiei pozitiei financiare, adicã 
elementele nemonetare se retrateazä prin aplicarea indicelui general al preuri1or de la data achizitiei sau 
contributiei. lAS 29 stipuleaza cä o economie este consideratä hiperinflaionistä dacã, printre alti factori, 
rata cumulatà a inflatiei depaete 100% pe parcursul unei perioade de trei ani. 

Scäderea continuA a ratei inflatiei i alp factori legai de caracteristicile mediului economic din România, 
indicA faptul cA economia a Incetat sa mai fie hiperinflaionista, cu efect asupra perioadelor financiare 
Incepãnd cu 1 ianuarie 2004. Astfel, prevederile lAS 29 au fost adoptate In Intocmirea situatiei financiare 
consolidate pânA la data de 31 decembrie 2003. 

Astfel, valorile exprimate In unitatea de mAsurA curentA la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazA pentru 
valorile contabile raportate In situatiile financiare consolidate si nu reprezintA valori evaluate, cost de 
Inlocuire, sau once altA mAsurare a valorii curente a activelor sau a preurilor la care tranzactiile ar avea bc 
In acest moment. 

Pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate, Grupul a ajustat pentru a fi exprimate In unitatea de 
mAsurA curentA la 31 decembrie 2003 urmAtoarele elemente: 

- capitalul social si elemente de natura rezervelor; 

- active financiare disponibile In vederea vânzArii evaluate la cost pentru care nu existA o piaA activA sau 
piata nu este activA. 

c) Numerar si echivalente de numerar 

Numerarul cuprinde disponibilul In casA si la bAnci si depozitele la vedere. 

Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt uor 
convertibile in numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii. 

La Intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, Grupul considerA ca numerar i echivalente de numerar: 
niimerarul efectiv, conturile curente la bänci si depozite bancare cu scadentA initiala mai micA de 90 de zile. 

d) Active si datorii financiare 

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,,InstrumenteJmnanciare ", includ unmAtoarele: 

- Investitii In instrumente de capitaluni proprii (ex. actiuni); 

- Investitii In instrumente de datorie (ex. titluri, obligatiuni, Imprumuturi); 

- Creante comerciale Si alte creante; 
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- Numerar si echivalente de numerar; 

- Instrumente financiare derivate; 

- Participatii In fihiale, asociatii si asocieri In participatie—In functie de prevederile IFRS 10, lAS 27, lAS 
28. 

• Glasjficare 

Grupul clasificã instrumentele financiare detinute In conformitate cu IFRS 9 "Instrumente financiare" in 
active financiare si datorii financiare. 

Un activ este o resursä controlatã de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care se 
preconizeazä Ca vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate. 

o datorie reprezintã o obligaie actualã a societatii rezultatA din evenimente trecute, a cärei decontare se 
ateaptä sa determine o ieire de resurse Incorporând beneficii economice pentru societate. 

Grupul clasificä activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justA prin alte elemente 
ale rezultatului global sau la valoareajustã prin profit sau pierdere pe baza: 

- modelului de afaceri al societAtii pentru administrarea activelor financiare si 

- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. 

In conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasificä In una din urmAtoarele categorii: 

Active financiare evaluate la vaioarejustáprin profit sau pierdere 

Activele financiare evaluate la valoare justä prin profit sau pierdere sunt: 

- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare; 

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoareajustä prin contul de profit sau pierdere; 

- instrumente de datorie. 

Un activ financiar trebuie sa fie evaluat la valoareajustä prin profit sau pierdere, cu exeeptia cazului In care 
acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoareajustä prin alte elemente ale rezultatului global. 

Un activ financiar sau o datorie financiarã sunt detinute In vederea tranzactionarii dacA Indeplinesc 
cumu!ativ urmätoarele conditii: 

- este detinut In scopul vanzärii si rAscumpärärii in viitorul apropiat; 

- la recunoaterea initialä face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, ce sunt 
gestionate Impreuna si pentru care existA dovezile unui tipar real recent de unnàrire a profitului pe termen 
scurt. 

Adiional, la recunoaterea initiala, Societatea poate desemna in mod irevocabil ca un activ financiar, care 
altfel Intrunete cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justã prin alte elemente ale 
rezultatului global, sä fie evaluat la valoarejustà prin profit sau pierdere, dacA acest lucru eliminä sau reduce 
In mod semnificativ o neconcordantA contabilà care ar apArea dacA s-ar proceda In alt mod. 

Aceastä categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare §i 
instrumente financiare desemnate la valoarea justã prin profit sau pierdere la momentul recunoaterii 
initiale. 

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca find detinute pentru tranzactionare dacá nu reprezintã 
instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire. 

Active financiare evaluate la valoarejustáprin alte elemente ale rezultatului global 

Activele financiare evaluate la valoare justA prin alte elemente ale rezultatului global, sunt: 

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoareajustA prin alte elemente ale rezultatului 
global; 

- instrumente de datorie. 

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justã prin alte elemente 
ale rezultatului global dacA sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 
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a) activul financiar este detinut In cadrul unui model de afaceri al cärui obiectiv se real izeazä prin colectarea 
fluxurilor de trezorerie confractuale cat si vânzarea activelor financiare i 

b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care sunt 
exclusiv plàti ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 

Grupul poate face o alegere irevocabilä la recunoaterea initiala In cazul anumitor investitii In instrumente 
de capitaluri proprii, care altminteri ar fi evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere, sA prezinte 
modificárile ulterioare ale valorii juste In alte elemente ale rezultatului global (conform punctelor 5.7.5 i 
5.7.6 din MRS 9— Instrumente financiare). 

Investitiile Societãtii In instrumente de capital (actiuni) sunt clasificate In totalitate ca active financiare 
evaluate la valoareajustà prin alte elemente ale rezultatului global. 

Investitiile Societatii In unitàti de fond sunt clasificate §i evaluate la valoareajustä prin contul de profit sau 
pierdere. 

Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoarea reevaluatä sau cost istoric. 

Metoda folositã pentru scoaterea din evidenA a investitiilor Grupului In instrumente de capital (actiuni) 
este ,,primul intrat primul ieit", In conditiile cuantificArii si evalu.rii performanelor Grupului pe baza 
valorii juste. 

Activele financiare evaluate la valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului global sunt mäsurate la 
valoarea justA prin alte elemente ale rezultatului global. 

SchimbArile de valoare justà sunt recunoscute In alte elemente ale rezultatului global pâna când investitia 
este derecunoscutA, in momentul In care câtigul sau pierderea cumulatA este reclasificatA din alte elemente 
ale rezultatului global Intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei. 

Dividendele primite de la entitati in care Grupul detirie actiuni sunt recunoscute In profit sau pierdere la 
valoarea brutã doar atunci când: 

a) dreptul Grupului de a primi plata dividendului este stabilit; 

b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sa fie generate pentru Societate, si 

c) valoarea dividendului poate fi evaluatä In mod fiabil. 

Active financiare evaluate ía cost amortizat 

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie. 

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacã sunt indeplinite ambele conditii de mai jos: 

a) aclivul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cärui obiectiv este de a detine  active 
financiare In vederea colectArii de fluxuri de trezorerie confractuale si 

b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care sunt 
exclusiv plati ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului datorat. 

Datoriifinanciare 

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia  datoriilor financiare clasificate la valoare justã prin profit sau 
pierdere. 

• Recunoastere initialà 

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Grupul devine parte contraetualä la conditiile 
respectivulul instrument. Atunci când Grupul recunoate pentru prima data un activ financiar, trebuie sà Il 
clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justA prin profit sau pierdere sau la 
valoare justà prin alte elemente ale rezultatului global) din MRS 9 si sä 11 evalueze In conformitate cu 
punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiarä este evaluatä la valoarea sa justA plus sau 
minus, in cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoarea justA prin profit 
sau pierdere, costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei). 

Grupul recunoate initial depozitele la bànci, Ia data la care acestea sunt constituite. 

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data franzactiei. 
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• Evaluare 

DupA recunoaterea initiala, Grupul trebuie sä evalueze activele financiare in conformitate cu punctele 4.1 .1 
- 4.1.5 la: 

a) cost amortizat; 

b) valoareajustã prin alte elemente ale rezultatului global; sau 

c) valoareajustà prin profit sau pierdere. 

Dupã recunoasterea initiala, Grupul trebuie sà evalueze datoriile financiare In conformitate cu punctele 
4.2.1 - 4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Grupul va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, cu exceptia: 

a) datoriilor financiare evaluate la valoareajustã prin profit sau pierdere; 

b) datoriilor fmanciare care apar atunci când transferul unui activ financiar nu Indeplinete conditiile pentru 
derecunoatere; 

c) contractelor de garanie financiarA, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru 
pierderi (sectiunea  5.5 din IFRS 9) §i valoarea recunoscutä initial minus venitul cumulat (recunoscut in 
bazaIFRS 15); 

d) angajamentelor pentru furnizarea unui Imprumut la o ratä a dobânzii sub valoarea pietei, evaluate la cea 
mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea  5.5 din IFRS 9) §i valoarea 
recunoscutà initial minus venitul cumulat (recunoscut In baza IFRS 15); 

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobânditor Intr-o combinare de Intreprinderi pentru care 
se aplicä IFRS 3. 0 astfel de contraprestatie contingentà trebuie evaluatA ulterior la valoarea justà cu 
schimbarile recunoscute in profit sau pierdere. 

Evaluarea la cost amortizat 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar 
sau datoria financiarã este evaluat(ä) la recunoaterea initiala minus rambursãrile de principal, plus sau 
minus amortizarea cumulatA utilizând metoda dobânzii efective pentru fiecare diferenta dintre valoarea 
initiala i valoarea la scadentA, i minus once reducere (directä sau prin utilizarea unui cont de ajustare) 
pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare. 

Rata dobãnzii efective reprezintA rata care actualizeazA exact plAtile sau IncasArile viitoare In numerar 
estimate pe durata de viatA preconizatà a activului financiar sau a datoriei financiare la valoarea contabilA 
brutà a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. La calcularea ratei dobânzii 
efective, entitatea trebuie sa estimeze fluxurile de numerar preconizate luând In considerare toate conditiile 
contractuale ale instrumentului financiar (de ex.: plata In avans, prelungirea, optiunile  call si alte optiuni 
similare), dar flu trebuie sà ia In calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul include toate 
comisioanele i punctele plätite sau Incasate de pà4ile participante la contract care fac parte integrantã din 
rata dobânzii efective (a se vedea punctele B 5.4.1 - B 5.4.3), costurile tranzactiei 5i toate celelalte prime 
sau reduceri. 

Evaluarea la valoareajustá 

Valoareajusta reprezintä pretul care ar fi primit la vânzarea unui activ sau plAtit pentru stingerea unei datorii 
In cadrul unei tranzactii desfurate In conditii nonnale Intre participantii pe piata principala, la data 
evaluãrii, sau In absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasã piata la care Grupul are acces la acea data. 

Grupul mAsoarã valoareajustä a unui instrument financiar folosind preurile cotate pe o piaa activA pentru 
acel instrument. Un instrument financiar are o piata activA dacä pentru acel instrument sunt disponibile 
rapid i In mod regulat preuri cotate. Grupul mAsoarã instrumentele cotate pe piete active folosind preuT 
de Inchidere. 

Un instrument financiar este considerat ca find cotat pe o piatA activä atunci când preurile cotate sunt 
disponibile imediat §i regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un serviciu de 
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stabilire a preurilor sau o agenie de reglementare, iar aceste preturi reflectà tranzactii care apar in mod 
real si regulat, desthurate in condiii objective de piaA. 

In categoria actiunilor  cotate pe o piatä activà sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare  pe 
Bursa de Valori sau pe piaa alternativã si care prezintã tranzactii frecvente. Pretul  de piaä utilizat pentru 
determinarea valorii juste este preul de Inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare Inainte de data 
evaluärii. 

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Grupul folosete urmAtoarea ierarhie 
de metode: 

- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice; 

- Nivelul 2: intrãri altele decât preuriIe cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau 
datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi). 

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare mäsurã pe elemente neobservabile. Aceastä categoric include 
toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazà pe date observabile 
i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaluArii 

instrumentului. 

Evaluarea la valoareajustä a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizatã dupä cum urmeazã: 

- pentru titlurile cotate i tranzactionate In perioada de raportare, valoarea de piaà s-a determinat cu luarea 
In consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de Inchidere de pe piaa principala de capital 
pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, respectiv pretul  de referinta pentru sistemul alternativ - 
AERO pentru nivelul 1, jar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate In ultimele 30 de 
zile de tranzactionare); 

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii In ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si pentru 
titlurile necotate, valoarea de piaa se determinä la valoarea contabilA pe actiune  aa cum rezultã din ultima 
situatie financiarä anualà aprobatA a entitatii; 

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare,  evaluarea se face la valoarea 
contabilä pe actiune  calculatä In baza valorii capitalului propriu cuprinsã In raporthrile lunare transmise la 
BNR; 

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare  pe o piata reglementata sau In cadrul unui sistem alternativ de 
tranzactionare din România emise de emitenti In care se detin  participatii de peste 33% din capitalul social, 
acestea se evalueazä exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare In baza unui raport 
de evaluare actualizat ccl putin  anual; 

- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face Ia valoarea zero. 

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luând In calcul ultima valoare unitarã a activului net, 
calculatä §i publicatã. 

• Identjficarea Si evaluarea deprecierii de valoare 

Grupul trebuie sA recunoascA un provizion pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui activ 
financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente de datorie evaluate la cost 
amortizat sau la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global), o creantA care decurge dintr-un 
contract de leasing, un angajament de creditare si un contract de garanie financiarã. 

Grupul aplica dispozi;iile de depreciere pentru recunoaterea si evaluarea provizionului pentru pierderi 
aferent activelor evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global In conformitate cu pct. 
4.1.2A (active detinute in scopul colectãrii fluxurilor de numerar si vânzArii, ale cAror fluxuri de numerar 
reprezintã exclusiv rambursãri de principal sau plAti de dobândA). Provizionul astfel determinat este 
recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului global si nu reduce valoarea contabilA a activului 
financiar din situatia pozitiei financiare. 
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• Derecunoactere 

Grupul derecunoate un activ financiar atunci când drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel activ 
financiar expirä, sau atunci când Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar 
contractuale aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie In care a transferat In mod semnificativ toate 
riscurile i beneficiile dreptului de proprietate. 

Once interes In activele financiare transferate retinut de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut separat 
ca un activ sau datorie. 

Grupul derecunoate o datorie financiarä atunci când s-au Incheiat obligatiile contractuale sau atunci când 
obligaiile contractuale sunt anulate sau expirä. 

La derecunoaterea instrumentelor de capital (actiuni) Grupul fo1osete metoda primul intrat - primul ieit. 

• Reclasjficàri 

Dacä Grupul reclasificA active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificärii modelului de afaceri 
pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare afectate. 
Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoaterii initiale. 

Grupul aplicä reclasificarea activelor financiare In mod prospectiv de la data reclasificärii. Eventualele 
câtiguri, pierderi sau dobânzi recunoscute anterior nu vor fi retratate. 

n eventualitatea unei reclasificäri, Grupul procedeazã astfel: 

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valorii juste prin profit sau pierdere, 
valoarea justã este determinatA la data reclasificärii. Diferenta Intre costal amortizat si valoarea justà este 
recunoscutä In profit sau pierdere; 

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a costului amortizat, 
valoarea justã la data reclasificärii devine noua valoare contabilã bruta; 

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte elemente ale 
rezultatului global, valoarea justä este determinatã la data reclasificärii. Diferenta Intre costal amortizat si 
valoarea justä este recunoscutä In alte elemente ale rezultatului global, fa-rd a ajusta rata dobânzii efective 
sau pierderile preconizate din creditare; 

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global In cea a 
costului amortizat, reclasificarea se realizeazä la valoareajustã a activului de la data reclasificärii. Sumele 
anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate in raport cu valoarea justã a 
activului, frã a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobânzii efective si pierderile preconizate din 
creditare flu sunt ajustate ca efect al reclasificanii; 

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a valorii juste prin alte 
elemente ale rezultatului global, activul continua sã fie evaluat la valoarea sa justa; 

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global In cea a 
valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sã fie evaluat la valoare justä. Sumele 
anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din capitalurile proprii In 
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din neclasificare (conform lAS 1). 

Câctiguri si pierderi 

Ca$igunile sau pierderile ce rezultã dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii 
financiare care nu este parte a unei relatii de acopenire Impotriva niscunilor sunt recunoscute dupa cum 
unneazà: 

a) Câtigunile sau pierderile generate de active financiare sau de datonii financiare clasificate ca find 
evaluate la valoareajustA prin profit sau pierdere sunt recunoscute In profit sau pierdere; 

b) Catigunile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justA prin alte elemente ale 
rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global. 
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Când activul (In cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau câtigurile 
cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate In cadrul rezultatului 
reportat. 

In momentul deprecierii sau derecunoaterii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate la 
cost amortizat, cat i prin procesul de amortizare a acestora, Grupul recunoate un câtig sau o pierdere In 
contul de profit sau pierdere. 

e) Alte active i datorii financiare 

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizând metoda dobânzii efective minus 
once pierderi din depreciere. 

Active detinute  In vederea vânzArii 

Activele imobilizate i grupurile destinate cedãrii sunt clasificate ca detinute  In vederea vânzärii dacä 
valoarea br contabilä va fi recuperatà In principal printr-o operatiune  de vânzare, i flu prin utilizarea br 
continua. Aceastä conditie este consideratã ca find Indeplinita numai atunci când vãnzarea este probabila 

se estimeazä cä va fi finalizatA In mai mult de un an de la data clasificàrii, jar activele sunt disponibile 
pentru vânzarea imediatä, aa cum acestea se prezinta la momentul respectiv. 

g) Imobilizâri necorporale 

Imobilizãrile necorporale sunt evaluate initial la cost. DupA recunoaterea initialà, o imobilizare necorporalã 
este contabilizatà la cost minus amortizarea cumulatä i once pierderi din depreciere cumulate. 

• Cheltuieli ulterioare 

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci când acestea crese valoarea beneficiilor economice 
viitoare Incorporate In activul càruia Ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru 
deprecierea fondului comercial §i marcile generate intern, sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere 
in momentul In care sunt suportate. 

• Amortizarea imobiizãrior necorporale 

Amortizarea este recunoscutà in contul de profit sau pierdere utilizând metoda liniarã pentru durata de viata 
utilã estimatä pentru imobilizãrile necorporale, de Ia data la care sunt disponibile pentru utilizare, aceastã 
modalitate reflectând cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor economice incorporate In 
activ. 

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentä i pentru perioadele comparative sunt: 

- programe informatice 1-3 ani, iar licentele pe perioada de valabilitate ale acestora; 

- alte imobilizAri necorporale 1-5 ani. 

Metodele de amortizare, duratele de viata utile §i vaborile reziduale sunt revizuite la fiecare sfârit de an 
financiar §i sunt ajustate corespunzãtor. 

h) Imobilizàri corporale 

• Recunoactere ci evaluare 

Imobilizãrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele 
procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite ca aport In naturá la constituirea / 
majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justã de la data dobândirii pentru cele primite cu titlu 
gratuit. 

Costul unui element de imobilizare corporalä este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele 
nerecuperabile, dupä deducerea oricAror reduceri de pret de naturä comercialä i oricãror costuri care pot fi 
atribuite direct aducerii activului la locatia i In conditia necesarA pentru ca acesta sä poatA fi utilizat In 
scopul stabilit de cAtre conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultà direct din constructia sau 
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achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare i 
manipulare, costurile de instalare i asamblare, onorariile profesionale. 

Imobilizärile corporale sunt clasificate de càtre Grup in urmàtoarele clase de active de aceeai naturA i cu 
utilizAri similare: 

terenuri §i constructii; 

- insta!atii tehnice i mijloace de transport; 

- alte instalatii, utilaje i mobilier. 

• Evaluarea dupá recunoatere 

Pentru recunoaterea ulterioarä, Grupul a adoptat modelul reevaluärii. 

Dupa recunoaterea ca activ, elementele de imobilizäri corporale de natura terenurilor i constructiilor a 
cãror valoare justã poate fi evaluatä In mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluatã, aceasta find 
valoarea justä la data reevaluãrii minus once amortizare acumulatà ulterior 5i once pierderi acumulate din 
depreciere. Alte imobilizãri corporale sunt mäsurate la cost minus amortizarea cumulatã §i eventuale 
pierderi din depreciere. 

Reevaluärile trebuie sä se facA cu suficientä regularitate pentru a asigura faptul cä valoarea contabilä flu 

diferà semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la finalul perioadei de raportare. 

Dacä un element al imobilizàrilor corporale este reevaluat, atunci Intreaga grupá de imobilizäri corporale 
din care face parte acel element este supusã reevaluärii. 

Dacã valoarea contabilA a unui activ este majoratä ca urmare a unei reevaluãri, creterea este recunoscutá 
In alte elemente ale rezultatului global i acumulatä In capitalurile proprii, cu titlul de surplus din reevaluare. 

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscutã In profit sau pierdere In mAsura In care aceasta compenseazä 
o descretere din reevaluarea aceluiai activ recunoscut anterior in profit sau pierdere. 

DacA valoarea contabilA a unui activ este diminuatã ca urmare a unei reevaluäri, aceastã diminuare este 
recunoscutã In profit sau pierdere. 

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscutA In alte elemente ale rezultatului global In mãsura In care 
surplusul din reevaluare prezintä un sold creditor pentru ace! activ. Transferurile din surplusul din 
reevaluare In rezultatul reportat nu se efectueazà prin profit sau pierdere. 

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluatA, aceasta reprezentând valoareajustä la data 
reevaluArii minus amortizarea cumulatA si pierderi din depreciere. Reevaluärile sunt realizate de cãtre 
evaluatori specializati, membri ai Asociatiei Nationale  a Evaluatorilor din România (,,ANEVAR"). 
Frecventa reevaluärilor este dictatã de dinamica pieelor cãrora le apartin terenurile si constructiile detinute 
de Grup. 

Costurile ulterioare 

Cheltuielile cu Intretinerea si reparaiile zilnice aferente imobilizãrilor corporale nu sunt capitalizate, ele 
sunt recunoscute drept costuri ale perioadei In care se produc. Aceste costuri constau In principal in 
cheltuieli cu forta  de muncä i cu consumabilele 5i pot include §i costul componentelor de mica valoare. 

Cheltuielile cu Intretinerea §i reparaiile imobilizãrilor corporale se Inregistreaza In contul de profit sau 
pierdere atunci când apar. 

ImbunAtatirile semnificative aduse imobilizärilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viatá a 
acestora, sau care märesc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de càtre acestea, 
sunt capitalizate. 

• Amortizare 

Amortizarea este calculatã la valoarea contabilà (costul de achizitie sau valoarea reevaluatä minus valoarea 
rezidualA). Amortizarea este recunoscutã In contul de profit sau pierdere utilizând metoda liniarä pentru 
durata de viata utilà estimatä pentru imobilizärile corporale (mai putin terenurile si imobilizArile In curs de 
executie). 
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Amortizarea se Inregistreazã Incepand cu data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea 
pentru care sunt destinate, aceastä modalitate reflectând eel mai fidel modul preconizat de consumare a 
beneficiilor economice Incorporate In activ. 

Amortizarea unui activ Inceteazä eel mai devreme la data când activul este clasifleat drept detinut  pentru 
vãnzare (sau inclus Intr-un grup destinat cedãrii care este clasificat drept detinut pentru vânzare), in 
conformitate cu IFRS 5 si la data la care activul este derecunoscut. 

Metodele de amortizare, duratele de viata utilä si valorile reziduale sunt revizuite de conducerea Grupului 
la fiecare data de raportare. 

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentã §i pentru perioadele comparative sunt unnätoarele: 

- constructii 	 12-50 au 

- instalatii tehnice i mijloace de transport 	 2-20 ani 

- alte instalatii, utilaje si mobilier 	 2-15 ani 

Tratamentul contabil al surplusului din reevaluare 

Grupul a optat pentru unnàtorul tratament contabil al surplusulul din reevaluare: surplusul din reevaluare 
inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizäri corporale se transferã direct In rezultatul 
reportat pe mäsura amortizArii si atunci cãnd activul este derecunoscut, la cedare sau casare. 

Surplusul din reevaluare inclus In rezerva din reevaluare este capitalizat prin transferul In rezultatul reportat, 
pe mãsura amortizärii si la scoaterea din evidenta a activului. Evidentierea rezervelor din reevaluare se 
efectueazä pe fiecare imobilizare In parte §i pe fiecare operatiune  de reevaluare care a avut loc. Diminuarea 
rezervelor din reevaluare poate fi efectuatà numai In limita soldului creditor existent, aferent imobilizärii 
respective. 

• Deprecierea 

Un activ este depreciat atunci când valoarea sa contabilã depaete valoarea sa recuperabila. 

Cu ocazia fiecärei date de raportare, Grupul trebuie sã verifice dacá existà indicii ale deprecierii activelor. 
In cazul In care sunt identificate astfel de indicii, Grupul trebuie sä estimeze valoarea recuperabila a 
activului. 

Dacã valoarea contabilA a unui activ este diminuatä ca urmare a unei reevaluãri, aceastä diminuare trebuie 
recunoscutä In profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie recunoscutà In alte elemente ale 
rezultatului global In mäsura In care surplusul din reevaluare prezintà un sold creditor pentru acel activ. 
Reducerea recunoscutä In alte elemente ale rezultatului global micoreazà suma cumulatA In capitalurile 
proprii cu titlu de surplus din reevaluare. 

Terenurile flu se depreeiaza. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculatä, folosind metoda amortizArii 
liniare, alocând costuri aferente vaborii reziduale, In concordantA cu durata de viata aferentã. 

• Derecunoasterea 

Valoarea contabilä a unui element de imobilizäri corporale este derecunoscutä (eliminatä din situatia 
consolidatà a pozitiei financiare) la cedare sau atunci când flu se mai ateaptA niciun beneficiu economic 
viitor din utilizarea sau cedarea sa. 

Imobilizärile corporale care sunt casate sau vândute sunt eliminate din bilant Impreunä cu amortizarea 
cumulatä corespunzãtoare. CatiguI sau pierderea rezultate din derecunoaterea unui element de imobilizare 
corporalA este inclus In contul de profit sau pierdere curent când elementul este derecunoscut. 

i) Investitii imobiliare 

Investitiile imobiliare sunt proprietAi imobiliare (terenuri, clAdiri sau pari ale unei cladiri) detinute  de càtre 
Grup (ca proprietar) In scopul Inchirierii sau pentru creterea valorii sau ambele, 5i flu pentru: 

- a fi utilizate In producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau In scopuri administrative; sau 

- a fi vândute pe parcursul desfàurrii normale a activitatii. 
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Anumite proprietãi includ o parte care este detinutä pentru a fi Inchiriatã sau cu scopul creterii valorii §i 
o altà parte care este detinuta in scopul producerii de bunuri, prestärii de servicii sau In scopuri 
administrative. 

Dacà aceste pa4i pot fi vândute separat (sau Inchiriate separat in baza unui contract de leasing financiar), 
atunci ele sunt contabilizate separat. Dacä pä4ile nu pot fi vândute separat, proprietatea este tratatä ca 
investitie imobiliarä numai dacã partea utilizatä In scopul producerii de bunuri, prestärii de servicii sau In 
scopuri administrative este nesemnificativä. 

• Recunoatere 

o investitie imobiliarã este recunoscutä ca activ dacä §i numai dacá: 

- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare sä intre In Grup. 

- costul investitiei imobiliare poate fi determinat In mod fiabil. 

• Evaluare 

Evaluarea inifialá 

o investitie imobiliarã este evaluatà initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei investitli 
imobiliare achizitionate este format din preu1 de cumpàrare al acesteia plus once cheltuieli direct atribuibile 
(de exemplu: onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxe pentru transferul dreptului 
de proprietate 5i alte costuri de tranzactionare). 

Evaluarea ulterioará 

Politica contabilA a Grupului privind evaluarea ulterioarä a investitiilor imobiliare este cea pe baza 
modelului valorii juste. Aceastä politica este aplicata In mod uniform tuturor investitiilor imobiliare. 

Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatã de evaluatori membri ai ANEVAR. Valoarea 
justà se bazeazä pe cotatii de preturi din piata, ajustate, dacA este cazul, astfel Incât sä reflecte diferentele 
legate de naturä, locatia sau conditiile respectivului activ. Aceste evaluäri sunt revizuite periodic de cätre 
conducerea Grupului. 

Câtigurile sau pierderile rezultate In urma modificãrii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt 
recunoscute In contul de profit sau pierdere a! perioadei In care acestea se produc. 

Valoareajustä a investitiilor imobiliare reflectA conditiile de piata la data bilantului. 

Transferuri 

Transferurile In §i din categoria investitiilor imobiliare trebuie fàcute atunci 5i numai atunci când existà o 
modificare In utilizarea activului, evidentiata de: 

- inceperea utilizàrii de càtre Grup - pentru transferurile din categoria investitiilor imobiliare In categoria 
imobilizärilor corporale utilizate de cätre Grup; 

- Inceperea procesului de amenajare In perspectiva vãnzãrii - pentru transferurile din categoria investitiilor 
imobiliare In categoria stocuri detinute In vederea vãnzãrii, contabilizate In conformitate cu JFRS 5; 
- Incheierea utilizärii de cätre Grup - pentru transferurile din categoria imobilizArilor corporale utilizate de 
cãtre Grup In categoria investitiilor imobiliare; 

- Inceperea unui leasing operational cu o altä parte - pentru transferurile din categoria stocurilor In categoria 
investitiilor imobiliare. 

Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluatä la valoare justA la imobilizri corporale, costul implicit 
al activului In scopul contabilizärii sale ulterioare va fi valoarea sajustá de la data modificärii utilizArii. 

• Derecunoaitere 

Valoarea contabilà a unei investitii imobiliare este derecunoscutA la cedare sau atunci când investitia este 
definitiv retrasã din folosintä §i nu se mai ateaptà beneficii economice viitoare din cedarea sa. 

Câtigurile sau pierderile generate din casarea sau cedarea unei investitii imobiliare trebuie determinate ca 
diferenta Intre incasãrile nete din cedare si valoarea contabilà a activului si trebuie recunoscute In profit sau 
pierdere In perioada scoaterii din uz sau a cedárii. 
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j) Stocurile 

Stocurile sunt active detinute  pentru a fi vândute in cadrul desf'àurãrii normale a activitàtii, active in curs 
de producie, care urmeazä a fi vândute in cadrul desfuràrii normale a activitatii, sau active sub formã de 
materii prime, materiale §i alte consumabile, ce urmeazá a fi folosite in procesul de producie sau pentru 
prestarea de servicii. 

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost i valoarea realizabilã netä. Costul stocurilor 
cuprinde toate costurile aferente achizitiei i prelucrärii, precum i alte costuri suportate pentru aducerea 
stocurilor In forma §i In locul in care se gäsesc In prezent. 

Valoarea realizabilä netä este preul de vãnzare estimat, ce ar putea fi obtinut In cadrul desfAurArii normale 
a activitatii, mai puin costurile estimate pentru finalizarea bunului i costurile estimate pentru efectuarea 
vânzãrii. Costul stocurilor care nu sunt In mod normal fungibile §i al bunurilor i serviciilor produse pentru 
i destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea specifica a costurilor individuale. 

Pentru stocuri, la ieire costul este determinat utilizând metoda ,,primul intrat, primul ieitT' (FIFO). 

k) Deprecierea activelor altele decât cele finauciare 

Valoarea contabilà a activelor Grupului care nu sunt de naturä financiarä, altele decât activele de natura 
impozitului amânat, este revizuitA la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de 
depreciere. Dacà existA asemenea indicii, se estimeazä valoarea recuperabila a activelor respective. 

o pierdere din depreciere este recunoscutã atunci când valoarea contabilä a activului sau a unitäii sale 
generatoare de numerar depaete valoarea recuperabilä a activului sau a unitatii generatoare de numerar. 
o unitate generatoare de numerar este ccl mai mic grup identificabil care genereazã numerar §i care este 
independent fata  de alte active §i alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc In contul de 
profit sau pierdere. 

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoarea 
de utilizare §i valoarea sa justä mai putin costurile pentru vânzarea acelui activ sau unitatii. Pentru 
determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratä de 
actualizare Inainte de impozitare care reflectä conditiile curente de piata i riscurile specifice activului 
respectiv. 

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raportare 
pentru a determina dacà s-au diminuat sau flu mai existà. Pierderea din depreciere se reia dacà s-a produs o 
schimbare In estimärile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se reia 
doar In cazul In care valoarea contabilá a activului nu depaete valoarea contabilA care s-ar fi calculat, netã 
de amortizare i depreciere, dacä pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscutä. 

1) Capital social 

Capitalul social este format din actiuni  ordinare, nominative de valoare egala, emise in formä 
dematerializatã, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin Inscriere In cont si acordà drepturi 
egale titularilor br, cu exceptia  limitàrilor din reglementarile si dispoziiile legale. 

m) Provizioane 

Provizioanele sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In momentul In care Grupul are o ob1igaie 
actualã (legala sau implicitä) generatã de un eveniment trecut, când pentru decontarea ob1igaiei este 
necesarã o ieire de resurse care Incorporeazä beneficii economice 5i când poate fi fAcutã o estimare 
credibila In ceea ce privete valoarea obligaiei. 

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratä de 
actualizare Inainte de impozitare care reflectä conditiile curente de piaA si riscurile specifice datoriei 
respective. Valoarea recunoscuta ca provizion constituie cea mai bunà estimare a cheltuielibor necesare 
pentru decontarea obligaiei actuale la finalul perioadei de raportare. 

pag2l 



Q'S. 1. F. OLTENLASPL 
Note la situatillefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

Provizioanele se reanalizeazä la finalul perioadei de raportare §i se ajusteazä astfel Incât sä reflecte cea mai 
bunä estimare curentà. In cazul In care nu mai este probabila ieirea de resurse care Incorporeazä beneficii 
economice, provizionul trebuie anulat. 

Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desfäurarea activitAtii In viitor. 

Grupul Inregistreazä provizioane pentru contracte oneroase in situatiile in care beneficiile estimate a fi 
obtinute dintr-un contract sunt mai mici decât cheltuielile inevitabile asociate Indeplinirii obligaiilor 
contractuale. 

n) Beneficiile angajai1or 

• Beneficii pe termen scurt 

Beneficiile pe termen scurt ale angajailor includ salariile, primele i contributiile la asigurarile sociale. 

Obligaii1e cu beneficiile pe termen scurt acordate angajailor flu se actualizeazä §i sunt recunoscute In 
contul de profit sau pierdere pe másurã ce serviciul aferent este prestat. 

Beneficiile pe termen scurt ale angajailor sunt recunoscute ca si cheltuialà atunci când serviciile sunt 
prestate. Se recunoate un provizion pentru sumele care se ateaptä a fi platite cu titlu de prime In numerar 
pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile In care Grupul are obligaia 
legala sau implicità de a plati aceste sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de cãtre angajai i dacä 
obligatia respectivA poate fi estimatà In mod credibil. 

Pe lânga salarii si alte drepturi de naturä salarialä, potrivit contractului de societate (actului constitutiv) §i 
a contractului colectiv de muncä, administratorii, directorii cu contract de mandat si angajaii societatii au 
dreptul de a primi prime (stimulente) in coflditiile Indeplinirii indicatorului de profit net stabilit prin bugetul 
de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea GeneralA a Actionarilor  pentru anul In curs, In limita sumei 
aprobate de AGA de aprobare a situatiilor financiare ale anului respectiv. 

Aceastà ob1igaie este recunoscutá mai intâi In contul de profit sau pierdere al exercitiului financiar in care 
s-a realizat profitul sub forma unor provizioane pentru beneficiile angajailor. Distribuirea acestor prime 
(stimulente) se realizeazä in anul urmätor, dupä aprobarea br de cãtre Adunarea Generalä a Actionaribor. 

• Planuri de contributii determinate 

Grupul efectueazã plai In numele angajailor proprii cätre sistemul de pensii al statului roman, asigurarile 
de sànätate §i contributia asiguratorie de muncä, in decursul derulãrii activitatii normale. Toi angajaii 
Grupului sunt membri i au obligaia legalA de a contribui (prin intermediul contributiilor sociale 
individuale) la sistemul de pensii si la sistemul de snátate al statului roman. 

Contributia asiguratorie de muncà este recunoscutã In contul de profit sau pierdere al perioadei. 

Grupul nu are alte obligaii suplimentare. 

Grupul nu este angajat In niciun sistem de pensii independent i, in consecinta, nu are niciun feb de alte 
obligaii in acest sens. Grupul nu are obligaia de a presta servicii ulterioare fotilor sau actualibor salariati. 

• Beneficlile angaja(iorpe termen lung 

Ob1igaia netã a Grupului In ceea ce privete beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este reprezentatá 
de vaboarea beneficiilor viitoare pe care angajaii le-au câtigat in schimbul serviciilor prestate de cãtre 
acetia in perioada curentã i perioadele anterioare. In baza contractelor colective de muncä In vigoare, 
persoanele care se pensioneazà la limità de varsta pot beneficia la data pensionrii de o indemnizatie egala 
cu maxim vaboarea a douä salarii avute la momentul pensionärii. 

o) Dividende de distribuit 

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului In perioada In care au fost declarate §i aprobate de cätre 
Adunarea Generalá Ordinarä a Actionarilor.  Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului 
Inregistrat in situatiile financiare Intocmite In conformitate cu IFRS. 
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p) Recunoasterea veniturilor 

Veniturile sunt evaluate la valoarea justã a contraprestatiei primite sau de primit. Veniturile sunt reduse 
corespunzätor cu valoarea estimatá a bunurilor Inapoiate de clienti, rabaturi §i alte elemente similare. 

• Venituri din vânzarea bunurilor ci prestarea servkiilor 

Veniturile din vânzarea bunurilor §i prestarea serviciilor se Inregistreazà net de reducerile comerciale, taxa 
pe valoarea adäugatä i alte taxe legate de cifra de afaceri. 

Veniturile din vânzarea bunurilor sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In momentul in care 
riscurile i avantajele semnificative care decurg din proprietatea asupra bunurilor sunt transferate 
cumpáratorului, ceea ce se Intâmplã eel mai adesea la livrarea acestora. 

Veniturile din prestarea serviciilor sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In flinctie de stadiul de 
executie a acestora. 

• Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul 
de a primi aceste venituri. 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutã ce include impozitul pe dividende, care este 
recunoscut ca si cheltuialä curentä cu impozitul pe profit. Calculul efectiv se realizeazä conform 
prevederilor fiscale in vigoare la data calculului. 

In cazul dividendelor primite sub fonna actiunilor ca alternativä la plata In numerar, veniturile din dividende 
sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, In corespondenä cu creterea participaiei 
aferente. Grupul nu Inregistreazä venituri din dividende aferente actiunilor primite cu titlu gratuit atunci 
cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor. 

• Venituri si cheltuieli cu dobânzile 

Veniturile i cheltuielile cu dobânzile sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere prin metoda dobânzii 
efective. Rata dobânzii efective reprezintä rata care actualizeazä exact plàile i Incasärile In numerar 
preconizate in viitor pe durata de viatà ateptatä a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este 
cazul, pe o duratà mai scurtã) aplicata la valoarea contabilä a activului sau datoriei financiare. 

• Venituri din chirii 

Veniturile din chirii sunt generate de investitiile imobiliare Inchiriate de grup sub forma contractelor de 
leasing operational si sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere liniar pe toatã perioada contractului. 

r) Recunoasterea cheltuielilor 

Cheltuielile sunt evidentiate In perioada efectuàrii br, jar recunoaterea br In contul de profit sau pierdere 
se face cu respectarea principiului independenei exercitiului. 

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In perioada In care an fost 
efectuate. 

Cheltuielile din comisioane bancare se Inregistreazã In momentul aparitiei br. 

Cheltuielile din tranzactii sunt recunoscute odatA cu veniturile din aceste operaiuni, la data tranzactiei In 
cazul titlurilor cotate, respectiv la data Incasärii ultimei rate in cazul vânzärii in rate a titlurilor necotate. 

La data inträrii, costul titlurilor este reprezentat de costul de achizi;ie. 

Cheltuielile Cu comisioanele de administrare, cotele yi taxele sunt recunoscute In momentul aparitiei br. 
Cheltuielile cu comisioanele aferente tranzacjiior sunt recunoscute la data tranzac4iilor. 

Cheltuielile salariale fi contribuiile aferente sunt recunoscute In momental aparitiei br, cu respectarea 
principiului independenei exercitiului. 

s) Câstiguri si pierderi din diferene de curs valutar 
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Tranzactiile In valutã se Inregistreazã In moneda functionalä (lei), prin convertirea sumei In valutA la cursul 
de schimb oficial comunicat de Banca Nationalá a României, valabil la data tranzactiei. 

La data raportarii, elementele monetare exprimate In valutä sunt convertite utilizându-se cursul de schimb 
din ultima zi de licitatie valutarã din an. 

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontärii elementelor monetare sau a convertirii elementelor 
monetare la cursuri diferite fatà de cele la care au fost convertite la recunoaterea initiala (pe parcursul 
perioadei) sau In situatiile fmanciare anterioare sunt recunoscute ca si câtig sau pierdere In contul de profit 

sau pierdere, In perioada In care apar. 

t) Impozitul pe profit 
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent i impozitul amânat. Impozitul pe profit 
curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare brutä. 

Impozitul pe profit este recunoscut In profit sau pierdere sau In alte elemente ale rezultatului global dacà 
impozitul este aferent elementelor de capital. 

Impozitul curent este impozitul de plätit aferent profitului realizat in perioada curentä, determinat In baza 
procentelor aplicate la data raportärii i a tuturor ajustàrilor aferente perioadelor precedente. 

Pentru perioada Incheiatä la 31 decembrie 2021, rata impozitului pe profit a fost de 16% (31 decembrie 
2020: 16%). Rata de impozitare aferentã veniturilor din dividende a fost de 	i zero (31 decembrie 2020: 
5% si zero). 

Impozitul amânat este determinat folosind metoda bilai4ului pentru acele diferente temporare ce apar Intre 
baza fiscalà de calcul a impozitului pentru active i datorii i valoarea contabilã a acestora, folositA pentru 
raportare In situaiile fmanciare consolidate. 

Impozitul amânat flu se recunoate pentru urmàtoarele diferente temporare: recunoaterea initialä a fondului 
comercial, recunoaterea initialà a activelor i datoriilor provenite din tranzacii care nu sunt combinatii de 
Intreprinderi i care nu afecteazã nici profitul contabil nici pe cel fiscal §i diferente provenind din investitii 
In fihiale, cu conditia ca acestea sã nu fie reluate In viitorul apropiat. 

Impozitul amânat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se ateaptã sä fie aplicabile 
diferentelor temporare la reluarea acestora, In baza legislaiei In vigoare la data raportärii. 

Creantele §i datoriile cu impozitul amãnat sunt compensate numai dacà existã dreptul legal de a compensa 
datoriile §i creantele curente cu impozitul i dacã acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeai 
autoritate fiscalä pentru aceeai entitate supusa taxArii sau pentru autoritäti fiscale diferite dar care doresc 
sã realizeze decontarea creantelor §i datoriilor curente cu impozitul utilizând o bazä netä sau activele §i 
datoriile aferente vor fi realizate simultan. 

Creanta privind impozitul amânat este recunoscutä numai In mäsura In care este probabilà realizarea de 
profituri viitoare care sA poatä fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creana este revizuitä la 
Incheierea fiecàrui exerciiu financiar §i este diminuatá in mAsura In care beneficiul fiscal aferent este 
improbabil sa se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la 
aceeai data cu obligaçia de plata a dividendelor. 

u) Rezultatul pe actiune 

Grupul prezintà rezultatul pe actiune de bazä si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de 
bazã se determinã prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Grupului la 
numArul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. 

Rezultatul pe actiune diluat se determiná prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor 
ordinari si a numärului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile 
ordinare potentiale. 

pag24 



LPS. 1. F OLTENIAS.A 
Note la situatiilefinanciare consolidate ía 31 decembrie 2021 

v) Raportarea pe segmente 
Un segment este o componentà distinctã, care furnizeazä anumite produse sau servicii (segment de 
activitate) sau furnizeazä produse i servicii Intr-un anumit mediu geografic (segment geografic) i care 
este supus la riscuri i beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. 

La data de 31 decembrie 2021 activitatea desfuratà de Societate Impreunä cu societãtile din portofoliu In 
care detine  peste 50% din capitalul social, incluse In perimetrul de consolidare, a fost segmentatä pe 
urmätoarele activitati principale: 

- activitatea de investitii financiare 

- Inchiriere de spaii 

- industrie alimentarã 

- turism. 

x) Noi standarde si amendamente 

1) Noi standarde, amendamente si interpretári Cu apliCare dupá data de 1 ianuarie 2021. 

Existã standarde noi, amendamente si interpretäri care se aplica pentru perioadele anuale care Incep dupä 1 
ianuarie 2021 si care nu au fost aplicate la Intocmirea acestor situatii financiare. 

Redãm mai jos standardele/interpretãrile care au fost emise i sunt aplicabile Incepând cu sau dupä 1 
ianuarie 2021. 

• Reduceri de chine ca urmare a COVID-19, Amendamente la IFRS 16. In urma COVID- 19 
numeroase reduceri de chine au fost acordate chiriai1or sub diverse forme, inclusiv amânarea la platà. In 
mai 2020, IASB a emis un amendament la IFRS 16 care permite chiriau1ui sà trateze avantajele la plata 
chiriei ca si o modificare a contractului de chine. Entitàtile care aplica acest ainendament trebuie sà prezinte 
In cadrul situatiilor financiare acest lucru. Amendamentul a fost prelungit pânä la 30 iunie 2022. 

• Reforma dobánzii de referintá, amendamente la IFRS 7, IFRS 9 # MS 39 (1 ianuarie 2020) 

Amendamentele modificä anumite cerinte  ale contabilitatii de acoperire pentru a furniza câteva scutini cu 
privire la reforma dobânzii de referinta. 

2) La data de 31 septembnie 2021, urmàtoarele standarde si interpretàni au fost emise, dar flu au fost 
obligatoriipentrupenioadele anuale de raportare terminate la data de 31 decembrie 2021. 

• IFRS 17 Contracte de asigurare (1 ianuarie 2021, probabil extindere pânã la 1 ianuarie 2022) 

IFRS 4 va fi In curând inlocuit de un nou standard cu privire la contractele de asigurare sub care scutirile 
temporare si sau abordarea generala a IFRS 9 pentru societä4ile de asiguräri flu se vor mai aplica. 

IFRS 17 a fost emis In mai 2017 ca Inlocuitor al IFRS 4. Presupune Ufi model de evaluare In care estimãrile 
sunt reevaluate In fiecare an. Contractele sunt evaluate luând In considerare urmátoarele elemente: 

- fluxuri de trezorerie actualizate ponderat In functie  de probabilitatea de realizare; 

- o ajustare de risc explicitã si 

- o maria contractualã de serviciu care reprezintà profitul din contract recunoscut ca venit al perioadei 
acoperite. 

• Clasflcarea datoriilor in curente sipe termen lung - amendamente la [AS 1. Amendamentul la 
lAS I stabilete faptul cä datoriile trebuie prezentate In functie  de exigibilitate, In functie de drepturile care 
existä la data bilantului. Clasificarea nu este afectatã de ateptarile entitatii sau a evenimentelor dupã data 
raporthnii. Modificarea clarificã de asemenea ce se Intelege prin ,,stingerea" unei datorii. 

• Modficàni ale MS 16— Imobilizäri corporale. Modificarea interzice entitatii  sã deducã din costul 
unei imobilizäri corporale venituri realizate ca urmare a utilizänii imobilizärii pe perioada In care 
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imobilizarea respectivä este in curs de a fi adusä la nivelul necesar functionärii. 

• DejIn4ia unei afaceri - Amendamente la IFRS 3. Definitia modificatã a unei afaceri presupune 
ca o achizitie sã includä date de intrare si un proces de fond care, Impreunä, contribuie In mod semnificativ 
la abilitatea societãtii de a crea rezultate. Definitia de ,,rezultate" se modificä pentru a se concentra pe 
bunuri si servicii livrate cätre clienti, care genereazä venituri din investitie i alte venituri si exclude 
rentabilitãti sub formã de diniinuare de costuri sau alte beneficii economice. Aceste modificãri pot conduce 
la o Inmultire a achizitiilor care sunt considerate achizitii de active. 

• Contracte oneroase - Costul Indeplinirii unui contract - Amendamente la lAS 37. 
Amendamentele La lAS 37 clariflcá costurile directe care tin de Indeplinirea unui contract si alocarea altor 
costuri direct pe Indeplinirea contractului respectiv. Inainte de recunoaterea unui provizion pentru 
Indeplinirea contractului, entitatea va Inregistra once depreciere de active care a apàrut In Indeplinirea 
contractului. 

• Imbunàtá;iri anuale pentru ciclul 2018 - 2020 (In vigoare Incepând cu data de 1 ianuarie 2022) 

- IFRS 9 Instrumente Financiare - clarificä ce fel de onorarii trebuie incluse In testul 10% la 
derecunoaterea datoriilor financiare; 

- IFRS 16 Chirii - modificarea exemplului 13 prin care se InlAturã ilustrarea p1ailor de la locator cu privire 
La modernizári, pentru a Inlätura confuzii cu privire la tratamentul avantajelor cu privire la chirii; 

- IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a IFRS - permite entitatilor sä evalueze activele si datoriile la valori 
contabile Inregistrate In cadrul situatiilor financiare ale societätii mama, ImpreunA cu once diferente de 
curs valutar aferente; 

- lAS 41 Agricultura - Inláturarea cerintei ca entitatile sã excludä fluxurile de numerar pentru taxe 
determinate de evaluarea la valoare justa conform lAS 41. 

• Defin4ia estimárilor contabile, amendament la MS 8 (In vigoare Incepând cu data de 1 ianuarie 
2023). IASB a emis un Amendament la lAS 8 ,,Politici contabile" care clarificà cum trebuie ca entitatile sä 
distinga Intre modificäri ale estimàrilor contabile si cele ale politicilor contabile. Distinctia este importantA 
deoarece modific.rile In estimri contabile se aplicà prospectiv, dar modificàrile de politici contabile se 
aphcä in general retrospectiv si pentru perioada curentä. 

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE 

Grupul, conform specificului activitatii, este sau poate fi supus unor riscuri financiare ce rezultà din 
activitatea desfuratä pentru realizarea obiectivelor stabilite. 

Prin sistemul de administrare a riscurilor Grupul acordã importanta activitatii de administrare a riscurilor, 
politicilor si procedurilor referitoare La administrarea riscurilor semnificative si relevante pentru strategia 
de investitii. 

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitatii de control si 
gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sä aiM un impact asupra activitatii. 

Activitatea de management a riscurilor, componentã importanta a activitatii Grupului, vizeazà atât riscurile 
generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevàzute de reglementarile legale nationale si 
internationale. 

Societatea a instituit In cadrul organigramei biroul administrator risc, care este independent ierarhic si 
functional fata de celelalte compartimente din cadrul societatii. 

Grupul acordã o maxima importanta gestionarii eficiente a riscurilor In vederea atingerii obiectivelor 
strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor. 

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea, 
monitorizarea si controlul acestor riscuri In vederea mentinerii br la un nivel acceptabil raportat La apetitul 
de risc si La capacitatea acestuia de a diminua sau acoperi aceste riscuri. 
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Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existànd proceduri de supervizare si aprobare a 
limitelor decizionale. 

Raportarea internä a expunerii la risc se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate, conducerea 
find permanent informatà cu privire la riscurile ce pot apärea in derularea activitätii. 

Profilul de risc reprezintä totalitatea riscurilor la care este expus Grupul in funcie de obiectivele strategice 
i de apetitul la risc asumat de structura de conducere. Prin profilul de risc, Grupul §i-a stabilit, pentru 

fiecare categorie de risc, nivelul pânã la care Grupul este dispus sã-i asume riscuri, respectiv sä le accepte, 
In contextul pästràrii sub control a riscurilor semnificative. 

Profilul de risc a fost stabilit atât la nivel global cat si individual, pentru fiecare categoric de risc, avându-
se In vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor Grupului. 

Profilul global de risc asumat de Grup este unul mediu, corespunzätor unui apetit la risc mediu. 

Investitiile In actiunile Societatii comporta nu numai avantajele cc le sunt specifice, dar §i riscul nerealizärii 
obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii find, de regula, 
proporionale cu riscul. In activitatile sale curente, Grupul poate sä se confrunte atât cu riscurile specifice 
care decurg din functionarea sa curentä cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a derulärii 
operatiunilor si serviciilor In colaborare cu alte entith4i financiare. 

Principalele riscuri identificate In activitatea Grupului sunt: 

- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de ratã a dobânzii) 

- riscul de credit 

- riscul de lichiditate 

- riscul operational 

a) Riscul de piatã 

Riscul de piata reprezintã riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de fluctuatiile pe piaä 
ale preturilor titlurilor de capital - In ceea cc privete activitatile care apartin portofoliului de tranzactionare 
- ale ratei dobânzii, precum §i fluctuatiile cursului valutar pentru Intreaga activitate a Grupului. Acesta 
monitorizeazä riscul de piaä avãnd ca obiectiv optimizarea rentabilitãtii In raport cu riscul asociat, In 
conformitate cu politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al Grupului, riscurile de piaä 
relevante sunt: riscul de pret (riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratã a dobânzii. 

. 	Riscul de pret (riscul de poz4ie) 

Acesta este generat de volatilitatea preurilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata instrumentelor 
financiare ca rezultat al schimbärii preurilor pietei, schimbari cauzate fie de factori care afecteazA toate 
instrumentele tranzactionate pe piaA, fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului 
acestora. 

Grupul monitorizeazä atât componenta sistemicä (riscul general determinat de factori la nivel macro), cat 
i riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci cãnd riscurile de pret nu 

sunt In concordanta cu politicile si procedurile interne sã se actioneze In consecintA prin rebalansarea 
portofoliului de active. 

La data de 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020, Grupul are urmãtoarea structurä de active supuse 
riscului de pret: 

In lei Nr. 
soc. 

Valoare de piaä 
31 decembrie 2021 

Nr. 
soc. 

Valoare de piatä 
31 decembrie 2020 

Investitii de capital 
Societati listate 23 2.002.743.609 24 1.641.178.221 
Societati nelistate 21 86.706.194 22 87.032.773 
Unitati de fond 4 4.652.463 4 3.598.943 

Total investitii de capital 48 2.094.102.266 50 1.731.809.937 

pag 27 



LPS.I.F. OLTENLA S.A. 
Note ía situatiilefinanciare consolidate ía 31 decembrie 2021 

Valoarea de piaA a portofoliului de actiuni  listate (pe BVB - piaA reglementatä, BVB-AERO - sistem 
alternativ de tranzactionare) la 31 decembrie 2021 reprezintà 95,85% din valoarea totalä a portofoliului de 

actiuni administrat (31 decembrie 2020: 94,96%). 

In cadrul portofoliului administrat se regäsesc un numär de 7 emitenti, din cei 17 care constituie indicele 
BET al Bursei de Valori Bucureti. Valoarea de piata a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti, 
reprezintä, la 31 decembrie 2021, 79,18 % din valoarea de piaä a actiunilor detinute la societatile listate 
(31 decembrie 2020: 86,05%). 

Grupul monitorizeazä de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate, care se prezintä dupa 
cum urmeazã: 

Structura portofoliului 
Valoarea de piatä a 

participaiei la 
31 decembrie 2021 

Valoarea de piatä a 
participatiei la 

31 decembrie 2020 

Sectoarele economice cu pondere In 
portofoliul valoric al Grupului: 

(lei) % (lei) % 

fmanle, bänci 1.153 .088.5 18 55,06 1.026.003.902 59,25 

resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 345.485.479 16,50 278.880.875 16,10 

intermedieri financiare 197.976.371 9,46 77.590.385 4,48 

transport energie si gaze 117.620.064 5,62 138.415.383 7,99 
industria farmaceuticä 107.75 1.847 5,15 62.396.107 3,60 
turism, alimentatie publicã, agrement 84.628.021 4,04 81.300.358 4,70 
industria constructoare de maini, prelucrare 56.8 18.684 2,71 28.620.353 1,65 
industria electronicä, electrotehnicä 24.170.137 1,15 26.211.928 1,51 
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 1.7 10.053 0,08 1.811.409 0,11 
industria metalurgicA 5.098.546 0,29 
depozitare si come4 cereale 1.731.294 0,10 
alte activitäti 200.629 0,01 150.454 0,01 

TOTAL TITLURI DE CAPITAL 2.089.449.803 99,78 1.728.210.994 99,79 
UNITATI DE FOND 4.652.463 0,22 3.598.943 0,21 
TOTAL GENERAL 2.094.102.266 100,00 1.731.809.937 100,00 

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2021 Grupul detinea  cu precádere actiuni  la emitenti 
care activeazà In domeniul finante, bAnci CU 0 pondere de 55,06% din total portofoliu, In scädere fatA  de 31 
decembrie 2020, când pe acelai sector de activitate Inregistra o pondere de 59,25%. 

. 	Riscul valutar 

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument fmanciar sa fie afectatä ca urmare a fluctuatiilor 
cotatiilor de pe piata valutará. Acest risc are In vedere toate poziiile detinute  de Grup in depozite In valutà, 
instrumente financiare denominate in valutã, indiferent de perioada de detinere  sau al nivelului de lichiditate 
Inregistrat de respectivele poziii. Grupul nu a utilizat In perioada de raportare Incheiatä la 31 decembrie 
2021 instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata  de fluctuatiile cursului de schimb. Riscul 
valutar datorità fluctuàtiilor de pret este nesemnificativ. 

La 31 decembrie 2021 disponibilitatile In valutà erau de 2.487.940 lei (31 decembrie 2020: 13.720.343 lei), 
reprezentand 4,65 % (31 decembrie 2020: 20,31 %) din total disponibilith4i. 

In conditiile In care majoritatea activelor Grupului sunt exprimate In moneda nationalä,  fluctuatiile cursului 
de schimb nu afecteazã In mod direct activitatea Grupului. Aceste fluctuatii au influentä In cazul evaluärii 
investitiilor de tipul depozitelor In valutà si a disponibilitAtilor din conturile curente. 

Disponibilitatile In valutä la 31 decembrie 2021 reprezintã 0,11% (31 decembrie 2020: 0,7%) din totalul 
activelor financiare, astfel Incât riscul valutar este nesemnificativ. 

Investitiile In depozite bancare In valutä sunt In permanenta monitorizate si se iau mäsuri de investire, 
dezinvestire, In functie de evolutia prognozatã a cursului valutar. 

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este prezentata astfel: 
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In lei Valoare 
contabilä 

Lei EUR USD 

31 decembrie 2021 

Active financiare 

Numerar Si echivalente de numerar 16.426.242 14.617.311 1.748.263 60.668 

Depozite plasate la bnci 37.108.220 36.429.211 210.563 468.446 

Active financiare evaluate la valoarea justä prin 
alte elemente ale rezultatului global 2.089.449.803 2.089.449.803 
Active financiare evaluate la valoarea justd prin 
contul de profit sau pierdere 4.652.463 4.652.463 
Credite si creante 34.0 18.497 34.0 18.497 

Alte active financiare 177.889.704 177.889.704 

Total active financiare 2.359.544.929 2.357.056.989 1.958.826 529.114 

Datorii financiare. 

Dividende de platä 46.798.631 46.798.631 
Alte datorii financiare 147.092.574 147.092.574 
Total datorii financiare 193.891.205 193.891.205 

In lei Valoare 
contabilä 

Lei EUR USD 

31 decembrie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 21.107.444 19.237.886 1.864.774 4.784 
Depozite plasate La bànci 46.445.240 34.594.455 207.116 11.643.669 
Active financiare evaluate la valoarea jusffi prin 
alte elemente ale rezultatului global 1.728.210.994 1.728.210.994 
Active financiare evaluate la valoarea justä prin 

3.598.943 3.598.943 contul de profit sau pierdere 
Credite si creante 31.458.864 25.732.951 - 5.725.913 
Alte active financiare 129.971.552 129.971.552 
Total active financiare 1.960.793.037 1.941.346.781 2.071.890 17.374.366 
Datorii financiare 

Dividende de platà 62.084.594 62.084.594 
Alte datorii financiare 132.062.673 131.399.457 663.216 
Total datorii financiare 194.147.267 193.484.051 663.216 

• Riscul de ratà a dobânzii 

Riscul de ratä a dobânzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalurilor ca urmare 
a unor modificäri adverse a ratelor dobânzii. Factorii ce definesc acest tip de risc de piatA sunto gamã larga 
de rate ale dobânzii corespunzátoare unei variatii de piete, monede §i scadente pentru care Grupul deine 
pozitii. 

Rata dobânzii influenteazã direct veniturile Si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare purtätoare 
de dobânzi variabile. 

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtàtoare de dobândA. in consecinta Grupul flu este In mod 
semnificativ afectat de riscul de ratã a dobãnzii. Ratele de dobândà aplicate numerarului si echivalentelor 
de numerar sunt pe termen scurt. 

La nivelul Grupului ponderea resurselor Imprumutate In totalul resurselor de finantare ale societatilor nu 
este semnificativà, cu excepia Argus SA Constanta si Lactate Natura S.A. Targovite. 
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Pentru a beneficia de volatilitatea dobânzilor, pentru o mai mare flexibilitate In politica de alocare a 
disponibilitailor bäneti, se va urmri ca plasarea disponibilitätilor bãneti In instrumente monetare sã se 
facà In special pe termen scurt, de 1-3 luni. 

Riscul de scãdere a ratei dobânzii este moderat tinând cont de sumele plasate In depozite raportat la 
lichiditatile totale ale Grupului. 

Urmätorul tabel rezumä expunerea Grupului la riscul de ratä a dobânzii. 

In lei 

31 decembrie 2021 

Numerar Si echivalente de numerar 

Valoare 
contabilä 

Sub 3 luni Intre 
3sil2luni 

Intre 
1i5ani 

Färä dobândä 

16.426.242 - 16.426.242 

Depozite plasate la bänci 37.108.220 35.982.334 722.308 403.578 

Active fmanciare evaluate la valoarea 

2.089.449.803 - - 2.089.449.803 justa prin alte elemente ale 
rezultatului global 
Active fmanciare evaluate la valoarea 
justä prin profit sau pierdere 4.652.463 - 4.652.463 
Credite si creante 34.018.497 - 34.018.497 

Alte active fmanciare 177.889.704 - 177.889.704 

Total active financiare 2.359.544.929 35.982.334 722.308 403.578 2.322.436.709 

Datorii financiare 

Dividende de plata 46.798.631 46.798.631 

Alte datorii fmanciare 147.092.574 147.092.574 
Total datorii financiare 193.891.205 193.891.205 

In lei Valoare Sub 3 luni Intre Intre Frä dobindii  
contabilA 3 si 12 luni 1 Si 5 ani 

31 decembrie 2020 

Numerar si echivalente de numerar 21. 107.444 - 21.107.444 
Depozite plasate la bänci 46.445.240 45.3 19.059 722.603 403.578 
Active financiare evaluate la valoarea 
justd prin alte elemente ale 
rezultatului global 1.728.210.994 - 1.728.210.994 
Active fmanciare evaluate la valoarea 
justà prin profit sau pierdere 3.598.943 - 3.598.943 
Credite si creante 31.458.864 - 31.458.864 
Alte active fmanciare 129.971.552 - - 129.971.552 
Total active financiare 1.960.793.037 45.319.059 722.603 403.578 1.914.347.797 
Datorii financiare 

Dividende de plata 62.084.594 62.084.594 
Alte datorii fmanciare 132.062.673 635.503 78.071.066 251.931 53.104.173 
Total datorii financiare 194.147.267 635.503 78.071.066 251.931 115.188.767 

b) Riscul de credit 

Riscul de credit reprezintã riscul Grupului de a Inregistra pierderi sau al nerealizärii profiturilor estimate ca 
urmare a insolvabilitatii debitorilor sai, sau ca urmare a neIndeplinirii de cätre contrapartida a obligaiilor 
financiare. 
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Riscul de credit exprimã posibilitatea ca debitorii sau emitentii sà nu-i onoreze obligaii1e la scadenta, ca 
urmare a degradärii situatiei financiare a Irnprumutatului si inträrii In insolvabilitate sau datoritä situatiei 
generate a economiei. Riscul de credit apare In raport cu once tip de creantà. 

Principatete etemente de rise de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Grupului sunt: 

- riscul de neincasare a dividendelor de la societatite din portofoliu; 

- riscul de neincasare a valorii contractutui, in cazut activitätii de vânzare a pachetetor de actiuni  la societAti 

de tip ,,Inchis", prin contract de vânzare-cumpàrare; 

- riscul ca In situatia lichidärii unei societäti din portofoliu, vatoarea obtinuta sä fie mai mica deck vatoarea 
investitiei initiale sau chiar sä flu se recupereze nimic; 

- riscul de decontare In cazul tranzactiilor cu actiuni  emise de societati listate; 

- riscul de concentrare. 
Indicatorii utitizati pentru mAsurarea riscului de insolvabilitate at emiten%ilor sunt urmätorii: rata de 
expunere la emitenti cu rise ridicat de faliment (In urmätorii 2 ani), rata de expunere la emitenti necotati, 
rata de expunere pe sectoare de activitate. 

Riscul de credit poate afecta activitatea Gruputui indirect, cazut societatilor comerciale din portofoliu care 
Intãmpiná dificultati financiare In a-si achita obtigaiile de plata corespunzätoare dividendelor. Având In 
vedere diversitatea ptasamentelor si faptul cä majoritatea acestora sunt efectuate In entitati stabile si cu 
lichiditate sporitã pe piata, acest rise este mutt diminuat si gestionat corespunzàtor de Grup. 

Grupul poate fi expus riscului de credit prin investitii reatizate In obligaiuni, a conturitor curente, 
depozitelor bancare, precum si a attor creante.  La nivetul Gruputui nu existA plasamente In ob1igaiuni, 
instrumente derivate, ceea ce reduce riscul de credit. 

Prin specificut portofotiutui, sectorut cu expunere ridicatã este sectorul ,,finante, bãnci" en o expunere de 
peste 20% In total activ, care la 31 decembrie 2021 detine  55,06% din totalut portofotiului de actiuni. 
Expunerea pe acest sector este monitorizatã, un aspect pozitiv at acestor detineri  find caracterut lichid at 
investitiitor, In acest sector regasindu-se 3 emitenti: Banca Transitvania, B.R.D. si Eximbank, din care 
primii 2 emitenti find listati pe piaa principala a Bursei de Vatori Bucureti, categoria Premium. 

In ceea ce privete disponibitul bänesc al societatitor, acesta este ptasat la mai mutte bänci, astfet Incât este 
evitat si riscul concenträrii. Depozitete bancare sunt constituite ta institutii bancare din România. 

Ca urmare a evatuärii principatetor etemente ale riscului de credit, putem concluziona Ca acestea se 
Incadreazà In timitele de rise aprobate pentru un apetit de rise mediu. 

c) Riscul de lichiditate 

Riscul de lichiditate reprezintã riscul de afectare a profitutui ca urmare a operatiunitor  asociate unor 
instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultati In cumprarea sau 
vânzarea acestor instrumente financiare Intr-un timp rezonabit, cu o pierdere minima), precum si cet 
determinat de posibilitatea ca Grupul sä nu poatà sà-i Indeptineasca obtigatiite de naturã financiarä pe 
termen scurt. 

Grupul urmärete mentinerea  unui nivet de lichiditate adecvat obligaiilor sale suport, pe baza unei evaluäri 
a tichiditatii relative a activetor pe piata, tinand cont de perioada necesarä pentru tichidare §i de preu1 sau 
de vatoarea la care pot fi lichidate activete respective, precum §i de sensibilitatea tor la riscurite de piatA  
sau la alti factori externi. 

Grupul trebuie sA detina  active lichide, a cAror valoare InsumatA sä acopere diferenta dintre ieiri1e de 
lichiditati 5i intrarile de tichiditati In situatii de crizä, astfel Incât sa fie asigurat faptut ca Grupul mentine 
niveluri ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a-i pennite sA facä fata  eventuatelor 
dezechitibre dintre intràrile §i ieirite de lichiditati In situatii de crizã. 

Societatea monitorizeazä sistematic proftul de lichiditate at portofoliutui de active, având in vedere 
contributia fiecãrui activ asupra tichiditatii, precum si pasivete si angajamentete semnificative, contingente 
sau de attä natura, pe care societatea le poate avea In raport cu obtigaiite sale suport. 

Riscul de lichiditate aferent ob1igaiitor de ptata este redus, datoriile curente ate societatii find acoperite de 
detinerile In conturi curente si/sau depozite ptasate pe termene scurte. 
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Riscul de lichiditate este legat In special de participaiile detinute  la societätile comerciale de tip ,,Inchis" 
existente In portofoliul administrat. Astfel, vânzarea unor participaii - In situatia aparitiei unor aspecte 
negative In situaia br economico-financiarä sau in cazul in care se urmãrete obinerea de lichiditãi - flu 
poate fi realizatà suficient de rapid, existând riscul de a nu fi posibila obtmerea unui pret superior sau cel 
putin egal celui cu care aceste participatii sunt evaluate in calculul activului net, conform reglementarilor 
A.S.F. 

Societatea monitorizeazä in permanena profilul de lichiditate al portofoliului, analizând impactul fiecärui 
activ asupra lichiditAtii, adoptând o politicä prudenialã privind ieirile de numerar, evaluând In permanena 
riscurile cantitative si calitative ale poziiilor detinute  si ale investitiilor preconizate a fi realizate. 

Estimäm cä acest risc se Incadreazã In limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu. 

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizatã In tabelul urmãtor: 

In lei Valoare 
contabilA 

Sub 3 luni tntre 
3 i 12 luni 

Intre 
1 si 5 ani 

FArA maturitate 
prestabilitä 

31 decembrie 2021 

Active financiare 

Numerar si echivalente de 
numerar 16.426.242 - 16.426.242 

Depozite plasate la bänci 37. 108.220 35.982.334 722.308 403.578 

Active fmanciare evaluate la 
vaboarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global 2.089.449.803 2.089.449.803 

Active fmanciare evaluate la 
valoarea justd prin profit sau 
pierdere 4.652.463 - - 4.652.463 
Credite si creante 34.018.497 - 34.018.497 
Alte active fmanciare 177.889.704 177.889.704 
Total active financiare 2.359.544.929 35. 982.334 722.308 403.578 2.322.436. 709 
Datorii financiare 

Dividende de platä 46.798.631 46.798.631 
Alte datorii fmanciare 147.092.574 147.092.574 
Total datorii financiare 193.891.205 193.891.205 

In lei Valoare Sub 3 luni Intre Intre 	Färä maturitate 
contabilä 3 si 12 luni 1 si 5 ani prestabilitA 

31 decembrie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de 
numerar 21. 107.444 - 21.107.444 
Depozite plasate la bnci 46.445.240 45.3 19.059 722.603 403.578 
Active fmanciare evaluate la 

1.728.210.994 1.728.210.994 
valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global 
Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin profit sau 
pierdere 3.598.943 3.598.943 
Credite si creane 31.458.864 31.458.864 
Alte active fmanciare 129.971.552 129.971.552 
Total active financiare 1.960.793.037 45.3 19.059 722.603 403.578 1.914.347.797 
Datoril financiare 

Dividende de platä 62.084.594 62.084.594 
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Alte datorii financiare 132.062.673 635.503 78.071.066 251.931 53. 104. 173 

Total datorii financiare 194.147.267 635.503 78.071.066 251.931 115.188.767 

d) Riscul operational 
Riscul operational se referá la pierderi care rezultà din actele Intreprinse (sau neglijene) In desfaurarea 
activitátilor de afaceri. Riscului operational Ii este asimilat si riscul legal care reprezintä riscul Inregisträrn 
de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasä a dispozitiilor legale sau contractuale. 

In categoria riscului operational se urmäresc: 
- Riscul IT - reprezintA o sub-categorie a riscului operational care se referä la riscul determinat de 
inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesärii informatiei, cu referire la 
capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau de utilizarea 
necorespunzätoare a tehnologiei informatiei. 
- Riscul strategic - reprezintã riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului determinat de 
schimbàri In mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de implementarea inadecvata a 
deciziilor sau de lipsa de reactie  la schimbärile din mediul de afaceri. Riscul strategic este necontrolabil si 
necuantificabil, managementul societAtilor adoptând o politica prudentà cu scopul de a minimiza expunerea 
la acest rise. Reperele principale In urmàrirea riscului strategic sunt urmàrirea indicatorilor de eficienta 
conform obiectivelor strategice asumate. Pentru evitarea riscului strategic este urmãritä evolutia pietei In 
raport cu prevederile asumate prin bugetul de venituri si cheltuieli. La nivelul Grupului, estimäm Ca riscul 
strategic este scäzut, politica de afaceri adoptata de conducerea societatii find una prudeniala. 
- Riscul reputational - reprezintà riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului determinat 
de perceptia ne

,
favorabilä asupra imaginii societatilor din Grup de cãtre actionari,  investitori sau a autoritatii 

de supraveghere. Obiectivul societatilor este acela de a satisface interesele actionarilor  si investitorilor si 
de a desfàura o activitate corectã, conformä cu reg!ementarile pieei de capital. 

- Riscul asociat actività,tilor externalizate - reprezintA impactul financiar, reputational i operational pe care 
11 poate avea asupra societatilor din Grup mndeplinirea In mod neadecvat de cãtre prestatorul de servicii a 
activitatii externalizate, incluzând si riscul continuärii in conditii optime de cätre societate a desfàurärii de 
activitati financiare si/sau respectärii prevederilor legislaiei in vigoare, ca urmare a eecului sau 
dificultatilor Intâmpinate de cätre persoana juridicä angajata de societate, in baza unui contract sä 
desfàoare anumite activitati. Se gestioneazä de càtre compartimentele care gestioneazä contractele 
Incheiate. 

- Riscul de model - reprezintA o pierdere posibilä pe care fiecare societate din Grup ar putea sä o Inregistreze 
ca urmare a unor decizii care ar putea fi bazate In principal pe rezultatele unor modele interne, din cauza 
unor erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se gestioneazä la nivelul fiecãrui 
compartiment. 

- Riscul manfestárii unui conflict de interese - reprezintã once situatie In care interesele societãtilor din 
Grup sunt divergente fata  de interesele personale ale angajatilor, directorilor, administratorilor sau ale 
rudelor apropiate ale acestora. 

- Riscuri legate de durabilitate - reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, socialã sau de guvernanA 
care, In cazul In care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra 
valorii investitiei. Riscurile de durabilitate nu sunt considerate un tip separat de rise, dar sunt integrate In 
clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea afecteazA si tipurile de rise existente, la care 
societatea este expusà In activitatile sale. Societatea Incorporeazà riscurile de durabilitate In cultura riscului. 
S.I.F. Oltenia S.A. integreazã In procesul decizional si evalueaza in mod continuu si riscurile relevante 
legate de durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvemanA care, In 
cazul in care s-ar produce, ar putea avea un impact asupra rentabilitatii plasamentelor realizàte. 
In scopul evaluärii nivelului de rise operational  la care este expus, Grupul actioneaza  pentru identificarea 
i Incadrarea evenimentelor de rise operational  In Categorii specifice, care sã permitä stabilirea celor mai 

eficiente metode de control §i diminuare a efectelor potentiale. Compartimentele functionale  din cadrul 
Grupului sunt responsabile cu analiza preliminarã a riscurilor operationale  apàrute in aria br de activitate. 
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Grupul are o politica de mentinere  a unui nivel optim al capitalurilor proprii In scopul dezvolthrii societätii 
i atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Grupului este continuitatea activitàtii In scopul 

furnizàrii de profitabilitate pentru actionarii  sài. 

Având In vedere gradul de complexitate a! activitätii Grupului, volumul de activitate, structura de personal, 
nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare i control 5i celelalte aspecte intrinseci 
legate de politica de risc, estimãm cä riscul operational la nivelul Grupului este unul mediu. 

e) Adecvarea capitalurilor 
Politica conducerii In ceea ce privete adecvarea capitalului se concentreazà In mentinerea  unei baze solide 

de capital In scopul sustinerii  dezvoltàrii continue a Grupului si atingerii obiectivelor investitionale. 

Capitalurile proprii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si rezultatul reportat. 
La data de 31 decembrie 2021 capitalurile proprii ale Grupului sunt de 2.483.206.252 lei (31 decembrie 
2020: 1.864.138.757 lei). Grupul flu face subiectul unor cerinte legale de adecvare a capitalului. 

6. ACTIVE I DATORII FINANCIARE 

Clasificäri contabile si valori juste 
Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintã la 31 decembrie 2021, 
astfel: 

In lei 

Numerar si echivalente de 

Valoarea justä 
prin alte elemente 

ale rezultatului 
global 

Valoarea justA 
prin contul de 

profit sau 
pierdere 

Cost 
amortizat 

Valoarea 
contabilä netä 

Valoare 
Justä 

numerar - 16.426.242 16.426.242 16.426.242 
Depozite plasate la bänci - - 37.108.220 37.108.220 37. 108.220 
Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 2.089.449.803 - 2.089.449.803 2.089.449.803 
Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 4.652.463 - 4.652.463 4.652.463 
Alte active financiare - 211.908.201 211.908.201 211.908.201 
Total active financiare 2.089.449.803 4.652.463 265.442.663 2.359.544.929 2.359.544.929 
Dividende de platä - 46.798.631 46.798.631 46.798.631 
Alte datorii fmanciare - 147.092.574 147.092.574 147.092.574 
Total datorli financiare - 193.891.205 193.891.205 193.891.205 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintä la 31 decembrie 2020, 
asifel: 

In lei 
	

Valoarea justä 
	

Valoarea justä 
	

Cost 	Valoarea 
	

Valoare 

	

prin alte elemente prin contul de 	amortizat contabilà netä 
	

Justii  
ale rezultatului 	profit sau 

global 	pierdere 
Numerar si echivalente de 
numerar 
Depozite plasate la bnci 
Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

- 	21.107.444 
	

21. 107.444 
	

21. 107.444 
- 46.445.240 46.445.240 46.445.240 

1.728.210.994 
	 - 1.728.210.994 1.728.210.994 
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Active financiare evaluate la 
valoareajustd prin contul de 
profit sau pierdere 3.598.943 - 3.598.943 3.598.943 

Investitii pästrate pânä la 
scadenta 
Alte active fmanciare - 161.430.416 16 1.430.416 16 1.430.416 

Total active financiare 1.728.210.994 3.598.943 228.983.100 1.960.793.037 1.960.793.037 

Dividende de plat - 62.084.594 62.084.594 62.084.594 

Alte datorii financiare - 132.062.673 132.062.673 132.062.673 

Total datorli financiare - 194.147.267 194.147.267 194.147.267 

7. VENILTIJRI DIN DIVIDENT)E 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutã. Cotele de impozitare a dividendelor aferente 
perioadei Incheiate la 31 decembrie 2021 au fost de 	i zero (31 decembrie 2020: 5% si zero). Veniturile 
din dividende, In principal, pe contributori se prezinta astfel: 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 
2021 2020 retrarat 	2020 

BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca 20.832.510 25.883.320 25.883.320 

OMV PETROM S.A. Bucureti 17.822.604 23.05 1.79 1 23.051.791 

S.N.G. ROMGAZ S.A. Media 4.029.655 3.624.439 3.624.439 

SANTIERUL NAVAL Orsova 3.200.337 768.081 768.081 

C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucureti 2.359.273 1.301.668 1.30 1.668 

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 2.150.581 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 1.98 1.325 3.765.491 3.765.491 

IAMU BLAJ S.A. 793.372 793.372 793.372 

ANTIBIOTICE S.A. Iai 579.867 3.835.393 3.835.393 

SNP PETROM 520.967 

BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 409.494 315.496 315.496 

EVERGENT INVESTMENTS S.A. 148.682 201.176 201.176 
ELBA Timisoara 98.982 

DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 32.553 58.601 58.601 

SN NUCLEARELECTRICA 8.974 

TURISM FELIX S.A. Bile Felix 1.45 1.900 1.45 1.900 

ALIMENT MULFATLAR S.R.L. Constanta 1.107.200 

COMCEREAL TULCEA S.A. 966.955 
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 706.871 706.871 

S.I.F. TRANSILVANIA S.A. 524.840 524.840 
Altele 195 195 
TOTAL 54.969.176 66.282.63494 68.356.789 

8. VENITURI DIN DOBANZI 

In lei 
	

31 decembrie 	31 decembrie RetratAri 2020 
	

31 decembrie 

	

2021 	2020 retratat 	 2020 
Venituri din dobânzi aferente 
depozitelor bancare 494.543 	473.071 90.250 3 82.82 1 
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In lei 	 31 decembrie 	31 decembrie 

	

2021 	2020 retratat 

	

Retratäri 	31 decembrie 

	

2020 	 2020 

LPS. 1. F. OLTENIASA. 
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Venituri din dobnzi aferente 
conturilor curente bancare 

14.911 26.680 72 26.608 

Venituri din imprumuturi (70.261) 

Total 439.193 499.751 90.322 409.429 

9. ALTE VENITUIRI OPERATIONALE 

Iln lei 31 decembrie 31 decembrie Retratäri 31 decembrie 
2021 2020 retratat 2020 2020 

Venituri din producia vândutä 208.378.527 190.970.077 7.155.561 183.814.516 

Venituri din chirii 26.242.079 23.098.194 3.666.638 19.431.556 

Venituri din vânzäri de märfuri 23.617.001 57.149.055 45.145.553 12.003.502 

Alte venituri din exploatare 8.355.011 4.520.092 812.966 3.707.126 
Venituri din provizioane pentru 
deprecierea activelor circulante 1.317.719 808.233 151.301 656.932 

Venituri din subventii de exploatare 

Alte venituri fmanciare 109.974 506.263 31.138 475.125 
Venituri fmanciare din ajustäri pentru 
pierderi de valoare a imobilizärilor 
fmanciare 310.830 
Venituri din impozitul pe profit 
amânat 13.083 

Total 268.344.224 277.051.914 56.963.157 220.088.757 

Venituri din diferente de CUFS valutar 	1.228.849 	959.846 	 7.152 	952.694 
Cheltuieli din diferente de curs valutar 	(140.822) 	(1.145.079) 	(14.902) 	(1.130.177) 
Cãtig net din diferente de curs 
valutar 	 1.088.027 	(185.233) 	(7.750) 	(177.483) 

11. CASTIG DIN ACTIVELE FINANCIARE EVALUATE LA VALOAREA JUSTA MIN 
CONTUL DE PROFIT SAU PIERDERE 

In lei 

Câtiguri aferente activelor fmanciare evaluate la 
valoareajustä prin profit sau pierdere 
Pierderi aferente activelor Imanciare evaluate la 
valoarea justä prin profit sau pierdere 
Câstiguri / pierderi aferente activelor financiare 
evaluate La valoarea justA prin profit sau pierdere 

31 decembrie 	Retratär 
2020 retratat 	1 2020 

31 decembrie 
2020 

1.004.388 1.004.388 

(957.241) 	- (957.241) 

47.147 	- 47.147 

31 decembrie 
2021 

5.326 

(4.153) 

1.173 

12. COMISIOANE SI TAXE DE ADMINISTRARE SI SUPRAVEGHERE 
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In lei 31 decembrie 31.12.2020 Retratäri 31 decembrie 
2021 retratat 2020 2020 

Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru 
tranzactii actiuni 439.093 277.771 277.771 
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii 
registru actionari 196.805 160.670 2.192 158.478 
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 484.119 419.867 419.867 
Cheltuieli BVB 83.839 29.916 2.000 27.916 
Cheltuieli privind taxe datorate entitätilor din piaa de 
capital (ASF) 1.986.365 1.721.457 1.721.457 
Cheltuieli privind onorariul de audit 378.296 367.303 27.525 339.778 

Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatil 533.098 234.990 - 234.990 

Total 4.101.615 3.211.974 31.717 3.180.257 

13. ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE 

In lei 31 decembrie 31.12.2020 Retratäri 31 decembrie 
2021 retratat 2020 2020 

Cheltuieli cu materii prime si materiale 175.927.471 159.698.854 3.452.989 156.245.865 

Cheltuieli cu impozite si taxe 3.926.309 3.766.974 458.300 3.308.674 

Cheltuieli cu personalul 41.874.642 32.530.738 3.362.287 29.168.451 
Cheltuieli cu amortizäri si provizioane 13.509.984 14.027.273 1.222.088 12.805.185 
Cheltuieli cu prestatii externe 46.126.465 75.360.193 46.727.194 28.632.999 
Cheltuieli cu pena1itai intârziere furnizori 70.666 
Cheltuieli cudobânda 281.155 - 281.155 
Alte cheltuieli 1.773.661- 179.173 179.173 
Total 283.209.198 285.844.360 55.222.858 230.621.502 

In cadrul altor cheltuieli operaiona1e sunt cuprinse cheltuielile Cu materii prime si materiale, cheltuieli 
cu personalul, cheltuieli cu alte impozite i taxe, cheltuieli cu amortizäri si provizioane, cheltuieli cu 
prestatii externe. 

Cheltuieli cu salariile i asimilate 

In lei 31 decembrie 31 decembrie RetratAri 31 decembrie 
2021 	2020 retratat 2020 2020 

Cheltuieli cu salariile 40.328.061 	31.171.295 3.232.346 27.938.949 
Cheltuielile privind asigurarile si protecia socialä 1.546.581 	1.359.443 129.941 1.229.502 
Alte cheltuieli salariale conf. Hot. Jud. - 
Total 41.874.642 	32.530.738 3.362.287 29.168.451 

Numärul efectiv de personal pe categorii In cursul anului 2021, se prezintà astfel: 

31 decembrie 31 decembrieRetratAri 2020 31 decembrie 
2021 2020 retratat 	 2020 

Personal cu contract de mandat 25 19 6 13 
Salariati cu studii superioare 120 130 10 120 
Salariati cu studiimedii 310 320 18 302 
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Salariati cu studii generale 55 87 30 57 

Total 510 556 64 492 

Evolutia numArului salariatilor pe categorii in cursul anului 2021 se prezintä astfel*: 
Nr. salariati retratat Inträri salariati In Ieiri salariati In 

la 31 decembrie 2020 	anul 2021 	anul 2021 
Nr. salariati 31 

decembrie 2021 

Salariati cu studii superioare 134 32 42 124 

Salariati cu studii medii 323 67 95 295 

Salariati cu studii generale 80 8 22 66 

Total 537 107 159 485 
* Nu include persoanele cu contract de mandat. 

Numärul efectiv de salariati la data de 31 decembrie 2021 este de 485 (31 decembrie 2020: 537). Numärul 
mediu de salariati la data de 31 decembrie 2021 este de 483 (31 decembrie 2020: 471). 

Indemnizatiile acordate In exercitiul financiar al anului 2021 organelor de administratie, conducere efectivA 
i de supraveghere, reprezentând drepturile de naturä salarialä, precum i stimulentele din fondul de 

participare la profit, Insumeazã 14.0 10.755 lei (2020: 7.133.039 lei). 

Grupul face plai cätre institutii ale statului roman In contul pensiilor angajailor sãi. 

To;i angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Grupul nu opereazã nici un alt plan de 
pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligaii referitoare la pensii. Mai 
mult, Grupul nu este obligat sã ofere beneficii suplimentare angajai1or dupä pensionare. 

Grupul nu a acordat avansuri sau credite membrilor Consiliului de Administratie, directorilor In perioada 
de raportare, cu exceptia  avansurilor pentru deplasäri In interesul serviciului, justificate In termen legal, 
astfel cã la finele perioadei nu se datoreazä nicio sumä de aceastã naturã. 

31 decembrie 31 decembrie Retratäri 2020 31 decembrie 
2021 2020 retratat 	 2020 

	

2.493.774 	259.997 	 259.997 

	

683.755 	462.648 	297.055 	165.593 

	

2.438.062 	2.823.241 	 - 	2.823.241 

	

310.237 	271.692 	 271.692 

	

5.925.828 	3.817.578 	297.055 	3.520.523 
cu cheltuiala cu impozitul pe profit In contul de profit sau 

	

31 decembrie 
	

31 decembrie 

	

2021 
	

2020 

14. IMPOZITUL PE PROFIT 

In let 

Impozit pe profit curent 

Impozit pe venitul microIntreprinderilor I specific 

Impozit pe dividende 

Impozit pe profit amânat 

Total impozit pe profit 

Reconcilierea profitului Inainte de impozitare, 
pierdere: 

In lei 

Profit Inairite de impozitare 

Impozit In conformitate cu rata statutarä de impozitare de 
16% si alte rate 

Efectul asupra impozitului pe profit, al: 

In let 

49.627.475 

6.937.162 

31 decembrie 
2021 

55.698.216 

7.993.040 

31 decembrie 
2020 

Veniturilor neimpozabile 

Ratei de impunere a dividendelor 

Cheltuielilor nedeductibile 

Pierderii fiscale din activitatea curentä 

Sumelor reprezentând sponsorizare In limite legale 

(10.827.667) 

2.438.062 

6.859.279 

(475.000) 

(10.459.064) 

2.823.241 

2.145.451 

580.570 
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Inregistrari si reluäri ale diferene1or temporare 310.237 271.692 

Impozit PC profit 5.242.073 3.354.930 

Jmpozit pe venitul microlntreprinderilor / specific 683.755 165.593 

Total impozit PC profit 5.925.828 3.520.523 

15. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR 

In lei 31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 retratat 

Retratäri 2020 31 decembrie 
2020 

Numerar In casierie 124.348 217.661 22.973 194.688 

Conturi curente labänci 16.287.445 24.633.766 3.819.217 20.814.549 

Echivalente de numerar 14.449 101.300 3.093 98.207 

Total numerar Si echivalente de 
numerar 16.426.242 24.952.727 3.845.283 21.107.444 

Conturile curente deschise la bänci sunt In pennanenA la dispoziia Grupului si flu sunt restrictionate. 

16. DEPOZITE PLASATE LA BANd 

In let 
	

31 decembrie 	31 decembrie RetratAri 2020 	31 decembrie 

	

2021 	2020 retratat 	 2020 

Depozite bancare la vedere 37.098.227 51.360.389 4.950.000 46.410.389 
Creante ataate 9.993 34.851 34.851 
Total depozite plasate la bnci 37.108.220 51.395.240 4.950.000 46.445.240 

Depozitele bancare sunt In permanenta la dispoziia Grupului i flu sunt restrictionate sau grevate de 
sarcini. 

17. ACTIVE FINANCIARE 

Active financiare evaluate la valoareajustá prin alte elemente ale rezultatului global 
La data de 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 structura portofoliului Grupului In functie  de piata pe 
care s-a tranzactionat a fost urmAtoarea: 

In let 
	

Valoare de piatä Valoare de piatä 31 	Valoare de piaA 
31 decembrie 2021 	decembrie 2020 31 decembrie 2020 

retratat 
- Valori mobiliare admise sau tranzactionate 
pe o piaä reglementatA din România; 

-Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe 
o piaä alternativä din România; 

1.963.248.924 

39.494.685 

1.622.449.139 

18.729.082 

1.622.449.139 

18.729.082 

- Valori mobiliare neadmise la tranzactionare 
pe o piatä reglementata sau pe un sistem 
alternativ de tranzactionare; 86.706.194 87.032.773 87.032.773 

Total 2.089.449.803 1.728.210.994 1.728.210.994 

La 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 In categoria actiunilor  evaluate la valoarea justã sunt incluse, 
in principal, valoarea actiunilor detinute la urmátorii emitenti: Banca Transilvania S.A. Cluj Napoca, BRD 
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- Groupe Societe Generate, OMV Petrom S.A. Bucureti, Antibiotice S.A. Iai, S.I.F Banat - Criana S.A., 
SNGN Romgaz S.A. Media, SNTGN Transgaz S.A. Media, CNTEE Transelectrica S.A. Bucureti, etc. 

• Active financiare la valoareajustá prin contul de profit sau pierdere 

Active financiare la valoarea justä prin contul de profit sau pierdere la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 
2020 se prezintä astfel: 

In lei 	 Valoare de piatä Valoare de piata 31 Retratäri Valoare de piata 

- Valori mobiliare admise sau tranzactionate 
pe o piaä reglementata din Romania 

31 decembrie 2021 decembrie 2020 	2020 
retratatä 

31 decembrie 
2020 

Unitati de fond 4.652.463 3.598.943 3.598.943 
Total 4.652.463 3.598.943 3.598. 943 

Micarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global pentru 
perioadele de raportare Incheiate la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 este prezentatã In tabetul 
urmätor: 

In lei Actiuni evaluate la 
valoarea justä 

Actiuni evaluate la 	 Total 
cost 

01 ianuarie 2020 1.996.294.969 1.996.294.969 
Achizitii 14.964.884 14.964.884 
Vânzäri (52.145.645) (52.145.645) 
Pierderi din depreciere (5690.691) (5.690.691) 
Modificarea valorii juste (220.353.301) (220.353.301) 
Reclasificàri 2020 (4.859.222) (4.859.222) 
31 decembrie 2020 1.728.210.994 1.728.210.994 
Achizitii 174.577.958 174.577.958 
Vânzri (57.576.476) (57.576.476) 
Pierderi din depreciere (4.202.957) (4.202.957) 
Modificarea valorii juste 248.440.284 248.440.285 
Reclasificärj 2021 

31 decembrie 2021 2.089.449.803 2.089.449.803 
Intrãrile de actiuni  In cursul anutui 2021 au fost in sumA de 174.57 mu. lei si reprezintá In principal achizitia 
de actiuni  de pe piata de capital la S.I.F Muntenia (78,83 mil lei), S.I.F. Banat-Crisana (40,58 mil lei), 
Antibiotice lasi (26,94 mil. lei), Banca Transitvania (27,14 mil lei), Bursa de Valori Bucuresti (0,94 mu. 
lei), si Sinterom (0,14 mil lei). 

Vânzãrile de actiuni  In cursul perioadei de raportare au fost in sumã de 57.56 mu. lei si reprezintä costul 
actiunilor ieite din portofotiul Societàtii respectiv: Banca Transilvania (3 1,41 mil. lei), OMV Petrom (13,6 
mil. lei), SNGN Romgaz (6,22 mil lei), S.I.F. Transilvania (3,57 mil. lei), Altur S.A. Statina (1,32 mil. lei), 
CNTEE Transelectrica (0,74 mil. lei), Cerealcom Alexandria (0,41 mu. lei), Evergent Investments (0,26 
mil lei) si Corint S.A. Târgovite (0,03 mil. lei). 

La data de 31 decembrie 2021 Grupul detinea un portofoliu de participatii In societati si fonduri de investitii 
la valoare de piaA de 2.094.102.266 lei. Societatite cu pondere In totalul titlurilor In care Grupul detinea 
participaii sunt urmãtoarele: 

Nr. Societatea 
Crt. 

Procent din 
total titluri 

Valoare de piatä la 
31 decembrie 2021 

- lei - 
1 	BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj 	 29,79 	623 .764.043 
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2 B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 23,33 488.461.147 
3 OMV PETROM S.A. Bucureti 12,71 266.188. 144 
4 ANTIBIOTICE S.A. Iai 5,15 107.751.847 
5 S.I.F. BANAT - CRISANA S.A. 4,91 102.8 10.576 
6 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Media 3,79 79.297.335 
7 S.I.F. MIJNTENIA S.A. 3,63 76.051.820 
8 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucureti 2,86 59.891.423 
9 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Media 2,74 57.444.996 
10 TURJSM FELIX S.A. Bäile Felix 2,39 50.025.845 
Total 91,29 1.911.687.176 

La data de 31 decembrie 2020 Grupul detinea  un portofoliu de participatii In societati si fonduri de investitii 
La valoare de piaA de 1.731.809.937 lei. Societatile Cu pondere In totalul titlurilor in care Grupul detinea 
participatil sunt urmätoarele: 

Nr. 
Crt. 

Societatea Procent din 
total titluri 

Valoare de piatä la 
31 decembrie 2020 

- lei - 
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj 32,30 559.414.711 
2 B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 24,64 426.717.798 
3 OMV PETROM S.A. Bucuresti 12,45 215.622.043 
4 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucureti 4,01 69.422.285 
5 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Media 3,98 68.885.313 
6 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Media 3,65 63.258.832 
7 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 3,60 62.396. 107 
8 S.I.F. BANAT CRISANA S.A. 3,19 55.283. 184 
9 TURISM FELIX S.A. Bile Felix 2,62 45.425.768. 
, EXIMBANK - BANCA DE EXPORT IMPORT A 

ROMANIEI S.A. 2,30 39.871.393 

Total 92,74 1.606.297.434 

lerarhia valoriorfuste 
Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Grupul folosete urmätoarea ierarhie 
de metode: 

- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice; 

Nivelul 2: intrãri altele decât preturile cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau 
datorii, fie direct (ex: preturi),  fie indirect (ex: derivate din preturi); 

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare mAsurã pe elemente neobservabile. Aceastä categorie include 
toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeazä pe date observabile 
i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaluärii 

instrumentului. 

In lei 31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Nivelul I 1.968.922.933 1.595.938.885 
Nivelul 2 37.708.745 48.069.347 
Nivelul 3 87.470.588 87.801.705 
Total 2.094.102.266 1.731.809.937 

Evaluarea la valoarea justä a participaii1or (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31 decembrie 
2021 este realizatä dupa cum urmeazä: 

- pentru titlurile cotate si tranzactionate In perioada de raportare, valoarea de piaA s-a determinat cu luarea 
in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de Inchidere de pe piata principalà de capital 
pentru cele listate pe piata reglementata - BVB, respectiv pre1 de referintã pentru sistemul alternativ - 
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AERO pentru nivelul 1, jar pentru nivelul 2 se jau cotatiile pentru actiunile  tranzactionate In ultimele 30 de 

zile de tranzactionare); 

- pentru titlurile cotate care flu au tranzactii  In ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum §i pentru 
titlurile necotate, valoarea de piatA se determinA la valoarea contabilA pe actiune  aa cum rezultA din ultima 

situatie financiarA anualA aprobatA a entitàtii; 

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare,  evaluarea se face la valoarea 

contabilA pe actiune  calculatA In baza valorii capitalului propriu cuprinsA In raportarile lunare transmise la 
BNR; 

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatA reglementatA sau In cadrul unui sistem alternativ de 
tranzactionare din România emise de emitenti in care se detin  participatii de peste 33% din capitalul social, 
acestea se evalueazä exclusiv In conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport 
de evaluare actualizat cel putin  anual; 

- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In reorganizare, 
evaluarea se face la valoarea zero. 

Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate luând In calcul ultima valoare unitarA a activului net, 
calculatà §i publicata. 

18. CRIEDITE $I CRIEANTE 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2021 	2020 retratat 

Retratäri 31 decembrie 
2020 	2020 

Creante comerciale 28.725.905 38.590.894 7.337.010 31.253.884 
Debitori 4.078.212 2.492.164 1.164.896 1.327.268 
Creante In legaturä cu bugetul statului si 
bugetul asigurri1or sociale 1.052.741 1.786.613 698.489 1.088.124 
Alte creante 3.394.067 49.057 12.390 36.667 
Ajustäri depreciere crearite (debitori) (3.232.428) (3.205.653 (958.574) (2.247.079) 
TOTAL 34.018.497 39.713.075 8.254.211 31.458.864 

19. IMOBILIZARI CORPORALE 

In lei Terenuri i Instalatii Alte instalatii Avansuri i Total 
constructii tehnice i 

maini 
utilaje 	i 
mobilier 

imobilizAri 
corporale In curs 

Valoare contabllâ brutà 	•.. . . 	... 	.. 	. . 	. 	 . 
.:• 

01 lanuarie 2020 93.788.852 69.257.352 3.006.254 3.729.072 169.781.530 

Creteri 9.644.832 13.550.245 159.147 4.408.865 27.763.089 

Reduceri (822 .799) (1.244.273) (30.627) (5.112.690) (7.210.389) 

31 decembrie 2020 102.610.885 81.563.324 3.134.774 3.025.247 190.334.230 

Retratdri 2020 19.462.558 9.41 7.004 455.453 13.405 29.348. 420 

31 decembrie 2020 retratat 122.073.443 90.980.328 3.590.227 3.038.652 219.682.650 
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1.274.373 	89.440.403 

1.274.373 

1.274.373 

13.955.557 

(1.449. 127) 

101.946.833 

11.567.717 

113.514.549 

8.4 18.459 

(38.662.444) 

1.274.373 	83.270.565 

2.454.699 80.341.127 

1.750.874 88.387.397 

13.405 17.780.704 

1.764.279 106.168.101 

597.236 321.864.130 

LPS.I.F.  OLTENJASA. 

Note la situatillefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

Creteri 225.728.560 3.916.268 69.334 

Reduceri (38.969.789) (3.972.294) (152.991) 

31 decembrie 2021 308.832.214 90.924.302 3.506.570 

Amortizare cuinidald 

01 ianuarie 2020 25.840.204 60.747.184 1.578.642 

Amortizarea Inregistratä In 
cursul exercitiului 3.266.576 10.370.810 318.171 

Reduceri sau reluäri (652.579) (774.810) (21.738) 

31 decembrie 2020 28.454.201 70.343.184 1.875.075 

Retratdri 2020 3.069.746 8.244.614 253.357 

31 decembrie 2020 retratat 31.523.946 78.587.798 2.128.432 

Amortizarea Inregistratà In 
cursul exercitiului 3.096.099 5.083.105 239.255 

Reduceri sau reluäri (34.68 1.465) (3.833.857) (147.122) 

31 decembrie 2021 (61.419) 79.837.046 2.220.565 

Valoare contabilá netd 

Valoarea contabilä netA la 01 
ianuarie 2020 67.948.648 8.510.168 1.427.612 

Valoarea contabiIä netA la 31 
decembrie 2020 74.156.684 11.220.140 1.259.699 

Corecile 2020 16.392.813 1.172.390 202.096 

Valoarea contabilä netä 
retratatä la 31 decembrie 90.549.497 12.392.530 1.461.795 
2020 

Valoarea contabilä netA la 31 
decembrie 2021 308.893.633 11.087.256 1.286.005 

2.937.034 232.651.196 

(4.104.077) (47.199.151) 

1.871.609 405.134.695 

20. INVESTITII IMOBILLARE 

In lei 

Sold la Inceputul exercitiului financiar 

Evaluare investitii imobiliare 

Reclasificäri din categoria imobilizärilor corporale 

Reclasificäri In categoria imobi1izri1or corporate 

Achizitii investitii imobiliare 

Vânzäri investitii imobiliare 

Sold la sfâritu1 perioadeI de raportare 

31 decembrie 31 decembrie 
2021 	2020 retratat 

Retratäri 31 decembrie 
2020 	2020 

106.334.747 105.581.030 5.575.328 100.005.702 

54.222.677 129.894 129.894 

(3.040.985) 112.665 (301.501) 414.166 

8.501. 101 16.100 

495.058 495.058 

166.017.540 106.334.747 5.289.927 101.044.820 
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21. ALTE ACTIVE 

In lei 

31 decembrie 31 decembrie 

2021 	2020 retratat 
Retratãri 31 decembrie 

2020 	2020 

Imobilizäri necorporale 178.173 47.926.434 540 47.925.894 

Alte creante imobilizate (446.060) 1.146.956 (15.894.426) 17.041.382 

Stocuri 12 1.836.367 84.282.914 19.803.081 64.479.833 

Cheltuieli In avans 271.151 544.626 20.183 524.443 

Fond comercial 56.050.073 

TOTAL 177.889.704 133.900.930 3.929.378 129.971.552 

22. DIVIDENDE DE PLATA 

In lei 

31 decembrie 31 decembrie 

2021 	2020 retratat 

	

Retratäri 	31 decembrie 

	

2020 	2020 

Dividende de platA aferente anului 2020 7.705.697 

Dividende de plata aferente anului 2019 15.039.533 15.980.798 15.980.798 

Dividende de platà aferente anului 2018 21.374.579 21.718.496 21.718.496 

Dividende de platd aferente anului 2017 418,621 10.061.664 10.061.664 

Dividende de platä aferente anului 2016 412.510 12.475.929 12.475.929 

Dividende de platä aferente anului 2015 597.572 597.580 597.580 

Dividende de platä aferente anului 2014 487.291 487.297 487.297 

Dividende de platä aferente anului 2013 652.681 652.685 652.685 

Dividende de plata aferente anului 2012 11.973 11.973 11.973 

Dividende de platä aferente anului 2011 10.598 10.598 10.598 

Dividende de platä aferente anului 2010 7.929 7.929 7.929 

Dividende de plata ani precedeni 79.647 79.645 79.645 

Total dividende de platA 46.798.631 62.084.594 62.084.594 

23. IMPOZITE SI TAXE 

In lei 31 decembrie 

2021 

31 decembrie 
2020 retratat 

RetratAri 2020 31 decembrie 

2020 

Datorii in legàturä cu Bugetul Asiguràrilor 
Sociale 2.630.425 1.806.284 98.171 1.708.113 

Datorii in Iegtura CU Bugetul Statului 20.192.838 2.747.814 76.234 2.671.580 

Alte impozite si taxe 86.991 333.743 244.114 89.629 

Total 22.910.254 4.887.841 418.519 4.469.322 

24. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AM NAT 
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Datoriile privind impozitul pe profit amânat sunt determinate de urmAtoarele elemente: 

In lei Active Datorii Net Impozit 

31 decembrie 2021 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la valoareajusta prin alte elemente 
ale rezultatului global 734.224.479 3.290.970 730.933.509 113.091.678 

Active fmanciare evaluate la valoarea justA prin alte 
elemente ale rezultatului global - primite cu titlu 
gratuit 32.16 1.693 32.161.693 5.081.484 

Reevaluare imobiIizthi corporale 17.637.824 17.637.824 3.547.489 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluri 
de imobilizàri corporale 97.230.512 1.380.700 95.849.812 15.813.251 

Ajustäri imobilizri 4.841.048 1.962.410 2.878.638 460.582 

Provizioane pentru litigii §i alte provizioane 373.600 201.556 172.044 27.527 

Alte rezerve 58.730.466 58.730.466 9.396.877 

TOTAL 945.199.622 6.835.636 938.363.986 147.418.888 

Valoarea impozitului amânat este recunoscutä direct prin diminuarea capitalurijor proprii si flu afecteazã 
veniturile si cheltuielile. 

In lei Active Datorii Net Impozit 

31 decembrie 2020 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la va1oareajustprin alte 
elemente ale rezultatului global 

488.158.172 2.118.892 486.039.280 73.368.361 

Active fmanciare evaluate la valoarea justà prin 
alte elemente ale rezultatului global - primite cu 
titlu gratuit 

42.529.131 42.529.131 6.777.832 

Reevaluare imobilizri corporale 9.059.354 9.059.354 1.449.498 

Rezultatul reportat reprezentãnd rezerve din 
reevaluäri de imobilizäri corporale 11.377.083 1.380.700 9.996.383 1.599.423 

Ajustäri imobilizàri 2.270.432 1.962.410 308.022 58.519 

Provizioane pentru litigii si alte provizioane 2.030.679 136.535 1.894.144 303.063 
Alte rezerve 24.457.562 24.457.562 3.913.212 

TOTAL 579.882.413 5.598.537 574.283.876 87.469.908 
25. ALTE DATORII 

In lei 31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 retratat 

Retratäri 
2020 

31 decembrie 
2020 

Datorii cu personalul 2.094.941 3.930.724 2.613.716 1.317.008 
Datorii comerciale 14.783.109 25.795.303 400.173 25.395.130 
Credite bancare si alte datorii 
asimilate (leasing) 112.477.927 103.088.256 15.806.574 87.281.682 

Alte Imprumuturi i datorii asimilate 10.6 16.642 
Garantii primite (4.510.053) 2.713.699 67.361 2.646.338 
Creditori diveri 1.585.652 2.345.763 125.473 2.220.290 

Varsaininte de efectuat pentru 
imobilizàri fmanciare 30.743 

Venituri In avans 954.410 1.101.595 454.178 647.417 
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Provizioane pentru riscuri si 
cheltuieli 	 9.059.203 	12.754.487 	199.679 	12.554.808 

Alte datorii 	 - 

Total alte datorii 	 147.092.574 	151.729.827 	19.667.154 	132.062.673 

La 31 decembrie 2021, Imprumuturile Grupului sunt localizate In principal pe unitati bancare astfel: 

In lei 
Societatea 	 Banca 	Valuta Rata dobânzii 	Scadenta 	Sold la 31 

	

finalã 	decembrie 2021 

Argus S.A. Constanta Banca Transilvania 	LET 

Lactate Natura S.A. 	CEC 	 LET 

Lactate Natura S.A. 	CEC 	 LEI 

Total 

Robor 3M 
+ marja bäncii 

Robor 3M 
+ 1,2% 

Robor 3M 
+ 3,5% 

	

31.07.2022 	110.000.000 

	

04.06.2023 	 151.098 

	

03.06.2022 	2.276.975 

112.428.073 

La 31 decembrie 2020, Imprumuturile Grupului sunt localizate in principal pe unitati bancare astfel: 

In lei 
Societatea 	 Banca 	Valuta Rata dobânzii 	Scadenta 	Sold la 31 

	

finalä 	decembrie 2020 

Argus S.A. Constanta Banca Transilvania 	LEI 

Argus S.A. Constanta Banca Transilvania 	LET 

Mercur S.A. 	Raiffeisen Bank SA 	LET 

Lactate Natura S.A. 	CEC 	 LET 

Lactate Natura S.A. 	CEC 	 LET 

Lactate Natura S.A. 	BRD FACTORING 	LET 

Total 

Robor 3M 
+ marja bäncii 

Robor 3M 
+ marja ban cii 

Robor IM 
+1,5% 
4,35% 

Robor 3M 
+ 3,5 pp 

Robor 1M 
+ 1,75 pa 

	

30.07.2021 	70.000.000 

	

08.08.2021 	5.605.337 

	

17.12.2021 	8.911.476 

	

04.10.2022 	 251.830 

	

01.06.2022 	2.465.729 

	

10.07.2021 	 635.504 

87.869.876 

Garantiile acordate pentru obtinerea creditelor au fost urmAtoarele: 

• Lactate Natura 
Pentru creditul scadent In data de 03.06.2022: 

Tpotecà imobiliarA de rang I pe Fabrica de produse lactate Târgovite; 

- Ipotecä mobiliarä asupra conturilor deschise de societate la CEC Bank S.A.; 

Pentru creditul scadent In data de 04.06.2023: 

- IpotecA imobiliarà de rang II pe Fabrica de produse lactate Targovite; 

- Ipotecà mobiliarã asupra contului curent deschis de societate la CEC Bank S.A. sucursala Târgovite; 

- IpotecA mobiliarä constituitä in favoarea bAncii, asupra bunurilor mobile achizitionate. 

• Argus 

- mprumuturile societätii sunt garantate prin ipoteci asupra mijloacelor fixe cu o valoare contabilä netã de 
33.766.705 lei la 31 decembrie 2021. 

26. CAPITAL $I REZERVE 

Capital social 
Capitalul social, conform actului constitutiv a! SocietAtii, are valoarea de 50.000.000 lei, este divizat In 
500.000.000 actiuni cu valoare nominalã de 0,1 lei!actiune si este rezultat din subscrierile directe efectuate 
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la capitalul social at Societatii si prin transfonnarea In actiuni  a sumelor cuvenite ca dividende In baza Legii 
nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996. 

Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucureti - Categoria Premium (simbol 
de piatA SI175). 

Evidenta actiunilor  si  actionarilor  este tinutä de Depozitarul Central S.A. Bucureti. 

Actiunile Societhiii sunt: ordinare, nominative de valoare egalä, emise In formä dematerializatä, plAtite 
integral la momentul subscrierii, evidentiate prin Inscriere In cont si acordã drepturi egale titularilor br, cu 
exceptia limitãribor din reglementarile §i dispoziiile legate. 

In cursul anului 2020 i 2021, au avut bc urmãtoarele evenimente care au condus la diminuarea capitalului 
social: 

• in data de 01 julie 2020, A.S.F. a emis Certificatul de Inregistrare a instrumentelor financiare nr. AC-
419-2/01 julie 2020 de Inregistrare a diminuàrii capitalului social, ca urmare a Hotãrârii A.G.E.A. din 
18 noiembrie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un numár de 19.622.585 actiuni  cu o vaboare 
nominalA de 0,1 lei de la valoarea de 58.0 16.571,40 lei (ImpArtit In 580.165.714 actiuni)  la valoarea 
de 56.054.312,90 lei (Impà4itIn 560.543.129 actiuni). 

• In data de 19 august 2020, A. S.F. a emis Certificatul de Inregistrare a instrumentelor financiare nr. 
AC-419-3/19 august 2020 de Inregistrare a diminurii capitalului social, ca urmare a Hotàrârii 
A.G.E.A. nr. 10 din 25 martie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un numãr de 38.3 93.986 actiuni 
cu 0 vaboare nominalä de 0,1 lei de la valoarea de 56.054.312,90 lei (Impartit In 560.543.129 actiuni) 
la valoarea de 52.214.914,30 lei (Impä4it In 522.149.143 actiuni). 

• In baza Hotárârii nr. 8 a Adunàrii Generale Extraordinare a Ac(ionarilor din 25 martie 2020, 
Societatea a achiz4ionat  un numár de 22.149.143 ac(iuni proprii, reprezentând 3,8177% din 
capitalul social. 

Achizitia actiunibor  s-a fa-cut in cadrul ofertei publice de cumpärare de actiuni  emise de Societate, 
aprobata de A.S.F. prin Decizia nr. 863/15.07.2020. 

• In data de 24 iunie 2021, A. S.F. a emis certificatul de Inregistrare a instrumentelor financiare nr. AC-
419-4/24.06.2021 de Inregistrare a diminuãrii capitalului social, ca urmare aHotärârii nr. 6 aA,G.E.A. 
din 29 octombrie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu Ull numàr de 22.149.143 actiuni Cu 0 vaboare 
nominalá de 0,1 lei, de la valoarea de 52.214.914,30 lei (ImpàrtitIn 522.149.143 actiuni) la 50.000.000 
lei (Imp4it In 500.000.000 actiuni). 

Capitalul social conform actului constitutiv este dupä cum urmeazä: 

	

31 decembrie 	 31 decembrie 
in lei 	 2021 	 2020 

Capital social statutar 

Efectul aplicarii IAS-29 asupra capitalului social 

Total 

La 31 decembrie 2021, numArul actionaribor este 5.732.113 
structura se prezintã astfel: 

50.000.000 

2.609.389.550 

2.659.389.550 
(31 decembrie 2020: 

52.214.914 

2.182.560.795 

2.234.775.709 
5.734.987) care in 

31 decembrie 2021 
NumAr actionari NumAr actiuni Suma (lei) (%) 

Persoane fizice rezidente 5.730.002 227.821.753 22.782.175 45,56 
Persoane fizice nerezidente 1.900 2.202.879 220.288 0,44 
Total persoane fizice 5.731.902 230.024.632 23.002.463 46,00 
Persoane juridice rezidente 185 206.924.700 20.692.470 41,38 
Persoane juridice nerezidente 26 63.050.668 6.305.067 12,62 
Total persoane juridice 211 269.975.368 26.997.537 54,00 

Total 31 decembrie 2021 5.732.113 500.000.000 50.000.000 100,00 

NumAr aetionari 
	

NumAr actiuni 	Suma (lei) 
	

(%) 
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31 Decem brie 2020 
Persoane fizice rezidente 5.732.877 226.484.341 22.648.434 43,37 
Persoane fizice nerezidente 1.885 2.194.251 219.425 0,42 
Total persoane fizice 5.734.762 228.678.592 22.867.859 43,79 
Persoane juridice rezidente 189 225.290.250 22.529.025 43,15 
Persoane juridice nerezidente 36 68.180.301 6.818.030 13,06 
Total persoanejuridice 225 293 .470.551 29.347.055 56,21 
Total 2020 5.734.987 522.149.143 52.214.914 100,00 

• Rezerve legale 
Conform cerintelor legale, Grupul constituie rezerve legale In cuantum de 5% din profitul Inregistrat 
conform reglementarilor contabile aplicabile panä la nivelul de 20% din capitalul social conform actelor 
constitutive. Rezervele legale flu pot fi distribuite cãtre actionari. 

La 31 decembrie 2021 rezervele legale sunt de 23.828.872 lei (31 decembrie 2020: 23.415.626). 

• Dividende 
In cursul perioadei de raportare Incheiatä la 31 decembrie 2021 Grupul a declarat dividende de plata In 
valoare de 29.799.206 lei (31 decembrie 2020: 60.485.433 lei). 

• Dferente din modflcarea  valorii juste a activelorfinanciare evaluate la valoareajustáprin alte 
elemente ale rezultatului global 

Aceasta cuprinde modificàrile nete cumulate ale valorilorjuste ale activelor financiare evaluate la valoarea 
justA prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificArii acestora In aceastä categorie §i pâna la 
derecunoaterea sau deprecierea br. 

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului 
global sunt Inregistrate la valoare netä de impozitul amânat aferent §i sunt la 31 decembrie 2021 In sumà 
de: 628.863.670 lei (31 decembrie 2020: 423.847.073 lei). 

Impozitul amânat aferent acestor rezerve este Inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din rezervele din 
evaluarea activelor financiare evaluate la valoareajustä prin alte elemente ale rezultatului global. 

• Alte rezerve 
In lei 	 31 decembrie 	31 decembrie 

	

2021 	 2020 

Alte rezerve - surse proprii de fmantare 34. 129.601 435. 127.678 
Alte rezerve - constituite in urma aplicàrii Legii nr. 133/1996* 144.636.073 
Alte rezerve 630.206.456 89.891. 164 

Total 664336.057 669.654.915 
* Rezerva aferentä portofoliului inijial a fost constituitá In urma aplicàrii Legii nr. 133/1996, ca diferen,tà Intre valoarea 
portofoliului aportat 'i valoarea capitalului social subscris la Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport. 

27. INTERESUL MINORITAR 

Interesul minoritar In capitalurile proprii ale societatilor cuprinse in consolidare se prezinta astfel: 

In lei 31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Profitul 	sau 	pierderea 	exercitiului 	fmanciar 	aferentä 
intereselor care nu controleazä 807.051 468.930 
Alte capitaluri proprii 84.261.446 35.403.054 
Total 85.068.497 35.871.984 

28. REZULTATUL PE ACTIIJNE 

In lei 
	 31 decembrie 	31 decembrie 

	

2021 	 2020 
pag48 



LOS.I.F.  OLTENIA S.A. 

Note la situatiilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 42.894.596 51.708.763 

Numärul mediu ponderat al actiunilor  ordinare 500.000.000 522.149.143 
Rezultatul pe actiune de bazA 0,0858 0,0990 

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune  de bazä pentru cã Grupul flu a Inregistrat 
a4iuni ordinare potenia1e. 

29. GARANTIIACORDATE 

In afara gararitiilor acordate pentru obtinerea de Imprumuturi bancare, Grupul nu are niciun fel de garanii 
acordate. 

30. CONTIJNGENTE LEGATE DE MEDIC 

In cadrul Grupului, Argus S.A. Constanta a Inregistrat Un provizion pentru costuri viitoare privind elemente 
de mediu Inconjuràtor In sumä de 699.025 lei, reprezentând CoStUri pentru Inchiderea unei alveole de 
deeuri tehnologice. Conducerea Grupului nu considerà cheltuielile asociate Cu aCeste elemente ca find 
semnifiCative. 

31. PRETULDE TRANSFER 

Cadrul legislativ din România Contrne  reguli privind preurile de transfer Intre persoanele afihiate Inca din 
anul 2000. 

Legislatia fisCalä din România include principiul valorii de piaà, Conform càruia tranzactiile Intre partile 
afihiate trebuie sa se desfaoare la valoarea de piaa, CU respectarea prmCipnlor preuri1or de transfer. 

Contribuabilii locali care desfaoarä tranzactii Cu p4i afihiate trebuie sä IntocmeascA si sã punä la dispozitia 
autoritätilor fiscale, la cererea scrisä a acestora dosarul de documentare a preurilor de transfer, In termenul 
acordat de autoritati (marii contribuabili care desfaoarã tranzaCtn CU personale afihiate peste plafoanele 
stabilite prin legislaie au obligaia Intocmirii anuale a dosarului de prenri de transfer InCepând CU 

tranzactiile anului 2016). 

Neprezentarea dosarului de documentare a preurilor de transfer sau prezentarea unui dosar inComplet poate 
duce la aplicarea de pena1itai pentru neconformare. 

Insã, indiferent de existenta dosarului, In plus fatá  de contrnutul  dosarului de documentare a preturilor de 
transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactnle  si circumstantele diferit de interpretarea conducerii §i 
ca urmare, pot impune obligaii fiscale suplimentare rezultate din ajustarea preurilor de transfer 
(concretizate in creteri de venituri, redUCeri de cheltuieli deductibile, màrind astfel baza impozabilA a 
impozitului pe profit). 

Ca urmare, este de ateptat cã autoritatile fiscale sä initieze verificàri amanuntite ale preurilor de transfer, 
pentru a se asigura Ca rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preuriIor practicate In relatiile cu 
persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificãri. 

32. TRANZACTH SI SOLDURI CU PARTIAFLATE IN RELATII SPECIALE 

Filiale ale Societátii 

In conformitate cu Iegislaia In vigoare, Societatea detine control Intr-un numär de 12 emitenti la 31 
decembrie 2021 (31 decembrie 2020: 12 emitenti). Toate fihialele Societatii la data raportärii au sediul In 
România. Pentru acestea procentul de detinere  al Societätii flu este diferit de procentul numärului de voturi 
detinute. 

Denumire societate 
Procent detinut la 

31 decembrie 2021 
Procent detinut Ia 

31 decembrie 2020 
-%- 

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Târgovite 99,99 	 99,94 
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VOLTALIM S.A. Craiova 99,55 99,19 

MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86 

GEMIINA TOUR S.A. Rm. Vâlcea 88,29 88,29 

ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42 

ALIMENTARA S.A. Slatina 85,22 52,24 

FLAROS S.A. Bucureti 81,07 81,07 

CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50 

UNIVERS S.A. Rm. Vâlcea 73,75 73,75 

PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28 

TURISM PUCIOASA S.A. Dambovita 69,22 69,22 

LACTATE NATURA S.A. Tãrgovite 66,33 55,07 

Decontärile §i tranzacii1e In interiorul Grupului, ca §i profiturile nerealizate rezultate din tranzactii In 
interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. 

Entitâti asociate ale Societá(ii 
La 31 decembrie 2021 Societatea detinea  participatii de peste 20% dar flu mai mari de 50% din capitalul 
social la un numãr de 7 emitenti (31 decembrie 2020: 6 emitenti). Toate aceste societAti an sediul In 
România. Pentru aceti emitenti procentul de detinere  de cätre Societate flu este diferit de procentul 
numärului de voturi detinute. 

Denum ire societate 
Procent detinut la 

31 decembrie 2021 
Procent detinut la 

31 decembrie 2020 
-%- 

SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 32,13 31,88 

ELECTRO TOTAL S.A. Botosani * 29,86 29,86 

TURISM FELIX S.A. Bile Felix 29,26 28,97 

SANTIERUL NAVAL Orova S.A. 28,02 28,02 

TURISM LOTUS FELIX S.A. Bäile Felix 27,46 27,46 

ANTIBIOTICE S.A. 1ai 26,41 19,05 

ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureti 26,14 26,14 
*Societate  aJlatá In lichidarejudiciarà 

In urma analizei criteriilor cantitative i calitative prezentate In JAS 27 - "Situatii financiare individuale" §i 
IFRS 10 - "Situatii financiare consolidate", Grupul a concluzionat cä nu detine  investitii In entitati asociate 
la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020. 

33. PERSONALUL CHEIE DE CONDUCERE 

31 decembrie 2021 

In data de 15 septembrie 2021, Societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiarä, decizia nr. 
1135/15.09.2021 prin care s-a retras aprobarea d-lui Adrian Andrici In calitate de membru al Consiliului de 
Administratie. 

Urmare a deciziei ASF, Consiliul de Administratie al Societãtii Intrunit In sedinta din data de 20 septembrie 
2021 a adoptat Hotãrârea nr. 20/20.09.2021 In vederea completärii riumãrului de membri ai Consiliului de 
Administratie, doamna Andreea Cosmãnescu find numitA administrator provizoriu. Prin autorizatia  ASF 
nr. 236/19.11.2021 prin care au fost autorizate modificArile intervenite in modul de organizare si functionare 
al Societãlii ca urmare a numirii doamnei Andreea Cosmänescu In calitate de administrator (provizoriu) al 
societatii, componenta membrilor Consiliului de Administratie este: Sorin - lulian Cioacà - Preedinte, 
Mihai Trifu - Vicepreedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu si Andreea Cosmànescu. 

Conducerea superioarA: Sorin - lulian Cioacä - Director General, Mihai Trifu - Director General Adjunct. 
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31 decembrie 2020 

Membri Consiliului de Administraie: Sorin - lulian Cioacä - Preedinte, Mihai Trifu, Adrian Andrici si 
Codrin Matei. 

Conducerea superioarà: Sorin - lulian Cioacã - Director General, Mihai Trifu - Director General Adjunct. 

Grupul flu are obligaii contractate cu privire Ia plata de pensii cätre foti membri ai Consiliului de 
Administratie si conducere si deci, flu are contabilizate angajamente de aceastä naturà. 

Grupul flu a acordat credite sau avansuri (cu excepia avansurilor peritru deplasari In interesul serviciului, 
justificate In termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are contabilizate 
angajamente de aceastä naturä. 

Grupul flu a primit si flu a acordat garar1ii in favoarea niciunei pari afihiate. 

34. RAPORTAREA PE SEGMENTE 

Raportarea pe segmente este reprezentatä de segmentarea pe activitAti care are In vedere ramura de activitate 
din care face parte obiectul principal de activitate al societ4ilor din perimetriil consolidàrii. Societatea 
Impreunã cu societätile din portofoliu In care detine peste 50%, incluse in perimetrul de consolidare, Ii 
desfàoará activitatea pe urmätoarele segmefite de activitate principale: 

- activitatea de investiii financiare 

- Inchiriere de spatii 

- industrie alimentará 

- turism. 
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PrezentAm mai jos indicatorii de referintä In scopul unei eventuale analize la 31 decembrie 2021 i 31 decembrie 2020: 

-Active, datorii si capitaluriproprii conform Situa(iei consolidate apozi(ieifinanciare 

Indicatori 
Inchiriere de spatii 

31 decembrie 	31 decembrie 
2021 	2020 

Industria alimentarä 
31 decembrie 31 decembrie 

2021 	2020 

Turism 
31 decembrie3l decembrie 

2021 	2020 

Activitate financiarA 
31 decembrie 	31 decembrie 

2021 	2020 

TOTAL 
31 decembrie 	31 decembrie 

2021 	 2020 
Active imobilizate 330.891.037 162.606.519 179.162.770 53.740.414 25.233.936 14.841.890 2.102.944.614 1.690.061.865 2.638.232.357 1.921.250.688 
Active circulante 21.345.948 12.037.306 162.464.480 132.887.521 3.698.572 3.630.082 21.419.678 79.940.453 208.928.678 228.495.362 
Cheltuielimnavans 44.304 360.941 129.395 48.013 24.827 19.601 72.624 97.446 271.150 526.001 
Datorii 37.259.111 16.719.563 135.872.274 107.681.228 1.899.946 677.567 180.791.021 147.778.923 355.822.352 272.857.281 
Venituri mnavans 452.693 624.487 205.207 3.171 87.121 34.171 12.134 17.587 757.155 679.416 
Provizioane 1.800.676 1.655.554 195.047 739.830 150.703 138.059 5.500.000 10.063.154 7.646.426 12.596.597 
Interese minoritare 35.857.797 21.572.834 45.753.230 11.993.630 3.457.470 2.305.520 - - 85.068.497 35.871.984 

apitaIuriproprii 276.911.012 134.432.328 159.730.887 66.258.089 23.362.095 15.336.256 1.938.133.761 1.612.240.100 2.398.137.755 1.828.266.773 

Indicatorii prezentai au fost stabi1ii pe baza situaii1or financiare individuale ale Societatii i ale societatilor din perimetrul de consolidare. 

In cadrul activelor irnobilizate detinute la 31 decembrie 2021 de Grup, o pondere de 79,71% o dein activele din activitatea de investitii financiare reprezentatà de portofoliul 
de imobilizàri financiare, respectiv 87,97% la 31 decembrie 2020. 

- Venituri, cheltuieli ii rezultat conform Situa(iei consolidate a profit ului sau pierderii Si altor elemente ale rezultatului global 

Indicatori 
Inchiriere de spaii 

31 decembrie 	31 decembrie 
- 	- IndustriaalirnentarA 
31 decembrie 31 decembrie 

Turism 
31 decembrie3l decembrie 

Activitate financiarä 
31 decembrie 	31 decembrie 

TOTAL 
31 decembrie 	31 decembrie 

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 
Venituri totale 26.406.312 24.486.424 235.253.891 194.556.536 9.418.474 5.709.399 65.859.848 64.790.718 336.938.525 289.543.077 

Cheltuieli totale 15.449.631 17.394.900 237.412.981  194.179.312 6.532.655  5.576.741 27.915.784 16.693.909 287.311.051 233.844.862 
Rezultat brut 10,956.681 7.091.524 -2.159.090 377.224 2.885.819 132.658 37.944.064 48.096.809 49.627.474 55.698.215 
Rezultat net 9,964.553 6.442.765 -2.283.364 376.972 2.364.185 83.568 33.656.272 45.274.388 43.701.646 52.177.693 

Profitul net Ia 31 decembrie 2021 a fost realizat din activitatea de investitii financiare In proportie  de 77,01% (86,77% la 31 decembrie 2020). 

pag 52 



LPS.I.F. OLTEMAS.A. 
Note la situatiilefinanciare consolidate la 31 decembrie 2021 

35. ANGAJAMENTE S1 DATORII CONTINGENTE 

Actiuni In instantà 

Grupul are un numãr de actiuni  In instanta  care decurg din cursul normal al activitãtii. Conducerea Grupului 
considerä cA aceste actiuni  flu vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor fmanciare. 

La data de 31 decembrie 2021, figurau Inregistrate In stare dejudecatä un numàr de 143 cauze, din care: 

• 74 cauze are calitatea de reclamant; 

• 39 cauze are calitatea de párât, 

• 1 cauze are calitatea de intervenient, 

• 23 cauze In procedura insolventei; 

• 2 cauze In calitate de parte vàtãmatà; 

• 1 cauzá In calitate de chemat In garan(ie; 

• 3 cauze terf poprit. 

Dupä obiectul acestora, cauzele se structureazà astfel: 

• 35 cauze comerciale; 

• 13 cauze - anulare hotárâriA.G.A.; 

• 33 cauze afiate In procedura insolvenjei: In 31 cauze au calitatea de creditor chirografar, In 2 
cauze au calitatea de creditor aport; 

• 62 alte cauze. 

Totalul de 143 cauze este structurat astfel: 

• 114 cauze se regàsesc la societá(ile cuprinse In perimetrul de consolidare, astfel: 

	

- 	56 cauze in calitate de reclamantpentru suma de 11.666.366 lei; 

	

- 	33 cauze in calitate depárátpentru suma de 3.949.018 lei; 

20 cauze in procedura insolventeipentru suma de 2.784.022 lei; 

	

- 	2 cauze In calitate de parte vátámatàpentru suma de 587.034 lei; 

	

- 	3 cauze ter,tpoprit. 

• 29 cauze apar,tin Società;ii ci se compun In principal din: 

	

- 	18 cauze - reclamantá; 

	

- 	6 cauze -párátá; 

	

- 	3 cauze - In procedura insolvenfei; 

	

- 	1 cauzà - chematá in garanfie; 

	

- 	1 cauzà - intervenientá, 

Dupa obiectul acestora, cele 29 de cauze care apartin  Societatii se structureazà astfel: 

• 11 cauze - anulare hotárdri A. G.A, in care Societatea are calitatea de reclainantä; 

• 2 cauze - anulare hotàrári A. G.A, In care Societatea are calitatea de pdrdtà; 

• 2 cauze -anulare Decizii emise de ASF; 

• 3 cauze - societáji aflate In procedura insolvenjei, astfel: 

	

- 	Intr-o cauzà Societatea are calitatea de creditor chirografar; 

In 2 cauze Societatea are calitatea de creditor de aport; 

	

- 	11 alte cauze. 
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Dupä obiectul acestora, exemplificãm urmatoarele cauze: 

a) Cauze In care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de reclamantá, vizeazã In principal anularea unor 
hotärâri A.G.A. având ca object: operaiuni cu actiuni, drept de retragere din societate, hotärâri adoptate cu 
IncAlcarea limitelor de competena, printre societätile pârâte figurând: Elba S.A., Sinterom S.A., Altur S.A., 
Cerealcom Alexandria S.A., dintre care exemplificAm: 

1. dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timi, pârâta Elba S.A., având ca object actiune In 
anularea Hotärârii AGOA din 25.05.202 1. Termen: 31 ianuarie 2022. 

2. dosar nr. 154/1285/202 1, pe rolul Tribunalului Cluj, pârâtä Sinterom S.A., având ca object actiune In 
anularea Hotärârii AGEA din 05 ianuarie 2021. Cauza s-a solutionat In 12 octombrie 2021 prin admiterea 
cererii societátii. La data de 24 decembrie 2021, Sinterom S.A. a formulat apel, urmãtorul termen urmând 
a fi stabilit ulterior. 

3. dosar nr. 483/87/2016*, pe rolul Tribunalului Teleorman, pãrâta Cerealcom Alexandria S.A., având 
ca object actiune in pretentii, reprezentând contravaloarea aciunilor detinute de S.I.F. Oltenia S.A. la 
Cerealcom Alexandria S .A., ca urmare a retragerii din societate, In sumä de 1.660.825,83 lei, reprezentând 
contravaloarea pachetului de actiuni cuvenitá la retragerea din societate In conformitate cu prevederile art. 
134 din Legea nr. 31/1990 R, cu modificArile si completãrile ulterioare. Cauza s-a solutionat in data de 28 
decembrie 2017 prin respingerea cererii S.I.F. Oltenia S.A. S-a formulat apel iar la data de 03 julie 2018, 
Curtea de Apel Bucureti a admis apelul S.I.F. Oltenia S.A. si a trimis cauza spre rejudecare. In rejudecare, 
Tribunalul Teleorman a respins actiunea formulatá de reclamantã, prin Hotärârea civilä nr. 298/2020. La 
data de 17 septembrie 2021, S.I.F. Oltenia S.A. a atacat cu apel Hothrârea mai sus-mentionata. S.I.F. Oltenia 
S.A. a valorificat pachetul de actiuni pe care II detinea la Cerealcom S.A. Alexandria, la o valoare totalà de 
1.659.633 lei, nemaijustificand un interes in sustinerea cererii si nemaiavând calitate procesuala activä, 
intentionând, In consecinta, sä renunte la judecarea cererii la primul termen de judecatà. Termen: 14 
ianuarie 2022. 

4. dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, parâta Altur S.A., având ca object actiune In 
constatarea dreptului de retragere al societãtii de la capitalul social Altur S.A. Instanta a acordat numeroase 
termene, In vederea intocmirii si depunerii rapoartelor de. expertizã si evaluare. La termenul din 27 
octombrie 2021, instanta a dispus Inlocuirea expertului Aveis Capital Consulting SRL cu Veridio S.R.L. 
Termen: 12 ianuarie 2022, In vederea efectuàrii raportului de evaluare. 

La capitolul ,,alte cauze", In care Societatea are calitatea de recl9antã, sunt Inregistrate dosare având obiect 
diversificat: plangeri penale, executàri suite, pretenii-despagubiri, contestatii laexecutare silitä prin poprire 
asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie etc. 

b) Cauze in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de pârâtA: 

1. dosar nr. 2636/63/2020, pe rolul Tribunalului Dolj, In contradictoriu cu S.I.F. Banat-Criana S.A., 
S.I.F. Muntenia S.A., SAT Certinvest S.A., pentru FIA Certinvest Actiuni, FDI Certinvest BET Fl Index, 
FDI Certinvest XT Index, Szitas Stefan, Fortan Procopie, Miulescu Mihai Rzvan, Ivänescu Dumitru, 
intervenient In nume propriu, Complex Doina S.A., intervenient In nume propriu, Lin & Ema S .R.L., 
intervenient in nume propriu, Buzdea Gheorghe Cãtälin, intervenient in nume propriu, Tudor Dumitru, 
intervenient In nume propriu, având ca object actiuni In constatarea nulitätii Hotärârilor AGOA S.I.F. 
Oltenia S.A. din 28 aprilie 2020. La termenul din 29 martie 2021, instanta a luat act de cererea la renuntare 
la judecatã formulatä de reclamante. Domnul Buzdea Gheorghe Càtálin, intervenient In nume propriu, a 
formulat recurs. La termenul din 23 septembrie 2021, instanta a respins recursul ca nefondat. 

c) In dosarele de insolventa, au mai ramas la data analizei trei cauze: 

- In douä cauze, S.I.F. Oltenia S.A. este creditor, respectiv: 

1. Electrototal Botoani - dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botoani, cu termen la data 
de 23 februarie 2022; 

2. SCCF Bucureti - dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucureti, cu termen la data de 
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12 ianuarie 2022; 

fntr-una dintre cauze, S.I.F. Oltenia S.A. este creditor chirografar, respectiv Geochis S.A., Galati - dosar 
nr. 1065/121/2019, aflat pe rolul Tribunalului Galati, cu termen la data de 17 ianuarie 2022. 

Fata de 31.12.2020, când pe rolul instantelor figurau inregistrate In stare de judecatA un numãr de 41 de 
cauze, se constatã o scädere semnificativà a numärului de Iitigii In care este implicatA societatea. 

in perioada 01 ianuarie 2021 - 10 martie 2021, unele dintre cauzele prezentate mai sus an avut 
urmätoarea evolutie procesualA: 

• dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timi, pârâtã Elba S.A. - la termenul din 01.03.2022 
cererea a fost respinsã ca neIntemeiatà. Cu drept de apel In 30 zile de la comunicare; 

• dosar nr. 154/1285/2021, pe rolul Tribunalului Cluj, pârâtã Sinterom S.A. - la termenul din 07.03 .2022 
Curtea de Apel Cluj a amanat pronuntarea, urmãtorul termen find stabilit la data de 21.03.2022; 

• dosar nr. 483/87/2016*, pe rolul Tribunalului Teleorman, pârâtä Cerealcom Alexandria S.A. -la 
termenul din 11.02.2022 instanta ia act de renuntarea reclamantei la cererea de chemare In judecatA. 
Anuleazã In tot sentinta atacatä; 

• dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, pârâtA Altur S.A. - la termenul din 09.03.2022 
instanta amânã cauza, urmãtorul termen find stabilit la data de 04.05.2022; 

• dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botoani - termen dejudecatA la data de 24.05.2022; 

• dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucureti - termen dejudecatä la data de 23.03.2022; 

• dosar fir. 1065/121/2019, aflat pe rolul Tribunalului Galati - termen dejudecatä Ia data de 11.04.2022. 

• 	Contingente legate de mediu 

Societatea flu a Inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu 
Inconjurätor. Conducerea flu considerã cheltuielile asociate cu aceste elemente ca find semnificative. 

• Pretul de transfer 

Legislatia fiscalä din România contine reguli privind preturile de transfer Intre persoanele afihiate Inca din 
anul 2000. 

Cadrul legislativ curent definete principiul "valorii de pia" pentru tranzactiile Intre persoane afiliate, 
precum §i metodele de stabilire a preurilor de transfer. Ca urmare, este de ateptat ca autoritätile fiscale sà 
initieze verificàri amanuntite ale preurilor de transfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscal nu este 
distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afihiate. 

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificAri. 

36. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI 

SOCIETATEA DE INVESTITII FDJANCIARE OLTENIA S.A. 
In data de 23 februarie 2022 Consiliul deAdminisfratie a convocat pentru data de 31 martie 2022 Adunarea 
Generalã Extraordinarä a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. avand pe ordinea de zi aprobarea derulärii unui 
program de räscumpärare de cãtre Societate a propriilor actiuni, in conformitate cu dispozitiile legale 
aplicabile, In urmAtoarele conditii: 

(i) dimensiunea programului - rAscumpärarea a maxim 25.000.000 actiuni proprii cu valoare 
nominalà de 0,10 lei/actiune reprezentând 5% din capitalul social actual; 

(ii) preu1 de dobândire a actiunilor pre1 minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune mr pretul maxim 
va fi 4 leilactiune; 

(iii) durata programului - perioada de maxim 5 luni de ha data publicàrii hotärârii AGEA In 
Monitorul Oficial al României, partea a IV-a; 

(iv) plata actiunilor räscumpArate se va reahiza din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile 
ale societatii Inscrise In ultima situatie financiarã anualà aprobatA, cu exceptia rezervelor legale, conform 
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situatiilor financiare 2020,111 acord cu prevederile art.103 flit. d) din Legea nr. 31/1990 privind societätile, 
republicatA si modificatä; 

(v) destinatia programului - reducerea capitalului social prin anularea actiunilor ràscumpärate. 

• ALIMENTARA SA Slatina 
S-a convocat In data de 14/15.04.2022, AGOA pentru aprobarea: 
- situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 
- repartizàrii profitului Ia dividende; 
- descärcrii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021; 
- bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022; 
- raportului de remunerare aferent exercitiului financiar 2021; 
- nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si valoarea politei de asigurare pentru 
rãspunderea profesionalA a administratorilor In anul 2022; 
- Intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 202 I,conform IFRS; 
- numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani. 

• ARGUS S.A. Constanta 
S-a convocat In data de 20/21.04.2022, AGOA pentru aprobarea: 

situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 
- repartizãrii profitului net aferent anului 2021 
- descärcärii de gestiune a administratorilor alei in AGOA din 12.03.2021, pentru anul 2021; 
- bugetului de venituri si cheltuieli si Programului de investitii pentru anul 2022; 
- raportului de remunerare aferent exercitiului financiar 2021; 
- nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si valoarea politei de asigurare pentru 
rAspunderea profesionalA a administratorilor in anul 2022; 
- intocmiri situatiilor financiare arivale pentru anul 202 ],conform IFRS; 
- numirii Deloitte Audit SRL Bucureti ca auditor financiar pentru 1 an. 

• COMPLEX HOTELIER DAMBO VITA S.A. Târgoviste 
1. In sedinta din 18.02.2022 a Consiliului de Administratie a! Complex Hotelier Dâmbovita SA s-a aprobat 
actul aditional nr. 2/18.01.2022 la contractului de Imprumut nr. 480/11.02.2021 cu Lactate Natura SA. 
2. S-a convocat In data de 12/14.04.2022 AGOA, pentru aprobarea: 
- 	situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 
- repartizãrii profitului realizat in 2021; 
- executiei Programului de investitii pentru anul 2021; 

descArcãrii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021; 
- bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022; 
- programului de investitii pentru 2022; 
- nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si pânä la AGA de aprobare a situatiilor 
financiare pentru anul 2022; 
- valorii politei de asigurare pentru räspunderea profesionala a administratorilor in anul 2022; 
- 	intocmirii sit uaçiilor financiare anuale pentru anul 2021 ,conform IFRS; 
- numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor fmanciar pentru 3 ani. 

• CONSTRUCTII FEROVIAIRE CRAJOVA S.A. 
1. Din raportul curent transmis In piatã, referitor la dosarul nr. 1425/63/2016, CONSTRUCTII 
FEROVIARE CRAIOVA S.A., pãrâtã, in contradictoriu cu reclamanta MULTIFUNCTIONAL 
ECOLOGIC SYSTEMS SRL, având ca obiect pretentii ce derivä din contractul Incheiat la data de 
28.12.2009 rezultä cä instaifla a admis In parte cererea: 
- adinite exceptia preScrierii dreptului material la actiune In ceea ce privete penalitatile de Intârziere 
aferente perioadei 28.08.2012-02.02.2013, invocatã de pârâtA prin intâmpinare; 
- respinge actiune pentru perioada 28.08.2012-02.02.2013 ca prescrisa. 
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- admite In parte actiunea  astfel cum a fost precizatä; 
- ObligA pârâta la plata penalitätilor In cuantum de 0,4% pe zi intârziere calculate la suma de 500.000 lei, 
conform contractului din 28.12.2009, Incepând cu 03.02.2013 pânä Ia 29.03.2016, data achitàrii debitului. 
HotArârea este cu ape] in termen de 30 de Zile de la comunicare. 
2. S-a convocat In data de 12/13.04.2022, AGOA pentru aprobarea: 
- situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 
- descärcãrii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021; 
- bugetului de venituri si cheltuieli §i programul de investitii pentru anul 2022; 
- nivelul remuneratiei  administratorilor pentru anul 2022; 
- valorii poIiei de asigurare pentru räspunderea profesionalã a administratorilor In anul 2021; 
- intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform MRS; 
- numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani; 
- raportului de remunerare aferent exercitiului financiar 2021. 

• FLAROS S.A. Bucuresti 
1. In dosarul 337/108/2020 Flaros SA - reclaniant, având ca object actiune in constatare detinere  actiuni 
proprii de cãtre SW Banat Criana SA prin intermediul altor persoane(parâte), existenta unel actiuni 
concertate intre pãrâte fata  de SIF Banat Criana, instanta a luat act de renuntarea  lajudecata formulatä de 
FLAROS SA §i obliga reclamanta la plata cheltuielilor dejudecatà, cu drept de recurs In termen de 30 de 
Zile de Ia comunicare. 
2. a) S-a convocat In data de 15/18.04.2022 AGEA pentru aprobarea: 
- instrãinãrii dreptului de proprietate asupra terenului afiat in patrimoniul FLAROS- S.A. situat In Strada 
Ion Minulescu nr. 82, sectorul 3, Bucureti, identificat cu nurnArul cadastralNC 211413, intabulat In cartea 
funciarä nr. 211413 in suprafaa de 399 m2, liber de constructii  (,Jmobilul"). 

b) S-a convocat In data de 15/18.04.2022, AGOA pentru aprobarea: 
- situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 
- descãrcãrii de gestiune a membrilor CA pentru perioada 26.02.2021-31.12.2021. 
- repartizärii profitului realizat; 

efectuärii in exercitiul financiar al anului 2022 a InregistrArii contabile la "venituri" a dividendelor 
neridicate timp de mai mult de trei ani ,respectiv dividendele aferente exerci;iului financiar al anului 2018, 
existente in sold ca neplãtite la sfârituI zilei de 27.08.2022; 
- bugetului de venituri si cheltuielii a Programului de investitii pentru anul 2022; 
- Intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS; 

numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani; 
- raportului de remunerare aferent exercitiului financiar 2021. 

• GEMINA S.A. Rm. Vâlcea 
1. S-a numit dl. Stànescu Cristian Robert In functia de director general si s-a incheiat contract de mandat 
cu acesta, pentru perioada 03.01.2022-30.06.2022. 
2. S-a convocat In data de 11/12.04.2022 AGOA pentru aprobarea: 
- situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 
- descärcãrii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021 
- bugetului de venituri i cheltuieli programul de investitii pentru anul 2022; 
- nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022; 
- valorii poIiei do asigurare pentru raspundere.a profesionala a administratorilor in anul 2021; 

intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021 ,conform IFRS; 
- numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani. 

• LACTATE NATURA S.A. Târgoviste 
1. Prin raportul publicat pe BVB din data de 10.02.2022. societatea Lactate Natura S.A. informeazà cà a 
semnat cu VOLTALIM SA ( societate din portofoliu S.J.F OLTENJA S.A.) un act aditional la contractul 
de Imprumut Incheiat In data de 08.09.202 1 pentru suplimentarea acestuia cu suma de 400.000 lei, 
necesarä pentru activitatea curentä. 
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2. Prin raportul publicat pe BVB in data de 23.02.2022 societatea Lactate Natura SA informeazà Ca 

societatea scoate la vânzare prin licitatie activul Sectia  de Brânzeturi Gäeti. 

3. Prin raportul publicat pe BVB din data de 23.02.2022 societatea Lactate Natura SA informeazä Ca in  
dosarul nr. 1509/2021 In care Turnir SRL este debitoare s-a trecut la executare silitã a debitoarei. 

4. S-a convocat In data de 21/22.04.2022, AGOA pentru aprobarea: 
- situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 

descàrcãrii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021 
- bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022; 
- raportului de remunerare aferent exercitiului fmanciar 2021. 
- Intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021 ,conform IFRS 
- numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani; 
- nivelului rernuneratiei  administratorilor pentru anul 2022 si a poliei de asigurare 
administratori. 

profesionala pentru 

5. S-a convocat In data de 21/22.04.2022, A.G.E.A. pentru aprobarea: 
- majorrii capitalului social al societàtii cu aport In numerar In suma maxima de 10.000.000 lei, de la 
valoarea de 4.096.751,25 lei panà la valoarea maximA de 14.096.751,25 lei, prin emiterea de maxim 
8.000.000 noi actiuni cu valoarea norninalA de 1,25 lei fiecare actiune,  la un pret de emisiune egal cu 
valoarea nominalA, cu acordarea drepturilor de :preferintA In conforrnitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 

Cu modificArile si coinpletArile ulterioare,' ale Legii nr. 24/2017 R, pentru toti  ac;ionarii societàtii 
Inregistrai in registrul acionariIor la data de' Inregistrare. Drepturile de preferintA flu sunt tranzactionabile. 
Majorarea este necesarA pentru a obtine lichiditAti pentru diminuarea datoriilor Societatii si sustinerea 
programului de investitii, si se va derula in doua etape. 
- mandatärii Directorului General al societAfii pentru inregistrarea si operarea majorrii capitalului social, 
modificarea corespunzAtoare a actului constitutiv al societatii, redactarea si semnarea tuturor documentelor 
i Indeplinirea oricAror formalitAti pentru punerea in aplicare si Inregistrarea capitalului social la autoritAtile 
i institutiile abilitate. 

- ratificArii HotArârii Consiliului de Administratie nr. 342 din data de 07.02.2022 prin care s-a aprobat 
referatul nr. 90/07.02.2022, intocmit de Conducerea ExecutivA a societAtii privind aprobarea suplimentarii 
cu suma de 400.000 lei a contractului de Imprumut de bani Incheiat uintre Lactate Natura S.A. si Voltalim 
S.A. Craiova, In sumà totalA de 1.100.000 lei si aprobarea garantArii acestui imprumut prin mentinerea 
ipotecii instituitA, aprobata prin HotArârea A.G.E.A. a Lactate Natura S.A. din data de 22.12.202 1. 
- aprobArii scoaterii la vânzare prin licitatie publicA cu strigare a imobilului situat in localitatea GAeti, 
judeu1 Dârnbovita, inscris in Cartea FunciarA nr. 72437 a localitatii GAeti. 

• MERCUR S.A. Craiova 
1. S-a convocat In data de 12/1.3.04.2022, AGOA pentru aprobarea: 

- situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 

- repartizArii profitului realizat; 

- descArcArii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021 

- bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022; 

- programu!ui de activitate si de investitii pentru anul 2022; 

- nive!ului remuneratiei  administratorilor pentru anul 2022; 

- valorii politei de asigurare pentru rAspunderea profesionala a administratorilor in anul 2021; 

- numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani; 

- raportului de remunerare aferent exercitiului financiar 2021. 

- intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS; 

2. Prin raportul curent publicat in data de 11.03.2022, investitorii sunt informati CA societatea rascumpärA 
anticipat 100 de ob1igaiuni corporative din cele 780 obIigaiuni corporative emise La data de 15.09.2021 In 
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baza prospectului de ofertA. 0 ob1igaiune corporativ1 are valoarea nominalã de 10.000 lei, iar valoarea 
totalà a ob1igaiuni1or rAscumpãrate este de 1.000.000 lei. 

n conformitate cu punctul 4.3. xiii. si  punctul 6.2. ii. din prospect, MERCUR S.A. Ine1ege sA Ii exercite 
dreptul de a ràscumpãra anticipat o parte din ob1igaiuniIe corporative emise, astfel: 

- pretul de rãscumparare: 10.000 1ei/obIigaiune; 

- rãscumpàrarea anticipatà se va realiza dupA metoda ,,pro rata" pentru obligatarii Inregistrati In Registrul 
Detinatorilor de 0b1igaiuni tinut de Societate la data de referinta 14.04.2022; 

- emitentul MERCUR S.A. va plàti detinAtorilor de obligaiuni pentru fiecare obligatiune detinuta 
dobânda acumulatã pânã Ia momentul rAscumpArärii plus valoarea nominalä a fiecãrei obligaiuni; 

- data pIäii ob1igaiuniIor rAscumpàrate este: 15.04.2022. 

Priñ raportul curent publicat In data de 15.03.2022, investitorii sunt informati cA In conformitate cu 
docuinentele de ofertã (prospect) dobânda aferentA obligaiunilor einise de cãtre MERCUR S.A. este de 
ROBOR 1M + 1% pe an din valoarea totalä a emisiunii, rezultä Ca rata dobânzii aferente pIaii cuponului 
pentru perioada 15.03.2022-15.09.2022 este de: 5,29%. 

• PRO VITAS S.A. Bucuresti 
S-a convocat in data de 15/16.04.2022, AGOA pentru aprobarea: 
- situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 
- repartizArii profitului realizat in 2021 
- descàrcàrii de gestiune a administratorului unic pentru activitatea desfuratä In anul 2021 
- bugetului de venituri si cheltuieli si a planului de investitii pentru anul 2022; 
- numirii auditorului financiar pentru 3 ani; 
- Intocniirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021. conform IFRS; 

• TURISM SA Pucioasa 
S-a convocat In data de 13/14.04.2022, AGOA pentru aprobarea: 

- situatiilor financiare Ia 3 1 decembrie 2021; 
- aprobarii repartizãrii rezultatului net realizat in anul 2021; 
- descärcArii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021; 
- bugetului de venituri i cheltuieli pentru anul 2022 i a Programului de investiii pentru anul 2022; 
- 	alegerii unui membru In Cons iliul de Administratie urmare a vacantärii postului, pentru o perioadA egala 
Cu cea a actualului consiliu de administratie. 
- nivelulni remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si valoarea politei de asigurare pentru 
ràspunderea profesionala a administratorilor In anul 2022; 
- Intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS; 
- numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani. 

• UNWERS SA Rm. Vâlcea 
1. S-a numit dl. Stãnescu Cristian Robert in functia  de director general si s-a Incheiat contract de mandat 
cu acesta, pentru perioada 03.01.2022-29.12.2023. 
2. S-a convocat In data de 11/12.04.2022 AGOA pentru aprobarea: 
- situatiilor financiare la 31 decembrie 2021; 
- repartizArii profltului realizat; 

descärcärii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021 
- bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022 si a Prograrnului de investitii financiare pe piaa de 
capital. 
- nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si valoarea politei de asigurare pentru 
räspundere profesionala a administratorilor in anul 2022 
- raportului de remunerare aferent exercitiului  financiar 2021. 
- Intocmirii situa%iilor financiare anuale pentru anul 202 ],conform IFRS; 
- numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani. 
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• VOLTALIM SA Craiova 
1. S-a convocat in data de 12/13.04.2022, AGOA pentru aprobarea: 

situatiilor financi are I  31 decembrie 2021; 
repartizärii profitului realizat in anul 2021; 

- 	descãrcärii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021; 
- 	bugetului de venituri i cheituieli pentru anul 2022; 
- programului de investitii pentru anul 2022; 

nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si pâna la AGOA de aprobare a exerciiului 
finartciar 2022; 

Intocrnirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS; 
- nurnirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani; 

mandatàrii persoanei care sà semneze din partea societatii contractele de administrare cu membri CA 
alegerii unui administrator definitiv pentru o perioada de mandat egalã cu cea a actualuiui C.A.; 

- 	alegerii membrilor Consiliului de Administratie al societatii pentru un mandat de 2 ani Incepând cu 
data de 26.06.2022 si panä la data de 26.06.2024. 

Impactul pandemiei de covid-19 asupra activitatii societatii 

Pandemia COVID 19 va continua sà Ii facä simtite efectele i In anul 2022 asupra pietei de capital. 

Pe lânga riscurile provocate de pandemia C OVID- 19, anul 2022 aduce noi incertitudini, inclusiv 
schimbAri In mediul geopolitic, care pot influenta semnificativ economia globala si implicit economia 
României. 

Evolutia economiei româneti s-a realizat In contextul incertitudinilor i a riscurilor manifestate, cu 
intensitàti i durate diferite In timp, privind Inräutätirea situatiei medicale, creterea preturilor produselor 
energetice §i a unor materii prime i o continuitate a deficientelor In lanturile de aprovizionare. Ultimul 
trimestru al anului 2021 a fost marcat de suprapunerea unor tensiuni, cu efeete nefavorabile atât asupra 
ofertei, cat i a cererii, ceea ce a condus la o decelerare mai ampld a evolutiei economice. Astfel, pe baza 
datelor publicate de INS In statisticile infra-anuale, Comisia Nationalà de Strategie si Prognozä' estimeazä 
o reducere a produsului intern brut In trimestrul IV fatä de trimestrul precedent, ceea ce corespunde unei 
deceleräri semnificative a dinamicii anuale. Având In vedere evolutia economiei sub impactul ocului 
inflationist din trimestrul IV 2021, precum i aparitia valului 5 al pandemiei, cat i continuarea crizei 
energetice, in special in prima parte a anului 2022, s-a estimat pentru anul In curs un avans economic de 
4,3%, revizuire in uoarä scádere comparativ cu prognoza de toamnä (4,6%) §i un deflator de 6,1%, In 
cretere, corelat cu majorarea preturilor. Acest scenariu flu a luat In calcul dec1anarea unui conflict 
determinat de tensiunile geopolitice de la grania cu Ucraina. 

Conform raportului FMT "World Economic Outlook"' publicat In ianuarie 2022, creterea globala 
este de ateptat sã ajungà la 4,4 la sutä In 2022 - cu jumätate de punct procentual mai scäzut pentru 2022, 
reflectând In mare parte scäderile prognozate pentru cele douä mari economii - Statele Unite si China. Se 
ateapta o scädere a efectelor negative in domeniul sànatatii In majoritatea tarilor pânà la sfãritul anului 
2022, presupunând cä ratele de vaccinare Impotriva virusului SARS COV2 se Imbunätàtesc la nivel 
mondial si terapiile devin mai eficiente. Pe langà riscurile induse de pandemia COVID- 19, Intreruperile 
lantului de aprovizionare, volatilitatea preturilor energiei si presiunile salaniale creazä numeroase 
incertitudini. Pot aparea riscuri privind stabilitatea financiath pe fondul efectelor negative asupra 
economiilor emergente determinate de Inäsprirea politicii monetare In economiile avansate. Alte riscuri 
globale se pot cristaliza pe másurä ce tensiunile geopolitice ràinân ridicate, iar riscurile climatice sunt atent 
monitorizate, probabilitatea unor dezastre naturale majore rmânând ridicatA. Comerçul global este de 
ateptat sA se modereze In 2022 si 2023, In conformitate cu ritmul general a! expansiunii. Presupunãnd Ca 

pandemia se atenueazà In 2022, se ateaptà ca problemele privind "laiflul de aprovizionare" sã se atenueze 

1 https://cnp.ro/wp-contentluploads/2022/02/Prognoza  2021  _2025_varianta_de_iama_2022-NOTA.pdf 
2 https://www.imf.org/eniPublications/WEO/Jssues/2022/0  1/25/world-economic-outlook-update-january-2022 
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i el In cursul anului. Turismul - este de ateptat sA rAmânA moderat. Pietele futures indicA cA pretutile 
petrolului vor crete cu aproximativ 12 la sutA, mr preçurile gazelor naturale cu aproximativ 58 Ia sutA in 
2022. 

0 prognoza de cre$ere globalA presupune cA efectele negative asupra sAnAtAtli determinate de 
pandemia COVID (boll severe, spitalizAri, decese) vor cunoate scAderi in majoritatea tArilor pAnA la 
sfritul anului 2022. Avãnd In vedere ratele scAzute de vaccinare in multe tAn, existA riscul de aparitle de 
fbi variante ale virusului. 

Grupul S.I.F. Oltenia S.A. va cAuta sA ii imbunAtAteascA performantele portofoliului profitAnd de 
oportunitAile oferite de piatA. 

lnvestitiile cc urmeazA a Ii realizate in anul 2022, se vor Inscrie in profilul de rISC al grupului qi in 
limitele prudentiale aplicabile. Investitlile se vor axa, in principal, pa oportunitAtile oferite de pia;a de 
capital i piata monetarä, raM a afecta situatia financiarA a grupului, acestea urmând sA Pie finantate din 
surse proprii. 

hnpactul asupra operatiunilor i continuitAil activitAtil 

AvAnd in vedere contextul economic actual - efectele pandemici COVID-19 IncA se resimt, 
coroborat cu efectele provocate de criza din Ucraina - societatea considerA cA multe din sectoarele 
economice reprezentate in portofoliu vor simti impactul financiar i von avea efecte asupra operaiuni1or 
derulate de acestea. Grupul S.I.F. Oltenia S.A. va monitoniza CU atentie evolutlile macroeconomice i 
sectoriale, cu scopul implcmentAnii unel abordAni prudente de valonlflcare a oportunitAtlior de investitil, in 
limitele de rise asumate. 

Grupul S.I.F. Oltenia S.A. mentine  ca obiectiv principal generarea de plus valoare pentru actionani 
i investitoni. Conducerea superioarA va tine cont de factorii de rise prezen (persistenta crizei sanitare, 

climatul politic intern, contextul geo-politic regional) astfel meAt activitatea <Ic tranzac;ionare sA conducA 
la creterea pe temien lung a valonii activelor prin investitiildezinvestitii profitabite. Comunicarea Cu 
aconarii qi investitoril se desfoarA normal, acetia fund informati continuu despre evenimentele 
relevante cc au toe La nivelul societatil prin Intermediut rapoartelor curente, e-mail i actualizAri ale paginli 
de internet, 

Niciuna din societAtile comerciale incluse In perimetrul de consolidare flu intrA sub incidenta 
O.M.F.P. nr. 881/25 iunie 2012, respectiv flu este obligatA sA intoomeascA ji sa raporteze situatii financiare 
In conditii de I.F.R.S. Acestea conduc evidenta contabilA conform reglementarilor O.W.P. 1802/2014 
pentru aprobarca reglementArilor contabile privind situatlile financiare anuale individuale qi situatiile 
financiare anuale consolidate. In vederea consolidAnii, acstea intocmesc at doilea set de situatii financiare 
In conditii <Ic LF.R.S. Situatiile financiare Intocmite In conditli de 1.F.R.S. rezultA prin retratarea situatiilor 
financiare Intocmite In baza 0.M.F.P. 1802/2014. 

Situatiile financiare consolidate an fost Intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru 
aprobarea ReglementArilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiarA, 
aplicabile entitAtilor autorizate, reglementate 4i supravegheate de Autoritatea de Supraveghere FinanciarA 
din Sectorul instrumentelor qi investitlilor financiare, precum i Fondul de Compensare a Investitonilor. 

Aceste situatii financiare sunt destinate exclusiv pentru a Ii utilizate de cAtre Grup, actionanii 
acestuia i ASF i flu genereazA modificAni in dreptunile actionarilor  privind dividendele. 


