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Raportul Consiliului de Administratie asupra Situatiilor Financiare Consolidate incheiate la
31.12.2021 a fost intocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiarda din Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor.

Data raportului: 31.12.2021

Denumirea societatii comerciale: S.1.F. OLTENIA S.A.

Sediul social: municipiul Craiova, str. Tufinele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numarul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare Fiscala: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numir Registru ASF: PJRO7:AFIAA/160004/15.02.2018

Numar Registru A.S.F. F.I.A.LLR: PJRO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNOR4

Cod LEI: 254900V TOOMS8GL8TVH59

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti —
categoria Premium (Simbol piata SIF5)

Capitalul social subscris si varsat: 50.000.000 lei

Numar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominala: 0,10 lei/actiune

I. INFORMATII GENERALE DESPRE GRUP

1.1. Cadrul legislativ

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European
si al Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie 2002, Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentului nr. 7/2020 privind
autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative, prevederile Legii nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata si Legii nr. 243/2019 privind
reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative, Societatea are obligatia de a Intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale
consolidate conturi consolidate. Raportarea contabild consolidata anuald se intocmeste in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeana ("IFRS”), in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.

Raportul Consiliului prezinta Situatiile financiare consolidate la data de 31.12.2021
intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor.
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1.2. Entitati incluse in consolidare

Situatiile financiare consolidate pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2021 cuprind
Societatea si filialele sale (denumite in continuare ,,Grupul”) si sunt auditate.

Filialele Societatii

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatii. Controlul exista atunci cand Societatea
este expusa, sau are drepturi asupra rentabilitatii variabile pe baza participarii sale in entitatea in
care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra entitatii in
care s-a investit.

Activitatile de baza ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investifii financiare
desfasurata de Societate, precum si de activitatile desfasurate de filiale, care apartin unor sectoare
diferite de activitate ca: alimentar, turism, Inchiriere de spatii etc.

In perimetrul de consolidare au fost cuprinse toate cele 12 (doudsprezece) societiti
comerciale la care detinerea este de peste 50% din drepturile de vot, dupa cum urmeaza:

Pondere in Pondere in
capitalul capitalul
Nr. . . Simbol | Piata pe care se social al social al
crt. Denumire societate piata tranzactioneaza = emitentului la = emitentului
31.12.2021 31.12.2020
-%- -%-
1. ggﬂ;lblz\ﬁ;' AO; il._IER societate nelistata 99,99 99,94
2. | VOLTALIM S.A. societate nelistati 99,55 99,19
3. | MERCUR S.A. MRDO AeRO Standard 97,86 97,86
4. | GEMINA TOUR S.A. societate nelistata 88,29 88,29
5. | ARGUSS.A. * UARG AeRO Premium 86,42 86,42
6. | ALIMENTARA S.A. ALRV AeRO Standard 85,22 52,24
7. | FLAROS S.A. FLAO AeRO Standard 81,07 81,07
8. | CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. CFED AeRO Standard 77,50 77,50
9. | UNIVERS S.A. UNVR AeRO Standard 73,75 73,75
10. | PROVITAS S.A. societate nelistata 70,28 70,28
11. | TURISM S.A. societate nelistatad 69,22 69,22
12. | LACTATE NATURA S.A. INBO AeRO Standard 66,33 55,07

* Argus SA Constanta detine participatii majoritare la: Comcereal S.A. Tulcea (incluzand filiala Cereal Prest S.A.
Tulcea) - 99,36%, Aliment Murfatlar S.R.L. Constanta - 55,04%, Argus Trans S.R.L. Constanta - 100,00%, care nu
au fost incluse in perimetrul de consolidare al Grupului la 31 decembrie 2020.

In situatiile financiare consolidate ale Grupului la data de 31 decembrie 2020 in perimetrul
de consolidare a fost inclus numai Argus S.A. Constanta, fara societatile la care Argus S.A. detine
participatii majoritare.

La data de 31 decembrie 2021 au fost incluse in perimetrul de consolidare al Grupului
situatiile financiare consolidate ale Argus Constata S.A. (situatii care includ societdtile mentionate
anterior).

In acest sens, pentru comparabilitate, soldul initial din situatiile financiare consolidate la
31 decembrie 2020 a fost ajustat.
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Procentul detinut de Societate n capitalul social al societatilor
care au intrat Tn perimetrul de consolidare la 31.12.2021

COMPLEX VOLTALIMSA. MERCURSA. GEMINATOUR ARGUSS.A. ALIMENTARA FLAROSS.A. CONSTRUCTI UNIVERS SA. PROVITASS.A. TURISMSA.  LAACTATE
HOTELIER S.A. Craiova Craiova S.A.R&mnicu  Constanta S.A. Slatina Bucuregti FEROVIARE Rémnicu Bucuresti Pucioasa NATURA S.A.
Dambovita Vélcea S.A. Craiova Valcea

Cele 12 societati comerciale reprezinta o pondere de 14,26% in activul total al Societatii,

fata de o pondere de 16,39% la 31.12.2020 si au fost consolidate prin metoda integrarii globale.

Decontarile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile nerealizate rezultate din

tranzactii in interiorul Grupului, sunt eliminate 1n totalitate din situatiile financiare consolidate.

Situatia detinerilor reciproce a entitatilor incluse in perimetrul de consolidare
la 31 decembrie 2021

Nr. Denumire filiala Actionari Numir Pondere
crt. actiuni detinere in
capitalul social
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A S.I.F. Qltenia S.A. 1.754.221 99,999999%
1. N . > 777 | Voltalim S.A. 2 0,000001%
Targoviste
Total 1.754.223 100,00%
S.L.LF. Oltenia S.A. 5.997.519 99,55%
2. VOLTALIM S.A. Craiova Alti actionari 27.077 0,45%
Total 6.024.596 100,00%
S.I.F. Oltenia S.A. 7.104.836 97,86%
Provitas S.A. 1.843 0,03%
. Voltalim S.A. 486 0,01%
3. MERCUR S.A. Craiova Flaros SA. v 0.01%
Alimentara S.A. 108 0,00%
Univers S.A. 90 0,00%
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Alti actionari 152.456 2,10%
Total 7.260.260 100,00%
S.I.F. Oltenia S.A. 757.888 88,29%
4. GEMINA TOUR S.A. Ramnicu Valcea Alti actionari 100.553 11,71%
Total 858.441 100,00%
S.I.F. Oltenia S.A. 30.920.056 86,42
5. ARGUS S.A. Constanta Alti actionari 4.860.410 13,58%
Total 35.780.466 100,00%
S.I.F. Oltenia S.A. 350.342 85,22%
6. ALIMENTARA S.A. Slatina Alti actionari 60.764 14,78%
Total 411.106 100,00%
S.I.F. Oltenia S.A. 1.233.390 81,07%
7. FLAROS S.A. Bucuresti Alti actionari 287.976 18,93%
Total 1.521.366 100,00%
S.L.LF. Oltenia S.A. 2.725.325 77,50%

Constructii Feroviare
8 CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova | S.A. Craiova 1.056 0.03%
' Alti actionari 790.165 22,47%
Total 3.516.546 100,00%
S.L.F. Oltenia S.A. 587.519 73,75%
9. UNIVERS S.A. Rémnicu Valcea Alti actionari 209.123 26,25%
Total 796.642 100,00%
S.I.F. Oltenia S.A. 35.139 70,28%
10. | PROVITAS S.A. Bucuresti Alti actionari 14.861 29,72%
Total 50.000 100,00%
S.I.F. Oltenia S.A. 1.010.599 69,22%
. Voltalim S.A. 401.228 27,48%
11. | TURISM S.A. Pucioasa Al actionari 18173 3.30%
Total 1.460.000 100,00%
S.L.LF. Oltenia S.A. 2.173.909 66,33%
A . Voltalim S.A. 16 0,00%
12. | LACTATE NATURA S.A. Targoviste Alli actionari 1103.476 33.67%
Total 3.277.401 100,00%

Entitati asociate ale Societdtii

Entitatile asociate sunt acele societdti in care Grupul poate exercita o influentd
semnificativd, dar nu si control asupra politicilor financiare si operationale.
La 31 decembrie 2021, Societatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de
50% din capitalul social la un numar de 7 emitenti (31 decembrie 2020: 6 emitenti). Toate entitdtile
au sediul in Romania. Pentru acesti emitenti procentul de detinere de catre Societate nu este diferit

de procentul numarului de voturi detinute.

Denumire societate

Procent detinut la
31 decembrie 2021

Procent detinut la
31 decembrie 2020

=% - 9% -
SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 32,13 31,88
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani * 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. Biile Felix 29,26 28,97
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
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TURISM LOTUS FELIX S.A. Biile Felix 27,46 27,46

ANTIBIOTICE S.A. Iasi 26,41 19,05

ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 26,14

*Societate aflata in lichidare judiciara

1.3. Criterii de recunoastere, masurare si evaluare a activelor financiare

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din
momentul 1n care Incepe exercitarea controlului si pana in momentul incetarii acestuia. Politicile
contabile ale filialelor Grupului au fost modificate in scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la IFRS ca baza contabila de catre Societate,
data la care prin retratare au fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile determinate
de trecerea de la Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementarile Contabile conforme cu IFRS.

Principalele ajustari specifice consolidarii sunt:

- eliminarea din situatia pozitiei financiare a titlurilor de participare detinute la societatile
din grup;

- eliminarea tranzactiilor cu titlurile de participare din interiorul grupului si a ajustarilor de
valoare justa;

- Tnregistrarea fondului comercial identificat ca diferenta intre valoarea de achizitie si
valoarea de piatd a titlurilor detinute la societatile din grup;

- eliminarea din situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului
global a veniturilor din dividende la valoarea bruta decontate in interiorul grupului;

- eliminarea soldurilor, tranzactiilor, veniturilor si cheltuielilor din interiorul grupului;

- interesele minoritare sunt prezentate in situatia pozitiei financiare consolidate ca element
de capital propriu, separat de capitalurile proprii ale societdtii mama si reprezintd cota parte
detinutd de acestea in elementele de capital propriu si profiturile societatilor din grup.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Grupul foloseste
urmatoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) In piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse Tn Nivelul 1 care sunt observabile
pentru active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate Tn mare masura pe elemente neobservabile. Aceasta
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se
bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect
semnificativ asupra evaluarii instrumentului.

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizata dupa
cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere
de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB, respectiv pretul
de referinta pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile
pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);
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- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare,

precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piatd se determinad la valoarea contabila pe actiune

asa cum rezulta din ultima situatie financiard anuald aprobata a entitatii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face

la valoarea contabild pe actiune calculata in baza valorii capitalului propriu cuprinsa in raportarile

lunare transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul unui

sistem alternativ de tranzactionare din Roméania emise de emitenti in care se detin participatii de

peste 33% din capitalul social, acestea se evalueazd exclusiv in conformitate cu Standardele

Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in

reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara

a activului net, calculata si publicata.

1.4. Structura participatiilor grupului

Structura consolidata a portofoliului detinut de Grup la data de 31.12.2021, comparativ

cu 31.12.2020, este urmatoarea;

Structura portofoliului

Valoarea de piata a
participatiei la
31 decembrie 2021

Valoarea de piata a
participatiei la
31 decembrie 2020

Sectoarele economice cu pondere in

portofoliul valoric al Grupului : (lei) % (lei) %
finante, banci 1.153.088.518] 55,06 1.026.003.902| 59,25
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 345.485.479] 16,50 278.880.875 16,10
intermedieri financiare 197.976.371 9,46 77.590.385 4,48
transport energie si gaze 117.620.064 5,62 138.415.383 7,99
industria farmaceutica 107.751.847 5,15 62.396.107 3,60
turism, alimentatie publica, agrement 84.628.021 4,04 81.300.358 4,70
industria constructoare de masini, prelucrare 56.818.684 2,71 28.620.353 1,65
industria electronica, electrotehnica 24.170.137 1,15 26.211.928 1,51
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 1.710.053 0,08 1.811.409 0,11
industria metalurgica - - 5.098.546 0,29
depozitare si comert cereale - - 1.731.294 0,10
alte activitati 200.629 0,01 150.454 0,01
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 2.089.449.803 99,78 1.728.210.994) 99,79
UNITATI DE FOND 4.652.463 0,22 3.598.943 0,21
TOTAL GENERAL 2.094.102.266( 100,00 1.731.809.937| 100,00
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Ponderea, la valoarea de piata,
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Valoarea de piatd totala a portofoliului de participatii administrat de Grup la 31.12.2021
este de 2.094.102.266 lei, in acesta regasindu-se si titluri la 4 fonduri de investitii in valoare de
4.652.463 lei (0,22% din valoarea de piata a portofoliului administrat).

La 31.12.2021 Grupul detinea cu precadere actiuni la societati care activeaza in sectorul
finante, banci, cu 0 pondere de 55,06% din valoarea totala de piata a portofoliului. Fata de
31.12.2020, sectorul finante, banci, a cunoscut o usoara scadere (de la 59% la 55%), Societatea
reducandu-si marginal expunerea pe sectorul financiar bancar. n spiritul strategiei aprobate de
actionarii societdtii, a fost abordatd politica de diversificare a portofoliului, managementul
orientandu-se si spre alte sectoare care sa aduca plus valoare portofoliului de active al societatii.

Expunerea pe sectorul intermedieri financiare a cunoscut o crestere de la o pondere in
portofoliu la 31.12.2020 de 4,48% ajungand la o pondere in total portofoliu de 9,46% la
31.12.2021. Sectorul intermedieri financiare este un sector care include societati de investitii (SIF)
dar si Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti — prezentand potential de crestere pe termen
mediu si lung.

Valoarea de piata a primelor cinci sectoare economice (“finante, banci”, ,,resurse petrol,
gaz metan §i servicii anexe”, "transport energie si gaze” si ” intermedieri financiare”) a cunoscut
o crestere de 21,39%, de la 1.583.286.652 lei la 31.12.2020 la 1.921.922.279 lei la 31.12.2021.

Raportul Consiliului de Administratie
asupra Situatiilor Financiare Consolidate incheiate la 31.12.2021 9



La data de 31 decembrie 2021, comparativ cu 31.12.2020, Grupul are urmatoarea structura
de active financiare:

Nr Valoare de piata Nr Valoare de piata
' 31.12.2021 ! 31.12.2020
SOcC. . SOC. .
- lei - - lei -
Investitii de capital
Societati listate 23 2.002.743.609 24 1.641.178.221
Societiti nelistate 21 86.706.194 22 87.032.773
Unitati de fond 4 4.652.463 4 3.598.943
Total investitii de capital 48 2.094.102.266 50 1.731.809.937

Plasamentele detinute 1n societatile ale caror titluri sunt cotate si tranzactionate pe piata de
capital din Romania, la 31.12.2021, reprezinta 95,64% din valoarea justa a investitiilor, In crestere
cu 22,03% fata de 31.12.2020 (94,77%).

Structura activelor financiare la 31.12.2021

Societati
nelistate
4,14%
Societatilistate
95.64%

Unitati de fond

0,22%
Structura activelor financiare la 31.12.2020
Societati
nelistate
Societati listate 5,03%

94,77%

Unitati de fond
0,21%
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Il. DATE FINANCIARE CONSOLIDATE ALE GRUPULUI LA 31.12.2021

2.1. Bazele prezentarii situatiilor consolidate

Grupul a adoptat o prezentare pe baza de lichiditate in cadrul situatiei consolidate a pozitiei

financiare, iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul
situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global. S-a
considerat cd aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante

decét cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1 “Prezentarea situatiilor

financiare” si IFRS 12 “Prezentarea intereselor existente in alte entitati”.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru

activele si datoriile financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere si activele

financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate

la cost amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

2.2. Situatia consolidata a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului

global
In lei 31 decembrie 31 decembrie retratari 31 decembrie
2021 2020 2020 2020
Retratat *
Venituri
Venituri brute din dividende 54.969.176 66.282.634 (2.074.155) 68.356.789
Venituri din dobanzi 439.193 499.751 90.322 409.429
Alte venituri operationale 268.344.224 277.051.914 56.963.157 220.088.757
Cagtig net din diferente de curs valutar 1.088.027 (185.233) (7.750) (177.483)
Cqstlg din activele ﬁnanm'are la valoarea justa 1173 47147 ) 47147
prin contul de profit sau pierdere
Castig din vanzarea activelor financiare evaluate
la valoarea justa prin contul de profit sau 1.053.520 - - -
pierdere
Cheltuieli
Comisioane si taxe de administrare si (4.101.615)  (3.211.974) (31.717)  (3.180.257)
supraveghere
Venituri din reluarea provizioanelor pentru 11.042.975 921.851 146.515 775.336
riscuri si cheltuieli
Alte cheltuieli operationale (283.209.198)  (285.844.360) (55.222.858)  (230.621.502)
Profit inainte de impozitare 49.627.475 55.561.730 (136.486) 55.698.216
Impozitul pe profit (5.925.828) (3.817.578) (297.055) (3.520.523)
Profit net al exercitiului financiar 43.701.647 51.744.152 (433.541) 52.177.693
Alte elemente ale rezultatului global
Cagstig aferent cedarii activelor financiare
evaluate 1a'va10area justa prin al'te elemente a}e 94.529 873 46.840 261 ) 46.840 261
rezultatului global net de impozit recunoscut in
rezultatul reportat
Variatia rezervei dl.l’l reeYaluarFa imobilizarilor 218.042 296 ) ) )
corporale, netd de impozit amanat
Variatia neta a valorii juste a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global 302.209.416 (141.790.706) . (141.790.706)
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Rezerva de valoare justa a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global
cedate, transferata in rezultatul reportat neta de
impozit

Total alte elemente ale rezultatului global
Total rezultat global aferent perioadei

Profit net aferent

Actionarilor Societatii

Interesului minoritar

Rezultatul global aferent
Actionarilor Societatii
Interesului minoritar

Rezultatul pe actiune
De baza
Diluat

(95.002.888)  (46.366.375) - (46.366.375)
519.778.697 (141.316.820) - (141.316.820)
563.480.344  (89.572.668) (433541)  (89.139.127)
42.894.596 51.275.222 (433.541) 51.708.763
807.051 468.930 468.930
43.701.647 51.744.152 (433.541) 52.177.693
528.799.543  (88.435.323) (433541)  (88.001.782)
34.680.801  (1.137.345) (1.137.345)
563.480.344  (89.572.668) (433541)  (89.139.127)
0,0858 0,0990 - 0,0990
0,0858 0,0990 - 0,0990

*Solduri retratate pentru comparabilitate si prezentare la situatiile financiare

In categoria ”Alte venituri operationale” au fost inregistrate urmatoarele venituri:

In lei 31 decembrie 31.12.2020 Retratari 31 decembrie
2021 retratat 2020 2020

Venituri din productia vanduta 208.378.527 190.970.077 7.155.561 183.814.516

Venituri din chirii 26.242.079 23.098.194 3.666.638 19.431.556

Venituri din vanzari de marfuri 23.617.001 57.149.055 45.145.553 12.003.502

Alte venituri din exploatare 8.355.011 4.520.092 812.966 3.707.126

Venituri din provizioane pentru 1.317.719 808.233 151.301 656.932

deprecierea activelor circulante

Venituri din subventii de exploatare - - - -

Alte venituri financiare 109.974 506.263 31.138 475.125

Venituri financiare din ajustari pentru

pierderi de valoare a imobilizarilor 310.830 - - -

financiare

Verllturl din impozitul pe profit 13.083 ) ) )

amanat

Total 268.344.224 277.051.914 56.963.157 220.088.757

”Cheltuielile operationale” cuprind cheltuielile cu materii prime si materiale, cheltuieli cu
personalul, cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli cu amortizari si provizioane, cheltuieli cu

prestatii externe.

In lei 31 decembrie 31.12.2020 Retratari 31 decembrie
2021 retratat 2020 2020

Cheltuieli cu materii prime si materiale 175.927.471 159.698.854 3.452.989 156.245.865
Cheltuieli cu impozite si taxe 3.926.309 3.766.974 458.300 3.308.674
Cheltuieli cu personalul 41.874.642 32.530.738 3.362.287 29.168.451
Cheltuieli cu amortizari si provizioane 13.509.984 14.027.273 1.222.088 12.805.185
Cheltuieli cu prestatii externe 46.126.465 75.360.193 46.727.194 28.632.999
gl}:llitzuoifili cu penalitati intarziere 70,666 ) ) }
Cheltuieli cu dobanda - 281.155 - 281.155
Alte cheltuieli 1.773.661 179.173 - 179.173
Total 283.209.198 285.844.360 55.222.858 230.621.502

Profitul net al exercitiului financiar incheiat la 31.12.2021, in valoare de 43.701.647 lei,
este 1n scadere cu 15,54% fata de 31.12.2020 (51.744.152 lei).

Raportul Consiliului de Administratie

asupra Situatiilor Financiare Consolidate incheiate la 31.12.2021

12



2.3. Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta distinctd, care furnizeaza anumite produse sau servicii
(segment de activitate) sau furnizeaza produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment
geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente.

Raportarea pe segmente este reprezentatd de segmentarea pe activitafi care are in vedere
ramura de activitate din care face parte obiectul principal de activitate al societatilor din perimetrul
consolidarii.

Societatea impreuna cu societdtile din portofoliu in care detine peste 50%, incluse in
perimetrul de consolidare, isi desfdsoara activitatea pe urmadtoarele segmente de activitate
principale: activitatea de investitii financiare; inchiriere de spatii; industrie alimentara; turism.

Indicatorii din aceasta raportare au fost stabiliti pe baza situatiilor financiare individuale
ale Societatii si ale societatilor din perimetrul de consolidare.
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Active, datorii si capitaluri proprii conform Situatiei consolidate a pozitiei financiare

- in lei -
inchiriere de spatii Industria alimentara Turism Activitate financiara TOTAL
Indicatori 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie |31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie | 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Active imobilizate 330.891.037 162.606.519| 179.162.770 53.740.414 25.233.936 14.841.890| 2.102.944.614 1.690.061.865| 2.638.232.357 1.921.250.688
Active circulante 21.345.948 12.037.306 | 162.464.480 132.887.521 3.698.572 3.630.082 21.419.678 79.940.453| 208.928.678 228.495.362
Cheltuieli n avans 44.304 360.941 129.395 48.013 24.827 19.601 72.624 97.446 271.150 526.001
Datorii 37.259.111 16.719.563| 135.872.274 107.681.228 1.899.946 677.567| 180.791.021 147.778.923 355.822.352 272.857.281
'Venituri in avans 452.693 624.487 205.207 3.171 87.121 34.171 12.134 17.587 757.155 679.416
Provizioane 1.800.676 1.655.554 195.047 739.830 150.703 138.059 5.500.000 10.063.154 7.646.426 12.596.597
Interese minoritare 35.857.797 21.572.834 45.753.230 11.993.630 3.457.470 2.305.520 - - 85.068.497 35.871.984
Capitaluri proprii 276.911.012 134.432.328| 159.730.887 66.258.089 23.362.095 15.336.256 | 1.938.133.761 1.612.240.100| 2.398.137.755 1.828.266.773

In cadrul activelor imobilizate detinute la 31.12.2021 de Grup, o pondere de 79,71% o detin activele din activitatea de investitii financiare
reprezentata de portofoliul de imobilizari financiare, respectiv 87,97% la 31.12.2020.

Venituri, cheltuieli si rezultat conform Situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

-1n lei -

Inchiriere de spatii

Industria alimentara

Turism

Activitate financiara

TOTAL

Indicatori 31 decembrie 31 decembrie |31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie | 31 decembrie 31 decembrie

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Venituri totale 26.406.312 24.486.424| 235.253.891 194.556.536 9.418.474 5.709.399 65.859.848 64.790.718 336.938.525 289.543.077
Cheltuieli totale 15.449.631 17.394.900| 237.412.981 194.179.312 6.532.655 5.576.741 27.915.784 16.693.909 287.311.051 233.844.862
Rezultat brut 10.956.681 7.091.524 -2.159.090 377.224 2.885.819 132.658 37.944.064 48.096.809 49.627.474 55.698.215
Rezultat net 9.964.553 6.442.765 -2.283.364 376.972 2.364.185 83.568 33.656.272 45.274.388 43.701.646 52.177.693

Profitul net la 31 decembrie 2021 a fost realizat din activitatea de investitii financiare in proportie de 77,01%, respectiv 86,77% la 31 decembrie
2020. Profitul net realizat de societitile incluse in consolidare reprezinta 1a31.12.2021 22,99%.
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2.4. Situatia consolidata a pozitiei financiare

In lei

Active

Numerar si echivalente de numerar

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere

Credite si creante

Imobilizari corporale

Investitii imobiliare

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Impozite si taxe

Datorii cu impozitul amanat

Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Ajustdri ale capitalului social

Alte elemente de capitaluri proprii

Rezerve din reevaluare imobilizari corporale
Rezerve legale si statutare

Alte rezerve

Actiuni proprii

Alte pierderi legate de instrumente de capitaluri
proprii

Rezultatul reportat reprezentand profitul
nerepartizat sau pierderea neacoperita
Rezultatul reportat ca urmare aplicarii [AS 29
asupra capitalului social si rezervelor
Rezultatul reportat ca urmare aplicarii IAS fara
IAS 29

Profit curent

Total capitaluri proprii atribuibile societatii
mama

Interesul minoritar

din care:

Profitul sau pierderea exercitiului financiar aferent

intereselor care nu controleaza
Alte capitaluri proprii

Total capitaluri

Total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie  31.12.2020 Retratari 31 decembrie
2021 retratat® 2020 2020
16.426.242 24.952.727 3.845.283 21.107.444
37.108.220 51.395.240 4.950.000 46.445.240

2.089.449.803 1.728.210.994 - 1.728.210.994
4.652.463 3.598.943 - 3.598.943
34.018.497 39.713.075 8.254.211 31.458.864
321.864.130 106.168.101 17.780.704 88.387.397
166.017.540 106.334.747 5.289.927 101.044.820
177.889.704 133.900.930 3.929.378 129.971.552
2.847.426.599 2.194.274.757 44.049.503 2.150.225.254
46.798.631 62.084.594 - 62.084.594
22.910.254 4.887.841 418.519 4,469.322
147.418.888 87.469.908 - 87.469.908
147.092.574 151.729.827 19.667.154 132.062.673
364.220.347 306.172.170 20.085.673 286.086.497
50.000.000 52.214.914 - 52.214.914
2.609.389.550 2.182.560.795 - 2.182.560.795
628.863.670 423.847.073 - 423.847.073
143.789.418 55.433.894 14.638.526 40.795.368
30.007.593 30.058.907 464.560 29.594.347
664.336.057 677.773.394 8.118.479 669.654.915

- (2214914) . (2.214.914)

- (59.747.655) . (59.747.655)

(1857.828)  (17.279.459) 1.175.806  (18.455.265)
(3932.756.014) 3 500 76 01 - (3.932.756.014)
2.163.470.713 2.391.064.446 - 2.391.064.446
42.894.596 51.275.222 (433.541) 51.708.763
2.398.137.755 1.852.230.603 3.963.830 1.828.266.773
85.068.497 35.871.984 - 35.871.984
807.051 468.930 - 468.930
84.261.446 35.403.054 - 35.403.054
2.483.206.252 1.888.102.587 23.963.830 1.864.138.757
2.847.426.599 2.194.274.757 44.049.503 2.150.225.254

*Solduri retratate pentru comparabilitate si prezentare la situatiile financiare

La data de 31.12.2021 Grupul detine un portofoliu de participatii in societati si fonduri de
investitii la valoare de piata de 2.094.102.266 lei, inregistrand o crestere cu 20,92% fata de

31.12.2020 (1.731.809.937 lei).
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La 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 in categoria actiunilor evaluate la valoarea
justd sunt incluse, in principal, valoarea actiunilor detinute la urmdtorii emitenti: Banca
Transilvania S.A. Cluj Napoca, BRD — Groupe Societe Generale, OMV Petrom S.A. Bucuresti,
Antibiotice S.A. Iasi, S.I.LF Banat - Crisana S.A., S.N.G.N. Romgaz S.A. Medias, S.N.T.G.N.
Transgaz S.A. Medias, C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucuresti, etc.

Societatile cu pondere in totalul titlurilor in care Grupul detinea participatii sunt
urmatoarele:

31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
Nr. Societatea Procent | Valoare de piatd | Procent | Valoare de piata
Crt. din total - lei - din total - lei -
titluri titluri
-0 - -0 -

1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj 29,79 623.764.043 32,30 559.414.711
2 SED - GROUPE SOCIETE GENERALE 23,33 488.461.147 24,64 426.717.798
3 OMYV PETROM S.A. Bucuresti 12,71 266.188.144 12,45 215.622.043
4 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 5,15 107.751.847 3,60 62.396.107
5 S.I.F. BANAT CRISANA S.A. 4,91 102.810.576 3,19 55.283.184
6 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 3,79 79.297.335 3,65 63.258.832
7 S.I.F. MUNTENIA S.A. 3,63 76.051.820 - -
8 C.N.T.E.!E. TRANSELECTRICA S.A. 2,86 59.891.423 4,01 69.422 285

Bucuresti
9 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 2,74 57.444.996 3,98 68.885.313
10 TURISM FELIX S.A. Biile Felix 2,39 50.025.845 2,62 45.425.768

EXIMBANK - BANCA DE EXPORT

IMPORT A ROMANIEI SA. 1,95 40.863.328 2,30 39.871.393

Total 91,29 1.911.687.176 92,74 1.606.297.434

D - reprezinta top titluri in care Grupul detine participatii la 31.12.2021
D - reprezinta top titluri in care Grupul detine participatii la 31.12.2020

Activele totale au o valoare la 31.12.2021 de 2.847.426.599 lei, in crestere cu 29,77% fata
de 31.12.2020 (2.194.274.757 lei la 31.12.2020).

Numerarul si echivalentul de numerar in suma de 16.426.242 lei la 31.12.2021, a scazut
cu 34,17% fata de 31.12.2020 (24.952.727 lei) datorita situatiei economice existente pe tot
parcursul anului 2021 ca efect al pandemiei Covid-19, cu efecte atat asupra Societatii cat si asupra
societdtilor din Grup.

Numerarul cuprinde disponibilul in casa si la banci si depozitele la vedere. Echivalentele
de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt usor convertibile
in numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii. Grupul considera
ca numerar si echivalente de numerar: numerarul efectiv, conturile curente la banci si depozite
bancare cu scadentd initiald mai mica de 90 de zile.

Depozitele bancare sunt constituite la vedere, acestea cunoscand si ele la 31.12.2021 o
scadere cu 27,80% fata de cele existente la 31.12.2020 (de la 51.395.240 lei la 31.12.2020 la
37.108.220 lei la 31.12.2021).

Atat numerarul si echivalentul de numerar, cat si depozitele constituite sunt in permanenta
la dispozitia Grupului si nu sunt restrictionate sau grevate de sarcini.

Datoriile totale in suma de 364.220.347 lei la 31.12.2021, au crescut cu 18,96% fata de
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31.12.2020 (306.172.170 lei). in cadrul datoriilor, ”Datoriile cu impozitul amdnat” au o pondere
de 40,48% in total datorii la 31.12.2021, fata de 28,57% céat Inregistrau la 31.12.2020. in cadrul
”Alte datorii” sunt cuprinse ”Credite bancare si alte datorii asimilate (leasing)” care in anul 2021
au cunoscut o usoara crestere de 9,11%, de la 103.088.256 lei la 31 decembrie 2020 la 112.477.927
lei la 31 decembrie 2021.

1. PRINCIPALELE RISCURI ALE GRUPULUI

Conform specificului activitatii, grupul este sau poate fi supus unor riscuri financiare ce
rezultd din activitatea desfasuratd pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Prin sistemul de administrare a riscurilor Grupul acordd importantd activitatii de
administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor referitoare la administrarea riscurilor
semnificative si relevante pentru strategia de investitii.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale
activitatii de control si gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sa aiba un impact
asupra activitatii.

Activitatea de management a riscurilor, componenta importanta a activitatii Grupului,
vizeaza atat riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de
reglementarile legale nationale si internationale.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea,
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil
raportat la apetitul de risc al societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste
riscuri. Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri de supervizare
si aprobare a limitelor decizionale. Raportarea interna a expunerii la risc se face in mod continuu,
pe fiecare linie de activitate, conducerea societatii fiind permanent informata cu privire la riscurile
ce pot aparea in derularea activitatii.

Profilul de risc reprezinta totalitatea riscurilor la care este expus Grupul in functie de
obiectivele strategice si de apetitul la risc asumat de structura de conducere. Prin profilul de risc
Grupul si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care Grupul este dispus sa-si
asume riscuri, respectiv s le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor semnificative.

Profilul de risc a fost stabilit atat la nivel global cat si individual, pentru fiecare categorie
de risc, avandu-se in vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor Grupului.

Profilul global de risc asumat de Grup este unul mediu, corespunzator unui apetit la
risc mediu.

Investitiile n actiunile comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul
nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii
fiind, de reguld, proportionale cu riscul. In activititile sale curente, Grupul poate si se confrunte
atat cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curentd cat si cu riscuri indirecte care
apar ca urmare a deruldrii operatiunilor si serviciilor In colaborare cu alte entitéti financiare.

Principalele riscuri identificate in activitatea Grupului sunt:

- riscul de piatd (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational.
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3.1. Riscul de piata

Riscul de piata reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piata ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activitatile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru
intreaga activitate a Grupului. Monitorizarea riscului de piatd are ca obiectiv optimizarea
rentabilitatii In raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile aprobate. Din
punctul de vedere al Grupului, riscurile de piata relevante sunt: riscul de pret (riscul de pozitie),
riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobanzii.

3.1.1. Riscul de pret

Acesta este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata
instrumentelor financiare ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbari cauzate fie de factori
care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici instrumentelor
individuale sau emitentului acestora.

Grupul monitorizeaza atat componenta sistemica (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci
cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne sa se actioneze in
consecinta prin rebalansarea portofoliului de active.

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni listate la 31.12.2021 reprezinta 95,85% din
valoarea totala a portofoliului de actiuni administrat, respectiv 94,96%o la 31.12.2020.

In cadrul portofoliului administrat se regisesc un numar de 7 emitenti, din cei 17 care
constituie indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piata a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti la 31.12.2021 reprezinta
79,18% din valoarea de piata a actiunilor detinute la societatile listate, respectiv 86,05% la 31
decembrie 2020.

Riscul de piata este atent monitorizat de catre structura de conducere a Grupului. La nivelul
Societatii, competenta privind limitele de tranzactionare pe piata de capital sunt acordate
conducerii superioare, conform prevederilor legale si ale Actului constitutiv al S.ILF. Oltenia S.A.

La 31.12.2021, Grupul avea 23 de societiti listate cu o valoare de piata de 2.002.743.609 lei,
fata de 31.12.2020 cand valoarea de piata a celor 24 de societati listate era de 1.641.178.221 lei.

3.1.2. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fie afectata ca urmare a
fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutara.

Acest risc are n vedere toate pozitiile detinute de Grup in depozite in valutd, instrumente
financiare denominate in valutd, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate
inregistrat de respectivele pozitii.

Grupul nu a utilizat in anul 2021 instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de
fluctuatiile cursului de schimb. Riscul valutar datorita fluctuatiilor de pret este nesemnificativ.

In conditiile in care majoritatea activelor Grupului sunt exprimate in moneda nationala,
fluctuatiile cursului de schimb nu afecteaza in mod direct activitatea Grupului.

Aceste fluctuatii au influenta in cazul evaluarii investitiilor de tipul depozitelor in valuta si
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financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ.
La 31 decembrie 2021 disponibilitatile in valuta erau de 2.487.940 lei, reprezentand 4,65%
din total disponibilitati, in scadere semnificativa fata de 2020 cu 81,87% (2020: 13.720.343 lei).
Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in permanentd monitorizate si se iau masuri
de investire, dezinvestire, in functie de evolutia prognozata a cursului valutar.

3.1.3. Riscul de rati a dobanzii

Riscul de rata a dobanzii reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalurilor ca urmare a unor modificari adverse a ratelor dobanzii. Factorii ce definesc acest tip
de risc de piatd sunt o gama larga de rate ale dobanzii corepunzatoare unei variatii de piete, monede
si scadente pentru care Grupul detine pozitii.

Rata dobanzii influenteaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtatoare de dobanzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda, sunt denominate in
moneda locali, doar o pondere redusi din activul net este denominati in moneda EURO. In
consecintd Grupul nu este in mod semnificativ afectat de riscul de ratd a dobanzii. Ratele de
dobanda aplicate numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

La nivelul Grupului ponderea resurselor imprumutate in totalul resurselor de finantare ale
societdtilor nu este semnificativd, cu exceptia Argus S.A. Constanta si Lactate Natura S.A.
Targoviste. Pentru a beneficia de volatilitatea dobanzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica
instrumente monetare sa se faca in special pe termen scurt, de 1-3 luni.

Prin urmare, se poate concluziona cd riscul de ratd a dobanzii este nesemnificativ.

Grupul nu a utilizat in anul 2021 instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de
fluctuatiile dobanzii.

Estimam ca riscul de piata la care este expus Grupul se incadreaza in profilul de risc
asumat.

3.2. Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul Grupului de a inregistra pierderi ca urmare a
insolvabilitatii debitorilor sai.

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii sd nu-si onoreze obligatiile
la scadentd, ca urmare a degradarii situatiei financiare a imprumutatului sau de situatia generala a
economiel. Riscul de credit apare in raport cu orice tip de creanta.

Riscul de insolvabilitate al unui emitent exprima posibilitatea de aparitie a incapacitatii de
onorare a tuturor obligatiilor scadente ca urmare a incheierii cu pierderi a exercitiilor financiare
anterioare si neacoperite, conducand la epuizarea integrald a capitalurilor proprii. Indicatorii
utilizati pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmatorii: rata de expunere
la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere la emitenti necotati,
rata de expunere pe sectoare de activitate.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ
activitatea Societatii sunt:

— riscul de neincasare a dividendelor de la societétile din portofoliu;
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— riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de vanzare a
pachetelor de actiuni la societati de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-
cumparare;

— riscul ca in situatia lichidarii unei societéti din portofoliu, valoarea obtinuta sa fie
mai mica decat valoarea investitiei initiale sau chiar sa nu se recupereze nimic;

— riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societti listate;

— riscul de concentrare.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt
urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de
expunere la emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate.

In cazul Grupului, riscul de credit este diminuat, deoarece portofoliul este in cea mai mare
parte determinat de expunerile pe elemente de activ de tipul “actiunilor” care reprezinta 73,38%
din activele administrate, evaluate conform prevederilor legale.

Evaluarea riscului de credit se face in doua etape, atat inaintea realizarii operatiunilor
investitionale, cat si dupa aprobarea si realizarea efectiva a operatiunilor, urmarindu-se evolutia
activelor pentru a lua masuri adecvate in situatia aparitiei unor elemente ce pot conduce la
deteriorarea activitatii economice a societatilor si, in cazuri extreme, la intrarea in insolventa a
acestora.

Riscul de credit poate afecta activitatea Grupului indirect, cazul societatilor din portofoliu
care intAmpina dificultati financiare 1n a-gi achita obligatiile de plata corespunzatoare dividendelor.
Avand in vedere diversitatea plasamentelor si faptul ca majoritatea acestora sunt efectuate in
entitati stabile si cu lichiditate sporitd pe piatd, acest risc este mult diminuat si gestionat
corespunzator de Grup.

Grupul poate fi expus riscului de credit prin investitii realizate in obligatiuni, a conturilor
curente, depozitelor bancare, precum si a altor creante.

La nivelul Grupului, la 31 decembrie 2021, nu au fost utilizate instrumente financiare
derivate, ceea ce reduce riscul de credit.

Estimam ca riscul de credit la care este expus Grupul se incadreaza in profilul de risc
asumat.

3.3. Riscul de lichiditate

Grupul urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe
baza unei evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piata, tinand cont de perioada necesara pentru
lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de
sensibilitatea lor la riscurile de piatd sau la alti factori externi.

Grupul trebuie sa detina active lichide, a caror valoare insumata sa acopere diferenta dintre
iesirile de lichiditati si intrarile de lichiditati in situatii de criza, astfel incat s fie asigurat faptul
ca Grupul mentine niveluri ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a-i permite sa
faca fata eventualelor dezechilibre dintre intrarile si iesirile de lichiditati in situatii de criza.

Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societatile comerciale
de tip "Inchis" existente In portofoliul administrat. Astfel, vanzarea unor participatii - In situatia
aparitiei unor aspecte negative in situatia lor economico-financiara sau in cazul in care se
urmadreste obtinerea de lichiditdti - nu poate fi realizata suficient de rapid, existand riscul de a nu
fi posibild obtinerea unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt
evaluate in calculul activului net, conform reglementarilor A.S.F.
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In cadrul Grupului, la 31 decembrie 2021, participatiile detinute in societati nelistate in
valoare de 86.706.194 lei, reprezinta 4,14% din valoarea activelor financiare si 3,05% din
valoarea activelor totale.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata este redus, datoriile curente fiind acoperite
de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Grupul monitorizeaza in permanentd profilul de lichiditate al portofoliului, analizand
impactul fiecarui activ asupra lichiditatii, adoptand o politicd prudentiala privind iesirile de
numerar, evaluand n permanentd riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale
investitiilor preconizate a fi realizate.

Estimam ca riscul de lichiditate se incadreaza in profilul de risc asumat.

3.4. Riscul operational

Riscul operational se refera la pierderi care rezultd din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational 1i este asimilat si riscul legal care
reprezintd riscul inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasd a
dispozitiilor legale sau contractuale.

In categoria riscului legal se urmaresc:

- Riscul IT - reprezinta o sub-categorie a riscului operational care se refera la riscul
determinat de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii
informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea
acesteia, sau de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

- Riscul strategic - reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de schimbari In mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de
implementarea inadecvata a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de afaceri.
Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil, managementul societétii adoptand o politica
prudenta cu scopul de a minimiza expunerea la acest risc. Reperele principale in urmarirea riscului
strategic sunt urmadrirea indicatorilor de eficientd conform obiectivelor strategice asumate. Pentru
evitarea riscului strategic este urmarita evolutia pietei in raport cu prevederile asumate prin bugetul
de venituri si cheltuieli. La nivelul societatii estimam ca riscul strategic este scazut, politica de
afaceri adoptatd de conducerea societatii fiind una prudentiala.

- Riscul reputational - reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii societdtii de catre actionari,
investitori sau a autoritatii de supraveghere. Obiectivul este acela de a satisface interesele
actionarilor si investitorilor si de a desfasura o activitate corectd, conforma cu reglementarile pietei
de capital.

- Riscul asociat activitatilor externalizate - reprezintd impactul financiar, reputational si
operational pe care il poate avea asupra societdtii indeplinirea in mod neadecvat de catre
catre societate a desfasurdrii de activitdti financiare si/sau respectarii prevederilor legislatiei in
vigoare, ca urmare a esecului sau dificultati intampinate de catre persoana juridica angajatd de
societate, In baza unui contract sa desfasoare anumite activititi. Se gestioneazd de catre
compartimentele care gestioneaza contractele incheiate.

- Riscul de model - reprezinta o pierdere posibilda pe care societatea ar putea sia o
inregistreze ca urmare a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele
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interne, din cauza unor erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se
gestioneaza la nivelul fiecarui compartiment.

- Riscul manifestarii unui conflict de interese - reprezintd orice situatie In care interesele
societatii sunt divergente fata de interesele personale ale angajatilor, directorilor, administratorilor
sau ale rudelor apropiate ale acestora.

- Riscuri legate de durabilitate - reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociala
sau de guvernantd care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ,
efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile de durabilitate nu sunt considerate un tip
separat de risc, dar sunt integrate in clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea
afecteaza si tipurile de risc existente.

In scopul evaludrii nivelului de risc operational la care este expus, Grupul actioneazi pentru
identificarea si incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sd permita
stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a efectelor potentiale.

La nivel de Grup existd o analizd preliminard a riscurilor operationale, acestea sunt
monitorizate existand reguli pentru gestionarea si implementarea de masuri in cazul aparitiei
acestora.

Societatea utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analiza si administrare a riscului
operational. Persoana responsabild cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la
31.12.2021, evenimentele de natura riscului operational fiind atent monitorizate si remediate intr-
un timp optim, astfel incat sa nu fie afectatd activitatea societatii.

Avand in vedere gradul de complexitate al activitatii Grupului, volumul de activitate,
structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si
control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc, estimdm ca riscul operational la
nivelul Grupului este se incadreaza in profilul de risc asumat.

3.5. Adecvarea capitalurilor

Politica in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza In mentinerea unei baze
solide de capital in scopul sustinerii dezvoltarii continue a Grupului si atingerii obiectivelor
investitionale.

Capitalurile proprii sunt formate din capitalul social, rezervele constituite, rezultatul curent
si rezultatul reportat. La data de 31 decembrie 2021 capitalurile proprii ale Grupului sunt de
2.483.206.252 lei (2020: 1.888.102.587 lei). Grupul nu face subiectul unor cerinte legale de
adecvare a capitalului.

IV. MODIFICARI iN CONDUCEREA SOCETATII

In conformitate cu Actul Constitutiv, S.I.F. Oltenia S.A. este administrati in sistem unitar.
Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. este constituit din 5 membri alesi de Adunarea
Generala pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realesi. Majoritatea membrilor Consiliului
de Administratie sunt neexecutivi. Dintre acestia, trei administratori sunt independenti si constituie
Comitetul de Audit.

Structura conducerii Societdtii se prezinta astfel:

31 decembrie 2021

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin - Tulian Cioaca — Presedinte; Mihai Trifu -
Vicepresedinte; Codrin Matei; Mihai Zoescu; Andreea Cosmanescu.

Conducerea superioara: Sorin - Iulian Cioaca — Director General, Mihai Trifu — Director
General Adjunct.
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31 decembrie 2020

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin - Iulian Cioaca — Presedinte, Mihai Trifu,
Adrian Andrici si Codrin Matei.

Conducerea superioara: Sorin - ITulian Cioacad — Director General, Mihai Trifu — Director
General Adjunct.

Grupul nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii catre fosti membri ai
Consiliului de Administratie si conducere si deci, nu are contabilizate angajamente de aceasta
natura.

Grupul nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in
interesul serviciului, justificate In termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si
conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Grupul nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

V. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

m in data de 23 februarie 2022 Consiliul de Administratie a convocat pentru data de 31
martie 2022 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A., avand pe ordinea
de zi:

- Aprobarea deruldrii unui program de rascumparare de catre Societate a propriilor actiuni,
in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile, in urmatoarele conditii:

(i) dimensiunea programului — rascumpararea a maxim 25.000.000 actiuni proprii cu
valoare nominala de 0,10 lei/actiune reprezentand 5% din capitalul social actual;

(1) pretul de dobandire a actiunilor - pretul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune iar
pretul maxim va fi 4 lei/actiune;

(iii) durata programului - perioada de maxim 5 luni de la data publicarii hotararii AGEA
in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a [V-a,;

(iv) plata actiunilor rascumparate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele
disponibile ale societdtii inscrise in ultima situatie financiard anuald aprobatd, cu exceptia
rezervelor legale, conform situatiilor financiare 2020, in acord cu prevederile art.1031 lit. d) din
Legea nr. 31/1990 privind societdtile, republicata si modificata;

(v) destinatia programului - reducerea capitalului social prin anularea actiunilor
rascumparate.

ALIMENTARA S.A. Slatina

m Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala Ordinard a Actionarilor pentru
data de 14.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea situatiilor financiare la 31 decembrie 2021;

- Aprobarea repartizarii profitului net aferent exercitiului financiar al anului 2021;

-Aprobarea unui dividend de 17 lei/actiune ca o plata exceptionala

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021;
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- Prezentarea si aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022;

- Prezentarea si aprobarea Raportului de remunerare aferent exercitiului financiar 2021;

- Prezentarea si aprobarea nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si
valoarea politei de asigurare pentru raspunderea profesionalad a administratorilor in anul 2022;

- Aprobarea intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS;

- Aprobarea numirii COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3 ani.

ARGLUS S.A. Constanta

m in data de 17.03.2022, Consiliul de Administratic a convocat Adunarea Generald
Ordinara a Actionarilor pentru data de 20.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea situatiilor financiare individuale ale anului 2021, pe baza
Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului Auditorului Financiar;

- Aprobarea repartizarii profitului net aferent exercitiului financiar al anului 2021 conform
propunerii Consiliului de Administratie al societatii;

- Aprobarea Intocmirii pentru exercitiul financiar al anului 2021 a situatiilor financiare
anuale intocmite conform IFRS la 31.12.2021, set independent de situatiile financiare anuale
intocmite si publicate In conformitate cu legislatia romana 1n vigoare;

- Numirea auditorului financiar Deloitte Audit SRL, pentru o perioadd 1 an, pentru
auditarea situatiilor financiare individuale si consolidate aferente anului financiar 2022

- Prezentarea si aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli si a Programului de investitii
pentru anul 2022;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor societatii alesi in adunarea generala
a actionarilor din data de 12.03.2021 pentru exercitiul financiar al anului 2021.

- Aprobarea nivelului indemnizatiilor lunare cuvenite membrilor Consiliului de
Administratie al societatii pentru anul financiar in curs si pentru primele luni ale anului urmator,
pana la A.G.O.A. de aprobare a situatiilor financiare aferente exercitiului financiar 2022.

- Aprobarea limitei anuale a asigurdrii de raspundere profesionald pentru membrii
Consiliului de Administratie al societatii.

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste

m In sedinta din 18.02.2022 Consiliul de Administratie a aprobat Actul aditional nr.
2/18.01.2022 la Contractul de imprumut nr. 480/11.02.2021 cu Lactate Natura S.A.

m Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor pentru
data de 12.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea situatiilor financiare la 31 decembrie 2021;

- Aprobarea repartizarii profitului net aferent exercitiului financiar al anului 2021;

- Prezentarea si aprobarea executiei Programului de investitii pentru anul 2021;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021;

- Prezentarea si aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022;

- Prezentarea si aprobarea Programului de investitii pentru 2022;

- Prezentarea si aprobarea nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si pana
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la AGA de aprobare a situatiilor financiare pentru anul 2022 si valoarea politei de asigurare pentru
raspunderea profesionald a administratorilor in anul 2022;

- Aprobarea Tntocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS;

- Numirea auditorului financiar COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3
ani.

CONSTRUCTII FEROVIARE CRAIOVA S.A.

m Prin raportul curent nr. 116/10.02.2022 societatea informeaza investitorii asupra litigiului
ce face obiectul dosarului nr. 1425/63/2016, in calitate de parata, in contradictoriu cu reclamanta
MULTIFUNCTIONAL ECOLOGIC SYSTEMS SRL, avand ca obiect pretentii ce deriva din
contractul incheiat la data de 28.12.2009.

m In data de 07.03.2022, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generald
Ordinard a Actionarilor pentru data de 12.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea situatiilor financiare anuale intocmite pentru exercitiul financiar
al anului 2021, pe baza rapoartelor prezentate de catre Consiliul de Administratie si de catre
Auditorul Financiar Extern;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in
exercitiul financiar din anul 2021;

- Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2022 si a Programului de
investitii pentru anul 2022;

- Aprobarea nivelului remuneratiei lunare nete cuvenite membrilor Consiliului de
Administratie in anul 2022 si pana la AGOA de inchidere a exerccitiului financiar al anului 2022
si a cuantumului pentru asigurarea de raspundere profesionald a administratorilor;

- Numirea auditorului financiar COMBINED IDEAS SRL pentru o perioada de 3 (trei) ani
pentru auditarea situatiilor aferente anilor 2022, 2023 si 2024 si mandatarea Consiliului de
Administratie pentru aprobarea si Incheierea contractului de servicii de audit, cu respectarea
tuturor prevederilor legale aplicabile;

- Aprobarea Intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS, set
independent de situatiile financiare anuale Intocmite si publicate in conformitate cu legislatia
romana in vigoare;

- Prezentarea si aprobarea Raportului anual de remunerare a conducatorilorsocietatii pentru
exercitiul financiar 2021;

FLAROS S.A. Bucuresti

m Prin rapoartele curente din 07.02.2022, 02.03.2022 si 09.03.2022 societatea informeaza
investitorii asupra litigiului ce face obiectul dosarului nr. 337/108/2021, in calitate de reclamanta.
La utlimul termen, instanta a luat act de renuntarea la judecata formulata de FLAROS SA si obliga
reclamanta la plata cheltuielilor de judecatd, cu drept de recurs in termen de 30 de zile de la
comunicare.
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m In data de 10.03.2022, Consiliul de Administratic a convocat Adunarea Generald
Extraordinara a Actionarilor pentru data de 15.04.2022, avand ca punct pe ordinea de zi:

- instrainarea dreptului de proprietate asupra terenului aflat in patrimoniul FLAROS- S.A.
situat in Strada lon Minulescu nr. 82, sectorul 3, Bucuresti, identificat cu numarul cadastral NC
211413, intabulat in cartea funciard nr. 211413 1n suprafatd de 399 m?, liber de constructii
(,,Jmobilul”).

m in data de 10.03.2022, Consiliul de Administratic a convocat Adunarea Generala

Ordinard a Actionarilor pentru data de 15.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare individuale ale anului 2021, pe baza
Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului Auditorului Financiar;

- Aprobarea descarcdrii de gestiune a membrilor Consiliului de Administratie pentru
perioada cuprinsa intre 26.02.2021-31.12.2021;

- Aprobarea repartizarii profitului net realizat in anul 2021 conform propunerii Consiliului
de Administratie;

- Aprobarea efectudrii in exercitiul financiar al anului 2022 a Inregistrarii contabile la
“venituri” a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani, respectiv dividendele aferente
exercitiului financiar al anului 2018, existente in sold ca neplatite la sfarsitul zilei de 27.08.2022;

- Aprobarea intocmirii pentru exercitiul financiar 2021, a situatiilor financiare anuale
intocmite conform IFRS, set independent de situatiile financiare anuale intocmite si publicate n
conformitate cu legislatia romana in vigoare;

- Prezentarea si aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli si a Programului de investitii
pentru anul 2022;

- Numirea auditorului financiar COMBINED IDEAS SRL pe o perioada de 3 (trei) ani
pentru auditarea situatiilor financiare individuale ale anilor 2022, 2023 si 2024 si imputernicirea
Consiliului de Administratie pentru negocierea si incheierea contractului de audit;

- Aprobarea Raportului de remunerare a conducerii societatii.

GEMINA S.A. Rm. Vilcea

m incepand cu data de 03.01.2022 a fost numit in functia de director general domnul
Stanescu Cristian Robert, pentru perioada 03.01.2022-30.06.2022;

m Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor pentru
data de 11.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea situatiilor financiare la 31 decembrie 2021;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021

- Prezentarea si aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli programul de investitii pentru
anul 2022;

- Aprobarea nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si a valorii politei de
asigurare pentru raspunderea profesionald a administratorilor in anul 2021;

- Aprobarea intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS;

- Numirea auditorului financiar COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3
ani.

Raportul Consiliului de Administratie
asupra Situatiilor Financiare Consolidate incheiate la 31.12.2021 26



LACTATE NATURA S.A. Targoviste

m Prin raportul curent publicat in data de 10.02.2022, societatea informeaza investitorii ca
a semnat cu VOLTALIM SA (societate din portofoliu S.ILF. OLTENIA S.A.) un act aditional la
contractul de imprumut incheiat in data de 08.09.2021 pentru suplimentarea acestuia cu de suma
de 400.000 lei, necesara pentru activitatea curenta,

m Prin raportul curent publicat in data de 23.02.2022, societatea informeaza investitorii ca
scoate la vanzare prin licitatie activul Sectia de Branzeturi Gaesti;

m Prin raportul curent publicat in data de 23.02.2022, societatea informeaza actionarii si
investitorii cu privire la situatia litigiilor cu impact semnificativ asupra Lactate Natura S.A.

m In data de 15.03.2022, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generald
Ordinard a Actionarilor pentru data de 21.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare anuale Intocmite pentru exercitiul financiar
al anului 2021, pe baza Rapoartelor prezentate de catre Consiliul de Administratie si de catre
Auditorul Financiar Extern;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasuratd in
exercitiul financiar din anul 2021;

- Prezentarea si Aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2022 si a
programului de investitii pentru anul 2022;

- Aprobarea remuneratiei lunare nete cuvenite membrilor Consiliului de Administratie in
anul 2022 si pand la AGOA de inchidere a exercitiului financiar al anului 2022 si a cuantumului
pentru asigurarea de raspundere profesionald a administratorilor;

- Prezentarea si aprobarea raportului anual de remunerare a conducdtorilor societdtii pentru
exercitiul financiar 2021;

- Numirea Auditorului Financiar COMBINED IDEAS S.R.L., pentru o perioada de 3 (trei)
ani, pentru auditarea situatiilor financiare aferente anilor 2022, 2023, 2024 si mandatarea
Consiliului de Administratie pentru aprobarea si incheierea contractului de servicii de audit, cu
respectarea tuturor prevederilor legale aplicabile acestei activitati;

- Aprobarea intocmirii Situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS, set
independent de situatiile financiare anuale intocmite si publicate in conformitate cu legislatia
romana in vigoare.

m In data de 15.03.2022, Consiliul de Administratiec a convocat Adunarea Generald
Extraordinara a Actionarilor pentru data de 21.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Aprobarea majorarii capitalului social al societatii cu aport in numerar in suma maxima
de 10.000.000 lei, de la valoarea de 4.096.751,25 lei pana la valoarea maxima de 14.096.751,25
lei, prin emiterea de maxim 8.000.000 noi actiuni cu valoarea nominala de 1,25 lei fiecare actiune,
la un pret de emisiune egal cu valoarea nominala, cu acordarea drepturilor de preferinta in
conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 R, cu modificarile si completarile ulterioare, ale
Legii nr. 24/2017 R, pentru toti actionarii societatii inregistrati in registrul actionarilor la data de
inregistrare;

- Ratificarea hotararii Consiliului de Administratie nr. 342 din data de 07.02.2022 prin care
s-a aprobat referatul nr. 90/07.02.2022, intocmit de Conducerea Executiva a societatii privind

Raportul Consiliului de Administratie
asupra Situatiilor Financiare Consolidate incheiate la 31.12.2021 27



aprobarea suplimentarii cu suma de 400.000 lei a contractului de Tmprumut de bani incheiat intre
Lactate Natura S.A. si Voltalim S.A. Craiova, in suma totald de 1.100.000 lei si aprobarea
garantdrii acestui Tmprumut prin mentinerea ipotecii instituitd, aprobata prin Hotdrarea A.G.E.A.
a Lactate Natura S.A. din data de 22.12.2021.

- Aprobarea scoaterii la vanzare prin licitatie publica cu strigare a imobilului situat in
localitatea Gaesti, judetul Dambovita, Inscris in Cartea Funciara nr. 72437 a localitatii Gaesti.

MERCUR S.A. Craiova

m in data de 09.03.2022, Consiliul de Administratic a convocat Adunarea Generald
Ordinard a Actionarilor pentru data de 12.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea situatiilor financiare individuale ale anului 2021, pe baza
Raportului Consiliului de Administratie si a Raportului Auditorului Financiar;

- Aprobarea repartizarii profitului net aferent exercitiului financiar al anului 2021, conform
propunerii Consiliului de Administratie al societatii;

- Aprobarea intocmirii pentru exercitiul financiar al anului 2021 a situatiilor financiare
anuale intocmite conform IFRS, set independent de situatiile financiare anuale intocmite si
publicate in conformitate cu legislatia romana in vigoare;

- Numirea auditorului financiar COMBINED IDEAS S.R.L., pentru o perioadd 3 ani,
pentru auditarea situatiilor financiare individuale ale anilor 2022, 2023 si 2024 si mandatarea
Consiliului de Administratie pentru negocierea clauzelor financiare si juridice ale contractului de
servicii de audit financiar si Incheierea acestuia, cu respectarea tuturor prevederilor legale
aplicabile acestei activitati;

- Prezentarea si aprobarea B.V.C. pentru anul 2022;

- Prezentarea si aprobarea Programului de investitii pentru anul 2022;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor alesi de catre A.G.O.A. din
01.03.2021 pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar al anului 2021;

- Aprobarea nivelului indemnizatiilor lunare cuvenite membrilor Consiliului de
Administratie al societdtii pentru anul financiar in curs $i pentru primele luni ale anului urmator,
pana la A.G.O.A. de aprobare a situatiilor financiare aferente exercitiului financiar 2022;

- Prezentarea si aprobarea Raportului anual de remunerare a conducdtorilor societatii
MERCUR S.A. pentru exercitiul financiar 2021;

- Aprobarea limitei anuale a asigurdrii de raspundere profesionald pentru membrii
Consiliului de Administratie al societatii.

m Prin raportul curent publicat in data de 11.03.2022, investitorii sunt informati ca
societatea rdscumpard anticipat 100 de obligatiuni corporative din cele 780 obligatiuni corporative
emise la data de 15.09.2021 1n baza prospectului de oferta.

m Prin raportul curent publicat in data de 15.03.2022, investitorii sunt informati cd, in
conformitate cu documentele de ofertd (prospect), dobanda aferenta obligatiunilor emise de catre
MERCUR S.A. este de ROBOR 1M + 1%/an din valoarea totala a emisiunii. Astfel, rata dobanzii
aferente platii cuponului pentru perioada 15.03.2022-15.09.2022 este de: 5,29 %.
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PROVITAS S.A. Bucuresti

m Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor pentru
data de 15.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea situatiilor financiare la 31 decembrie 2021;

- Aprobarea repartizarii profitului realizat in 2021;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorului unic pentru activitatea desfasurata
in anul 2021;

- Prezentarea si aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli si a planului de investitii
pentru anul 2022;

- Numirea auditorului financiar COMBINED IDEAS SRL pentru o perioada de 3 ani;

- Aprobarea Intocmirii pentru exercitiul financiar al anului 2021 a situatiilor financiare
anuale Tntocmite conform IFRS.

TURISM SA Pucioasa

m Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor pentru
data de 13.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea situatiilor financiare la 31 decembrie 2021;

- Aprobarea repartizarii rezultatului net realizat in anul 2021;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021;

- Prezentarea si aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022 si a
Programului de investitii pentru anul 2022;

- Alegerea unui membru in Consiliul de Administratie urmare a vacantarii postului, pentru
o perioadd egald cu cea a actualului consiliu de administratie.

- Aprobarea nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si valoarea politei
de asigurare pentru raspunderea profesionala a administratorilor in anul 2022;

- Aprobarea intocmirii pentru exercitiul financiar al anului 2021 a situatiilor financiare
anuale Intocmite conform IFRS;

- Numirea auditorului financiar COMBINED IDEAS SRL pentru o perioada de 3 ani;

UNIVERS SA Rm. Vilcea

m Incepand cu data de 03.01.2022 a fost numit in functia de director general domnul
Stanescu Cristian Robert, pentru perioada 03.01.2022-29.12.2023;

m In data de 09.03.2022, Consiliul de Administratiec a convocat Adunarea Generald
Ordinard a Actionarilor pentru data de 12.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea Situatiilor Financiare ale anului 2021 pe baza Rapoartelor
Administratorilor si Auditorului Financiar Extern;

- Aprobarea repartizarii profit net al exercitiului financiar 2021;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru exercitiul financiar al anului
2021.

- Aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022 si a Programului de
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investitii financiare pe piata de capital.

- Aprobarea remuneratiei lunare brute cuvenite administratorilor in 2022 si pana la data
tinerii AGOA de inchidere a exercitiului financiar 2022 si valoarea politei de asigurare pentru
raspundere profesionala a administratorilor in anul 2022;

- Numirea auditorului financiar COMBINED IDEAS SRL pentru auditarea situatiilor
financiare aferente anilor 2022, 2023, 2024 ;

- Aprobarea Raportului de remunerare aferent exercitiului financiar 2021

- Aprobarea intocmirii situatiilor financiare pentru anul 2021, conform IFRS;

VOLTALIM SA Craiova

m Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor pentru
data de 12.04.2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

- Prezentarea si aprobarea situatiilor financiare la 31 decembrie 2021;

- Aprobarea repartizarii profitului realizat in anul 2021;

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru anul 2021;

- Prezentarea si aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022 si a
Programului de investitii pentru anul 2022;

- Aprobarea nivelului remuneratiei administratorilor pentru anul 2022 si pana la AGOA de
aprobare a exercitiului financiar 2022;

- Aprobarea intocmirii situatiilor financiare anuale pentru anul 2021, conform IFRS;

- Numirea auditorului financiar COMBINED IDEAS SRL ca auditor financiar pentru 3
ani;

- Alegerea unui administrator definitiv pentru o perioada de mandat egald cu cea a
actualului Consiliu de Administratie;

- Alegerii membrilor Consiliului de Administratie al societatii pentru un mandat de 2 ani
incepand cu data de 26.06.2022 si pana la data de 26.06.2024.

Impactul pandemiei de covid-19 asupra activititii societatii

Pandemia COVID 19 va continua sa 1si facd simtite efectele si in anul 2022 asupra pietei
de capital.

Pe langa riscurile provocate de pandemia COVID-19, anul 2022 aduce noi incertitudini,
inclusiv schimbari in mediul geopolitic, care pot influenta semnificativ economia globala si
implicit economia Romaniei.

Evolutia economiei romanesti s-a realizat in contextul incertitudinilor si a riscurilor
manifestate, cu intensitati si durate diferite in timp, privind Inrautatirea situatiei medicale, cresterea
preturilor produselor energetice si a unor materii prime si o continuitate a deficientelor in lanturile
de aprovizionare. Ultimul trimestru al anului 2021 a fost marcat de suprapunerea unor tensiuni, cu
efecte nefavorabile atat asupra ofertei, cat si a cererii, ceea ce a condus la o decelerare mai ampla
a evolutiei economice.

Pe langa riscurile induse de pandemia COVID-19, intreruperile lantului de aprovizionare,
volatilitatea preturilor energiei si presiunile salariale creazd numeroase incertitudini. Pot aparea
riscuri privind stabilitatea financiara pe fondul efectelor negative asupra economiilor emergente
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determinate de inasprirea politicii monetare in economiile avansate. Alte riscuri globale se pot
cristaliza pe masura ce tensiunile geopolitice raman ridicate, iar riscurile climatice sunt atent
monitorizate, probabilitatea unor dezastre naturale majore raimanand ridicata.

O prognoza de crestere globala presupune ca efectele negative asupra sanatatii determinate
de pandemia COVID (boli severe, spitalizéri, decese) vor cunoaste scaderi in majoritatea tarilor
pana la sfarsitul anului 2022. Avand in vedere ratele scazute de vaccinare in multe tari, existd riscul
de aparitie de noi variante ale virusului.

Grupul va cauta sa 1isi imbunatateasca performantele portofoliului profitind de
oportunitatile oferite de piata.

Investitiile ce urmeaza a fi realizate in anul 2022, se vor inscrie in profilul de risc al
grupului si in limitele prudentiale aplicabile. Investitiile se vor axa, in principal, pe oportunitatile
oferite de piata de capital si piata monetara, fard a afecta situatia financiard a grupului, acestea
urmand sa fie finantate din surse proprii.

Impactul asupra operatiunilor si continuitatii activitatii

Avand in vedere contextul economic actual - efectele pandemiei COVID-19 inca se resimt,
coroborat cu efectele provocate de criza din Ucraina - se poate considera ca multe din sectoarele
economice vor simti impactul financiar si vor avea efecte asupra operatiunilor derulate de aceste
societdti. Grupul S.LF. Oltenia S.A. va monitoriza cu atentie evolutiile macroeconomice si
sectoriale, cu scopul implementarii unei abordari prudente de valorificare a oportunitatilor de
investitii, in limitele de risc asumate.

Grupul S.LLF. Oltenia S.A. mentine ca obiectiv principal generarea de plus valoare pentru
actionari si investitori. Conducererea superioara va tine cont de factorii de risc prezenti (persistenta
crizei sanitare, climatul politic intern, contextul geo-politic regional) astfel incat activitatea de
tranzactionare sd conduca la cresterea pe termen lung a valorii activelor prin investitii/dezinvestitii
profitabile. Comunicarea cu actionarii si investitorii s-a desfasurat normal, acestia fiind informati
continuu despre evenimentele relevante ce au loc la nivelul societatii prin intermediul rapoartelor
curente, e-mail si actualizari ale paginii de internet.

Niciuna din societdtile comerciale incluse in perimetrul de consolidare nu intrd sub
incidenta O.M.F.P. nr. 881/25 iunie 2012, respectiv nu este obligatd sa iIntocmeasca si sa raporteze
situatii financiare in conditii de [F.R.S. Acestea conduc evidenta contabild conform
reglementarilor O.M.F.P. 1802/2014 pentru aprobarea reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate. In vederea consolidrii,
acestea intocmesc al doilea set de situatii financiare in conditii de I.F.R.S. Situatiile financiare
intocmite in conditii de L.LF.R.S. rezultd prin retratarea situatiilor financiare intocmite in baza
O.M.F.P. 1802/2014.
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