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Strategia si bugerul pentru anul 2022

Consideratii generale asupra contextului macroeconomic

Pe plan extern

La Inceputul anului 2022, economia globala a fost influentata de raspandirea la nivel
global a unei noi variante de virus, Omicron, autoritatile din majoritatea tarilor adoptand
restrictii de mobilitate. Cresterea preturilor la energie si intreruperile din lantul de
aprovizionare au favorizat cresterea inflatiei la niveluri mai ridicate decat se anticipase, in
special in Statele Unite si in multe piete emergente si economii in curs de dezvoltare. Procesul
de incetinire a dezvoltarii sectorului imobiliar din China si redresarea consumului privat mai
lenta decat se astepta in marea majoritate a tarilor au condus la limitarea perspectivelor de
crestere economica.

Conform prognozei de iarna a Comisiei Europene, rata inflatiei este asteptata sa creasca
in anul 2022, pentru ca, in anul 2023, sa se estimeze o relativa temperare:
Economic Forecast — Winter 2022
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Sursa:https://ec.europa.eu/

Comisia Europeanad a revizuit in sens ascendent proiectiile inflatiei pentru anul 2022,
ca urmare a dinamicii preturilor la energie, estimate a ramane ridicate pentru mai mult timp.
Aceasta dinamica determina presiuni de crestere asupra preturilor la mai multe categorii de
bunuri si servicii. De asemenea, Comisia Europeana preconizeaza ca inflatia din zona euro va
atinge varful in primul trimestru al anului 2022 si se mentine peste 3% pana in al treilea
trimestru al anului. In ansamblu, se estimeaza ca inflatia din zona euro va creste de la 2,6%
in 2021 (2,9% 1n UE) la 3,5% (3,9% UE) 1n 2022, inainte de a scadea la 1,7% (1,9% UE) in
2023. Estimarile privind inflatia sunt supuse riscurilor de crestere daca presiunile costurilor
sunt transmise intr-o masurd mai mare de la preturile de producétor la cele de consum, crescand
probabilitatea unor efecte secundare puternice. Riscurile la adresa perspectivelor de crestere si
inflatie sunt potentate de tensiunile geopolitice din Europa de Est.

L https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-
forecasts/winter-2022-economic-forecast-growth-expected-regain-traction-after-winter-slowdown_ro
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In cazul Romaniei, Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza
economica privind cresterea Produsului Intern Brut pentru anul 2022, la 4,3% (de la 4,6%
conform prognozei de toamna 2021 a CNSP). Estimarile privind rata de crestere a PIB-ului
pentru anul precedent au fost revizuite, de asemenca, in sens descendent cu 0,8 puncte
procentuale de la 7% (prognoza CNSP de toamna) la 6,2%.

In tabelul urmitor este prezentata evolutia PIB-ului la nivel european in perioda 2019-
2022, conform Eurostat:

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

, . Tl T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 Comisia Europeana FMI*
Regiune/tard | 2019 050 2020 2020 2020 2% 2021 2001 2021 2021 22 pom¢ :0221‘ 2021f | 20226
Zona euro 16 31 -145 -40 @ -44 64  -11 144 39 | 46 53 40 5.2 39
Germania L1 | 19 113 37  -29 46  -28 104 29 18 29 2,8 36 2,7 3,8
Spania 21 43 -5 87 88 -108  -43 177 34 52 50 5,0 5,6 49 58
Franta 18 55 -186 -36 -43 79 17 190 35 54 70 36 6,7 3,5
ftalia 04 60 -182 54 64 -89 | 03 173 40 64 65 a1 6,2 3,8
Bulgaria 40 | 10 77 46  -29  -44 | -14 71 | 46 40 3,7 45 44
Croatia 35 L0 142 04 74 -81 05 168 155 10,5 48 6,3 58
Ungaria 46 | 18 -133 45 34 47 | -15 173 61 65 5,0 76 5.1
Polonia 47 |22 78 19 25 25 | -1,1 109 55 57 5,5 5.1 5.1
Rominia 42 25 98 52 20 37 04 134 76 27 6,3 a2 7,0 4,8

Sursa: Eurostat, seril ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de iarnd a CE 2022, World Economic Outlook = octombrie 2021, FMI, *datele ref. Ia Zona
euro, Germania, Spania, Franta si ltalia au fost actualizate conform Waorld Economic Outiook = ianuarie 2022,

Dupa o crestere spectaculoasa in cursul anului 2021, principalii indici de pe Wall Street
(S&P 500, Dow Jones Industrial Average si Nasdaq) au inregistrat in primele doua luni ale
anului 2022, o scadere semnificativa. Aceasta scadere este cauzata, printre altele, de tensiunile
dintre Ucraina si Rusia, care au provocat un efect negativ important la nivel global.

Reprezentarea grafica a evolutiei principalilor indici de pe Wall Street in perioada 01
ianuarie 2021-28 februarie 2022, se prezinta astfel:

lES—I’ 3817.50 | *DJI 31097.97 X l"\xIC 13201.98 X

u + 4 0.0%

Sursa: Yahoo Finance

Tensiunile politice dintre cele doua tari continua sa fie prezente, invadarea Ucrainei de
catre Rusia a generat un aflux de migranti (refugiati) din Ucraina atét pe teritoriul Romaniei
cat si in alte tari ale Uniunii Europene. Uniunea Europeana si Statele Unite au criticat in termeni
foarte duri aceast razboi provocat de Rusia, aplicand in acelasi timp sanctiuni severe Rusiei,
iar marile companii internationale si-au suspendat activitatea sau au decis sd se retragd din
Rusia si din companiile cu capital rusesc.
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Pe plan intern

In decembrie 2021, rata anuald a inflatiei a crescut la 8,19 % de la 7,80% in noiembrie
2021, urcand si mai mult deasupra limitei superioare a intervalului tinta, in principal, ca efect
al continudrii scumpirii produselor energetice.

In Romania, in luna ianuarie 2022, rata anuali a inflatiei IPC s-a situat la 8,35%, valoare
in crestere comparativ cu cea Inregistratd in decembrie (+8,19%). Contributiile semnificative
la rata anualad a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor nealimentare (+10,18%),
marfurilor alimentare (+7,24%) si serviciilor (+5,66%).

In prima saptaméana a anului 2022, capitalizarea bursier a inregistrat o crestere de circa
2% comparativ cu finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 52% comparativ cu finalul
anului 2020. Raportat la finalul anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu aproximativ 30%,
aratand ca valoarea de piatd a companiilor locale listate pe piata principald a BVB a depasit
nivelul pre-pandemie.

De asemenea, in aceeasi perioada, primele 3 companii tranzactionate la BVB au fost:
Banca Transilvania (cu o pondere de 22,09% din valoarea totala tranzactionatd in perioada
respectiva), Teraplast (TRP: 8,81%) si S.N. Nuclearelectrica S.A. (SNN: 7,74%).

La finalul lunii februarie 2022, indicii Bursei de Valori Bucuresti s-au confruntat cu
scaderi accentuate dupd o crestere fulminantd in anul 2021 care a continuat pand in luna
ianuarie 2022, (cdnd in data de 14 ianuarie 2022, principalul indice al BVB -BET- a atins un
maxim istoric de 13.681,92 puncte). Comparativ cu maximul atins in data de 14 ianuarie 2022,
indicele BET, (la 25 februarie 2022), era in scadere cu -5,76%.

Indici BVE 1 sapt. 1 lund 3 luni
BET -2,24% 1,25% 2,26%
BET-BK -2,96% -1,36% -2,89%
BET-FI -1,33% -2,83% -3,28%
BET-NG -1,11% 1,14% -0,91%
BET-TR -2,25% 1,90% 2,92%
BET-XT -2,07% 0,73% 0,62%
BET-XT-TR -2,08% 1,22% 1,12%
BETPlus -2,30% 1,17% 2,01%
ROTX -1,75% 2,73% 4,31%
BETAeRO -4,61% -2,23% 2,24%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Nota: Max (verde] 5i min (rosu] sunt fixate la £ 4% (1 s3pt.], £8% (1 lunad) si £15% {3 luni);
1s8pt.=25.02.2022 vs. 18.02.2022; 1 luna=25.02.2022 vs. 25.01.2022; 3 luni=25.02.2022 vs. 25.11.2021

Aceste scdderi sunt determinate, in principal, de panica provocatd de razboiul din
Ucraina, context in care investitorii au preferat sa isi diminueze expunerea pe piata de capital,
in schimbul reorientérii spre alte investitii, inclusiv in piata monetara.

Dinamica preturilor din sectorul energetic si sectorul petrolier a determinat o crestere
accelerati a inflatiei in Romania. In acest context, Consiliul de Administratie al BNR a hotirat
majorarea ratei dobanzii de politicd monetara la nivelul de 2,50 % pe an, de la 2,00% pe an,
incepand cu data de 10 februarie 2022. Totodata, s-a decis majorarea ratei dobanzii pentru
facilitatea de creditare (Lombard) la 3,50 % pe an, de la 3,00 % pe an si cresterea ratei dobanzii
la facilitatea de depozit la 1,50 %, de la 1,00 % pe an, precum si pastrarea controlului ferm
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asupra lichiditatii de pe piata monetara. De asemenea, Consiliul de Administratie al BNR a
decis mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in
lei si in valuti ale institutiilor de credit.?

Strategia investitionala pentru anul 2022

S.LF. Oltenia S.A. are ca obiectiv principal cresterea performantei portofoliului detinut,
ca efect al cresterii pe termen lung a valorii activelor administrate, corelatd cu cresterea
veniturilor din investitii.

Consideram ca, in anul 2022, sectoarele care ofera in continuare oportunitati sunt din
categoria: finante-banci, intermedieri financiare, servicii de sandtate, tehnologie, retail, bunuri
de larg consum, energie si logistica. S.I.F. Oltenia S.A. va cauta sa isi imbunatateasca
performantele portofoliului profitand de oportunitatile oferite de evolutia macroeconomica, dar
in acelasi timp, sa diminueze riscul nesistemic al portofoliului, prin investitia in emitenti care
au o corelatie negativa in relatia cu principalele societati din portofoliu.

Evolutia pozitiva a indicatorului de profitabilitate a sistemului bancar din Romania in
ultimii ani creeaza conditiile pentru a analiza oportunitatea mentinerii unei expuneri importante
a portofoliului administrat pe acest sector.

Investitia 1n titluri de participare ale emitentior care oferd o perspectiva de crestere
sustenabila a portofoliului pe termen lung este un alt obiectiv pe care S.I.F. Oltenia S.A. il ia
in considerare.

Principalele obiective in cursul anului 2022 urmaresc:

» _imbunatdtirea calitatii portofoliului, prin urmdarirea unui echilibru risc-rentabilitate prin:

- investirea in emitenti cu potential de crestere a valorii activului propriu pe piata de capital,
dar cu un risc non-sistemic scazut (o corelatie slaba cu emitentii din portofoliu) pentru a
evita cresterea riscului de concentrare;

- diminuarea expunerii la emitentii cu un risc ridicat (pentru a proteja portofoliul de posibile
fluctuatii ridicate).

Investitiile realizate se vor incadra in profilul de risc al societatii si in limitele prudentiale
aplicabile, vizand cu prioritate piata de capital si piata monetara, fara a afecta situatia financiara
a societatii, acestea urmand sa fie finantate din surse proprii.

Se vor analiza, in prealabil, performantele si potentialul viitor al societatilor care vor fi
subiect investitional, intrarile si iesirile din portofoliu tinand cont de schimbarile din piata
datorate contextului economic actual, precum si de provocarile si oportunitatile viitoare.
Investitiile vizate a fi realizate de S.I.F. Oltenia S.A. se inscriu in limitarile exprese prevazute de
cadrul normativ In vigoare.

> diversificarea si rebalansarea portofoliului

Cu respectarea limitarilor incidente, managementul S.LLF. Oltenia S.A. va analiza
oportunitatea realizarii de plasamente 1n instrumente financiare emise de societati listate, titluri
de participare, actiuni/parti sociale ale unor companii nelistate, care pot aduce plus valoare
portofoliului de active al societétii, inclusiv in contextul unor noi listari pe piata bursiera si oferte
publice de vanzare / cumpdrare.

2 https://bnr.ro/page.aspx?prid=20556
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» administrarea participatiilor din portofoliu
Activitatea societdtilor comerciale din portofoliu - in special a celor la care detinem

participatii de control sau majoritare - va fi in continuare atent monitorizata, principalele

obiective urmadrite fiind:

— evaluarea potentialului real al societatilor;

— estimarea necesarului investitional pentru dezvoltarea activitatii;

— imbunatatirea rezultatelor economico-financiare ale companiilor la care S.1.F. Oltenia S.A.
este actionar majoritar;

— promovarea unui management performant la companiile din portofoliul S.I1.F. Oltenia S.A.;

— analizarea proceselor investitionale adoptate de companiile din portofoliul S.I.F. Oltenia
S.A;

— stabilirea modalitatilor privind o eventuala valorificare a participatiilor detinute.

Societatea considerd ca multe din sectoarele economice reprezentate in portofoliu vor
simti efectele acestei crize globale. Ca urmare, S.I.LF. Oltenia S.A. va monitoriza cu atentie
evolutiile macroeconomice si sectoriale, cu scopul implementarii unei abordari prudente de
valorificare a oportunitatilor de investitii, in limitele de risc asumate.

» consolidarea portofoliului prin identificarea acelor participatii cu randament al
dividendului solid sau cu potential de crestere pe termen lung

Veniturile societdtii se bazeaza intr-o mare masurd pe dividendele incasate de la
societatile din portofoliu. Sectorul financiar-bancar si sectorul farmaceutic au fost si, pe termen
mediu si lung, vor fi sectoare care, in mod traditional, pot distribui dividende actionarilor lor.
Cu toate acestea, S.I.F. Oltenia S.A. monitorizeaza si analizeaza evolutiile din planul
reglementdrii si supravegherii acestor sectoare, cu scopul identificdrii anumitor decizii sau
recomandari ale autoritatilor de supraveghere, ce pot avea impact asupra politicii de dividend
a companiilor aflate in portofoliul S.LF. Oltenia S.A.. In acest scop, S.LF. Oltenia S.A.
analizeazd recomandarile formulate de Banca Centralda Europeand, Banca Nationald a
Romaniei sau Autoritatea de Supraveghere Financiara, in exercitarea atributiilor legale ce le
revin, cu scopul mentinerii stabilitatii sistemice a pietei financiar-bancare.

De asemenea, S.I.F. Oltenia S.A. urmareste cu atentie evolutiile din mediul de afaceri
din Romania si din piata de capital, mai ales in contextul unor potentiale episoade de
volatilitate, in vederea identificarii de oportunitati de investire/dezinvestire. ~ S.l.F. Oltenia
S.A. monitorizeazd atent incadrarea in limitele impuse de legislatie si adoptd decizii
investitionale care sd se Incadreze in profilul de risc asumat.

» Imbundtdtirea transparentei si a mecanismelor de guvernanta corporativa

Societatea 1s1 desfdsoara activitatea in conformitate cu prevederile legislatiei roméane si
acorda o atentie deosebitd respectarii drepturilor actionarilor sai. S.I.F. Oltenia S.A. depune
toate diligentele pentru a asigura un tratament echitabil tuturor actionarilor sdi, punandu-le la
dispozitie informatii relevante si actuale care sd le dea posibilitatea exercitarii drepturilor de o
maniera justad. De asemenea, societatea acorda atentie sporitd consolidadrii mecanismelor de
guvernanta corporativa de la nivelul societatii.

Increderea actionarilor si a investitorilor sunt strins legate atat de performantele
financiare ale societatii dar si de o comunicare transparenta, astfel incat accesul la informatii
sa fie acelasi pentru toti cei interesati. Informatiile relevante sunt publicate pe site-ul BVB si
pe site-ul propriu, atat in limba romana, cat si in limba engleza.
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In contextul pandemic inca prezent, pentru protectia actionarilor, cu ocazia adunirilor
generale ale actionarilor, Societatea depune toate diligentele ca accesul la materialele
informative sa fie realizat corespunzator, cu preponderenta utilizandu-se mijloace de
comunicare electronica. Procedura de vot este pusa la dispozitie actionarilor in timp util, astfel
incat votul acestora sa poata fi exprimat avand la dispozitie toate informatiile pe baza carora sa
isi exercite drepturile.

O comunicare transparenta si respectarea principiilor de guvernanta corporativa stau la
baza increderii investitorilor in managementul societatii.

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2022

Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2022 are ca baza:

veniturile brute din dividende estimate a fi incasate de la societatile din portofoliu;
volumul veniturilor din dobanzi, corelate cu evolutiile estimate in politica monetara;
cheltuielile totale estimate de societate;

cheltuielile cu salarii, indemnizatiile, contributiile aferente si cheltuielile asimilate propuse,

YV V V

stabilite In baza fondului de salarii, eventuale indexari in cursul anului, un fond de stimulare
pentru salariati conform Politicii de remunerare;

dotari - reprezentand in principal tehnica de calcul, birotica, softuri, licente, etc.;

cheltuieli asociate activitatilor de responsabilitate sociala;

realizarea de investitii conform obiectivelor stabilite;

YV VYV

factorii macroeconomici, geopolitici, evolutia preconizata a pietelor internationale si a
economiei Romaniei.

Propunerea privind Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2022 se prezinta astfel:

- lei -
Indicatori Propuneri
2022
. Venituri totale, din care : 150.467.444
- Venituri din dividende 144.575.863
- Venituri din dobanzi bancare si obligatiuni, 250.000
- Venituri din provizioane 5.500.000
- Alte venituri 141.581
Il. Cheltuieli totale, din care: 50.415.189
- Comisioane tranzactionare, onorarii, taxe de administrare si 4591510
supraveghere
- Cheltuieli cu personalul, administratorii si directorii 17.312.174
- Cheltuieli operationale din care: 18.107.689
o Impozit pe dividende de incasat 7.228.793
o Cheltuieli cu amortizarea 693.817
o Donatii, sponsorizari, subventii acordate 1.000.000
o Alte cheltuieli operationale 9.185.079
- Cheltuieli privind investitiile imobiliare 4,000.000
I1l.  Profit inainte de impozitare 100.052.254
V. Impozit pe profit 5.002.613
V. Profit net 95.049.642






