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Mihai Trifu 
dinte/Director General Adjunct 

LO'S.I.F.   OLTENIA S.A. 

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.) 
Wu,narRcgLc/n A.S. F.: PJR09FIA!R//6(XX)1/08.06.2021  

Situatia individualá a profitulni san pierderii si altor elemente ale 
rezultatului global 

in lei Nota 31 decembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Venituri 

Venituri brute din dividende 6 57.273.099 70.945.772 

Venituri din dobânzi 7 392.111 306.077 

Alte venituri operaionale 8 1.036.170 164.113 

Câtig net din diferente de curs valutar 70.358 (794) 

Câtig din activele financiare la valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 

1.053.520 47.147 

Cheltuieli 

Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere 9 (3.545.677) (2.824.554) 

Venituri din reluarea provizioanelor 10.063.154 292.467 

Alte cheltuieli operaionale 10 (24.504.205) (13.876.787) 

Profit Inainte de impozitare 41.838.530 55.053.441 

Impozitul pe profit 11 (4.287.792) (2.822.421) 

Profit net al perioadei de raportare 37.550.738 52.231.020 

Alte elemente ale rezultatului global 
Câtig aferent cedarii activelor financiare evaluate la valoarea 
justä prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, 
recunoscut In rezultatul reportat 

94.529.873 48.381.669 

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizàrilor corporale, netä de 
impozit amânat 376.800 

Variaia netä a valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale rezultatului global 290.860.357 (140.861.412) 

Rezerva de valoarejustä a activelor financiare evaluate prin alte 
elemente ale rezultatului global cedate, transferatä in rezultatul 
reportat netä de impozit 

(94.529.873) (47.133.906) 

Total alte elemente ale rezultatului global 291.237.157 (139.613.649) 

Total rezultat global aferent perioadei 328.787.895 (87.382.629) 

Rezultatul pe actiune 

De bazä 24 0,0751 0,1000 
Di luat 0,0751 0,1000 

Situa;iile financiare au fost aprobate de càtre Consiliul de Administratie in sedinta din data 
de 17 martie 2022 Si au fost semnate In numele acestuia de: 

Sorin - lulian Cioacä 
Presedinte/Director General 'JIB/I 21d

ROMAMA 

 

&...,.___ 

Notele de la pag. 6 la pag. 61 fac 	 financiare individuate prezente. 

Vlädutoaia Valentina 
Director Economic 
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Vladutoaia Valentina 
Director Economic 

L~S.I.F. OLTENIA S.A. 

FOND DE INVESTITH ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.I.R.) 
Mimár Rcgtclru A.S. F.. PJR09FI4JR/16(X)01/0&06.2021  

Situatia individualä a poziiei financiare 

In tel 

Active 

Nola 31 decem brie 
2021 

31 decem brie 
2020 

Numerar si echivalente de numerar 12 3.9 18.230 4.279.513 

Depozite plasate la bänci 13 14.63 1.529 26.602.893 

Obligaiuni la cost amortizat 14 a) 6.85 1.710 

Active financiare evaluate Ia valoareajustd prin alte 
elemente ale rezultatului global 

14 b)  2.377.459.052 2.014.682.452 

Active financiare evaluate Ia valoareajustä prin contul de 
profit sau pierdere 

14 c)  4.652.463 3.598.943 

Credite si creante 15 2.311.637 191.867 

lmobilizãri corporale 16 11.522.360 10.880.906 

lnvestitii imobiliare 17 1.113.247 675.090 

Alte active 18 132.101 171.393 

Total active 2.422.592.329 2.061.083.057 

Datorii 

Dividende de platä 19 45.798.986 61.222.189 

Datorii cu impozite si taxe 20 18.940.480 805.811 

Datorii cu impozitul amânat 21 153.580.406 116.202.339 

Alte datorii 22 6.639.031 10.655.357 

Total datorii 224.958.903 188.885.696 
Capitaluri proprii 

Capital social 23 50.000.000 52.2 14.914 
Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor financiare 
evaluate Ia valoarea justã prin alte elemente ale rezultatului 
global si alte elemente de capitaluri proprii 

775.542.623 579.141.262 

Alte rezerve 621.465.870 632.424.325 
Rezerve din reevaluare imobilizäri corporale 7.241.779 7.169.734 
Pierderi legate de räscumpãrare actiuni 

- (59.747.655) 
Actiuni proprii 

- (2.214.914) 
Rezultatul reportat cu excepia rezultatului reportat provenit 
din adoptarea pentru prima data a lAS 29 694.229.102 599.375.361 

Profit curent 37.550.738 52.231.020 
Total capitaluri proprii 2.197.633.426 1.872.197.361 
Total datorii si capitaluri proprii 2.422.592.329 2.061.083.057 

Situaçiile financiare individuale au fost aprobate de cätre Consiliul de Administraie In sedinta 
din data de 17 martie 2022 Si au fost semnate In numele acestuia de: 

Mihai Trifu 
Presedinte/Director Genera j 16iiiWsedinte/Director General Adjunct 

C' 

: : 

Sorin - lulian Cioacà 

Notele de a pag. 6 la pag. 61 fac part tä din situatille financiare individuale prezente. 
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Notele de la pag. 6 la pag. 61 l'ac parte integratAdli(situaiiIe financiare individuate prezente. 

Sorin - Lulian Cioacä 
Presed inte/Director General 

Mihai Trifu 
Vicepresedinte/Director General Adjunct 

Vladutoaia Valentina 
Director Economic 
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S.I.F. OLTENIASA. 

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.) 
,Vunär Ristru ASP.: PJR09FMJR//6000//08.06.202 /  

Situatia individ ualà a modificärilor capitaluritor proprii 

In lei Capital 	Actiuni 
social 	proprii 

Rezerve din Pierderi din 	
reeval uarea 

räscumpArare imobilizilrilor 
actiuni 

 
corporate 

Rezerve 
legale Alte rezerve 

Diferente din 
modificarea valorii 

juste a activelor 
financiare evaluate 

prin alteelemente ale 
rezultatului global 

Alte 

	

elemente de 	Profit TOTAL 

	

capitaluri 	acumulat 
proprii 

SOLD LA I LANUARIE 2021 52.214.914(2.214.914) (59.747.655) 7.169.734 11.603.314 632.424.325 582.017.291 (2.876.029) 651.606.3811.872.197.361 

REZULTATEJL GLOBAL 

Profitul exereitiulni  financiar 37.550.738 	37.550.738 

Alte elemente ale rezultatultil global 

1. Variaia rezervei din reevaluarea imobilizlrilor corporate netl de impozit amänat 72.045 304.755 	376.800 

2. Variatia  netA a diferentelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte elemente ale reuiltatului global 290 .860 .357 - 	290.860.357 

3. Rezerva de valoare justA a activelor financiare evaluate In valoareajust6 prin alte elemente 
ale rezultatului global cedate, transferate iii rezultatul reportat neti de impozit (94.529.873) 94.529.873 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 
afererit perloadel 72.045 196.330.484 132.385.366 	328.787.895 

lmpozit amânat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat inipozitat 19.113 	19.113 

Alte rezerve - surse proprii de finantare 27.231.020 - 	(27.231.020) 

Alte rezerve - rllscumprare de actiuni 

Rlscumparare actiuni - aiiulare actiuni proprii rãscumpirate - 	2.214.914 2.2 14.914 

Diniinare Capital Social - anulare actiuni proprii rlscumparate (2.214.914) 	- (2.2 14.9 14) 

Acoperire pierdere din rascumpirare actiuni 59.747.655 (59.750. 764) 70.877 	 67.768 

Tranzac(ii cu actionarli recunoscute direct in capitalurile proprii 

I. Dividende prescrise conform legii - transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve 21. 56 1.289 - 	21.561.289 

2. Dividende de platl aferente anului 2020 (25.000.000) 	(25.000.000) 

TOTAL TRANZACTH CU ACTIONARI! RECUNOSCUTE DIRECT IN 
CAPITALURILE PROPRII 21.561.289 (25.000.000) 	(3.438.711) 

• ... .. 	.: 	.• 	...•. 	.......... 

SOLD LA 31 DECEMBRIE 2021 50.000.000 7.24 1.779 11.603.314 62 1.465.870 778.347.775 (2.805.152) 731.779.840 2.197.633.426 

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie in qedinta din data de 17 martie 2022 §i au fost semnate In nurnele 
acestuia de: 



' LPS.I.F.  OLTENIASA. 

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.I.R.) 
Nwná,' Regisms ASP.: PJRO9FIAJR/16000I/08.06.2021  

Situatia individualä a modificàrilor capitalurilor proprii 

In lei Capital 	Actiuni 
social 	proprii 

Rezerve din 
Pierderi din 	

reevaluarea 
rascumpllrare imobilizArilor 

actiuni 	corporate 

Rezerve 
legale 

Alte rezerve 

Diferente din 
modificarea valorii 

juste a activelor 
financiare evaluate 

prin alte elemente ate 
rezultatului global 

Alte 
elemente de 
capitaturi 

proprii 

Profit 
acumulat 

TOTAL 

SOLO LA I IAN UARIE 2020 58.016.571 (1.962.259) (47.946.784) 7.498.432 11.603.314 712.024.674 770.012.609 (3.061.683) 674.773.910 2.180.958.784 

REZULTATUL GLOBAL 

Profitul exercitiului  financiar 52.231.020 52.23 1.020 
Alte elemente ale rezultatului global 

I. Varia(ia rezer"ei din reevaluarea imobilizArilor corporale neil de impozit amlnat - (328.698) 328.698 - 
2. Vriatia nell a diferentelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin 
alte eleniente ale rezultatului global (140.861.412) - (140.861.412) 

3. Rezerva de valoare justA a activelor fiI!anciare evaluate la valoareajustl prin alte elemente 
ale rezultatului global cedate, transferate is rezultatul reportat neil de inspozit (47. l33.906) 48.381.669 1.247.763 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 
aferent perioadei (328.698) (I87.995.318) 100.941.387 (87.382.629) 

Impozit amlnat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat 23.358 23.358 

Alte rezerve - surse proprii de finan(are 

Alte rezerve -. rlscumplrare de actiuni 71.917.360 (71.917.360) - 
Rllscumplrare actiuni - anulare actiuni proprii rAscuinpArate - 	(6.054.312) (163.318.580) - (169.372.892) 

Diminare Capital Social - anulare actiuni  proprii rlscumpArate (5.801.657) 	5.801.657 - 185.654 185.654 

Acoperire pierdere din rascumplrare actiuni - 151.517.709 (151.5 17 .709) 

Tranzactii cu actionarii  recunoscutedirectin capitalurile proprii 

I. Dividende prescrise conform legii - transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve 

2. Dividende de platl aferente anului 2019 (52.214.914) (52.214.914) 

TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARIL RECUNOSCUTE DIRECT fN 
CAPITALURILE PROPRII (52.214.914) (52.214.914) 

SOLD LA 31 DECEMBRIE 2020 52.214.914(2.214.914) (59.747.655) 7.169.734 11.603.314 632.424.325 582.017.291 (2.876.029) 651.606.381 1.872.197.361 

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de cAtre Consiliul de Administratie in §edinta din data de 17 martie 2022 §i au fost semnate In numele 
acestuia de: 

Sorin— lulian Cioac 	 Mihai Trifu Vlädutoaia Valentina 
Director Economic 
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Preedin - Director General 	 , 	Vtcepresedinte/Director General Adjunct 

	

7— 	 -- 
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Notele de la pag. 6 la pag. 61 fac parte intd fa 	inttIatlife financiare individuale prezente. 



LPS.I.F. OLTENIA S.A. 

FOND DE INVESTITH ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.AJ.R.) 
Vu,nãr Regi;iu .4.S.P.: PJRO9FIAIR/160001/08.062021  

Situatia individualà a fluxurilor de trezorerie 

Denumirea elementului 

A 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de exploatare 

Perioada de raportare 

	

31 decembrie 	31 decembrie 

	

2021 	 2020 

1 	 2 

Incasäri de Ia clienti, alte incasäri 379.188 2.828.780 

Incasari din vânzãri de investiii financiare (titluri de 
participare) 

164.962.617 102.095.002 

Plãti pentru achizitionarea de actiuni (183.440.641) (5.842.999) 

NO pentru achizitionarea de ob1igaiuni (6.800.000) 

Pläti cätre furnizori si angajai, alte plàti (14.626.3 16) (11.108.454) 

•Pläti cätre bugetul statului, bugetul asigurärilor sociale si 
bugetul local 

(5.602.501) (3.379.755) 

Dobânzi Incasate 355.486 330.603 

Dividende Incasate 54.835.831 68.123.351 

Dobânzi plàtite (12 1.516) 

Impozit pe profit platit (2.998.915) (10.218.469) 

Numerar net din activitàti de exploatare 7.064.749 142.706.543 

Fluxuri de trezorerie din activitäti de investitie: 

Plati pentru achizitionarea de imobilizãri corporale (29.564) (14.419) 

Incasgri din vãnzarea de imobilizãri corporale 

Numerar net din activitäti de investitie (296.564) (14.419) 
Fluxuri de trezorerie din activitàti de finantare: 

Incasäri din emisiunea de actiuni - 
Incasäri din Imprumuturi pe termen scurt 29.000.000 
Rambursäri Imprumuturi pe termen scurt - (29.000.000) 
Incasàri din Imprumuturi pe termen lung - 
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 

Sume avansate pentru ràscumpärare actiuni (13 7.675.609) 
Dividende platite (18.055.235) (35.659.678) 

Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati dividende (39.311) (40.047) 

Jmpozit pe dividende plätit (991.207) (1.707.799) 
Numerar net din activitãi de finantare (19.085.753) (175.083.133) 

Cresterea neth a trezoreriei si echivalentelor de numerar (1 2.317.568) (32.391.009) 

Numerar si echivalente de numerar la Inceputul perioadei 
de raportare 30.863.875 63.254.884 

Numerar qi echivalente de numerar Ia sfaritul perioadei de 
raportare 18.546.307 30.863.875 

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de cätre Consiliul de Administratie In edinta 
din data de 17 martie 2022 ;. ,- t semnate In numele acestuia de: 

Sorin - lulian Cioac 	• 	 Mihai Trifu 	 Vlädutoaia Valentina 
Presedinte/Director General 	 vj  

1 

Ng 
Notele de la pag. 6 la pag. 61 fac parte integranta din situatille financiare individuale prezente. 

RQMtea t- 
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L~S.I.F. CLTENIA S.A. 

Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

1. Entitatea care raporteazà 
Societatea de Investiii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea" sau ,,S.I.F. Oltenia S.A.") a fost 
In±iintatä la data de 01 noiembrie 1996 In Craiova - România si este succesoarea Fondului 
Proprietäii Private V Oltenia, reorganizat si transformat In conformitate cu prevederile Legii 
nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietäi Private In societàti de investitii 
financiare. 
Societatea este Incadratä conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative 
(FIA) de tip Inchis, destinat investitorilor de retail, categoria diversiflcat, autoadministrat. 
S.I.F. Oltenia S.A. este autorizatä de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de 
Fonduri de Investitii Alternative (AFIA) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si In calitate de Fond 
de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.I.R) din data de 08.06.2021, conform 
Autorizatiei nr. 94/08.06.2021. Societatea funcioneaz  cu respectarea prevederilor Legii nr. 
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 24/2017 -republicata, 
privind emitenii de instrumente financiare si operaiuni de piaa,cii modfficrile si completärile 
ulterioare, Legii nr.31/1990 privind societatile, cu modiflcärile si complethrile ulterioare, Legii nr. 
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative, Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 
privind emitentii de instrumente fmanciare si operaiuni de piaä. Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 
privind auton7rea si functionarea fondurilor de investitii alternative si Norma nr. 39/2015 pentru 
aprobarea Reglementrilor contabile conforme cu Standardele internaionale de raportare 
flnanciarä, aplicabile entiffitilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de 
Supraveghere Financiarä din Sectorul instrumentelor si investiiilor fmanciare, precum §i Fondul 
de Compensare a Investitorilor. 
Societatea se autoadministreazd si are sediul in Craiova, str. Tuffinele nr. 1, cod potal 200767, 
judetul Dolj. 
Societatea este inregistratä la Oficiul Registrului Come4ului de pe lngä Tribunalul Dolj cu 
numrul J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO. 
Actiunile Societh4ii sunt Inscrise la cota Bursei de Valori Bucureti, Categoria Premium (simbol 
de piaä. SIF 5). 
Evidenta actiunilor si actionarilor Societäii este tinuta in conditiile legii de cätre Depozitarul 
Central S.A. Bucuresti. 
Activitatea de depozitare preväzutã de legisl4ie este asiguratä de Raiffeisen Bank S.A.. 
Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activitAti de intermedieri financiare, 
exclusiv activitati de asigurri si fonduri de pensii, jar activitatea principala este cod CAEN 
6499 - alte intermedieri financiare n.c.a. 
In conformitate cu actul constitutiv principalele activitati pe care le poate desfaura Societatea 
sunt urmàtoarele: 

a) administrarea portofoliului; 
b) administrarea riscurilor. 

Societatea, In calitate de A.F.I.A. poate desfäura si alte activitäi precum: 
- administrarea entitätij; 

a) servicii juridice si de contabilitate a fonduhui; 
b) cereri de informare din partea clientilor; 
c) controlul respectàrii legislaiei aplicabile; 
d) distributia veniturilor; 
e) emisiuni si räscumpärari de titluri de participare; 
1) tinerea evidentelor. 

- activitäi legate de activele F.I.A., si anume, servicii necesare pentru Indeplinirea 
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JDPS.I.F. OLTENIA SA 
Note explicative selectate la situatiilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

atributiilor de administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor 
imobiliare, consultantã acordatA entitätilor cu privire la structura capitalului, strategia 
industrialä §i aspectele conexe acesteia, consultantä §i servicii privind fuziunile i achizitiile de 
entit4i, precum i alte servicii legate de administrarea F.I.A. i a societAtilor si a altor active In 
care a investit. 
Capitalul social subscris si vrsat este de 50.000.000 lei, divizat in 500.000.000 actiuni  Cu o 
valoare nominalä de 0,1 lei / actiune. 
Principalele caracteristici ale actiunilor  emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare 
egala, emise In formà dematerializatä, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin 
Inscriere in cont si acordä drepturi egale titularilor br, cu exceptia  limiffirilor din reglementhrile 
i dispoziiile legale. 

Situatiile fmanciare individuale Intocmite la 31 decembrie 2021 sunt auditate. 

2. Bazele Intocmirii 
a) Declaratia de conformitate 
Situatiile financiare individuale au fost Intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru 
aprobarea Regiementhrilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare 
financiarä, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de 
Supraveghere Financiarà din Sectorul iristrumentelor si investi;iilor financiare, precum si Fondul 
de Compensare a Investitorilor cu modificriie §i completarile ulterioare. 
Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie In sedinta din 
data de 17 martie 2022. 

Prezentele situatii financiare au fost Intocmite In baza principiului continuitätii activitàii care 
presupune faptul Ca Societatea Ii va continua activitatea si In viitorul previzibil. 
In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al 
Consiliului Uniunii Europene din 19 julie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - republicata, 
privind emitenii de instrumente financiare si operatiuni de piaa, Societatea are ob1igaia de a 
Intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate, In conformitate cu 
Standardele Internationale de Raportare Financiarä adoptate de Uniunea Europeanà (,,IFRS"), 
In termen de cel târziu 4 luni de la Inchiderea exercitiului financiar. Situatiile financiare 
consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2021 vor fi Intocmite, aprobate, 
puse la dispoziia publicului in format electronic pe site-ul societatii: www.sifolt.ro. 
In baza prevederibor Legii nr. 24/2017-republicatã si a Regulamentului nr. 5/2018 privind 
emitenii de instrumente financiare §i operatiuni  de piaà, Societatea Intocmete raportare 
contabilä consolidatà semestrialä In conformitate cu IFRS. 
Raportarea contabilä consolidatä semestrialà a fost Intocmitã, aprobata de Consiliul de 
Administratie si pubbicata In data de 24.09.2021 si poate fi consultatd pe site-ui societatii: 
www.sifolt.ro. 
Evidentebe contabile ale Societätii sunt mentinute In lei. 
Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca bazä contabiba, data la care prin 
retratare au fost efectuate si Inregistrate In evidenta contabila operatiunibe determinate de 
trecerea de la Regulamentub CNVM nr. 4/2011 la Regbementäribe contabile conforme cu IFRS. 
Principabebe retratäri aduse situatiibor financiare intocmite In conformitate cu RCR la 31 
decembrie 2015 pentru a be alinia cerintebor IFRS adoptate de Uniunea Europeana ("UE") 
constau In: 
- gruparea mai multor elemente In categorii mai cuprinzàtoare; 
- ajustàri ale elementelor de active, datorii si capitaburi proprii In conformitate cu lAS 29 
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L~S.I.F. OLTENLA S.A. 
Note explicative selectate fri situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

Raportarea financiara In economii hiperinflaioniste ", deoarece economia romãneascã a fost o 
economie hiperinflaionistä pna la 31 decembrie 2003; 
- 

ajustäri de valoare justä i pentru deprecierea valorii activelor financiare In conformitate cu 
lAS 39 ,,Instrumente financiare: recunoatere si evaluare"; 
- ajusthri In contul de profit sau pierdere pentru a Inregistra veniturile din dividende la momentul 
declarrii si la valoarea bruta; 
- ajustäri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoareajustä, In conformitate 
CU lAS 40 "Investitii imobiliare". 
- ajustäri pentru recunoaterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amnat in 

conformitate CU lAS 12 "Impozitul pe profit"; i 

- cerinte de prezentare In conformitate CU IFRS. 

b) Prezentarea situatiilor financiare 
Prezentarea adoptatä de SoCietate are la bazà liChiditatea In cadrul situatiei poziiei financiare, 
iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura br In cadrul situaiei 
rezultatului global. Societatea considerä cä aCeste metode de prezentare oferä informatii care 
sunt Credibile si mai relevante deCât Cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise 
de lAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare" i IFRS 12 ,,Prezentarea intereselor existente In 
alte entitti". 

c) Moneda functionalà si de prezentare 
Conducerea Societatii considerä cä moneda functionala, aa cum este definità aceasta de cätre 
lAS 21 "EfeCtele variaiei cursului de schimb valutar", este leul romãnesc (RON sau lei). 
Situatiile financiare individuale sunt prezentate In lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, monedä 
pe care conducerea Societatii a ales-o ca monedä de prezentare. 

d) Bazele evaluärii 
Situatiile financiare individuale sunt IntoCmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele 
i datoriile financiare la valoarea justà prin contul de profit sau pierdere si activele financiare 

evaluate la valoareajustä prin alte elemente ale rezultatului global. 
Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la 
cost amortizat, valoare reevaluatä sau cost istoric. 

e) Utilizarea estimàrilor si judecätilor 
Pregatirea situaiilor financiare individuale In conformitate cu IFRS presupune utilizarea din 
partea conducerii a unor estimri, judecäi si ipoteze care afecteazä aplicarea politicilor 
contabile precum si valoarea raportatä a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. 
Estimärile si ipotezele asociate acestor judecäi sunt bazate pe experiena istoricä precum si pe 
alti factori considerati rezonabili In contextul acestor estimri. Rezultatele acestor estimäri 
formeazä baza judecäi1or referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot 
fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimrilor. 
Societatea revizuiete periodic estimärile si ipotezele care stau la baza Inregistrarilor contabile. 
Revizuirile estimärilor contabile sunt recunoscute In perioada In care estimarea este revizuitä, 
dacä revizuirea afecteazä doar acea perioadä, sau In perioada In care estimarea este revizuitã si 
perioadele viitoare, dacä revizuirea afecteazä atât perioada curentä cat si perioadele viitoare. 
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JDPS.I.F. OLTENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

3. Politici contabile semnificative 

Politicile contabile reprezintã principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice 
aplicate la Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare. 
Politicile ce vor fi prezentate In continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor 
perioadelor prezentate In cadrul situatiilor financiare. 
Situatiile financiare individuale sunt Intocmite in baza ipotezei cà Societatea Ii va continua 
activitatea In viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitäii acestei ipoteze, conducerea 
analizeazä previziunile referitoare la intrãrile viitoare de numerar. 

a) Filialele Si entitätile asociate 
Filialele sunt entitAti aflate sub controlul Societatii. Societatea controleazä o entitate in care a 
investit atunci când este expusä sau are drepturi asupra rentabilitäii variabile In baza particiØrii 
sale In entitatea In care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea 
sa asupra entitatii In care a investit. 
La mornentul evalurii controlului trebuie luate in calcul i drepturile de vot poteniale sau 
convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv. 
Entitä4ile asociate sunt acele societdti In care Societatea poate exercita o infEuenta senmiflcativä, 
dar nu §i control asupra politicilor financiarei operaionale. 
Lista filialelor si a entitätilor asociate la data de 31 decembrie 2021 respectiv 31 decembrie 
2020, este prezentatä In Nota 26. 
Societatea a clasificat si contabilizat In aceste situatii financiare individuale toate investitiile 
financiare In fihiale si entitäti asociate ca active financiare evaluate la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global conform IFRS 9 ,,Instrumente financiare". 

b) Tranzactii In monedA sträinà 
Tranzactiile exprimate In monedä sträinä sunt Inregistrate initial in lei la cursul oficial de 
schimb de la data tranzactiilor. Activele si datoriile monetare Inregistrate in devize la data 
Intocmirii situatiei poziiei financiare sunt transformate In monedA functionala la cursul din ziva 
respectivä. 
Câtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de 
la sfrsitu1 exercitiuluj financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in monedä sträinä 
sunt recunoscute In profit sau pierdere, cu exceptia celor care au fost recunoscute In capitalurile 
proprii ca urmare a Inregistràrii In conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor. 
Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute la valoarea justà 
prin contul de profit sau pierdere, sunt prezentate ca find câtiguri sau pierderi din valoarea 
justä. 

Diferentele de curs valutar asupra elementelor de natura instrumentelor financiare clasificate ca 
find evaluate la valoareajustä prin alte elemente ale rezultatului global, sunt incluse In rezervä 
provenind din modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare. 
Cursurile de schimb ale principalelor monede sträine raportate la leu, utilizate la data raportarii 
sunt: 

Valutä 31 decembrie 31 decembrie Variatie 
2021 2020 

EIJR 4,9481 4,8694 +1,6% 

USD 4,3707 3,9660 +10,2% 
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JDPS.I.F. OLTENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

c) Contabilizarea efectulni hiperinflaiei 
Conform lAS 29 "Raportarea financiarä In economiile hiperinflaioniste", situatiile financiare 
individuale ale unei entitäti a cärei monedä functionalä este moneda unei economii 
hiperinflaioniste trebuie prezentate In termenii puterii de cumpärare curente ai monedei la data 
Intocmirii situatiei poziiei financiare, adicä elementele nemonetare se retrateazá prin aplicarea 
indicelui general al preurilor de la data achiziiei sau contributiei. lAS 29 stipuleazà cd o 
economie este consideratä hiperinflaionistã dacä, printre alti factori, rata cumulatd a inflatiei 
depäete 100% pe parcursul unei perioade de trei ani. 
Scäderea continud a ratei inflatiei i ali factori legai de caracteristicile mediului economic din 
Romania, indicä faptul cä economia a crei monedà functionald a fost adoptatA de cätre 
societate a Incetat sa mai fie hiperinI1aionistä, cu efect asupra perioadelor financiare Incepând 
cu 1 ianuarie 2004. Astfel, prevederile lAS 29 au fost adoptate In Intocmirea situatiilor 
financiare individuale pânã la data de 31 decembrie 2003. 

d) Numerar Si echivalente de numerar 
Numerarul cuprinde disponibilul in casä si la bänci si depozitele la vedere. 
Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt 
uor convertibile In numerar i care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii. 
La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar §i echivalente de 
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la bãnci si depozitele cu o scadentä initiala mai 
mica de 90 de zile. 

e) Active si datorii financiare 
Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,,Instrumente financiare", includ urmätoarele: 
- Investitii In instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni); 
- Investilii In instrumente de datorie (ex. titluri, obligaiuni, Imprumuturi); 
- Creante comerciale si alte creante; 
- Numerar si echivalente de numerar; 
- Instrumente financiare derivate; 
- Participaii in fihiale, asociati si asocieri in participaie—in functie de prevederile IFRS 10, 
lAS 27, lAS 28. 

• ClasWcare 
Societatea clasificä instrumentele financiare detinute  in conformitate cu IFRS 9 "Instrumente 
financiare" In active financiare si datorii financiare. 
Un activ este o resursä controlatã de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care 
se preconizeaza Ca vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate. 
o datorie reprezinta o obligaie actualã a societatii rezultatä din evenimente trecute, a cärei 
decontare se asteaptä sä determine o ieire de resurse Incorpornd beneficii economice pentru 
societate. 
Societatea clasificä activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justä prin 
alte elemente ale rezultatului global sau la valoarea justà prin profit sau pierdere pe baza: 
- modelului de afaceri al societatii pentru administrarea activelor financiare §i 
- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. 

In conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasificä In una din urmätoarele categorii: 
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L~S.I.F. OLTENIA S.A. 

Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

Active financiare evaluate la valoare justá prin alte elemente ale rezultatului global 

Activele financiare evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului global, sunt: 

- instrumente de capitaluri proprii desenmate a fi evaluate la valoarea justä prin alte elemente 
ale rezultatului global; 
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului global dacä sunt Indeplinite ambele conditii de mai jos: 

a) activul financiar este detinut In cadrul unui model de afaceri al cárui obiectiv se realizeaz 
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vnzarea activelor financiare si 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de 
trezorerie care sunt exclusiv plai ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului 
datorat. 
• Societatea poate face o alegere irevocabilä la recunoaterea initialà, In cazul anumitor investitii 
in instrumente de capitaluri proprii care nu sunt detinute pentru tranzactionare, sä prezinte 
modificrile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform 
punctelor 5.7.5 si 5.7.6 din IFRS 9 - Instrumente financiare). 
Investiçiile Societatii In instrumente de capital (actiuni) sunt clasificate in totalitate ca active 
financiare evaluate la valoarea justh. prin alte elemente ale rezultatului global. 
Investitiile Societäii in unitäti de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justä prin contul 
de profit sau pierdere. 
Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluatà sau 
cost istoric. 
Metoda folositä pentru scoaterea din evidenã a investitiilor Societàii In instrumente de capital 
(aciuni) este ,,primul intrat primul ieit", In conditiile cuantificàrii si evaluärii performanelor 
Societä4ii pe baza valorii juste. 
Activele financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global sunt 
màsurate la valoarea justA prin alte elemente ale rezultatului global. 
Schimbärile de valoare justä sunt recunoscute In alte elemente ale rezultatului global pânä când 
lnvestitia este derecunoscutä, in momentul In care câtigul sau pierderea cumulatä este 
reclasificatä din alte elemente ale rezultatului global Intr-un cont de rezultat reportat aferent 
perioadei. 
Dividendele primite de la entitati In care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau 
pierdere la valoarea brutà doar atunci cãnd: 
a) dreptul Societàii de a primi plata dividendului este stabilit; 
b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sd fie generate pentru Societate, 
Si 

c) valoarea dividendului poate fi evaluatã In mod fiabil. 

Active financiare evaluate la cost amortizat 

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacã sunt Indeplinite ambele conditii de 
maijos si nu este desemnat ca find evaluat la valoareajustä prin profit sau pierdere: 
a) activul financiar este detinut In cadrul unui model de afaceri al cärui obiectiv este de a detine 
active financiare In vederea colecthrii de fluxuri de trezorerie contractuale i 
b) termenii contractuali ai activului financiar dau natere, la anumite date, la fluxuri de 
trezorerie care sunt exclusiv plai ale principalului si ale dobânzii aferente valorii principalului 
datorat. 

pag 11 



Q¼LF. OLTENIASA. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie. 

Active financiare evaluate la valoare justäprin profit sau pierdere 

Activele financiare care flu sunt clasificate ca find evaluate la costul amortizat sau la valoare 
justá prin alte elemente ale rezultatului global sunt evaluate la valoare justä prin profit sau 
pierdere. 
Activele financiare evaluate la valoare justä prin profit sau pierdere sunt: 
- instrumente de capitaluri proprii detinute  pentru tranzactionare; 
- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justä prin contul de profit 
sau pierdere; 
- instrumente de datorie. 
Un activ financiar sau o datorie financiarä sunt detinute In vederea tranzactionrii dacä 
Indeplinesc cumulativ urmätoarele conditii: 
- este detinut  In scopul vânzrii si räscumprrii in viitorul apropiat; 
- la recunoaterea initialä face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, 
ce sunt gestionate impreunä si pentru care existä dovezile unui tipar real recent de urmrire a 
profitului pe tennen scurt. 
Aditional, la recunoaterea initiala, Societatea poate desemna In mod irevocabil ca un activ 
financiar, care aitfel Intrunete cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justä 
prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justä prin profit sau pierdere, 
dacd acest lucru eliminä sau reduce in mod semnificativ o neconcordantd contabilä care ar 
aparea dacä s-ar proceda in alt mod. 
Aceastã categoric include active financiare sau datorii financiare detinute  pentru  tranzactionare 
i instrumente financiare desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere la momentul 

recunoaterii initiale. 

DatoriiJInanciare 

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia  datoriilor financiare clasificate la valoare justä prin 
profit sau pierdere. 

Recunoastere initiald 

Activele Si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte 
contractualä la conditiile respectivului instrument. Atunci când Societatea recunoate pentru 
prima data un activ fmanciar, trebuie sä ii clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4. 1.5 (la cost 
amortizat, la valoare justä prin profit sau pierdere sau la valoare justä prin alte elemente ale 
rezultatuluiglobal) din IFRS 9 i 11 evalueazä In conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ 
financiar sau o datorie financiarä este evaluatä la valoarea sajustã plus sau minus, In cazul unui 
activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoareajustà prin profit sau pierdere, 
costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei). 
Societatea recunoate initial depozitele la bànci, la data la care acestea sunt constituite. 
Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei. 
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Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

• Evaluare 

DupA recunoaterea initialä, Societatea trebuie sà evalueze activele financiare In conformitate 
cu punctele 4.1.l -4.1.5 la: 

a) cost amortizat; 
b) valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global; sau 

c) valoareajustä prin profit sau pierdere. 
Dupä recunoaterea initialà, Societatea trebuie sä evalueze datoriile financiare In conformitate 
cu standardul IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, 
Cu excepia: 
a) datoriilor financiare evaluate la valoareajustd prin profit sau pierdere; 
b) datoriilor financiare care apar atunci când transferul unui activ financiar nu Indeplinete 

conditiile pentru derecunoatere; 
c) contractelor de garanie financiarä, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea 

provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) i valoarea recunoscutà initial 
minus venitul cumulat (recunoscut In baza IFRS 15); 

d) angajamentelor pentru furnizarea unui Imprumut la o ratä a dobânzii sub valoarea pieei, 
evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 
din IFRS 9) si valoarea recunoscutä initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 
1 5); 

e) contraprestaiei contingente recunoscute de un dobânditor Intr-o combinare de Intreprinderi 
pentru care se aplicä IFRS 3. 0 astfel de contraprestaie contingentã trebuie evaluatä ulterior 
la valoarea justä cu schimbärile recunoscute in profit sau pierdere. 

Evaluarea la cost amortizat 
Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii fmanciare este valoarea la care activul 
financiar sau datoria financiarä este evaluat(à) la recunoasterea initiala minus rambursärile de 
principal, plus sau minus amortizarea cumulatä utilizând metoda dobânzii efective pentru 
fiecare diferentà dintre valoarea initialà i valoarea la scadenta, si minus once reducere (directä 
sau prin utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare. 
Rata dobânzii efective reprezintä rata care actualizeazä exact pth4ile sau Incasärile viitoare In 
numerar estimate pe durata de viata preconizatd a activului financiar sau a datoriei financiare 
la valoarea contabilà brutà a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. 
La calcularea ratei dobânzii efective, entitatea trebuie sà estimeze fluxurile de numerar 
preconizate luãnd In considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar (de 
ex.: plata In avans, prelungirea, optiunile call si alte optiuni similare), dar nu trebuie sä ia in 
calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul include toate comisioanele si punctele 
plàtite sau Incasate de pärtile participante la contract care fac parte integrantã din rata dobthizii 
efective (a se vedea punctele B 5.4.1 - B 5.4.3), costurile tranzactiei si toate celelalte prime sau 
reduceri. 

Evaluarea la valoareajustà 
Valoareajustà reprezintä pretul care ar fi primit la vnzarea unui activ sau plätit pentru stingerea 
unei datorii In cadrul unei tranzactii desfàurate In conditii normale Intre participantii pe piata 
principala, la data evaluãrii, sau In absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasä piata la 
care Societatea are acces la acea data. 
Societatea mäsoarä valoareajusta a unui instrument financiar folosind preuri1e cotate pe o piata 
activä pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piata activã dacã pentru acel 
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Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

instrument sunt disponibile rapid i In mod regulat preturi cotate. Societatea mäsoarà 
instrumentele cotate pe piee active folosind preul de Inchidere. 
Un instrument financiar este considerat ca find cotat pe o piaä activd atunci când preurile 
cotate sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din 
industrie, un serviciu de stabilire a preurilor sau o agenie de reglementare, iar aceste preturi 
reflectä tranzactii care apar In mod real i regulat, desffiurate in conditii objective de pia4ä. 
In categoria actiunilor cotate pe o piaã activà sunt incluse toate acele actiuni admise la 
tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piaa alternativd i care prezintá tranzactii frecvente. 
Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este preul de Inchidere al pietei din 
ultima zi de tranzactionare  Inainte de data evaluãrii. 
Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni),  Societatea folosete 
urmätoarea ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preturi  cotate (neajustate) In piee active pentru active si datorii identice; 
- Nivelul 2: inträri altele decât preuri1e cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru 
active sau datorii, fie direct (ex: preturi),  fie indirect (ex: derivate din preturi). 
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate In mare mäsurä pe elemente neobservabile. Aceastä 
categorie include toate instrumentele pentru care telmica de evaluare include elemente care nu 
se bazeazd pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un 
efect senmificativ asupra evaluärii instrumentului. 
Evaluarea la valoarea justà a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizatä dupä cum 
urmeaz: 
- pentru titlurile cotate i tranzactionate  in perioada de raportare, valoarea de piatà s-a 
determinat cu luarea In consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de 
Inchidere de pe piaa principalá de capital pentru cele listate pe piaa reglementata - BVB, 
respectiv preul de referin;ä pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru 
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile  tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare).; 
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii In ultimele 30 de zile din perioada de raportare, 
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piaçd se determinä la valoarea contabilä pe 
actiune aa cum rezultã din ultima situatie financiarà anualä aprobata a entitatii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare,  evaluarea se face la 
valoarea contabilä pe actilme  calculatä In baza valorii capitalului propriu cuprinsa In raporthrile 
lunare transmise la BNR; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare  pe o piaà reglementatà sau In cadrul unui sistem 
alternativ de tranzactionare  din Romania emise de emitenti in care se detin participatii de peste 
33% din capitalul social, acestea se evalueazä exclusiv In conformitate cu Standardele 
Internationale de Evaluare In baza unui raport de evaluare actualizat eel putin  anual; 
- pentru titlurile aferente societätilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In 
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero. 
Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luând In calcul ultima valoare unitard a 
activului net, calculatä si publicata. 

Ident?ficarea si evaluarea deprecierii de valoare 

Societatea trebuie sä recunoascä un provizion pentru pierderile preconizate din creditare 
aferente unui activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente 
de datorie evaluate la cost amortizat sau la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului 
global), o creanta care decurge dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un 
contract de garanie financiarä. 
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Societatea aplicä dispoziii1e de depreciere pentru recunoaterea si evaluarea provizionului 
pentru pierderi aferent activelor evaluate la valoare justä prin alte elemente ale rezultatului 
global in conformitate cu pct. 4.1.2A (active detinute In scopul colectärii fluxurilor de numerar 
i vânzrii, ale cáror fluxuri de numerar reprezintã exclusiv rambursäri de principal sau plài de 

dobandä). Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seania altor elemente ale rezultatului 
global si nu reduce valoarea contabilä a activului financiar din situatia poziiei financiare. 

• Derecunoactere 

Societatea derecunoate un activ financiar atunci când drepturile de a primi fluxuri de numerar 
din acel activ financiar expirä, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi 
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar Intr-o tranzactie in care a 
transferat in mod semnificativ toate riscurile i beneficiile dreptului de proprietate. 
Once interes In activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate 
este recunoscut separat ca un activ sau datorie. 
Societatea derecunoate o datorie financiarä atunci când s-au Incheiat obligaiile contractuale 
sau atunci când obligaiile contractuale sunt anulate sau expirä. 
La derecunoaterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea folosete metoda ,,primul 
intrat-primul ieit". 

Reclasficári 

Dacä Societatea reclasificã active financiare conform pet. 4.4.1 (ca efect al modificàrii 
modelului de afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate 
toate activele financiare afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior 
recunoasterii initiale. 
Societatea aplica reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data reclasificärii. 
Eventualele câtiguri, pierderi sau dobânzi recunoscute anterior nu vor fi retratate. 
In eventualitatea unei reclasificäri, Societatea procedeaz. astfel: 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii j uste prin profit sau 
pierdere, valoarea justà este determinatä la data reclasificärii. Diferenta Intre costul amortizat 
i valoarea justä este recunoscutã In profit sau pierdere; 

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a costului 
amortizat, valoarea justä la data reclasificärii devine noua valoare contabilä brutã; 
- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat In cea a valorii juste prin alte 
elemente ale rezultatului global, valoarea justã este determinatä la data reclasificärii. Diferenta 
Intre costul amortizat si valoarea justä este recunoscutä In alte elemente ale rezultatului global, 
ffirä a ajusta rata dobânzii efective sau pierderile preconizate din creditare; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global 
in cea a costului amortizat, reclasificarea se realizeazd la valoarea justá a activului de la data 
reclasificänii. Sumele anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate 
in raport Cu valoarea justä a activului, frä a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata 
dobânzii efective si pierderile preconizate din creditare flu sunt ajustate ca efect al reclasificärii; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere In cea a valorii 
juste prin alte elemente ale rezultatului global, activul continuA sA fie evaluat la valoarea sa 
justA; 
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global 
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In cea a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continua sä fie evaluat la valoare 
justä. Sumele anterior recunoscute In alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din 
capitalurile proprii in contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform lAS 
1). 

Câctiguri ci pierderi 

Catigurile sau pierderile ce rezultä dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau 
a unei datorii financiare care flu este parte a unei rel4ii de acoperire Impotriva riscurilor stint 
recunoscute dupä cum urmeazã: 
a) Câtigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate 

ca find evaluate la valoarea justä prin profit sau pierdere sunt recunoscute In profit sau 
pierdere; 

b) Catigurile sau pierderile generate de tin activ financiar evaluat la valoare justa prin alte 
elemente ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global. 

Când activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau 
catigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate 
in cadrul rezultatului reportat. 
In momentul deprecierii sau derecunoaterii activelor financiare si a datoriilor financiare 
contabilizate la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea 
recunoate tin câtig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere. 

t) Alte active i datorii financiare 

• Alte active fi datoriiJinanciare 

Alte active §i datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizãnd metoda dobânzii 
efective. 

• 	Stocuri 

In conformitate cu lAS 2 ,,Stocuri", aceste active sunt: 
- deinute pentru a fi vãndute In cadrul desfurãrii normale a activith4ii, 
- active In curs de producie, care urmeazä a fi vândute in cadrul desfurärii normale a 
activitatii, 
- active sub formä de materii prime, materiale i alte consumabile, ce urmeazä a fi folosite In 
procesul de productie sau pentru prestarea de servicii. 
Stocurile sunt prezentate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila netä. Costul 
stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte costuri 
suportate pentru aducerea stocurilor in forma si In locul in care se gäsesc In prezent. Valoarea 
realizabila netà este estimatA pe baza preului de vãizare aferent activitatii normale, mai putin 
costurile estimate pentru finalizare si vãnzare. 
Pentru stocurile de materii prime si materiale ffirä miscare sau cu miscare lentä se constituie 
ajusthri pe baza estimrilor managementului. 
Constituirea si reluarea ajustàrilor pentru deprecierea stocurilor se efectueazä pe seama contului 
de profit sau pierdere. 
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Societatea pe parcursul normal de desffiurare a activitatii utilizeazä urmätoarele categorii de 
stocuri: materiale auxiliare, combustibili, piese de schimb, alte materiale consumabile si alte 
materiale (obiecte de inventar - acestea se Inregistreazä pe costuri integral la darea In folosintä). 
Pentru stocuri, costul este determinat la ieire utilizând metoda ,,primul intrat, primul ieit". 

g) Imobilizàri necorporale 
Imobilizärile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupä recunoaterea initiala, o imobilizare 
necorporalà este contabilizatà la cost minus amortizarea cumulatä si once pierderi din 
depreciere cumulate. 

Cheltuieli ulterioare 

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cnd acestea cresc valoarea beneficiilor 
economice viitoare incorporate In activul cãruia Ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, 
inclusiv cheltuielile pentru deprecierea fondului comercial si märcile generate intern, sunt 
recunoscute in contul de profit sau pierdere In momentul In care sunt suportate. 

• Amortizarea imobilizárior necorporale 

Amortizarea este calculatä pentru costul activului sau o altä valoare care substituie costul, minus 
valoarea rezidualä. Amortizarea este recunoscutà In contul de profit sau pierdere utilizând 
metoda liniarä pentru durata de viata utilä estimatä pentru imobilizãrile necorporale, de la data 
la care sunt disponibile pentru utilizare, aceastä modalitate reflectând cel mai fidel modul 
preconizat de consumare a beneficiilor economice Incorporate In activ. 
Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentä si pentru perioadele comparative sunt 
urmätoarele: programe informatice - 3 ani. 
Metodele de amortizare, duratele de viatä utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare 
sfrit de an financiar si sunt ajustate corespunzator. 

h) Imobilizàri corporale 

• Recunoastere si evaluare 

Imobiliz.rile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru 
cele procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite ca aport In naturã la 
constituirea I majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justà de la data dobândirii 
pentru cele primite cu titlu gratuit. 

Costul unui element de imobilizare corporalä este format din preul de cumpärare, inclusiv 
taxele nerecuperabile, dupa deducerea oricäror reduceri de pret de naturá comercialä si a 
oricäror costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului la locatia  si In conditia necesarä 
pentru ca acesta sà poatä fi utilizat In scopul stabilit de cätre conducere, cum ar fi: cheltuielile 
cu angajaii care rezultä direct din constructia sau achizitionarea activului, costurile de 
amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile de instalare 
i asamblare, onorariile profesionale. 

Imobiliz.rile corporale sunt clasificate de cätre Societate In urmätoarele clase de active de 
aceeasi naturà si cu utilizri similare: 
- terenuri si constructii; 
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- maini si echipamente si mij loace de transport; 
- mobilier, aparaturä biroticà, echipamente de protecie a valorilor umane si materiale i alte 
active corporale. 

. Evaluarea dupã recunoatere 

Pentru recunoaterea ulterioarä, Societatea a adoptat modelul reevaluärii. 
Dupä recunoaterea ca activ, elementele de imobiliz.ri corporale de natura constructiilor si 
terenurilor a càror valoare justä poate fi evaluatA in mod fiabil sunt contabilizate la o valoare 
reevaluatã, aceasta find valoarea justä la data reevaluärii minus once amortizare acumulatã 
ulterior i once pierderi acumulate din depreciere. 
Alte imobilizàri corporale sunt mäsurate la cost minus amortizarea cumulatä i eventuale 
pierderi din depreciere. 
Reevaluärile trebuie sã se facä cu suficienta regularitate pentru a asigura faptul cä valoarea 
contabilä nu se deosebete semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste 
la data perioadei de raportare. 
Dacä un element al imobilizárilor corporale este reevaluat, atunci Intreaga clasä de imobilizri 
corporale din care face parte acel element este supusä reevaluthii. 
Dacà valoarea contabilä a unui activ este majoratä ca urmare a unei reevaluri, creterea este 
recunoscutä In alte elemente ale rezultatului global §i acumulatä In capitalurile proprii, cu titlul 
de surplus din reevaluare. 
Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscutä In profit sau pierdere In mAsura In care aceasta 
compenseazä o descretere din reevaluarea aceluiai activ recunoscut anterior In profit sau 
pierdere. 
Dacä valoarea contabilã a unui activ este diminuatà ca urmare a unei reevaluäri, aceastä 
diminuare este recunoscutä In profit sau pierdere. 
Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscutá In alte elemente ale rezultatului global in mAsura 
In care surplusul din reevaluare prezintA un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din 
surplusul din reevaluare In rezultatul reportat nu se efectueazà prin profit sau pierdere. 
Evidenta rezervelor din reevaluare se efectueazä pe fiecare imobilizare In parte si pe fiecare 
operatiune de reevaluare care a avut loc. 
Surplusul din reevaluare inclus In capitalurile proprii aferent unui element de imobilizare 
corporala se transferä direct in rezultatul reportat pe mäsura amortizärii si atunci când activul 
este derecunoscut la cedare sau casare. 

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluatã, aceasta reprezentând valoarea 
justä la data reevaluarii minus amortizarea cumulatä si pierderi din depreciere. Reevaluãrile 
sunt realizate de cãtre evaluatori specializati, membri ai ANEVAR. Frecventa reevalurilor este 
dictatä de dinamica pieelor cärora le apa4in terenurile §i constructiile detinute de Societate. 

Costurile ulterioare 

Cheltuielile cu Intretinerea si reparaiile zilnice aferente imobilizäribor corporale flu sunt 
capitalizate. Ele sunt recunoscute drept costuri ale perioadei in care se produc. Aceste costuri 
constau In principal in cheltuieli cu fo4a de muncä si cu consumabilele i pot include §i costul 
componentelor de mica valoare. Cheltuielile cu Intretinerea si reparaiile imobilizärilor 
corporale se Inregistreazä in contul de profit sau pierdere atunci când apar. 
Imbunäth4irile semnificative aduse imobilizärilor corporale, care cresc valoarea sau durata de 
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viatä a acestora, sau care märesc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii 
economice de cätre acestea, sunt capitalizate (mãresc in mod corespunzätor valoarea contabilä 
a respectivei imobi1izri). 

• Amortizare 

Amortizarea este calculatã la valoarea contabilä (costul de achizitie sau valoarea reevaluatä, 
minus valoarea rezidualä) pentru activitatea pentru care sunt destinate. Amortizarea este 
recunoscutà In contul de profit sau pierdere utilizând metoda liniarä pentru durata de viata utild 
estimatä pentru imobilizärile corporale (mai puin terenurile si imobilizärile In curs), aceasta se 
inregistreazà Incepând cu data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea pentru 
care sunt destinate, aceastä modalitate reflectãnd cel mai fidel modul preconizat de consumare 
a beneficiilor economice incorporate In activ. 
Amortizarea unui activ inceteazà cel mai devreme la data când activul este clasificat drept 
detinut pentru vânzare (sau inclus Intr-un grup destinat cedärii care este clasificat drept detinut 
pentru vânzare), In conformitate cu MRS 5 si la data la care activul este derecunoscut. 
Fiecare parte a unui element de imobilizäri corporale ce prezintä un cost semnificativ fatd de 
costul total al respectivului element, trebuie amortizat separat. 
Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentä si pentru perioadele comparative sunt 
urmAtoarele: 

- constructii 	 12-50 ani 
- maim si echipamente si mijloace de transport 	 3-20 ani 
- mobilier, aparaturä biroticà, echipamente de protectie a valorilor 	3-15 ani 
umane si materiale si alte active corporale 
Metodele de amortizare, duratele utile de viatä estimate, precum si valorile reziduale sunt 
revizuite de cätre conducerea societatii la fiecare data de raportare. 
Din istoricul Societatii, a rezultat faptul cä valoarea rezidualã a activelor este nesemnificativä 
i prin urrnare, la calculul amortizarii nu se ia In calcul valoarea reziduath. 

• Deprecierea 

Un activ este depreciat atunci când valoarea sa contabilà depaete valoarea sa recuperabila. 
Cu ocazia fiecrei date de raportare, Societatea trebuie sã verifice dacä existä indicii ale 
deprecierii activelor. In cazul In care sunt identificate astfel de indicii, Societatea trebuie sà 
estimeze valoarea recuperabila a activului. 
Dacà valoarea contabilä a unui activ este diminuatä ca urmare a unei reevaluãri, aceastä 
diminuare trebuie recunoscutä In profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie 
recunoscutã In alte elemente ale rezultatului global In mäsura in care surplusul din reevaluare 
prezintä un sold creditor pentru acel activ. Reducerea recunoscutà in alte elemente ale 
rezultatului global micoreazã suma cumulatä In capitalurile proprii cu titlu de surplus din 
reevaluare. 
Terenurile nu se depreciaza. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculatä, folosind metoda 
amortizärii liniare, alocând costuri aferente valorii reziduale, In concordantd cu durata de viata 
aferentä. 
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• Derecunoasterea 

Valoarea contabilä a unui element de imobilizri corporale este derecunoscutä (eliminatä din 
situatia poziiei financiare) la cedare sau aturici când flu se mai ateaptä niciun beneficiu 
economic viitor din utilizarea sau cedarea sa. 
Imobilizärile corporale care sunt casate sau vândute sunt eliminate din situatia poziiei 
financiare Impreunä cu amortizarea cumulatà corespunzätoare. 
Câtigul sau pierderea rezultate din derecunoaterea unui element de imobilizare corporalä este 
inclus In contul de profit sau pierdere curent când elementul este derecunoscut. 

i) Investitii imobiliare 
Investitiile imobiliare sunt proprietäi imobiliare (terenuri, clädiri sau parti ale unei clädiri) 
detinute de càtre Societate In scopul Inchirierii sau pentru creterea valorii sau ambele, si flu 
pentru: 
- a fi utilizate pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri 
administrative; 
sau 
- a fi vndute pe parcursul desffiuràrii normale a activitatii. 
Anumite proprietati includ o parte care este detinutà pentru a fi Inchiriatã sau cu scopul creterii 
valorii si o altä parte care este detinuta In scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau 
In scopuri administrative. Dacä aceste pä4i pot fi vândute separat (sau Inchiriate separat In baza 
unui contract de leasing financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Dacä pä4ile flu pot fi 
vãndute separat, proprietatea este tratatä ca investitie imobiliarä nuniai dacä partea utilizatã In 
scopul producerii de bunuri, prestrii de servicii sau In scopuri administrative este 
nesemnificativA. 

• Recunoastere 

o investitie imobiliarä este recunoscutä ca activ dacä si numai dacä: 
- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare sà intre In Societate; 
- costul investitiei imobiliare poate fi evaluat In mod fiabil. 

• Evaluare 
Evaluarea initialã 

0 investitie imobiliarä este evaluatä initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul 
unei investitii imobiliare achizitionate este format din preul de cumprare al acesteia plus once 
cheltuieli direct atribuibile (de exemplu, oriorariile profesionale pentru prestarea serviciilor 
juridice, taxele pentru transferul dreptului de proprietate si alte costuri de tranzactionare). 

Evaluarea ulterioarã 
Politica contabilã a Societatii privind evaluarea ulterioard a investitiilor imobiliare este cea pe 
baza modelului valorii juste. Aceastä politicä este aplicata In mod uniform tuturor investitiilor 
imobiliare. Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatä de evaluatori membri 
ai Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Romnia (ANEVAR). Valoareajustà se bazeazä pe 
cotatii de preturi din piata, ajustate, dacä este cazul, astfel Incât sä reflecte diferentele legate de 
natura, locatia sau conditiile respectivului activ. Aceste evaluäri sunt revizuite periodic de cãtre 
conducerea Societàtii. 
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Catigurile sau pierderile rezultate In urma modificàrii valorii juste a investitiilor imobiliare 
sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere al perioadei In care acestea se produc. 
Valoarea justä a investitiilor imobiliare reflectä conditiile de piaä la finalul perioadei de 
raportare. 

Transferuri 

Transferurile In §i din categoria investitiilor imobiliare trebuie fficute atunci §i numai atunci 
cnd existä o modificare In utilizarea activului evidentiata de: 
- Inceperea utilizärii de cätre Societate - pentru transferurile din categoria investitiilor imobiliare 
In categoria imobilizrilor corporale utilizate de cätre Societate; 
- inceperea procesului de amenaj are in perspectiva vânzärii - pentru transferurile din categoria 
investitiilor imobiliare in categoria stocuri, contabilizate In conformitate cu MRS 5; 

- Incheierea utilizrii de cätre Societate - pentru transferurile din categoria imobilizärilor 
corporale utilizate de cätre Societate In categoria investitiilor imobiliare; 
- Inceperea unui leasing operational cu o altA parte - pentru transferurile din categoria stocurilor 
In categoria investitiilor imobiliare. 
Pentru transferul unei investitii imobiliare contabilizate la valoare justä la imobilizäri corporale, 
costul implicit al activului in scopul contabilizärii sale ulterioare va fi valoarea sa justd de la 
data modificärii utilizrii. 
Dacä o proprietate imobiliarä utilizatä de posesor devine o investitie imobiliarã care este 
contabilizatä la valoarea justã, Societatea aplicä lAS 16 "Imobilizäri corporale" pána la data 
modificärii utilizärii, jar once diferenta de la acea data Intre valoarea contabilä a proprietä4ii 
imobiliare in conformitate cu lAS 16 si valoarea sa justä trebuie tratatt ca o reevaluare, In 
conformitate cu lAS 16. 

• Derecunoaterea 

Valoarea contabilã a unei investitii imobiliare este derecunoscutä la momentul cedärii sau 
atunci când investitia este definitiv retrasã din folosintä si flu se mai asteaptä beneficii 
economice viitoare din cedarea sa. 
Catigurile sau pierderile care rezultä din cedarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt 
recunoscute In contul de profit sau pierdere atunci cnd aceasta este vândutä sau casatä. 

j) Active detinute In vederea vânzärii 
Societatea trebuie sA clasifice un activ imobilizat (sau grup destinat cedàrii) drept detinut In 
vederea vânzarii dacä valoarea sa contabi1d va fi recuperatà in principal printr-o tranzacie de 
vnzare si flu prin utilizarea sa continua. Pentru a fi disponibil la vãnzare trebuie ca aceasta sa 
fie foarte probabila, respectiv sà existe un plan de vânzare a activului, sa fie lansat un program 
activ de gàsire a unui cumprator, activul sà fie promovat In vederea vthizrii la un pre 
rezonabil cu valoarea justä a activului, jar vânzarea sä fie finalizatä In termen de un an de la 
data clasificrii activului. Termenul de un an poate fi prelungit dacä existä circumstante In afara 
controlului entitatii si unitatea poate dovedi cà-i mentine intentia planului sàu de vânzare a 
activului. 
Cãnd existä o modificare a utilizárii unei imobilizäri corporale, in sensul cä aceasta urmeazä a 
fi Imbunataita In perspectiva vânzärii, Societatea Inregistreaza transferul activului din categoria 
imobilizäri corporale In categoria activelor imobilizate detinute In vederea vthizärii. 
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Dacä imobilizarea corporalã transferatä a fost reevaluatä, rezerva din reevaluarea aferentä se 
Inchide In momentul vãnzrii activului. 
In cazul activelor incluse In categoria activelor imobilizate detinute In vederea vânzrii, care 
ulterior îi schimbä destinatia, urmând a fi folosite pe o perioadä mai Indelungatä sau sä fie 
Inchiriate unor te4i, se evidentiazd in contabilitate un transfer al acestora, din categoria activelor 
imobilizate detinute In vederea vânzärii, In categoria imobilizärilor corporale. 
In prezent societatea nu are active care sä poatä fi Incadrate in aceastä categorie deoarece nu 
detine un plan de vânzare In acest sens. 

k) Deprecierea activelor altele decât cele financiare 
Valoarea contabilã a activelor Societatii care nu sunt de naturã financiarà, altele decât activele 
de natura impozitelor amânate, este revizuitä la fiecare data de raportare pentru a identifica 
existenta indiciilor de depreciere. Dacä existä asemenea indicii, se estimeazä valoarea 
recuperabilä a activelor respective. 
0 pierdere din depreciere este recunoscutä atunci când valoarea contabilà a activului sau a 
unitätii sale generatoare de numerar depaete valoarea recuperabilä a activului sau a unitatii 
generatoare de numerar. 0 unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil 
care genereazä numerar §i care este independent fatà de alte active si alte grupuri de active. 
Pierderile din depreciere se recunosc In contul de profit sau pierdere. 
Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unith4i generatoare de numerar este maximul dintre 
valoarea de utilizare i valoarea sa justä mai putin  costurile pentru vânzarea acelui activ sau 
unitati. 
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate 
folosind o ratà de actualizare Inainte de impozitare care reflectä conditiile curente de piaa si 
riscurile specifice activului respectiv. 
Pierderile din depreciere recunoscute In perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de 
raportare pentru a determina dacä s-au diminuat sau nu mai existä. Pierderea din depreciere se 
reia dacä s-a produs o schimbare In estimärile folosite pentru a determina valoarea de 
recuperare. Pierderea din depreciere se reia doar in cazul In care valoarea contabilä a activului 
nu depàete valoarea contabilä care s-ar fi calculat, netä de amortizare §i depreciere, dacä 
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscutá. 

1) Capital social 
Capitalul social este format din actiuni  ordinare, nominative, de valoare egala, emise In formä 
dematerializatä si acorda drepturi egale titularilor br. 

m) Provizioane 
Provizioanele sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere In momentul In care societatea 
are o ob1igaie actuala (legala sau implicita) generatà de un eveniment trecut, cãnd pentru 
decontarea obligaiei este necesarä o ieire de resurse care Incorporeazà beneficii economice i 
când poate fi fficutä o estimare credibilä in ceea ce privete valoarea ob1igaiei. 
Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata 
de actualizare Inainte de impozitare care reflectà conditiile curente de piaä si riscurile specifice 
datoriei respective. Valoarea recunoscuta ca provizion constituie cea mai bunä estimare a 
cheltuielilor necesare pentru decontarea ob1igaiei actuale la finalul perioadei de raportare. 
Provizioanele se reanalizeazä la finalul perioadei de raportare si se ajusteaza astfel meat sa 
reflecte cea mai buna estimare curentä. In cazul In care nu mai este probabilä ieirea de resurse 
care incorporeazã beneficii economice, provizionul trebuie anulat. 
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Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desfaurarea activitatii 
in viitor. 
Societatea inregistreazd provizioane pentru contracte oneroase In situatiile in care beneficiile 
estimate a fi obtinute dintr-un contract sunt mai mici decât cheltuielile inevitabile asociate 
indeplinirii obligaiilor contractuale. 
Societatea va Inregistra provizioane pentru prime (stimulente) ce se vor acorda salariatilor, 
directorilor ce Ii desffioarä activitatea In baza contractului de mandat si administratorilor 
Societatii In conditiile Indeplinirii indicatorului de profit net stabilit prin bugetul de venituri si 
cheltuieli aprobat de Adunarea Generalä a Actionarilor. Aceste prime vor fi distribuite dupä 
aprobarea de cãtre Adunarea Generalä a Actionarilor  a situatiilor financiare anuale individuale, 
Intocmite pentru anul In care s-a realizat profitul din care se acordä stimulentele. 

ii) Beneficiile angajatilor 

• Beneficiipe termen scurt 
Beneficiile pe termen scurt ale angajai1or includ salariile, primele i contributiile la asigurrile 
sociale. Obligaiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajailor flu se actualizeazä §i sunt 
recunoscute In contul de profit sau pierdere pe mãsurã ce serviciul aferent este prestat. 
Beneficiile pe termen scurt ale angajai1or sunt recunoscute ca si cheltuialä atunci când 
serviciile sunt prestate. Se recunoate un provizion pentru sumele care se ateaptä a fi plätite cu 
titlu de prime In numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in 
conditiile In care societatea are in prezent ob1igaia legalä sau implicità de a pläti aceste sume 
ca rezultat al serviciilor trecute prestate de cätre angaj ati  si dacä obligaia respectivà poate fi 
estimatä In mod credibil. 
Pe lãnga salami si alte drepturi de naturä salarialä, potrivit contractului de societate (actului 
constitutiv) i a contractului colectiv de muncä, administratorii, directorii cu contract de mandat 
i salariaii Societatii au dreptul de a primi prime (stimulente) in conditiile Indeplinirii 

indicatorului de profit net stabilit prin bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea 
Generalä a Actionarilor  pentru anul In curs, In limita sumei aprobate de AGA de aprobare a 
situatiilor financiare ale anului respectiv. 
Aceastä obligaie este recunoseutä mai Intâi In contul de profit sau pierdere al exercitiului 
financiar In care s-a realizat profitul sub forma unor provizioane pentru beneficiile angajailor. 
Distribuirea acestor prime (stimulente) se realizeazä in anul urmätor, dupa aprobarea br de 
cätre Adunarea Generalä a Actionarilor. 

• Planuri de contributii determinate 
Societatea efectueazä plä4i In numele angajai1or proprii cätre sistemul de pensii al statului 
romthi, asigurarile de sänätate §i contributia asiguratorie de muncà In decursul derulärii 
activitatii normale. Toti  angaja;ii Societätii sunt membri §i au ob1igaia legalä de a contribui 
(prin intermediul contributiilor sociale individuale) la sistemul de pensii si la sistemul de 
sànätate al statului roman. Contributia asiguratorie de muncä este recunoscutä in contul de profit 
sau pierdere al perioadei. Societatea nu are alte obligaii suplimentare. 
Societatea flu este angajatà In niciun sistem de pensii independent i, In consecinta, flu are niciun 
fel de alte ob1igaii in acest sens. Societatea flu este angajata In nici un alt sistem de beneficii 
post pensionare. Societatea nu are obligaia de a presta servicii ulterioare fotilor sau actualilor 
salariati. 

• Beneficiile angajaiorpe termen lung 
Ob1igaia netá a Societätii In ceea ce privete beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este 
reprezentatä de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajaii le-au câtigat In schimbul 
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serviciilor prestate de cätre acetia in perioada curentã si perioadele anterioare. In baza 
Contractului Colectiv de Muncä In vigoare, persoanele care se pensioneazd la limità de vãrstä 
beneficiazd la data pensionrii de o indemnizatie egald cu valoarea a douã salarii avute la 
momentul pensionärii. 
Valoarea prezentA a acestei obligaii flu este serrmificativä, si ca atare societatea flu recunoate 
aceste costuri viitoare ca si provizion in situatiile financiare. 

o) Venituri Si cheltuieli cu dobânzile 
Veniturile §i cheltuielile cu dobânzile sunt recunoscute In contul de profit sau pierdere prin 
metoda dobãnzii efective. Rata dobânzii efective reprezintà rata care actualizeazà exact plätile 
i Incasárile In numerar preconizate In viitor pe durata de viatä ateptatà a activului sau datoriei 

financiare (sau, acolo unde este cazul, pe 0 duratä mai scurth) la valoarea contabilä a activului 
sau datoriei financiare. 

p) Venituri din dividende 
Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este 
stabilit dreptul de a primi aceste venituri. 
Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutä ce include impozitul pe dividende, 
care este recunoscut ca o cheltuialä curentä cu impozitul pe profit. 
In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor  ca alternativä la plata In numerar, veniturile 
din dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in coresponden;a cu 
creterea participaiei aferente. Societatea nu inregistreazà venituri din dividende aferente 
actiunilor primite cu titlu gratuit atunci cãnd acestea stint distribuite proportional tuturor 
actionarilor. 

r) Câtiguri si pierderi din diferente de curs valutar 
Tranzactiile in valutä se Inregistreazä In moneda functionala (leu), prin convertirea sumei in 
valutã la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationala  a Romãniei, valabil la data 
tranzactiei. 

La data raporthrii, elementele monetare exprimate in valutä sunt convertite utilizându-se cursul 
de schimb din ultima zi de licitatie valutarä din an. 
Diferentele de curs care apar cu ocazia decontärii elementelor monetare sau a convertirii 
elementelor monetare la cursuri diferite fatä de cele la care au fost convertite la recunoasterea 
initiala (pe parcursul perioadei) sau In situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca si 
câstig sau pierdere in contul de profit sau pierdere, In perioada In care apar. 

s) Dividende de distribuit 
Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si 
aprobate de cätre Adunarea Generalä Ordinarä a Actionarilor.  Profitul disponibil pentru 
repartizare este profitul anului Inregistrat In situatiile financiare Intocmite In conformitate cu 
MRS. 

t) Impozitul pe profit 
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent §i impozitul amânat. 
Impozitul pe profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare 
brutä. 
Impozitul pe profit este recunoscut In profit sau pierdere sau In alte elemente ale rezultatului 
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global dacä impozitul este aferent elementelor de capital. 
Impozitul curent este impozitul de plätit aferent profitului realizat in perioada curentä, 
detenninat In ba7a procentelor aplicate la data raportärii si a tuturor ajusthrilor aferente 
perioadelor precedente. 
Pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020, rata impozitului 
pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentã veniturilor din dividende impozabile la 31 
decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 a fost de: 5% §i 0%. 
Impozitul amânat este determinat de Societate folosind metoda bilan4ului pentru acele diferente 
temporare ce apar Intre baza fiscalä de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea 
contabilä a acestora, folositä pentru raportare In situatiile financiare individuale. 
Impozitul amânat flu se recunoate pentru urmtoarele diferente temporare: recunoaterea 
initialä a fondului comercial, recunoaterea initialä a activelor si datoriilor provenite din 
tranzactii care flu sunt combinatii de Intreprinderi si care nu afecteazä nici profitul contabil nici 
pe eel fiscal si diferente provenind din investitii In fihiale, cu conditia ca acestea sä flu fie reluate 
in viitorul apropiat. 
Impozitul amânat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se ateaptà sA fie 
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, In baza 1egis1aiei in vigoare la data 
raportärii sau emise la data raportãrii §i care va intra in vigoare ulterior. 
Creanta privind impozitul amânat este recunoscutà de Societate numai in mäsura In care este 
probabilä realizarea de profituri viitoare care sä poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii 
fiscale. Creanta este revizuitä la Incheierea fiecärui exercitiu financiar si este diminuatä in 
mäsura In care beneficiul fiscal aferent este improbabil sä se realizeze. 
Creantele si datoriile cu impozitul amânat sunt compensate numai dacä existA dreptul legal de 
a compensa datoriile si creantele curente cu impozitul si dacä acestea sunt aferente impozitului 
colectat de aceeai autoritate fiscalä pentru aceeai entitate sUpUsä taxärii sau pefitrU autoritäti 
fiscale diferite dar care doresc sä realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu 
impozitul utiliznd o bazä netà sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan. 
Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi datA 
cu obligaia de platä a dividendelor. 

u) Rezultatul pe actiune 
Societatea prezintA rezultatul pe actiune de bazA si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul 
pe actiune de bazA se determinA prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor 
ordinari ai Societatii la numArul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de 
raportare. 
Rezultatul pe actiune diluat se determinA prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile 
actionarilor ordinari si a numArului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare 
generate de actiunile ordinare poteniale. 

v) Raportarea pe segmente 
Un segment este o componentA distinctA a SocietAtii care fumizeazA anumite produse sau 
servicii (segment de activitate) sau furnizeazA produse sau servicii Intr-un anumit mediu 
geografic (segment geografic) §i care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale 
celorlalte segmente. 

Societatea este organizatA pe baza unui segment principal de afaceri, activitatea sa principalA 
find efectuarea de investitii financiare, In scopul de a crete valoarea actiuriilor in conformitate 
cu reglementärile In vigoare si gestionarea ulterior, a profitului de investitii si exercitarea tuturor 
drepturilor conexe la instrumentele investite. 
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x) Noi standarde si amendamente 
1) Noi standarde, amendamente si interpretári cu aplicare dupã data de 1 ianuarie 2021. 

Existä standarde noi, amendamente §i interpretäri care se aplicd pentru perioadele anuale care 
Incep dupä 1 ianuarie 2021 si care flu au fost aplicate la intocmirea acestor situatii financiare. 
Redäm mai jos standardele/interpretärile care au fost emise §i sunt aplicabile Incepând cu sau 
dupä 1 ianuarie 2021. 

• Reduceri de chine ca urmare a COVID-19, Amendamente la IFRS 16. In urma 
C OVID- 19 numeroase reduceri de chine au fost acordate chiriailor sub diverse forme, inclusiv 
amânarea la plata. In mai 2020, IASB a emis un amendament la IFRS 16 care permite 
chiriau1ui sà trateze avantajele la plata chiriei ca i o modificare a contractului de chine. 
Entith4ile care aplicä acest amendanient trebuie sä prezinte In cadrul situatiilor financiare acest 
lucru. Amendamentul a fost prelungit pãna la 30 iunie 2022. 

• Reforma dobánzii de referin;a, amendamente la IFRS 7, IFRS 9 si lAS 39 (1 ianuarie 
2020) 
Amendamentele modificä anurnite cerinte ale contabilitatii de acoperire pentru a furniza câteva 
scutiri cu privire la reforma dobânzii de referinta. 

2) La data de 31 septembnie 2021, urmàtoarele standarde si interpretãri aufost emise, dar nu 
au fost obligatorii pentru penioadele anuale de raportare terminate la data de 31 decembrie 
2021. 

IFRS 17 Contracte de asigurare (1 ianuarie 2021, probabil extindere pânà la 1 ianuarie 
2022) 
IFRS 4 va fi in curãnd Inlocuit de un nou standard cu privire la contractele de asigurare sub 
care scutirile temporare si sau abordarea generala a IFRS 9 pentru societätile de asigurãri nu se 
vor mai aplica. 
IFRS 17 a fost emis In mai 2017 ca Inlocuitor al IFRS 4. Presupme un model de evaluare In 
care estimãrile sunt reevaluate In fiecare an. Contractele sunt evaluate luând in considerare 
urmätoarele elemente: 
- fluxuri de trezorerie actualizate ponderat In functie  de probabilitatea de realizare; 
- o ajustare de risc explicita i 

- o maria contractualà de serviciu care reprezintä profitul din contract recunoscut ca venit al 
perioadei acoperite. 

• Clasficarea datoriilor In curente si pe termen lung - amendamente la lAS 1. 
Amendamentul la lAS 1 stabilete faptul Ca datoriile trebuie prezentate in functie  de 
exigibilitate, In functie  de drepturile care existã la data bilantului. Clasificarea nu este afectatä 
de ateptärile entitatii sau a evenimentelor dupà data raporthrii. Modificarea clarificä de 
asemenea ce se Intelege prin ,,stingerea" unei datorii. 

• Modflcäri ale MS 16— Imobilizàri corporale. Modificarea interzice entitätii sä deducä 
din costul unei imobilizäri corporale venituri realizate ca urmare a uti1izrii imobilizàrii pe 
perioada In care imobilizarea respectivã este In curs de a fi adusä la nivelul necesar functionärii. 

• Definitia unei afaceri - Amendamente la IFRS 3. Definitia modificatä a unei afaceni 
presupune ca o achizitie sä includà date de intrare si un proces de fond care, Impreunã, 
contnibuie In mod semnificatjv la abilitatea societätii de a crea rezultate. Definitia de ,,nezultate" 
se modificà pentru a se concentra pe bunuri i servicii livrate cätre clienti, care genereazä 
venituri din investitie si alte venituri si exclude rentabilitäti sub formä de diminuare de costuri 
sau alte beneficij economice. Aceste modificri pot conduce la o Inmultire a achizitiilor care 
sunt considerate achizitii de active. 
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• Contracte oneroase - Costul Indeplinirii unui contract - Amendamente la lAS 37. 
Amendamentele la lAS 37 clarificä costurile directe care tin de indeplinirea unui contract si 
alocarea altor costuri direct pe Indeplinirea contractului respectiv. Iniante de recunoaterea unui 
provizion pentru Indeplinirea contractului, entitatea va Inregistra once depreciere de active care 
a aprut In indeplinirea contractului. 

• Imbunátá,tiri anuale pentru ciclul 2018 - 2020 (In vigoare Incepând cu data de 1 
ianuarie 2022) 
- IFRS 9 Instrumente Financiare - clarificà ce fel de onorarii trebuie incluse In testul 10% la 
derecunoaterea datoriilor finanicare; 
- IFRS 16 Chirii - modificarea exemplului 13 prin care se inläturã ilustrarea pl4ilor de la 
locator cu privire la modernizäri, pentru a Inlätura confuzii cu privire la tratamentul avantajelor 
cu privire la chirii; 
- IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a IFRS - permite entitä4ilor sä evalueze activele si 
datoriile la valori contabile Inregistrate In cadrul situatiilor financiare ale societatii mama, 

Impreunä cu once diferente de curs valutar aferente; 
- lAS 41 Agricultura - inläturarea cerintei ca entitãtile sã excludä fluxurile de numerar pentru 
taxe determinate de evaluarea la valoare justä conform lAS 41. 

• Definij'ia estimärilor contabile, amendament la MS 8 (In vigoare Incepãnd cu data de 
1 ianuarie 2023). IASB a emis unAmendament Ia lAS 8 ,,Politici contabile" care clarificä cum 
trebuie ca entitatile sä disting. Intre modificri ale estimärilor contabile si cele ale politicilor 
contabile. Distinctia este importantä deoarece modificärile In estimäri contabile se aplica 
prospectiv, dar modificärile de politci contabile se aplicä In general retrospectiv si pentru 
perioada curentä. 

4. Administrarea riscurilor semnificative 

Conform specificului activitatii, Societatea este sau poate fi supusä unor riscuri financiare ce 
rezultä din activitatea desiraurata pentru realizarea obiectivelor stabilite. 
Prin sistemul de administrare a riscurilor, Societatea acordä importanta activitatii de 
administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor referitoare la administrarea riscurilor 
semnificative si relevante pentru strategia de investitii. 
Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitätii de 
control §i gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sä aibä un impact asupra 
activitatii. 

Activitatea de management a riscurilor, componentä importantä a activitatii societatii, vizeazä 
atât riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt preväzute de 
reglementarile legale nationale si internationale. 
Societatea a instituit in cadrul organigramei Biroul Administrare risc, care este independent 
ierarhic si functional fata de celelalte compartimente din cadrul societatii. 
Societatea acordã o maxima importanta gestionrii eficiente a riscurilor find o componentä 
importantä a obiectivelor strategice ale managementului societatii. 
Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, 
evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri In vederea mentinerii br la un nivel 
acceptabil raportat la apetitul de risc al societatii i la capacitatea acesteia de a diminua sau 
acoperi aceste riscuri. 
Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existând proceduri de supervizare si 
aprobare a limitelor decizionale. 
Raportarea intemã a expunerii la risc se face In mod continuu, pe fiecare lithe de activitate, 
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conducerea societatii find permanent informatä cu privire la riscurile ce pot apärea In derularea 
activitätii. 
Profilul de rise reprezintä totalitatea riscurilor la care este expusä societatea In functie de 
obiectivele strategice i de apetitul la rise asumat de structura de conducere. Prin profilul de 
rise, Societatea i-a stabilit, pentru fiecare categorie de rise, nivelul pânä la care este dispusä 
sà-i asume riscuri, respectiv sä le accepte, In contextul pästrãrii sub control a riscurilor 
semnificative. 
Profilul de rise a fost stabilit atât la nivel global cat si individual, pentru fiecare categorie de 
rise, avându-se in vedere natura, dimensiunea i complexitatea activit4ilor Societatii. 
Profilul global de rise asumat de Societate este unul mediu, corespunzàtor unui apetit la rise 
mediu. 
Investitiile In acçiunile Societatii comportä nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar i riscul 
nerealizärii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din 
investitii find, de regulä, proporionale cu riscul. In activitätile sale curente, Societatea poate 
sä se confrunte atât cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curentã cat si cu riscuri 
indirecte care apar ca urrnare a deruthrii operaiunilor si serviciilor In colaborare cu alte entitä4i 
financiare. 
Principalele riscuri identificate In activitatea Societä4ii, sunt: 
- riscul de piata (rise de pret, rise valutar, rise de ratã a dob&izii); 
- riscul de credit; 
- riscul de lichiditate; 
- riscul operational. 

a) Riscul de piatâ 
Riscul de piatä reprezintà riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de 
fluctuatiile pe piata ale preturilor titlurilor de capital - in ceea ce privete activitätile care apa4in 
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobnzii, precum §i fluctuatiile cursului valutar pentru 
Intreaga activitate a societätii. Societatea monitorizeazd riscul de piata avthid ca obiectiv 
optimizarea rentabilitAtii In raport cu riscul asociat, In conformitate cu politicile si procedurile 
aprobate. Din punctul de vedere al Societatii, riscurile de piata relevante sunt: riscul de pre 
(riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratä a dobânzii. 

Societatea este expusà la urmãtoarele riscuri de piata: 

• Riscul de pret (pozitie) 

Acesta este generat de volatilitatea preurilor pietei, precum fluctuatiile de pe pia;a 
instrumentelor financiare ca rezultat al schimMrii preurilor pietei, schimbäri cauzate fie de 
factori care afecteazà toate instrumentele tranzactionate pe piaA, fie de factori specifici 
instrumentelor individuale sau emitentului acestora. 
Societatea monitorizeazã atât componenta sistemicä (riscul general determinat de factori la 
nivel macro), cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca 
atunci când riscurile de pret nu sunt In concordanta cu politicile si procedurile interne, sà se 
actioneze in consecinta prin rebalansarea portofoliului de active. 
La data de 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020, Societatea are urmàtoarea structurä de 
active supuse riscului de pret: 
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In lei 

Investitii de capital 

Nr. 
SOC. 

Valoare de piatA 
31 decembrie 2021 

Nr. 
Soc. 

Valoare de piatA 
31 decembrie 2020 

Societati listate 26 2.214.453.327 27 1.860.757.632 

Societäi nelistate 14 163.005.725 15 153 .924.820 

Unitäti de fond 4 4.652.463 4 3.598.943 

Total investitii de capital 44 2.382.111.515 46 2.018.281.395 

Valoarea de piaã a portofoliului de actiuni listate (pe BVB - piaä reglementata, BVB-
AERO - sistem alternativ de tranzactionare), la 31 decembrie 2021, reprezintà 92,96% (31 
decembrie 2020: 92,20%) din valoarea totalä a portofoliului administrat. 

In cadrul portofoliului administrat se regäsesc un numr de 7 emitenti, din cei 19 care 
constituie indicele BET al Bursei de Valori Bucureti. 
Valoarea de piaã a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emiteni reprezintä 69,90% din 
valoarea de piaà a actiunilor detinute la societätile listate. 
Societatea monitorizeazä, de asemenea, concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se 
prezintä dupä cum urmeazä: 

Valoarea de piatã 
a pachetulul 

31 decembrie 2021 

Valoarea de piatä 
a pachetului 

31 decembrie 2020 

(lei) % (let) % 

1.119.751.658 47,01 999.52 1.426 49,52 

340.847.296 14,31 271.929.174 13,47 

267.878.903 11,25 264.098.427 13,09 

179.329.234 7,53 60.405.803 2,99 

117.3 12.8 19 4,92 138.279.298 6,85 

107.436.212 4,51 62.142.974 3,08 

102.287.488 4,29 99.109.564 4,91 

61.325. 171 2,57 57.307.582 2,84 

56.757.666 2,38 28.546.260 1,41 

24.170.137 1,01 26.211.928 1,3 

0,00 5.098.546 0,25 

0,00 1.660.826 0,08 

362.468 0,02 370.644 0,02 

2.377.459.052 99,80 2.014.682.452 99,82 

4.652.463 0,20 3.598.943 0,18 

2.382.111.515 100,00 2.018.281.395 100,00 

Structura portofoliului 

Sectoarele economice cu pondere In 
portofoliul valoric: 

finane, bänci 

resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 

inchirjeri si subinchirieri bunuri itnobiliare 

iiitermedieri financiare 

transport energie si gaze 

industria farmaceuticä 

turism, alimentatie publicä, agrement 

industria alimentarA 

industria constructoare de maini, prelucrare 

industria electronicä, electrotehnicä 

industria metalurgica 

depozitare i comert cereale 

Altele 

TOTAL TITLURI DE CAPITAL 

UNITATI DE FOND 

TOTAL GENERAL 

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2021, Societatea detinea cu precädere 
actiuni la emitenti care activeazà in domeniul finante, bnci cu 0 pondere de 47,01 % din total 
portofoliu, In scãdere fata de 31 decembrie 2020, când pe acelai sector de activitate Inregistra ° 
pondere de 49,52% (scdere determinatä de tranzactiile pe piata de Capital). 
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Riscul valutar 

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sä fie afectatA ca urmare a 
fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutarä. Acest rise are in vedere toate pozitiile detinute de 
Societate in depozite In valutä, instrumente financiare denominate in valutä, indiferent de 
perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate Inregistrat de respectivele pozii. Societatea 
flu a utilizat In perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatä de 
fluctuatiile cursului de schimb. Riscul valutar datorità fluctuatiilor de pret este nesenmificativ. 
La 31 decembrie 2021, disponibilitä4ile in valutä erau de 2.165.474 lei, reprezentând 11,67 % 
din total disponibi1itai. 
In conditiile In care majoritatea activelor Societàtii sunt exprimate In moneda nationalä, 
fluctuatiile cursului de schimb flu afecteazd In mod direct activitatea Societatii. Aceste fluctuatii 
au influenta in cazul evaluärii investitiilor de tipul depozitelor in valutä si a disponibilitä4ilor 
din conturile curente. 
Disponibilitai1e in valutä reprezintä, la 31 decembrie 2021, 0,09% (31 decembrie 2020: 0,10%) 
din totalul activelor financiare, astfel Incât riscul valutar este nesemnificativ. 
Investitiile in depozite bancare In valutà sunt In permanenä monitorizate si se iau mäsuri de 
investire, dezinvestire, In functie de evolutia prognozatä a cursului valutar. 
Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumatä In tabelul urmAtor: 

In lei 

31 decembrie 2021 

Valoare 
contabila 

Lei 	
EIJR 	USD 

(echivalent id) (echivalent lei) 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 3.918.230 2.221.202 	1.696.821 207 

Depozite plasate la bänci 14.631.529 14.163.083 	- 468.446 
Ob1igaiuni la cost amortizat 6.851.710 6.851.710 	- 

Active fmanciare evaluate la valoareajustä 
prin alte elemente ale rezultatului global 2.377.459.052 2.377.459.052 

Active financiare evaluate la valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 4.652.463 4.652.463 

Credite si creane 2.311.637 2.311.637 
Alte active financiare 132.101 132.101 
Total active financiare 2.409.956.722 2.407.791.248 	1.696.821 468.653 
Datorii financiare 

Dividende de plat 45.798.986 45.798.986 
Alte datorii fmanciare 6.639.031 6.639.031 
Total datorii financiare 52.438.017 52.438.017 

In lei 
Valoare contabilä EUR 	USD (echivalent Lei 

(echivalent lei) 	id) 
31 decembrie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 2.608.579 	1.670.741 193 
Depozite plasate la bänci 26.602.893 26.178.355 424.538 
Active financiare evaluate la valoareajustä 

2.014.682.452 2.014.682.452 prin alte elemente ale rezultatului global 
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Active fmanciare evaluate la valoarea justä 
prin contul de profit sau pierdere 

3.598.943 3.598.943 

Credite si creane 191.867 191.867 

Alte active fmanciare 171.393 171.393 

Total active financiare 2.049.527.061 2.047.431.589 1.670.741 424.731 

Datorii financiare 

Dividende de platä 61.222.189 61.222.189 

Alte datorii fmanciare 10.655.357 10.655.357 

Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 

Riscul de ratá a dobânzii 

Riscul de ratä a dobãnzii reprezintä riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si 
capitalurilor, ca urmare a unor modificári adverse a ratelor dobnzii. Factorii ce definesc acest 
tip de risc de piaä sunt o gamä larga de rate ale dobãnzii corespunzàtoare unei vari4ii de piee, 
monede i scadente pentru care Societatea detine pozitii. 
Rata dobânzii influenteazä direct veniturile si cheltuielile ataate activelor si datoriilor 
financiare purtätoare de dobânzi variabile. 
Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtätoare de dobândä. In consecinta, Societatea nu 
este In mod semnificativ afectatä de riscul de ratã a dobânzii. Ratele de dobãndä aplicate 
numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt. 
Pentru a beneficia de volatilitatea dobnzilor, pentru o mai mare flexibilitate In politica de 
alocare a disponibilitàilor bäneti, se va urmri ca plasarea disponibilitäilor bäneti In 
instrumente monetare sã se facà In special pe termen scurt, de 1-3 luni. 
Un factor de cretere a riscului de ratä a dobnzii Ii reprezintä investi;iile In obliga;iuni. In 
trimestrul III a! anului 2021, S.I.F. Oltenia S.A. i-a diversificat portofoliul prin achizitia de 
obligaiuni garantate emise de Mercur S.A., Insä ponderea acestor instrumente In activul total 
al societàtij este de doar 0,28%. 
Prin urmare, se poate concluziona cä riscul de ratä a dobânzii este nesemnificativ. 
Urmãtorul tabel rezumä expunerea Societá4ii la riscul de ratà a dobânzii. 

In lei Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Peste 
12 luni FArä dobândä 

31 decembrie 2021 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 

Depozite plasate la bänci 

Obliga;iuni la cost amortizat 

Active fmanciare evaluate la valoarea just 
prin alte elemente ale rezultatului global 

Active fmanciare evaluate la valoareajustä 
prin contul de profit sau pierdere 

Credite si creante 

Alte active financiare 

Total active financiare 

3.9 18.230 

14.631.529 

6.85 1.710 

2.377.459.052 

4.652.463 

2.311.637 

132.101 

2.409.956.722 

14.631.529 

51.710 

- 

- 

14.683.239 

6.800.000 

6.800.000 

3.918.230 

2.377.459.052 

4.652.463 

2.311.637 

132.101 

2.388.473.483 
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Datorii financiare 

Dividende de platä 
	

45.798.986 
	

45.798.986 

Alte datorii financiare 
	 6.639.031 

	
6.639.031 

Total datorii financiare 
	 52.438.017 

	
52.438.017 

In id 
	 Valoare 	 Intre 

contabilä 	Sub 3 luni 	3 si 12 luni Färä dobândA 

31 decembrie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 	 4.279.513 	 4.279.513 

Depozite plasate la bänci 	 26.602.893 	26.602.893 	 - 

Active fmanciare evaluate la valoareajustä 	2.0 14.682.452 	 2.0 14.682.452 
prin alte elemente ale rezultatului global 

Active fmanciare evaluate la valoarea justä 	3.598.943 	 3.598.943 
prin contul de profit sau pierdere 

Credite si creane 	 191.867 	- 	 - 	 191.867 

Alte active fmanciare 	 171.393 	 171.393 

Total active financiare 	 2.049.527.061 	26.602.893 	 2.022.924.168 

Datorii financiare 

Dividendedeplatä 	 61.222.189 	- 	 61.222.189 

Alte datorii financiare 	 10.655.357 	 10.655.357 

Total datorii financiare 	 71.877.546 	- 	 71.877.546 

b) Riscul de credit 
Riscul de credit reprezintd riscul societ4ii de a Inregistra pierderi sau al nerealizärii profiturilor 
estimate ca urmare a insolvabilitatii debitorilor säi sau ca urmare a neIndeplinirii de cätre 
contrapartidä a ob1igaii1or financiare. 
Riscul de credit exprimà posibilitatea ca debitorii sau emitentii sã nu-si onoreze ob1igaii1e la 
scadenta, ca urrnare a degradärii situatiei financiare a Imprumutatului si intrrii In 
insolvabilitate sau datoritä situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare In raport cu 
once tip de creanä. 
Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea 
Societätii, sunt: 
- riscul de neincasare a dividendelor de la societä4ile din portofoliu; 
- riscul de neIncasare a valorii contractului, In cazul activitatii de vãnzare a pachetelor de actiuni 
la societati de tip ,,Inchis", prin contract de vânzare-cumpàrare; 
- riscul ca In situatia lichidärii unei societ4i din portofoliu, valoarea obtinuta sä fie mai mica 
decât valoarea investitiei initiale sau chiar sä nu se recupereze nimic; 
- riscul de decontare In cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societäti listate; 
- riscul de concentrare. 
Indicatorii utilizati pentru mäsurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmätorii: 
rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (In urmàtorii 2 ani), rata de expunere la 
emitenti necotati,  rata de expunere pe sectoare de activitate. 
In cazul Socictatii

'
riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe 

elemente de activ de tipul ,,actiunilor"  care reprezintä 98,14% din activele administrate, 
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evaluate conform prevederilor legale. 
Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicatä este sectorul ,,finante, bänci" Cu 0 

expunere de peste 20% In total activ, care la 31 decembrie 2021 detine 47,01% din totalul 

portofoliului de actiuni. Expunerea pe acest sector este monitorizatä, un aspect pozitiv al acestor 
deineri find caracterul lichid al investiiilor, principalii emitenti find Banca Transilvania si 
BRD - Groupe Societe Generale. 
S.I.F. Oltenia S.A. este expusä riscului de credit prin investitiile In obligaiuni i prin detinerea 
de conturi curente si depozite bancare cat si alte creante. 
La 31 decembrie 2021, societatea deinea ob1igaiurii emise de Mercur S .A care au o pondere 
foarte scãzutä (0,28%) In activul total, aceste obligaiuni sunt garantate §i flu sunt admise la 

tranzactionare. 
In ceea ce privete disponibilul bänesc al societäii, acesta este plasat la mai multe bänci, astfel 
Incât este evitat §i riscul concentrArii. Depozitele bancare sunt constituite la cea mai importantä 
institutie bancarä din sistem, Banca Transilvania, care detine un rating BB+, conform Fitch 
Ratings. 
Ca urmare a evaluärii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona cä acestea 
se Incadreazä In limitele de rise aprobate pentru un apetit de rise mediu. 

c) Riscul de lichiditate 
Riscul de lichiditate reprezintà riscul de afectare a profitului ca urmare a operaiunilor asociate 
unor instrumente financiare care flu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificu!tati in 
cumpararea sau vãnzarea acestor instrumente financiare Intr-un timp rezonabil, cu o pierdere 
minima), precum si eel detenninat de posibilitatea ca Societatea sä flu poat. sã-i Indeplineasca 
obligaiile de naturä financiarä pe termen scurt. 
Societatea urmãrete rnel4inerea uriui nivel de lichiditate adecvat ob!igaiilor sale suport, pe 
baza unei evaluãri a lichiditätii relative a activelor pe piata, tinand cont de perioada necesarä 
pentru lichidare i de preul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum 
i de sensibilitatea br la riscurile de piata sau la alti factori externi. 

Societatea monitorizeazã sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, având In 
vedere contributia fiecrui activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele 
semnificative, contingente sau de altä naturä, pe care societatea le poate avea In raport cu 
obligaiile sale suport. 

Riscul de lichiditate aferent ob1igaiilor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societatii 
find acoperite de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte. 
Riscul de lichiditate este legat in special de participaiile detinute !a societatile comerciale de 
tip ,,Inchis" existente In portofoliul administrat. Astfel, vnzarea unor participaii - in situatia 
apariiei unor aspecte negative In situatia br economico-fnanciarä sau in cazu! in care se 
urmärete obtinerea de lichiditai - flu poate fi rea!izatä sufcient de rapid, existând riscul de a 
flu f posibila obtinerea unui pret superior sau cel puin egal celui cu care aceste participatii sunt 
evaluate in calculul activului net, conform reglementarilor A.S.F. 
Societatea monitorizeazä In permanena profilul de lichiditate al portofoliului, analizând 
impactul fecärui activ asupra lichiditätii, adoptând o po!iticà prudenia1a privind ieiri1e de 
numerar, evaluãnd Inpermanentä riscuri!e cantitative i calitative ale poziiibor detinute i ale 
investitii!or preconizate a f realizate. 
Estimäm cã acest rise se Incadreazä In !imitele de rise aprobate pentru un apetit de rise mediu. 
Structura active!or si datoriibor din punct de vedere ad lichiditätii este analizatä In tabelul 
urmätor: 
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In lei Valoare 
contabilä Sub 3 luni 

Peste 
12 luni 

FArä maturitate 
prestabilitä 

31 decembrie 2021 

Active financiare 

Numerar si echivalente de numerar 3.9 18.230 3.918.230 

Depozite plasate la bänci 14.631.529 14.63 1.529 

Obligaiuni la cost amortizat 6.85 1.710 51.710 6.800.000 

Active fmanciare evaluate la 
valoareajustä prin alte elemente ale 
rezultatului global 

2.377.459.052 2.377.459.052 

Active financiare evaluate la 
valoarea justä prin contul de profit 
sau pierdere 

4.652.463 4.652.463 

Credite si creane 2.311.637 2.311.637 

Alte active fmanciare 132.101 132.101 

Total active financiare 2.409.956.722 14.683.239 6.800.000 2.388.473.483 

Datorii financiare 

Dividende de platä 45.798.986 45.798.986 

Alte datorii financiare 6.639.031 6.639.031 

Total datorii financiare 52.438.017 52.438.017 

In lei Valoare 
contabilä 

Intre 3 si 12 
Sub 3 luni 	luni 

Fàrä maturitate 
prestabilitä 

31 decem brie 2020 

Active financiare 

Numerar si echivalente de nunierar 4.279.513 - 4.279.513 
Depozite plasate la bänci 26.602.893 26.602.893 
Active fmanciare evaluate la 
valoareajustä prin alte elemente ale 
rezultatului global 2.014.682.452 2.014.682.452 
Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin contul de profit 
sau pierdere 3.598.943 3.598.943 
Credite si creante 191.867 191.867 
Alte active fmanciare 171.393 171.393 
Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 2.022.924.168 
Datorii financiare 

Dividende de plata 61.222. 189 61.222. 189 
Alte datorii fmanciare 10.655.357 10.655.357 
Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 

d) Riscul operational 
Riscul operational se referà la pierderi care rezultä din actele Intreprinse (sau neglij ente) In 
desffiurarea activitä;ilor de afaceri. Riscului operational Ii este asimilat si riscul legal care 
reprezintä riscul Inregisträrii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasä a 
dispoziiilor legale sau contractuale. 
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In categoria riscului operational se urmäresc: 

- Riscul IT - reprezintä o sub-categorie a riscului operational care se referä la riscul determinat 
de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu 
referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau 
de utilizarea necorespunzätoare a tehnologiei informatiei. 
- Riscul strategic - reprezintà riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului 
deteiminat de schimbäri In mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de 
implementarea inadecvatä a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbärile din mediul de 
afaceri. Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil, managementul societatii adoptând 
o politica prudenta cu scopul de a minimiza expunerea la acest risc. Reperele principale In 
urmärirea riscului strategic sunt urmàrirea indicatorilor de eficientä conform obiectivelor 
strategice asumate. Pentru evitarea riscului strategic este urmrità evolutia pieei In raport cu 
prevederile asumate prin bugetul de venituri §i cheltuieli. La nivelul societãtii estimäm cä riscul 
strategic este scäzut, politica de afaceri adoptatä de conducerea societätii find una prjidenialä. 
- Riscul reputa,tional - reprezintã riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului 
determinat de perceptia nefavorabilã asupra imaginhi societätii de cätre actionari, investitori sau 
a autoritatii de supraveghere. Obiectivul societatii este acela de a satisface interesele 
actionarilor si investitorilor §i de a desffiura o activitate corectä, conformd cu reglementarile 
pieei de capital. 
- Riscul asociat activitãfilor externalizate - reprezintä impactul financiar, reputaional si 
operational pe care ii poate avea asupra societatii Indeplinirea in mod neadecvat de cätre 
prestatorul de servicii a activittii externalizate, incluzând si riscul continuärii in conditii optime 
a desthurárii de actività4i financiare si/sau respectàrii prevederilor legislaiei In vigoare, ca 
urmare a eecului sau dificultätii Inthmpinate de cätre persoana juridicã angajatä de societate, 
In baza tmui contract, sä desffioare ariumite activitati. Se gestioneazä de cätre compartimentele 
care gestioneazä contractele Incheiate. 
- Riscul de model - reprezintà o pierdere posibila pe care societatea ar putea sã o Inregistreze ca 
urmare a unor decizii care ar putea fi bazate In principal pe rezultatele unor modele interne, din 
cauza unor erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se gestioneaza la 
nivelul fiecärui compartiment. 
- Riscul manfestärii unui conflict de interese - reprezintä once situatie In care interesele 
societatii sunt divergente fata de interesele personale ale angajai1or, directorilor, 
administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora. 
- Riscuri legate de durabilitate - reprezintà un eveniment sau o conditie de mediu, socialä sau 
de guvernantd care, In cazul In care se produce, ar putea cauza un efect negativ semthficativ, 
efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile de durabilitate flu sunt considerate un 
tip separat de risc, dar sunt integrate in clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece 
acestea afecteazä si tipurile de risc existente, la care societatea este expusä In activitatile sale. 
Societatea Incorporeazá riscurile de durabilitate in cultura riscului. S.I.F. Oltenia S.A. 
integreaza In procesul decizional si evalueazä In mod continuu si riscurile relevante legate de 
durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernana care, 
In cazul In care s-ar produce, ar putea avea un impact asupra rentabilitãtii plasamentelor 
realizate. 

In scopul evaluàrii nivelului de risc operational la care este expusä, S.I.F. Oltenia S.A. 
actioneaza pentru identificarea si Incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii 
specifce, care sä permitä stabilirea celor mai efciente metode de control §i diminuare a 
efectelor potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.I.F. Oltenia S.A. sunt 
responsabile cu analiza preliminarä a riscurilor operationale aprute In aria br de activitate. 
Persoana responsabila cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si 
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dezvolta mãsuri pentru gestionarea riscului operational. 
S.I.F. Oltenia S.A. utilizeazä autoevaluarea ca instrument de analizá si administrare a riscului 
operational. 
Persoana responsabilä cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la 31.12.2021, 
evenimentele de natura riscului operational find atent monitorizate si remediate Intr-un timp 
optim, astfel Incât sä flu fie afectatä activitatea societätii. 
In anul 2021, Societatea a efectuat evaluarea internà a riscurilor operaionale generate de 
Sistemele Informatice conform Normei A.S.F. nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor 
operaionale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate / avizate / 
Inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de A.S.F. Din punctul de vedere al Normei 
A.S.F. nr. 4 / 2018, Societatea se Incadreazä In categoria de risc "mediu". Conform art. 49 lit. 
a) din Norma A.S.F. nr. 4/2018, rezultatul evaluärii interne a riscurilor operationale ale 
Societátii trebuie transmis cätre A.S.F. pând la data de 31 martie 2022, pentru anul 2021. 
Conform art. 21 din Norma A.S.F. nr. 4/2018, Societatea are obligaia de a audita IT extern sau 
cu resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, o data la 3 ani, astfel 
Incât perioada supusa auditului sa fie 3 ani calendaristici consecutivi, Incepãnd cu prima lund 
ianuarie dupa sfâritul perioadei supuse auditului IT anterior, conform incadrrii In categoria 
de risc mediu. In anul 2020, Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice 
relevante ale Societatii, audit efectuat de cãtre CertSIGN S.A. Urmãtorul audit asupra 
sistemelor informatice relevante ale SocietAtii urmeaza a fi efectuat In anul 2023. 
Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii In scopul 
dezvolthrii societatii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este 
continuitatea activitäii In scopul furnizrii de profitabilitate pentru actionarii säi. 
Avnd In vedere gradul de complexitate al activitAtii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate, 
structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si 
control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societatii, estimäm cä riscul 
operational la nivelul societàtii este unul mediu. 

e) Adecvarea capitalurilor 
Politica conducerii In ceea ce privete adecvarea capitalului se concentreazä in mentinerea unei 
haze solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltrii continue a Societatii §i atingerii 
obiectivelor investitionale. 
Capitalurile proprii ale Societätii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul 
curent si rezultatul reportat. La data de 31 decembrie 2021, capitalurile proprii ale Societatii 
sunt 2.197.633.426 lei (31 decembrie 2020: 1.872.197.361 lei). 

5. Active si datorii financiare 

Clasificàri contabile si valori juste 

Valorile contabile i valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintä la 31 
decembrie 2021, astfel: 

In lei 	 Valoarea justä Valoarea justä 	Cost 	Valoarea Valoare justä 
prin alte elemente prin contul de amortuzat contabilA netä 

ale rezultatului 
global 

profit sau 
pierdere 

Numerar si echivalente de 
numerar 3.9 18.230 3.918.230 3.918.230 

Depozite plasate la bnci 14.631.529 14.631.529 14.631.529 
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Obligaiuni la cost amortizat 6.851.710 6.851.710 6.851.710 

Active fmanciare evaluate la 
valoarea just prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

2.377.459.052 2.377.459.052 2.377.459.052 

Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 

4.652.463 4.652.463 4.652.463 

Alte active financiare 2.443.738 2.443.738 2.443.738 

Total active financiare 2.377.459.052 4.652.463 27.845.207 2.409.956.722 2.409.956.722 

Dividende de platä 45.798.986 45.798.986 45.798.986 

Alte datorii financiare 6.639.031 6.639.031 6.639.031 

Total datorii financiare 52.438.017 52.438.017 52.438.017 

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinth. la  31 
decembrie 2020, astfel: 

In lei 

Numerar Si echivalente de 
numerar 

Depozite plasate la bänci 

Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin alte 
elemente ale rezultatului 
global 

Active fmanciare evaluate la 
valoarea justä prin contul de 
profit sau pierdere 

Alte active fmanciare 

Total active financiare 
Dividende de platä 

Alte datorii fmanciare 

Total datorii financiare 

Valoarea justA Valoarea justh 	Cost 
prin alte elemente prin contul de 	amortizat 

ale rezultatului 	profit sau 
global 	pierdere 

Valoarea 	Valoare justä 
contabilA netä 

2.014.682.452 

2.014.682.452 

3.598.943 

3.598.943 

4.279.513 

26.602.893 

- 

363.260 

31.245.666 
61.222.189 

10.655.357 

71.877.546 

4.279.513 

26.602.893 

2.014.682.452 

3.598.943 

363.260 

2.049.527.061 
61.222.189 

10.655.357 

71.877.546 

4.279.513 

26.602.893 

2.014.682.452 

3.598.943 

363.260 

2.049.527.061 
61.222.189 

10.655.357 

71.877.546 

6. Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt Inregistrate la valoarea brutä. Cotele de impozitare a dividendelor 
aferente perioadei de raportare au fost de 	i zero (31 decembrie 2020: 5% si zero). 
Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide se prezintã astfel: 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2021 2020 

BANCA TRANSILVANIA 19.892.934 24.812.607 

OMV PETROM S.A. Bucuresti 17.795.820 22.094.291 
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 4.029.655 3.624.439 
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. 3.200.337 768.081 
C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti 2.359.273 1.30 1.668 
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BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 2.146.055 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Media 1.980.552 3.764.021 

UNIVERS S.A. Rm.Vâlcea 1.345.419 2.153.257 

VOLTALIM S.A. Craiova 1.307.459 1.6 19.330 

FLAROS S.A. Bucureti 986.712 1.874.753 

IAMU S.A. Blaj 793.372 793.372 

ANTIBIOTICE S.A. Iai 578.231 3.820.609 

BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 409.494 315.496 

PROVITAS S.A. Bucureti 316.251 182.723 

ELBA S.A. Timioara 98.982 

DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 32.553 58.601 

TURISM FELIX S.A. Bile Felix 1.45 1.900 

ELECTROMAGNETICA S.A. Bucureti 706.871 

MERCUR S.A. Craiova 881.000 

S.I.F. Transilvania 477.303 

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Târgovite 245.450 

TOTAL 57.273.099 70.945.772 

7. Venituri din dobânzi 
In lei 31 decembrie 31 decembrie 

2021 2020 
Venituri din dobânzi aferente depozitelor bancare 340.396 306.076 

Venituri din dobânzi aferente conturilor curente bancare 5 1 

Venituri din dobânzi -- obligaiuni 51.710 

Total 392.111 306.077 

8. Alte venituri operationale 
In lei 31 decembrie 31 decembrie 

2021 2020 

Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 38.776 3698 
Alte venituri din exploatare 980.294 143.369 
Alte venituri fmanciare 17.100 17.046 

Total 1.036.170 164.113 

9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere 
In lei 31 decembrie 31 decembrie 

2021 2020 
Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni 419.642 262.052 
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 180.282 142.800 
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 476.643 417.904 
Cheltuieli BVB 58.839 15.536 
Cheltuieli privind taxe datorate entitätilor din piaa de capital (A.S.F.) 1.986.365 1.721.457 
Cheltuieli privind onorariul de audit 104.720 129.236 
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 3 19. 186 135.569 
Total 3.545.677 2.824.554 
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Cheltuielile privind comisioane datorate S.S.I.F. pentru tranzactii actiuni sunt reprezentate de 
comisioanele aferente vânzrilor de valori mobiliare pe piaa reglementatä. 
Comisioanele aferente achizitiilor de actiuni, altele decât cele Inregistrate prin Contul de Profit 
sau Pierdere, sunt Inregistrate In valoarea contabilä a activelor financiare. 

Creterea cheltuielilor privind comisioane, onorarii si cotizatii se datoreazà In principal creterii 
cheltuielilor cu onorarii avocati. In cursul anului 2021, având In vedere numãrul mare al 
litigiilor aflate pe rol, complexitatea ridicatä a acestora si impactul semnificativ asupra 
stabilitätii si bunei functionarii a activitatii societätii, precum si faptul cä Hotärârile contestate 
vizeazà decizii importante referitoare la activitateasocietätii, au fost Incheiate contracte de 
asistenãjuridicä cu firme de avocaturä cu experienta relevantã in domeniul societar. 

10. Alte cheltuieli operationale 

In lei 31 decembrie 

2021 

31 decembrie 

2020 

Cheltuieli cu impozite si taxe 196.967 217.233 

Cheltuieli CU salariile si alte cheltuieli cu personalul 16.494.697 7.447.765 

Cheltuieli CU amortizäri, provizioane si ajustäri de valoare 6.110.930 5.118.638 

Cheltuieli Cu prestaii externe 1.701.611 971.635 

Cheltuieli CU dobânda 121.516 

Total 24.504.205 13.876.787 

Cheltuielile cu personalul au crescut Comparativ cu aceeai perioadä a anului anterior in 
principal ca urmare a inregisträrii urmãtoarelor: 
- premii (stimulente) aferente anului 2019 In sumä de 4.794.837 lei, si contributia asiguratorie 
pentru muncã aferentä in sumä de 107.884 lei acordate In luna aprilie 2021; 
- premii (stimulente) aferente anului 2020 In sumã totalã de 3.648.857 lei si contributia 
asiguratorie pentru muncã aferentä In sumä de 82.100 lei acordate in ultimul trimestru a! anului 
2021. 

Cheltuieli cu salariile si asimilate 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Cheltuieli CU salariile 15.962.097 7.222.274 

Cheltuielile privind asiguràrile si proteCia social 532.600 225.491 
Total 16.494.697 7.447.765 

pag 39 



LPS.I.F. OLTENIA S.A. 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decernrie 2021 

Remunerarea personalului societatii la 31 decembrie 2021, se prezintä astfel: 

Indicatorilsume brute 

Sume brute 
aferente activitatii 
desfurate In anul 

2021 (lei) 

Sume plätite 
efectiv In cursul 
anului 2021 (lei) 

Sume de plätit In 
cursul anului 2022 

(lei) 
Numär 

beneficiari 

1. Remuneratii acordate Intregului personal 
SAIJAFL& (inclusiv functiile externalizate) 
RemunerafiiJIxe 
Remuneraf ii variabile exceptánd corn isioanele 
de perforrnanfä din care: 
- numerar 
- alte forme (Cu indicarea separatä a fiecärei 
categorii) 
Rernunera,tii variabile reprezentdnd corn isioane 
de perform anf a 
2. Remuneratii acordate personalului 

/ 	identificat al SAIJAFIA (inclusiv functiile 
externalizate) 
A. Membri CA/CS, din care 

RemunerafiiJixe 
Rernuneraf ii variabile exceptánd corn isioanele 
de perforrnanf din care: 
- numerar 
- alte forme (Cu indicarea separatä a fiecärei 
categorii) 
Remunera,tii variabile reprezentánd corn isioane 
de perforrnanfa 
B. Directori/membri Directorat, din care: 
Remunerafilfixe 
Rernuneraf ii variabile exceptánd corn isioanele 
deperforrnanf4, din care. 
- numerar 
-alte forme (Cu indicarea separatä a fiecärei 
categorii) 
Remuneraf ii variabile reprezentand corn isioane 
de perforrnanf a 
C. Functil cu atributii de control (cu indicarea 
expresA a tuturor functiilor incluse In aceastä 
categorie)* 

Remunera,tiifixe 
Rernunera,tii variabile exceptánd corn isioanele 
de performan,ta, din care: 
- numerar 
- alte forme (Cu indicarea separata a fiec.rei 
categorii) 
Remuneratii variabile reprezentánd corn isioane 
de perforrnanfa 
D. Alte functii decât cele indicate la lit. A-C 
de mai sus, incluse in categoria personalului 
identificat (cu indicarea expresä a tuturor 
functiilor incluse In aceastä categorie ** 
RernunerafiiJixe 
Remuneratii variabile exceptdnd corn isioanele 
de perforrnanfa, din care: 
- numerar 
- alte forme 
Remunera,tii variabile reprezentánd corn isioane 
de perforrnanfa 

13.018.404 6.568.645 6.449.759 58 

7.518.404 6.568.645 949.759 56 

5.500.000 *** 5.500.000 

5.500.000 5.500.000 

986.691 888.398 98.293 6 
986.691 888.398 98.293 6 

1.779.712 1.627.744 151.968 2 
1.779.712 1.627.744 151.968 2 

404.909 376.420 28.489 3 

404.909 376.420 28.489 3 

805.834 777.205 28.629 4 

805.834 777.205 28.629 4 
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Remunerarea personalului societh4ii la 31 decembrie 2020 se prezint astfel: 

Indicatori/sume brute 

1. Remuneraii acordate Intregu!ui personal 
SAIJAFIA (inclusiv functiile externalizate) 
Remunera,tiiJIxe 
Rernunera,tii variabile exceptánd comisioanele de 
perforrnanfa din care: 
- numerar 
- alte forme (Cu indicarea separatä a fiecärei 
categorii) 
Rernunera,tii variabile reprezentdnd comisioane de 
perform an/a 
2. Remuneratii acordate personalului identificat a! 
SAIJAFIA (inclusiv functiile externalizate) 
A. Membri CA/CS, din care 

Rernunera,tiiJIxe 
Rernunerajii variabile exceptánd comisioanele de 
perforrnan/à din care: 
- numerar 
- alte forme (Cu indicarea separatd a fiecrei categorii) 
Remunera,tii variabile reprezentdnd comisioane de 
perforrn an/a 
B. Directori/membri Directorat, din care: 
Remunera/iiJIxe 
Remunerajii variabile exceptdnd comisioanele de 
performana, din care: 
- numerar 
-alte forme (Cu indicarea separatã a fiecärei categorii) 
Rem unera,tii variabile reprezentdnd comisioane de 
perform an/a 
C. Functii cu atribuii decontrol (Cu indicarea 
expresä a tuturor functiilor incluse In aceastA 
categorie)* 
Rernunera/iiJixe 
Remunerafii variabile exceptand comisioanele de 
perforrnanja din care. 
- numerar 
- alte forme (Cu indicarea separatä a fiecärei 
categorii) 
Rernunera;ii variabile reprezentdnd comisioane de 
perform an/a 
D. A!te functii decât ce!e indicate !a lit. A-C de tnai 
sus, incluse in categoria personalului identificat 
(cu indicarea expresä a tuturor funciilor incluse 
In aceastA categorie)** 
Remuneratiiflxe 
Rernunera/ii variabile exceptánd comisioanele de 
performana din care: 
- numerar 
- alte forme (Cu indicarea separatä a fiecärei categorii) 
Rernunera,tii variabile reprezentdnd comisioane de 
perforrnana 

Sume brute 
aferente 

activitAtii 
desfäsurate In 
ann! 2020 (lei) 

Sume plätite 
efectiv In 

cursu! 
anului 2020 

(lei) 

Sume de 
plätitIn 
cursu! 
anu!ui 

2021 (lei) 

Numär 
beneficiari 

10.871.130 

7.222.274 

3.648.856 

3.648.856 

6.8 19.970 

6.8 19.970 

4.051.160 

402.304 

3.648.856 

3.648.856 

57 

56 

56 

3.251.677 1.211.012 2.040.665 11 
1.290.415 1.211.012 79.403 11 

1.961.262 1.961.262 9 

1.961.262 1.961.262 9 

1.764.853 1.648.756 116.097 
1.709.216 1.648.756 60.460 4 

55.637 55.637 2 

55.637 55.637 2 

476.332 320.056 156.276 

345.692 320.056 25.636 3 

130.640 130.640 3 

130.640 130.640 3 

1.583.924 1.023.139 560.785 

1.063. 173 1.023. 139 40.034 4 

520.751 520.751 5 

520.751 520.751 5 
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* Categoriafunc,tiilor cu atribu,tii de control include administratorul de risc, ojIferul de conform itate # auditorul 
intern. 
* * In categoria depersonal ale cärui ac,tiuni au un impact semnflcativ sunt incluse Director - Direcfia Port ofoliu, 
Director - Direcfia Economicá ci Manager de Investif ii - Direc,tia Investif ii. 

In anul 2021 a fost constituit provizionul pentru stimulente In sumá de 5.500.000 lei ce se vor acorda 
salaria,tilor, directorilor ce 4i desfacoarä activitatea in baza contractului de mandat ci administratorilor 
Societá,tii. Aceste prime vorJl distribuite dupá aprobarea de cátre Adunarea Generalä aAc,tionarilor a situa,tiilor 
financiare anuale individuale, Intocmitepentru anul In care s-a realizatprofitul din care se acordä stimulentele. 

n anul 2021 au fost plätite remuneratii variabile de A.F.I.A. cätre personalul säu care reprezintä 
premii (stimulente) aferente anului 2019 In suma de 4.794.837 lei si aferente anului 2020 in 
sumã de 3.648.856 lei care au fost Inregistrate pe costuri prin constituirea unui provizion la 
finele anului 2019 respectiv 2020. In anul 2021 când acestea au fost acordate, sumele au fost 
Inregistrate In cheltuieli cu salariile si a fost reversat provizionul constituit aferent primelor 
(stimulentelor) plätite, fa-rd a afecta rezultatul perioadei curente. 

31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Personal cu contract de mandat 2 2 

Salariati cu studii superioare 25 25 

Salariati CU studii medii 11 13 

Salariati CU studii generale 3 3 
Total 41 43 

Evolutia nun-iru1ui salariatilor pe categorii in cursul perioadei de raportare se prezintà astfel: 

Nr. salariati 
31 decembrie 2020 

Inträri salariati lesiri salariati 
In anul 2021 	In anal 2021 

Nr. salariati 
31 decembrie 2021 

Salariati cu studii superioare 25 8 8 25 
Salariati cu studii medii 13 2 11 
Salariati cu studii generale 3 - 3 
Total 41 8 10 39 

n exercitiul financiar Incheiat la data de 31 decembrie 2021, numàrul mediu de salariati a fost 
de 38 (31 decembrie 2020: 43), jar efectivul de salariati inregistrai la finele anului 2021 a fost 
de 39 (31 decembrie 2020: 41). 
Societatea face p1ai cätre institutii ale statului roman In contul pensiilor angajailor säi. 
Toti angajaii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea flu opereazä nici 
un alt plan de pensii sau de benef'icii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte ob1igaii 
referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligatä sd ofere beneficii suplimentare 
angajai1or dupä pensionare. 

n cadrul altor cheltuieli operaionale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli 
Cu prestaii externe si cheltuieli cu amortizäri, provizioane si ajusthri de valoare. 

Situatia provizioaneior constituite se prezintà astfel: 

In lei Sold la 01 	Inträri 
ianuarie 2021 (constituire) 

lesiri 
(reluare) 

Sold la 31 
decembrie 

2021 
Provizioane pentru litigii - - - 
Provizioane pentru stimulente si prime de platit 10.063.154 5.500.000 10.063.154 5.500.000 
Total 10.063,154 5.500000 10.063.154 5.500.000 
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Note explicative selectate ía situaiilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

11. Impozitul pe profit 

Reconcilierea profitului Inainte de impozitare 
cu cheltuiala cu impozitul pe profit In contul de profit san pierderi 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Impozit pe profit curent 1.850.524 

Impozit pe dividende 2.437.268 2.822.421 

Total impozit pe profit recunoscut In rezultatul exercitiului 4.287.792 2.822.421 

Profit Inainte de impozitare 41.838.530 55.053.441 

Impozit in conformitate cu cota statutar de 16% 6.694.165 8.808.551 

Efectul asupra impozitului pe profit al: 

Cheltuielilor nedeductibile 3.030.942 2.016.496 

Veniturilor neimpozabile (10.930.266) (11.405.617) 

Pierderi fiscale din activitatea curent 580.570 

Rata de impunere a dividendelor 2.437.268 2.822.421 

Sumelor reprezentând sponsorizari in limite legale (465.000) - 
tnregistrAri si reluäri ale diferenlelor temporare 

Elemente similare veniturilor 3.520.683 

Impozitul pe profit 4.287.792 2.822.421 

La 31 decembrie 2021, cheltuielile nedeductibile asupra cärora a fost calculat efectul 
impozitului pe profit includ In principal cheltuieli aferente veniturilor neimpozabile cat si 
cheltuielile cu prime (stimulente) aferente anului 2019 si 2020, acordate In luna aprilie 2021 
respectiv ultimul trimestru al anului 2021. 
Veniturile neimpozabile asupra cärora a fost calculat efectul impozitului pe profit includ In 
principal veniturile din dividende, cat si veniturile din reluarea provizioanelor pentru prime 
(stimulente) acordate. 
Elementele similare veniturilor cu impact fiscal asupra impozitului pe profit sunt reprezentate 
in principal de dividendele prescrise aferente anilor 2016 si 2017 in sumá totalä de 21.561.288 
lei Inregistrate ca urmare a Hothrârii nr. 6 a Adunarii Generale a Actionarilor  din data de 20 
octombrie 2021111 conturile de rezerve. 

12. Numerar si echivalente de numerar 

In lei 31 decembrie 31 decembrie. 
2021 2020 

Numerar in casierie 729 7.999 
Conturi curente labänci 3.911.187 4.256.849 
Echivalente de numerar 6.314 14.665 
Total numerar si echivalente de numerar 3.918.230 4.279.513 

Conturile curente deschise la bänci sunt In permanenä la dispoziia Societatii si nu sunt 
restrictionate. 
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13. Depozite plasate la bAnci 

In lei 31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Depozite bancare la vedere 14.628.077 26.584.362 

Creante ataate 3.452 18.531 

Total depozite plasate la bänci 14.631.529 26.602.893 

Depozitele bancare sunt In permanenä la dispoziia Societatii i nu sunt restrictionate sau 
grevate de sarcini. 

14. Active financiare 

14 a) Obliga(iuni la cost amortizat 

	

31 decembrie 	 31 Decembrie 

	

2021 	 2020 

Ob1igaiuni corporative necotate 6.800.000 

Ratä cupon de Incasat cumulatA 5 1.710 

Total obligaiuni la cost amortizat 6.851.710 

La data de 31 decembrie 2021 In categoria ob1igaiuni1or la cost amortizat sunt incluse 
ob1igaiuni1e corporative necotate emise de Mercur S.A. Craiova. Ob1igaiuni1e au fost 
achizitionate in cadrul ofertei adresatä la mai puin de 150 de investitori, derulatä de Mercur 
S.A. Craiova in perioada 09.09.2021 - 13.09.2021. Au fost achizitionate un numr de 680 de 
ob1igaiuni cu urmätoarele caracteristici: 

Valoare nominalä: 10.000 lei; 
- 	Scadenta: 15.09.2026; 
- 	Rata dobânzii: ROBOR 1M +1% /an; 

Plata cupoanelor: semestrialA; 
- 	Garantate cu o ipotecä realä imobiliarä. 

14 b) Activelefinanciare evaluate la valoareajustâprin alte elemente ale rezultatului 
global se prezintà astfel: 

In lei 31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Actiuni listate evaluate la valoarea justä 2.214.453.327 1.860.757.632 
Actiuni nelistate evaluate la valoareajustä 163.005.725 153.924.820 
Actiuni evaluate la cost 

Total 2.377.459. 052 2.0 14.682.452 
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14 c) Activelefinanciare evaluate la valoareajustáprin profit saupierdere (unitàti defond) 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Fond Deschis de Investitii BT INDEX România 3.3 68.366 2.535.582 

Fond Deschis de Investitii Napoca 289.500 231.592 

Fond Deschis de Investitii Transilvania 412.701 388.376 

Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 581.896 443.393 

Total 4.652.463 3.598.943 

Micarea activelor financiare In perioada de raportare Incheiatà la 31 decembrie 2021, este 
prezentatä In tabelul urmàtor: 

In lei Actiuni evaluate 
la valoarea justA 

Actiuni 	Unitäti de 
evaluate la cost 	fond 

Total 

01 ianuarie 2021 2.014.682.452 3.598.943 2.018.281.395 

Achizitii 183.530.743 - 183.530.743 

Vânzãri (cost) (54.480.910) (54.480.910) 

Modificarea valorii juste 233.726.767 1.053.520 234.780.287 

31 decembrie 2021 2377.459.052 4.652.463 2382.111.515 

Intràrile de actiuni in cursul anului 2021 au fost In sumä de 183.530.743 lei si reprezintä 
in principal achizitia de actiuni  de pe piata de capital la S.I.F Muntenia (78,83 mil lei), S.I.F. 
Banat-Crisana (40,58 mil lei), Antibiotice Iai (26,94 mu. lei), Banca Transilvania (26,60 mu 
lei), Alimentara Slatina (8,97 mu. lei), Bursa de Valori Bucuresti (0,94 mu. lei), Lactate Natura 
(0,51 mil lei), Sinterom (0,14 mil lei) §i Complex Hotelier (0,01 mu. lei). 

Vãnzärile de actiuni  In cursul perioadei de raportare au fost In sumä de 54.480.910 lei 
i reprezintã costul actiunilor  ieite din portofoliul Societätii respectiv: Banca Transilvania 

(31,41 mil. lei), OMV Petrom (10,77 mil. lei), SNGN Romgaz (6,22 mil lei), S.I.F. Transilvania 
(3,57 mu. lei), Altur S.A. Slatina (1,32 mil. lei), CNTEE Transelectrica (0,74 mu. lei), 
Cerealcom Alexandria (0,41 mil. lei) si Corint S.A. Târgovite (0,03 mil. lei). 
Micarea activelor financiare In perioada de raportare Incheiatä la 31 decembrie 2020, este 
prezentatä In tabelul urmàtor: 

In lei Actiuni evaluate 	Actiuni 
la valoarea justã evaluate la cost 

Unitäti de 
fond Total 

01 ianuarie 2020 2.276.607.625 	- 3.551.796 2.280.159.421 
Achizitii 7.86 1.986 7.86 1.986 
Vânzäri (cost) (45.983.210) - (45.983.210) 
Modificarea valorii juste (223 .803 .949) 47.147 (223 .756.802) 
31 decembrie 2020 2.014.682.452 3.598.943 2.018.281.395 

Intr.ri1e de actiuni In cursul anului 2020 In sumä de 7.861.986 lei includ, In principal, achizitia 
de actiuni de pe piata de capital la BRD Groupe Societe Generale (2,6 mu. lei), Banca 
Transilvania (2,5 mil. lei), Lactate Natura (2 mu. lei), Antibiotice Iai (0,5 mil. lei), etc. 
Vânzãrile de actiuni  in cursul anului 2020 in sumä de 45.983.210 lei reprezintä costul actiunilor 
ieite din portofoliul Societätii, respectiv: Prodplast (11,5 mu. lei), OMV Petrom (31,1 mu. lei), 
Banca Transilvania (1,5 mu. lei), S.I.F. Moldova (1,2 mu. lei), BT Asset Management SAl (0,6 
mu. lei). 
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Câtigul net din vânzarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global, a fost Inregistrat In rezultatul reportat conform prevederilor IFRS 9 §i se 
prezintä astfel: 

In lei 
	

31 decembrie 
	

31 decembrie 
2021 
	

2020 

Valoarea vânzärilor de active financiare evaluate la valoarea justä 
prin alte elemente ale rezultatului global 

Costul activelor financiare vândute evaluate la valoarea justä prin 
alte elemente ale rezultatului global 
Impozit pe profit aferent vânzrilor de active financiare inregistrat in 
rezultatul reportat 

Câstig net din vânzarea activelor financiare reflectat In 
rezultatul reportat 

	

167.016.474 	102.095.002 

	

(54.480.910) 	(45.983.210) 

	

(18.005.691) 	(7.730.123) 

	

94.529.873 	48.381.669 

Valoarea justã la data de 31 decembrie 2021 a primilor 10 emitenti prezeni in portofoliu, 
reprezintä 78,67 % din valoarea activului total al Societätii si se prezintä astfel: 

Nr. 
crt. 

Emitentul Valoare 
justA 

Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

I BANCA TRANSILVANL& S.A. Cluj-Napoca 591.552.885 24,4182 26,9177 
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 487.335.445 20,1163 22,1755 
3 OMV PETROM S.A. Bucureti 261.549.961 10,7963 11,9014 
4 ANTIBJOTICE S.A. Iai 107.436.212 4,4348 4,8887 
5 SIF BANAT - CRIANA Arad 88.605.685 3,6575 4,0319 
6 MERCURS.A. Craiova 85.133.633 3,5142 3,8739 
7 SNGN ROMGAZ S.A. Media5 79.297.335 3,2732 3,6083 
8 SIF MUNTENJA Bucureti 76.05 1.820 3,1393 3,4606 
9 FLAROS S.A. Bucureti 69.069.840 2,8511 3,1429 

10 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 59.891.423 2,4722 2,7253 
TOTAL 1.905.924.239 78,6729 86,7262 

Valoarea justd la data de 31 decembrie 2020 a primilor 10 emitenti prezenti In portofoliu, 
reprezintä 80,79% din valoarea activului total a! Societãtii si se prezintä astfel: 

Nr. 
crt. Emitentul Valoare 

justA 
Pondere In 
activul total 

Pondere In 
activul net 

I BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 533.877.316 25,9028 26,7144 
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucureti 425.772.717 20,6577 21,3050 
3 OMV PETROM S.A. Bucureti 208.670.342 10,1243 10,4415 
4 MERCUR S.A. Craiova 97.336.253 4,7226 4,8706 
5 FLAROS S.A. Bucureti 80.170.350 3,8897 4,0116 
6 CNTEE TRANSELECTRICA Bucureti 69.422.285 3,3682 3,4738 
7 SNTGN TRANSGAZ Media$ 68.857.013 3,3408 3,4455 
8 SNGN ROMGAZ S.A. Media 63.258.832 3,0692 3,1654 
9 ANTIBIOTICE S.A. Iai 62.142.974 3,0151 3,1095 
10 ARGUS S.A. Constanta 55.656.101 2,7003 2,7849 

TOTAL 1.665.164.183 80,7907 83,3222 
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. Jerarhia valoriorjuste 

Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea fo1osete 
urmátoarea ierarhie de metode: 
- Nivelul 1: preuri cotate neajustate) In piete active pentru active i datorii identice; 
- Nivelul 2: inträri altele decât preurile cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru 
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preuri); 
- Nivelul 3. tehnici de evaluare bazate In mare mäsurä pe elemente neobservabile. Aceastà 
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care flu 
se bazeazã pe date observabile §i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un 
efect semnificativ asupra evaluärii instrumentului. 

In lei 31 deceinbrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Nivelul 1 1.912.321.299 1.703.660.784 

NiveluI2 218.019.431 159.965.723 

Nivelul 3 25 1.770.785 154.654.888 

Total 2382.111.515 2.018.281.395 

Evaluarea la valoarea justä a participaii1or (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31 
decembrie 2021 a fost realizatã dupä cum urmeazà: 
- pentru titlurile cotate §i trauzactionate In perioada de raportare, valoarea de piaã s-a 
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzac;ionare (cotatia de 
Inchidere de pe piata principalà de capital pentru cele listate pe piata reglementatà - BVB, 
respectiv preu1 de referinà pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, jar pentru 
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate In ultimele 30 de zile de tranzactionare). 
In cazul emitentilor listati pe o piaä bursierä, dar cu lichiditate scàzutA, valoarea justä a fost 
determinatà in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare In baza unui raport de 
evaluare efectuat de cãtre un evaluator autorizat ANEVAR independent, actualizat eel puin 
anual. Este cazul societatilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Râmnicu Vâlcea §i Alimentara 
S.A. Slatina care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2021.. 
- pentru titlurile cotate care nu an tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, 
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de pIaä se determinä la valoarea contabilä pe 
actiune aa cum rezultä din ultima situatie financiarà anualä aprobatá a entitä;ii; 
- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la 
valoarea contabilA pe actiune calculatä in baza valorii capitalulul propriu cuprinsä In raportarile 
lunare transmise la BNR; 
- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piaã reglementatã sau In cadrul unui sistem 
alternativ de tranzactionare din România emise de emitenti In care se de;in participatii de peste 
33% din capitalul social, acestea se evalueazd exclusiv In conformitate cu Standardele 
Internationale de Evaluare In baza unui raport de evaluare actualizat eel puin anual; 
- pentru titlurile aferente societatilor comerciale aflate In procedura insolventei sau In 
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero. 
Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luând in calcul ultima valoare unitarä a 
activului net, calculatã §i publicatä. 
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fri 31 decemrie 2021 

15. Credite si creante 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Creante comerciale 15.608 45.340 

Debitori 2.759.291 832.876 

Creante iii Iegaturä cu bugetul statului si bugetul asigurarilor sociale 229.049 44.745 

Alte creante 1.124 1.118 

Ajustäri depreciere creante (693 .435) (732.2 12) 

TOTAL 2.311.637 191.867 

Comparativ Cu Inceputul exercitiului financiar, la debitori sunt Inregistrate la data de 31 
decembrie 2021 surne din tranzactn CU actiuni in valoare de 2.053.856 lei, cu termen de 
decontare In luna ianuarie 2022 (T+2). 
Diminuarea ajusthrilor pentru depreCiere creante  se datoreazA reversàrii ajustärii pentru 
depreCiere creante  in sumä de 35.565 lei, urmare a Incasárii creantei  din hotãrâri judecAtoreti 
In contradictoriu Cu Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului. 

16. ImobilizAri corporale 

In lei Terenuri i 
constructii 

Instalatii 
tehnice i 
maini 

Alte instalatii 
utilaje 	i 
mobilier 

Avansuri si 	Total 
imobilizäri 

corporale in curs 

Valoare brutA 

01 ianuarie 2020 11.347.935 2.454.836 207.371 - 	14.010.142 

Creteri 14.300 14.300 

Reduceri (15.529) (15.125) (30.654) 

31 decembrie 2020 11.347.935 2.453.607 192.246 - 	13.993.788 

Creteri 1.144.195 261.427 19.487 1.425.109 

Reduceri (1.541.982) (23.300) (5.799) - 	(1.571.081) 

31 decembrie 2021 10.950.148 2.691.734 205.934 13.847.816 

Amortizare cumulat 

01 ianuarie 2020 519.006 1.904.965 156.981 2.580.952 

Amortizarea 427.889 114.105 12.538 - 	 554.532 
Inregistratã In cursul 
exercitiului 

Reduceri sau reluäri (15.529) (7.073) (22.602) 

31 decembrie 2020 946.895 2.003.541 162.446 3.112.882 
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Amortizarea 398.061 178.430 10.137 586.628 
Inregistratä In cursul 
exercitiului 

Reduceri sau reluäri (1.344.956) (23.300) (5.798) (1.374.054) 

31 decembrie 2021 2.158.671 166.785 2325.456 

Valoarea contabiki 
netä la 01 ianuarie 

10.828.929 549.871 50.390 11.429.190 

2020 

Valoarea contabilA 
netA la 31 
decembrie 2020 

10.401.040 450.066 29.800 - 	10.880.906 

Valoarea contabilA 
netä la 31 
decembrie 2021 

10.950.148 533.063 39.149 11.522360 

Societatea flu are restrictii asupra titlurilor de proprietate. Imobilizärile corporale flU au fost 
folosite ca garanie. La sfâritul perioadelor de raportare In 2021 si 2020 Societatea nu Inregistra 
obligaii contractuale pentru achizitii de imobi1izri corporale. 
Ultima reevaluare a terenurilor si clädirilor detinute  a fost realizatä la 31 decembrie 2021, 
diferentele din reevaluare find Inregistrate In cadrul capitalurilor proprii. Reevaluarea a fost 
efectuatä de evaluator autorizat, respectiv Neoconsult Valuation S.R.L., membru corporativ 
ANEVAR cu numärul 0377, conform contract nr. 5773/03 decembrie 2021. 
Managementul considerä Ca valoarea contabilä netä a terenurilor i clãdirilor la 31 decembrie 
2021 reprezintä o estimare a valorii juste la data raporthrii. 

17. Investitii imobiliare 

	

31 decembrie 	 31 decembrie 
Inlei 	 2021 	 2020 

Sold la 1 ianuarie 675.090 631.919 

Evaluare investitii imobiliare 438.157 43.171 

Sold la 31 decembrie 1.113.247 675.090 

Ultima evaluare a investitiilor imobiliare detinute a fost efectuatä la 31 decembrie 2021. 
Diferentele din evaluare au fost Inregistrate In contul de profit sau pierdere. Evaluarea a fost 
efectuatä de evaluator autorizat, respectiv Neoconsult Valuation S.R.L., membru corporativ 
ANEVAR cu numärul 0377, conform contract nr. 5773/03 decembrie 2021. 

18. Alte active 

in lei 
31 decembrie 

2021 
31 decembrie 

2020 

Tmobilizäri necorporale 6.181 1.697 
Alte creante imobilizate 37.143 55.009 
Stocuri 16.153 17.241 
Cheltuieli In avans 72.624 97.446 
TOTAL 132.101 171.393 
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19. Dividende de plata 

In lei 

31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Dividende de Plata aferente anului 2013 644.647 644.649 

Dividende de platA aferente anului 2014 484.045 484.051 

Dividende de platA aferente anului 2015 593.549 593.557 

Dividende de platà aferente anului 2016 411.208 12.469.951 

Dividende de platä aferente anului 2017 320.082 9.911.883 

Dividende de platä aferente anului 2018 21.158.830 21.499.959 

Dividende de platä aferente anului 2019 14.696.597 15.618. 139 

Dividende de Plata aferente anului 2020 7.490.028 

Total dividende de platä 45.798.986 61.222.189 

Prin Hotärârea nr. 6 a A.G.O.A. S.J.F. Oltenia S.A. din data de 20 octombrie 2021 a fost 
aprobata efectuarea In exercitiul financiar al anului 2021 a Inregisträrii contabile la rezerve a 
dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibi1itaii br, pentru care 
dreptul la actiune  se stinge prin prescripie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare 
ale anilor 2016 si 2017, existente In sold ca neplätite la finele zilei de 26 octombrie 2021. 
in acest sens au fost Inregistrate la rezerve dividende aferente anului 2016 In sumä de 
12.058.153 lei si dividende aferente anului 2017 in sumä de 9.503.136 lei. 

20. Datorii cu impozite si taxe 

in id 31 decembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Datorii In legatura cu Bugetul Asiguràrilor Sociale 1.402.826 203.662 
Datorii In Iegàturä CU Bugetul Statului 17.537.654 602.149 
Alte impozite si taxe 

Total 18.940.480 805.811 

La 31 decembrie 2021 In categoria datorii in legAtura cu Bugetul Statului este inregistratà suma 
de 16.776.057 lei reprezentând impozit pe profit de plata aferent trimestrului IV 2021 cu termen 
de platä martie 2022. 

21. Datorii privind impozitul pe profit amânat 

Datoriile privind impozitul pe profit amânat sunt determinate de urmàtoarele elemente: 

in lei Active Datorii 	Net Impozit 
31 decembrie 2021 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global 

Reevaluare imobilizäri corporale 

Rezultatul reportat reprezenthnd rezerve din 
reevaluare realizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare nerealizate neimpozitate 

890.987.372 

8.621.167 

2.168.662 

4.59 1.227 

- 	890.987.372 

8.621.167 

2.168.662 

- 	4.59 1.227 

142.557.981 

1.379.388 

346.987 

734.596 
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Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din 
reevaluare nerealizate neimpozitate - irivestitii 
imobiliare 

359.751 359.751 57.561 

Diferente din modificarea valoriijuste a activelor 
fmanciare evaluate la, valoareajustä prin alte elemente 
ale rezultatului global - actiuni gratuite In sold 

34.837. 127 34.837.127 5.573.941 

Rezerve legale 10.000.000 10.000.000 1.600.000 

Alte rezerve - dividende prescrise conform hotärârii 6.551.528 6.551.528 1.048.245 
AGOA dm 23 aprihe 2005 

Alte rezerve 980.658 980.658 156.907 

Diferenta modificärii valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate prin alte elemente ale rezultatului 
global- hiperinflaie 

779.998 779.998 124.800 

TOTAL 959.877.490 - 	959.877.490 153.580.406 

In lei 

31 decembrie 2020 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la valoarea justà prin alte elemente ale 
rezultatului global 

Reevaluare imobilizäri corporale 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
realizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate 

Rezultatul reportat reprezentând rezerve din reevaluare 
nerealizate neimpozitate - investitii imobiliare 

Diferente din modificarea valorii juste a activelor 
fmanciare evaluate la valoareajustà prin alte elemente ale 
rezultatului global - acuni gratuite In sold 

Rezerve legale 

Alte rezerve - dividende prescrise conform hotärârii 
AGOA dm 23 aprihe 2005 

Alte rezerve 

Diferenta modificärii valorii juste a activelor fmanciare 
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global- 
hiperinflaie 

TOTAL 

Active Datorii 	Net Impozit 

646.652.019 

8.535.399 

2.168.662 

4.347.867 

359.751 

45.445.712 

10.442.982 

6.551.528 

980.658 

779.998 

726.264.576 

- 	646.652.019 

- 	 8.535.399 

- 	 2.168.662 

- 	 4.347.867 

359.751 

- 	45.445.712 

- 	10.442.982 

- 	 6.551.528 

980.658 

779.998 

- 726.264.576 

103.464.324 

1.365.665 

346.987 

695.659 

57.561 

7.271.314 

1.670.877 

1.048.245 

156.907 

124.800 

116.202339 

Impozitul pe profit amânat la data de 31 decembrie 2021 este de 153.580.406 lei (2020: 
116.202.339 lei) §i este determinat in principal de activele financiare evaluate la valoarea justã 
prin alte elemente ale rezultatului global. 

22. Alte datorii 

In lei 31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Datorii cu personalul 683.016 316.723 
Datorii comerciale 439.275 256.223 
Creditori diversi 4.606 856 

VenituriInregistrateinavans 12.134 17.587 
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	L~S.J.F. OLTENJA SA 
Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

Provizioane 	 5.500.000 	 10.063.154 

Garantii primite 	 814 

Total alte datorli 	 6.639.031 	 10.655.357 

Provizioanele Inregistrate la 31 decembrie 2021 s-au diminuat fatA de Inceputul exercitiului 
financiar, urmare a reversärii provizionului constituit pentru primele (stimulentele) aferente 
anului 2019 si 2020 acordate In aprilie 2021 respectiv trimestrul IV 2021, In sumã totalä de 
8.633.677 lei. 
Au fost reluate la venituri provizioanele pentru participarea angajai1or la profit i prime de 
plãtit aferente anilor 2019 si 2020, nedistribuite, In sumA de 1.429.477 lei. 

23. Capital si rezerve 

• Capital social 
Capitalul social, conform actului constitutiv al Societatii, are valoarea de 50.000.000 lei, este 
divizat In 500.000.000 actiuni cu valoare nominalã de 0,1 lei/actiune si este rezultat din 
subscrierile directe efectuate la capitalul social al Societatii si prin transformarea In actiuni a 
sumelor cuvenite ca dividende in baza Legii nr. 55/1995 §i prin efectul Legii nr. 133/1996. 
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucureti - Categoria 
Premium (simbol de piaä SI175). 
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de Depozitarul Central S .A. Bucureti. 
Actiunile Societh4ii sunt: ordinare, nominative de valoare egalä, emise In formà dematerializatä, 
plätite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin inscriere in cont §i acordã drepturi egale 
titularilor br, cu exceptia limitärilor din reglementhrile si dispoziiile legale. 
In cursub anului 2020 si 2021, au avut bc urmätoarele evenimente care au condus la diminuarea 
capitalului social: 

In data de 01 julie 2020, A.S.F. a emis Certificatul de Inregistrare a instrumentebor 
financiare nr. AC-419-2/01 iulie 2020 de Inregistrare a diminuärii capitalului social, ca urmare 
a Hotàrârii A.G.E.A. din 18 noiembrie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un numär de 
19.622.585 actiuni cu o valoare nominalä de 0,1 lei de Ia valoarea de 58.016.571,40 lei (Imp4it 
in 580.165.714 actiuni) la valoarea de 56.054.312,90 lei (Impärit In 560.543.129 actiuni). 
• In data de 19 august 2020, A.S.F. a emis Certificatul de Inregistrare a instrumentelor 
financiare nr. AC-419-3/19 august 2020 de Inregistrare a diminurii capitalului social, ca 
urmare a Hothrârii A.G.E.A. nr. 10 din 25 martie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un 
numr de 38.393.986 actiuni cu o valoare nominalã de 0,1 lei de la valoarea de 56.054.312,90 
lei (impärit in 560.543.129 actiuni) la valoarea de 52.214.914,30 lei (Imp54it In 522.149.143 
actiuni). 
• In baza Hotrârii nr. 8 a Adunrii Generale Extraordinare a Actionarilor din 25 martie 
2020, Societatea a achizitionat un numãr de 22.149.143 actiuni proprii, reprezenthnd 3,8177% 
din capitalul social. 
• Achizitia actiunilor s-a fäcut In cadrul ofertei publice de cumprare de actiuni emise de 
Societate, aprobata de A.S.F. prin Decizia nr. 863/15.07.2020. 
• In data de 24 iunie 2021, A.S.F. a emis certificatul de Inregistrare a instrumentelor 
financiare nr. AC-419-4/24.06.2021 de Inregistrare a diminuárii capitalului social, ca urmare a 
Hotärârii nr. 6 a A.G.E.A. din 29 octombrie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un numär de 
22.149.143 actiuni cu o valoare nominalä de 0,1 lei, de la valoarea de 52.214.914,30 lei(Impa4it 
In 522.149.143 actiuni) la 50.000.000 lei (Impä4it In 500.000.000 actiuni). 
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Note explicative seleclate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

Capitalul social conform actului constitutiv este dupA cum urmeazã: 

	

31 decembrie 	 31 decembrie 
in lei 	 2021 	 2020 

Capital social statutar 	 50.000.000 	 52.214.914 

La 31 decembrie 2021, numärul actionarilor este 5.732.113 (31 decembrie 2020: 5.734.987) 
care In structura se prezintã astfel: 

31 decembrie 2021 

NumAr actionari Numãr actiuni Suma (lei) (%) 

Persoane fizice rezidente 5.730.002 227.821.753 22.782.175 45,56 
Persoane fizice nerezidente 1.900 2.202.879 220.288 0,44 
Total persoane fizice 5.731.902 230.024.632 23.002.463 46 

Persoane juridice rezidente 185 206.924.700 20.692.470 41,38 
Persoane juridice nerezidente 26 63 .050.668 6.305.067 12,62 
Total persoane juridice 211 269.975.368 26.997.537 54 

Total 31 decembrie 2021 5.732.113 500.000.000 50.000.000 100,00 

Numr actionari Numär actiuni Suma (lei) (%) 
31 Decembrie 2020 
Persoane fizice rezidente 5.732.877 226.484.341 22.648.434 43,37 
Persoane fizice nerezidente 1.885 2.194.251 219.425 0,42 
Total persoane fizice 5.734.762 228.678.592 22.867.859 43,79 

Persoanejuridice rezidente 189 225.290.250 22.529.025 43,15 
Persoane juridice nerezidente 36 68.180.301 6.8 18.030 13,06 
Total persoane juridice 225 293 .470.551 29.347.055 56,21 

Total 31 decembrie 2020 5.734.987 522.149.143 52.214.914 100,00 

Rezerve legale 

Rezervele legale sunt constituite, conform cerintelor legale, In cuantum de 5% din profitul 
Inregistrat conform reglementhrilor contabile aplicabile pâna la nivelul de 20% din valoarea 
capitalului social, conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 31 decembrie 2021 
este de 11.603.314 lei (31 decembrie 2020: 11.603.314 lei). In anii financiari 2021 si 2020, 
Societatea nu a constituit rezerve legale din profit, acestea atingãnd plafonul de 20% din 
capitalul social, conform actului constitutiv. 
Rezervele legale nu pot fi distribuite cãtre actionari. 

• D[eren/a din modWcarea valorji juste a activelor financiare evaluate la valoarea 
justá prin alte elemente ale rezultatului global 

Aceasta cuprinde modificArile nete cumulate ale valorilorjuste ale activelor financiare evaluate 
la valoarea justä prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificärii acestora in 
aceastà categorie §i pâna la derecunoaterea sau deprecierea br. 
Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
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Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 deceinrie 2021 

rezultatului global sunt Inregistrate la valoare netä de impozitul amthiat aferent si sunt la 31 
decembrie 2021 In sumã de 775.542.623 lei (31 decembrie 2020: 579.141.262 lei). 
Impozitul amânat aferent acestor rezerve este Inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din 
rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justä prin alte elemente ale 
rezultatului global. 

• Alte rezerve 

In lei 31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Rezerve repartizate din profitul net 447.736.324 480.256.067 

Rezerve constituite In urma aplicärii Legii nr. 133/1996 * 144.636.073 144.636.073 

Rezerve din dividende prescrise 28.112.816 6.551.528 

Rezerve din diferente de curs valutar si alte rezerve 980.657 980.657 

Total 62 1.465.870 632.424.325 
* Rezerva aferenta portofoliului initial a Jbst constituitã In urma aplicàrii Legii nr. 133/1996, ca dferen,tá Intre valoarea 
portofoliului aportat 'i valoarea cap italului social subscris la Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport. 

• Rezultatul reportat 

In lei 31 decembrie 
2021 

31 decembrie 
2020 

Rezultatul reportat din aplicarea IFRS9 	(inclusiv 
câtiguri din tranzactii) 

Rezultatul exercitiului 

Alte sume recunoscute In rezultatul reportat (rezerve 
din reevaluare) 

Total 

685.204.272 

37.550.738 

9.024.830 

731.779.840 

590.674.400 

52.231.020 

8.700.961 

651.606.381 

Dividende 

Adunarea Generalä Ordinarä a Actionarilor Intrunitä In data de 28 aprilie 2020 a hotärât 
repartizarea profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2019 In sumä de 124.132.273,67 
lei, pe urmätoarele destinatii: 
a) dividende: 52.214.914,30 lei (42,0639% din profitul net), ceea ce asigurd un dividend brut 
pe actiune de 0,10 lei. 
Dividendul propus asigurä o ratä de remunerare a actionarilor de 4,70% calculatä la preul 
mediu de tranzactionare al actiunilor In 2019 (2,1272 lei/actiune) i 3,91% calculatà la preul 
de Inchidere pentru anul 2019 (2,56 lei/actiune). 
Se aproba data de 01 julie 2020 ca data pl4ii dividendelor In conformitate cu dispoziiile art. 
178 aim. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor cätre, actionan se va 
efectua In conformitate cu prevederile legale, costurile aferente p1äii find suportate de càtre 
actionari din valoarea dividendului net. 
b) alte rezerve (surse proprii de finantare): 71.917.359,37 lei (57,9361% din profitul net) in 
vederea constituirii fondurilor necesare pentru investitii, In special pentru derularea unui viitor 
program de räscumpärare a 22.149.143 actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social a! 
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Note explicative selectate la situa(iile financiare individuale 
la 31 decemrie 2021 

Societh4ii. 
Plata dividendelor aferente anului 2019 a Inceput In data de 01 iulie 2020 si s-a real jzat prin 
Depozitarul Central §i Agent de platä - Barica Comercialä Româriä. 

Hotärârile A.G.O.A. din data de 28 aprilie 2020 au fost atacate In justiie, jar urmare 
acestuj fapt, Curtea de Apel Crajova a emjs Hotàrârea nr. 315/15 iulie 2020 de suspendare a 
executärii hotàrârilor nr. 1-8 adoptate de A.G.O.A. din 28 aprilie 2020 pánA la solutionarea 
definitivä a cererilor având ca obiect constatarea nulitAtii respectivelor hotärâri. 
Urmare Hotàrârii nr. 315/15 iulie 2020 a fost suspendata distribuirea dividendelor aferente 
anului 2019 Incepând cu data de 16 iulie 2020. Platile efectuate de Societate in perioada 01 iulie 
- 16 iulie 2020 sub titlu de dividende repartizate din profitul net al anului 2019 si achitate In 
baza Registrului Detinatorilor de Instrumente Financiare la 12 iunie 2020 (data de Inregistrare) 
sunt in sumà de 36.093.495,47 lei. 

In conformitate cu hotärârea nr. 6 a Adunãrii Generale Ordinare a Actionarilor S.I.F. 
Oltenia S.A. din 24.02.2021, au fost aprobate p1aile efectuate de societate In perioada 
01.07.2020 - 16.07.2020 sub titlul de "dividende repartizate din profitul net a! anului 2019 §i 
achitate In baza Registrului deintorilor de instrumente financiare la 12.06.2020 (data de 
Iriregistrare stabilitä in convocatorul AGOA din 28.04.2020)", in sumä 36.093.495,47 lei, 
pentru un numär de 5.447 actionari ai S.I.F. Oltenia S.A. si s-a constatat - In vederea asigurarii 
tratamentului egal at actionarilor - existenta dreptului de creanta asupra societatii, In valoare 
totalä brutä de 16.121.418,83 lei, detinut de un numàr de 5.730.349 actionari S.I.F. Oltenia 
S.A., Inscrii In Registrul detinätorilor de instrumente financiare la 12.06.2020 (data de 
inregistrare stabilità In convocatorul AGOA din 28.04.2020), reprezentând dividende 
repartizate din profitul net at anului 2019 si care au fost sistate la platd din data de 16.07.2020. 

Tot in conformitate cu hotärârea nr. 6 a AdunArii Generate Ordinare a Actionarilor S.J.F. 
Oltenia S.A. din 24.02 .2021 a fost aprobatä plata de cätre societate a sumelor necesare pentru 
stingerea creantei in va!oare totalä brutä de 16.121.418,83 lei, detinuta de cei 5.730.349 
actionari S.I.F. Oltenia S.A., Inscrii In Registrul detinatorilor de instrumente financiare la 
12.06.2020 (data de Inregistrare stabilitä In convocatorul AGOA din 28.04.2020), reprezentând 
dividende repartizate din profitul net at anului 2019 si care au fost sjstate la plata din data de 
16.07.2020. Aditional, a fost aprobatà data de 22.03.2021 ca Data Plätii cätre cei 5.730.349 
actionari S.J.F. Oltenia S.A., Inscrisi in Registrul detinätori!or de instrumente financiare la 
12.06.2020 a dividendelor repartizate din profitul net a! anului 2019 §i care au fost sjstate la 
platä din data de 16.07.2020. Distribuirea dividendelor cätre actionari s-a efectuat In 
conformitate cu prevederile legale, costurile aferente plaii find suportate de eätre actionari din 
valoarea dividendului net. 

Adunarea Generalä Ordinarã a Actionarilor, intrunita In data de 28 aprilie 2021 la prima 
convocare, a hotärât repartizarea profitului net al exercitiu!ui financiar 2020, In sumA de 
52.231.020 lei, pe urmAtoarele destinatii: 
a) dividende. 25.000.000 lei (47,86% din profitul net), ceea ce asigurä un dividend brut pe 
actiune de 0,05 lei. 
Dividendul propus asigurä o ratä de remunerare a actionarilor de 2,35% calculatà la preu1 
mediu de tranzactionare al actiunilor In 2020 (2,1249 lei/actiune) i 2,78% calculatä la pretul 
de Inchidere pentru anu! 2020 (1,80 lei/actiune). 
Se aprobä data de 30 iulie 2021 ca data p1àii dividendelor In conformitate cu dispozitiile art. 
178 atm. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor cãtre actionari se va 
efectua In conformitate cu prevederi!e legate, costurile aferente plaii find suportate de cätre 
actionari din valoarea dividendului net. 
b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 27.231.020 lei (52,14% din profitul net) in vederea 
constituirii fondurilor necesare pentru investitii. 
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Note explicative selectate la situa(iilefinanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

Plata dividendelor aferente anului 2020 a Inceput In data de 30 julie 2021 si s-a real jzat prin 

Depozitarul Central si Agent de platä - Banca Comercialä Romãnä. 

24. Rezultatul PC actiune 

In lei 31 decembrie 31 decembrie 
2021 2020 

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 37.550.738 52.231.020 

Numärul mediu ponderat al actiunilor ordinare 500.000.000 522. 149. 143 

Rezultatul pe actiune  de bazA 0,0751 0,1000 

25. Garantii acordate 

Societatea flu are nici un fel de garanii acordate. 

26. Tranzactii  si solduri cu päri aflate In relatii  speciale 

Societatea a identificat In cursul desfasurrii activitatii sale urmätoarele p4i aflate in relatii 
speciale: 
. Filiale 

In conformitate cu 1egislaia in vigoare la 31 decembrie 2021, Societatea detine  control Iritr-un 
numär de 12 emiterlti la (31 decembrie 2020: 12 emitenti). Toate fihialele Societätii la 31 
decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 au sediul in România, jar procentul de detinere  flu este 
diferit de procentul numärului de voturi detinute. 

Denum ire societate 
Procent detinut la 

31 decembrie 2021 
Procent detinut  la 

31 decembrie 2020 
-%- 

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Târgovite 99,99 99,94 
VOLTALIM S.A. Craiova 99,55 99,19 
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86 
GEMINA TOUR S.A. Rm. Válcea 88,29 88,29 
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42 
ALIMENTARA S.A. Slatina 85,22 52,24 
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07 
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50 
TJNIVERS S.A. Rm. Vâlcea 73,75 73,75 
PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28 
TURISM PUCIOASA S.A. Dâmbovita 69,22 69,22 
LACTATE NATURA S.A. Târgovite 66,33 55,07 

In cursul anului 2021, Societatea a Inregistrat urmãtoarele tranzactii cu pàri afiliate: 
- Tranzactii prin situatia Profitulni sau pierderii: 

Venituri din dobãnzi: 

Denumire societate 

 

31 decembrie 
2021 

51.710 
51.710 

31 decembrie 
2020 

  

MERCUR S.A. Craiova 
TOTAL 
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Note explicative selectate ía situa(iilefüanciare individuale 
la 31 decemrie 2021 

- Tranzactii prin situatia Pozitiei Financiare: 
Mercur S.A. Craiova: In perioada 09 septembrie 2021 - 13 septembrie 2021 au fost 
achizitionate 680 obligaiuni corporative necotate cu o valoare nominalä de 10.000 lei / 
ob1igaiune emise de Mercur S.A. Craiova. Ob1igaiunile au fost achizitionate In cadrul ofertei 
adresatä la mai puin de 150 de investitori derulatä de Mercur S.A. Craiova. 

• Entitâti asociate 

La 31 decembrie 2021, Societatea detinea  participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din 
capitalul social la un numär de 7 emitenti (31 decembrie 2020: 6 emitenti). Toti  emitentii au 
sediul in Romnia, iar procentul de detinere nu este diferit de procentul numärului de voturi 

detinute. 
Detinerile In aceti emitenti flu au fost calificate ca entitati asociate, datoritä faptului CA 
Societatea nu exercitA o influentA semnificativA In aceste societAti. 

Denumire societate 
Procent detinut la 

31 decembrie 2021 
-%- 

Procent detinut la 
31 decembrie 2020 

-%- 

STNTEROM S.A. Cluj-Napoca 32,13 31,88 
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani* 29,86 29,86 
TURISM FELIX S.A. Bàile Felix 29,26 28,97 
ANTIERUL NAVAL Orova S.A. 28,02 28,02 

TURISM LOTUS FELIX S.A. Bäile Felix 27,46 27,46 
ANTIBIOTICE S.A. Iai 26.41 19,05 
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 26,14 

*Societate  afiata In lichi dare judiciará 

• Personaltil cheie de conducere 

31 decembrie 2021 
In data de 15 septembrie 2021, societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere 

FinanciarA, decizia nr. 1135/15/09.2021 prin care s-a retras aprobarea d-lui Adrian Andrici In 
calitate de membru al Consiliului de Administratie. 
Urmare a deciziei ASF, Corisiliul de Administraie a! SocietAii Intrunit In sedinta din data de 
20 septembrie 2021 a adoptat Hotärârea nr. 20/20.09.2021 in vederea completärii numArului de 
membri ai Consiliului de Administratie, doamna Andreea CosmAnescu find numitA 
administrator provizoriu. 

Prin autorizatia ASF nr. 236/19.11.2021 prin care au fost autorizate modificArile 
intervenite In modul de organizare i functionare  a! SocietAtii ca urmare a numirii doamnei 
Andreea Cosmänescu in calitate de administrator (provizoniu) al societAtii, componenta 
membrilor Consiliului de Administratie este: Sorin - lulian CioacA - Preedinte, Mihai Trifu - 
Vicepreedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu si Andreea CosmAnescu. 
Conducerea superioara: Sorin - lulian Cioaca - Director General, Mihai Trifu - Director 
General Adjunct. 

31 decembrie 2020 
Membri Consiliului de Administratie: Sorin - lulian CioacA - Preedinte, Mihai Trifu, Adrian 
Andrici si Codrin Matei. 
Conducerea superioarA: Sorin - lulian CioacA - Director General, Mihai Trifu - Director 
General Adjunct. 
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Societatea flu are obligaii contractate cu privire la plata de pensii cätre foti membri ai 
Consiliului de Administratie si conducere §i deci, flu are contabilizate angaj amente de aceastä 
naturä. 
Societatea flu a acordat credite sau avansuri (cu excepia avansurilor pentru deplasàri In 
interesul serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie §1 

conducerii si flu are contabilizate angajamente de aceastä naturä. 

Societatea flu a primit si nu a acordat garanii In favoarea niciunei pa4i afiliate. 

27. Angajamente si datorii contingente 

Aciuni In instantà 

La data de 31 decembrie 2021, existà tin numár de 29 cauze aflate pe rolul instantelor de 

judecatä: 18 cauze in calitate de reclamantä; 6 cauze in calitate de pãrâtà; In 3 cauze aflãndu-
se In procedurä de insolventa; Intr-o cauzã are calitatea de intervenient, Intr-o cauzä este 

chematä In garanie. 
Dupä obiectul acestora, cauzele se structureazä astfel: 

- 11 cauze (anulare hotärâri A.G.A / anulare operatiuni  cu actiuni) In care societatea are 

calitatea de reclamantä; 
- 2 cauze (anulare hotArâri A.G.A / anulare oper4iuiii cu aciuiii) In care societatea are 

calitatea de pârâta; 
- 2 cauze - anulare Decizii emise de A.S.F. Bucuresti; 

- 3 cauze - societäti aflate In procedura insolventei, astfel: Intr-o cauzä societatea are calitatea 
de creditor chirografar; In 2 cauze are calitatea de creditor de aport; 

-11 alte cauze. 

Dupà obiectul acestora, exemplificäm urmatoarele cauze: 

a) Cauze In care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de reclamantä, vizeazä In principal 
anularea unor hotärâri A.G.A. avánd ca object: operatiuni cu  actiuni,  drept de retragere din 
societate, hotärari adoptate cu Incälcarea limitelor de competenta, printre societãtile prâte 
figurand: Elba S.A., Sinterom S.A., Aitur S.A., Cerealcom Alexandria S.A., dintre care 
exemplificam: 

1. dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timi, pdrAtd Elba S.A., având ca object 
actiune in anularea Hotarârii AGOA din 25.05 .2021. Termen: 31 ianuarie 2022. 

2. dosar nr. 154/1285/2021, pe rolul Tribunalului Cluj, prâtä Sinterom S.A., având ca obiect 

actimle In anularea Hotãrrii AGEA din 05 ianuarie 2021. Cauza s-a solutionat In 12 octombrie 
2021 prin admiterea cererii societatii. La data de 24 decembrie 2021, Sinterom S.A. a formulat 
apel, urmàtorul termen urmând a fi stabilit ulterior. 

3. dosar nr. 483/87/2016*, pe rolul Tribunalului Teleorman, pârâta Cerealcom Alexandria 
S.A., având ca object aciune In preten;ii, reprezentand contravaloarea actiunilor detinute de 
S.I.F. Oltenia S.A. la Cerealcom Alexandria S.A., ca urmare a retragerii din societate, in sum 
de 1.660.825,83 lei, reprezentand contravaloarea pachetului de actiuni cuvenitä la retragerea 
din societate in conformitate cu prevederile art. 134 din Legea nr. 31/1990 R, cu modificàrile 
i completrile ulterioare. Cauza s-a solutionat in data de 28 decembrie 2017 prin respingerea 
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cererii S.I.F. Oltenia S.A. S-a formulat apel jar la data de 03 julie 2018, Curtea de Ape! 

Bucureti a admis apelul S.I.F. Oltenia S.A. §i a trimis cauza spre rejudecare. In rejudecare, 

Tribunalul Teleorman a respins actiunea formulatä de reclamantä, prin Hotãrrea civilã nr. 

298/2020. La data de 17 septembrie 2021, S.I.F. Oltenia S.A. a atacat cu apel Hotärrea mai 

sus-mentionatä. S.I.F. Oltenia S.A. a valorificat pachetul de actiuni pe care Ii detinea la 

Cerealcom S.A. Alexandria, la o valoare totalä de 1.659.633 lei, nemaijustificând un interes In 

sustinerea cererii si nemaiavnd calitate procesualã activä, intentionnd, in consecinta, sä 
renunte la judecarea cererii la primul termen de judecatä. Termen: 14 ianuarie 2022. 

4. dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, pãrâtä Altur S.A., având ca object 
actiune in constatarea dreptului de retragere al societä4ii de la capitalul social Altur S.A. 
Instanta a acordat numeroase termene, In vederea Intocmirii si depunerii rapoartelor de 
expertizä si evaluare. La termenul din 27 octombrie 2021, instanta a dispus inlocuirea expertului 

Avensis Capital Consulting SRL cu Veridio S.R.L. Termen: 12 ianuarie 2022, in vederea 
efectuärii raportului de evaluare. 

La capitolul ,,alte cauze", in care Societatea are calitatea de reclamantä, stint Inregistrate 
dosare având object diversificat: plangeri penale, executäri silite, pretenii-despagubiri, 
contestatii la executare silitá prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie etc. 

b) Cauze In care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de pârâtä: 
1. dosar nr. 2636/63/2020, pe rolul Tribunalului Dolj, in contradictoriu cu S.I.F. Banat-Criana 
S.A., S.I.F. Muntenia S.A., SAT Certinvest S.A., pentru FIA Certinvest Actiuni, FDI Certinvest 
BET FT Index, FDI Certinvest XT Index, Szitas tefan, Fortan Procopie, Miulescu Mihai 
Räzvan, Ivnescu Dumitru, intervenient in nume propriu, Complex Doina S.A., intervenient In 
nume propriu, Lin & Ema S.R.L., intervenient In nume propriu, Buzdea Gheorghe Cätälin, 

intervenient In nume propriu, Tudor Dumitru, intervenient In nume propriu, avthid ca obiect 
actiuni In constatarea nulith4ii Hothrãrilor AGOA S.I.F. Oltenia S.A. din 28 aprilie 2020. La 
termenul din 29 martie 2021, instanta a luat act de cererea la renuntare lajudecatã formulatä de 
reclamante. Dornnul Buzdea Gheorghe Cätälin, intervenient In nume propriu, a formulat recurs; 
La termenul din 23 septembrie 2021, instanta a respins recursul ca nefondat. 

c) In dosarele de insolventa, au mai ramas la data analizei trei cauze: 
- in douà cauze, S.I.F. Oltenia S.A. este creditor, respectiv: 

1. Electrototal Botoani - dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botoani, cu 
termen la data de 23 februarie 2022; 

2. SCCF Bucureti - dosar nr. 613 1/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucureti, cu termen 
la data de 12 ianuarie 2022; 
- Intr-una dintre cauze, S.T.F. Oltenia S.A. este creditor chirografar, respectiv Geochis S.A. 
,Galati - dosar nr. 1065/121/2019, aflat pe rolul Tribunalului Galati, cu termen la data de 17 
ianuarie 2022. 

Fata de 31.12.2020, când pe rolul instantelor figurau inregistrate In stare de judecatà un numär 
de 41 de cauze, se constatã o scädere semnificativä a numärului de litigii In care este implicatà 
societatea. 
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In perioada 01 ianuarie 2021 - 10 martie 2021, unele dintre cauzele prezentate mai sus an 

avut urmätoarea evolutie procesualä: 

• dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timi, pârâtä Elba S.A. - la termenul din 

01.03.2022 cererea a fost respinsá ca neIntemeiatA. Cu drept de ape! in 30 zi!e de la comunicare; 

• dosar nr. 154/1285/2021, pe rolul Tribunalului Cluj, prâtã Sinterom S.A. - la termenul din 
07.03.2022 Curtea de Ape! Cluj a amânat pronunarea, urmätorul termen find stabilit la data 

de 21.03.2022; 
• dosar nr. 483/87/2016*,  pe rolul Tribunalului Teleorman, prâtä Cerealcom Alexandria S.A. 
-la termenul din 11.02.2022 instanta ia act de renuntarea reclamantei la cererea de chemare In 

judecatä. Anuleazä in tot sentinta atacatä; 
• dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, pârâta Altur S.A. - la termenul din 
09.03 .2022 instanta amânä cauza, urmätorul termen find stabilit la data de 04.05.2022; 

• dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botoani - termen de judecatä la data de 

24.05.2022; 
• dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucureti - termen de judecatä la data de 

23.03.2022; 
• dosar nr. 1065/121/2019, aflat pe rolul Tribunalului Galati - termen de judecatä la data de 
11.04.2022; 

Contingente legate de mediu 

Societatea flu a Inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de 
mediu Inconjurãtor. Conducerea nu considerä cheltuielile asociate cu aceste elemente ca find 
semnificative. 

Pretul de transfer 

Legislaia fiscalä din România contine  reguli privind preurile de transfer Intre persoanele 
afiliate încä din anul 2000. 
Cadrul legislativ curent definete principiul "va!orii de piaA" pentru tranzactiile  Intre persoane 
afiliate, precum si metodele de stabilire a preurilor de transfer. Ca urmare, este de ateptat ca 
autoritatile fiscale sä initieze verificäri amänuntite ale preurilor de transfer, pentru a se asigura 
cä rezultatul fiscal flu este distorsionat de efectul preuri!or practicate in relatiile cu persoane 
afiliate. 
Societatea flu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificàri. 

28. Evenimente ulterioare datei de raportare 

n data de 23 februarie 2022 Consiliul de Administra;ie a convocat pentru data de 31 martie 
2022 Adunarea Generalä Extraordinarä a Actionarilor  S.I.F. Oltenia S.A. avnd pe ordinea de 
zi aprobarea derulärii unui program de räscumpärare de cätre Societate a propriilor actiuni,  In 
conformitate cu dispoziiile legale aplicabile, In urmàtoarele conditii: 
(i) dimensiunea programului - räscumpararea a maxim 25.000.000 actiuni  proprii cu valoare 
nominalä de 0,10 leilactiune reprezentànd 5% din capitalul social actual; 
(ii) preul de dobãndire a actiunilor - preul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune  jar preul 
maxim va fi 4 lei/actiune; 
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(iii) durata programului - perioada de maxim 5 luni de la data publicrii hotärârii AGEA in 

Monitorul Oficial al României, partea a IV-a; 

(1v) plata aciunilor räscumparate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele 
disponibile ale societatii Inscrise In ultima situatie financiarä anualä aprobatä, cu excepia 
rezervelor legale, Conform situa;iilor financiare 2020, In acord cu prevederile art. 1031 lit. d) 
din Legea nr. 31/1990 privind societã;ile, republicatà 9i modificata; 

(v) destinatia programului - reducerea capitalului social prin anularea actiunilor räscumpärate. 

Impactul pandemiei de COVID-19 asupra activitAtii societàtii 
Efectele pandemiei de SARS-CoV-2 si incertitudinile generate de aceasta au influentat §i 
influenteazä activitatea societh4ii. 
La nivel global, s-au luat o serie de mäsuri de combatere a impactului negativ cauzat de 
räspândirea SARS-CoV-2 precum: 

- adoptarea de mäsuri de sprij in adresate atât populaiei cat si mediului de afaceri (de exemplu, 
limitarea crizei de lichiditate prin implementarea de mecanisme de sustinere bazate pe 
acordarea de garanii guvernamentale); 

- relaxarea politicii monetare prin reducerea ratelor dobânzilor de politicä monetarä, cumparàri 
de active financiare si furnizare de lichiditate. 

La nivel local, s-au implementat o serie de mäsuri care sä sustina economia localä precum: 

- reducerea dobânzii de politicä monetarä; 

- furnizarea de lichiditate bancilor; 

- cumpãrarea de titluri de stat in lei de pe piaa secundarA, etc. 

In perioada urmätoare, pia;a de capital poate fi expusä la o volatilitate accentuatã ca urmare a 
incertitudinilor din mediul politic, atäX la nivel local cat §i global. 

Incertitudinea politicai volatilitatea actiunilor pot avea impact asupra economiei româneti i 
In consecinta asupra companiilor din portofoliul societatii. 

Consiliul de Administratie al Societãtjj este constient Ca evolutia SARS-CoV-2 poate sä 
influenteze activitatea viitoare a societätii, monitoriznd cu atentie efectul pandemiei asupra 
mediului economic si asupra rezultatelor viitoare ale societatii. Conducerea monitorizeazA In 
permanenä evoluçia evenimentelor globale si locale si cautA sä gàseascA cele mai bune mäsuri 
pentru asigurarea continuitäçii activitatii. 

Impactul asupra operatiunilor si continuitàii activitàtii 

La nivelul societatii s-au luat o serie de mäsuri pentru a limita impactul COVID-19 asupra 
actiyitätij S.I.F. Oltenia S.A. pentru a proteja angaja;ii si minimiza riscurile, au fost 
implementate mäsuri suplimentare de igiena si dezinfectie, salariatii au fost testati periodic, 
astfel Incât continuarea activitatii sá fie asiguratA. 

Informarea actionarilor si investitorilor s-a desfasurat normal, societatea comunicând prin 
intermediul rapoartelor curente, e-mail si actualizâri ale paginii de internet a societatii 
informatii si evenimente relevante despre societate. 
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