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LQ’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITH ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.ALR)
' Numdr Registru A.S.F.: PIROSFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuali a profitului sau pierderii i altor elemente ale
rezultatului global ~ -

Inlei Nota 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020
Venituri
Venituri brute din dividende 6 57.273.099 70.945.772
Venituri din dobénzi 7 392.111 306.077
Alte venituri operationale 8 1.036.170 164.113
Castig net din diferente de curs valutar 70.358 (794)
Castig din a.ctive]e financiare la valoarea justd prin contul de 1.053.520 47.147
profit sau pierdere
Cheltuieli .
Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere 9 (3.545.677) (2.824.554)
Venituri din reluarea provizioanelor 10.063.154 292.467
Alte cheltuieli operationale 10 (24.504.205) (13.876.787)
Profit inainte de impozitare 41.838.530 55.053.441
Impozitul pe profit 11 (4.287.792) (2.822.421)
Profit net al perioadei de raportare 37.550.738 52.231.020

Alte elemente ale rezultatului global

Caéstig aferent cedarii activelor financiare evaluate la valoarea
justd prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, 94.529.873 48.381.669
recunoscut in rezultatul reportat

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizirilor corporale, neti de
. N 376.800 -
impozit améanat

Variatia netd a valorii juste a activelor financiare evaluate prin

alte elemente ale rezultatului global 290.860.357 (140.861.412)

Rezerva de valoare justi a activelor financiare evaluate prin alte

elemente ale rezultatului global cedate, transferatd in rezultatul (94.529.873) (47.133.906)
reportat netd de impozit

Total alte elemente ale rezultatului global 291.237.157 (139.613.649).
Total rezultat global aferent perioadei 328.787.895 (87.382.629)

Rezultatul pe actiune
De bazi 24 0,0751 0,1000
Diluat 0,0751 0,1000

Situatiile financiare au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie in sedinta din data
de 17 martie 2022 si au fost semnate in numele acestuia de:
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Notele de la pag. 6 1a pag. 61 fac p e‘p’Bte rar{smig 'L’J;ituatiile financiare individuale prezente.
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Q’ S.I.LF. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.L.A.LR))
Numdr Registru A.S.F.: PIROSFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuala a pozitiei financiare

In lei

Active

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci
Obligatiuni la cost amortizat

Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere

Credite si creante
Imobilizdri corporale
Investitii imobiliare

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Datorii cu impozite si taxe
Datorii cu impozitul aménat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social

Rezerve legale

Diferente din modificarea valorii juste a activelor financiare
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global si alte elemente de capitaluri proprii

Alte rezerve

Rezerve din reevaluare imobiliziri corporale
Pierderi legate de rascumpdrare actiuni
Actiuni proprii

Rezultatul reportat cu exceptia rezultatului reportat provenit
din adoptarea pentru prima dati a IAS 29

Profit curent
Total capitaluri proprii
Total datorii si capitaluri proprii

Nota

12
13
14 a)

14 b)
14 ¢)
15
16

17
18

19
20
21
22

23

31 decembrie
2021

3.918.230
14.631.529
6.851.710

2.377.459.052

4.652.463

2.311.637
11.522.360
1.113.247
132.101
2.422.592.329

45.798.986
18.940.480
153.580.406
6.639.031
224.958.903

50.000.000
11.603.314

775.542.623

621.465.870
7.241.779

694.229.102

37.550.738
2.197.633.426
2.422.592.329

31 decembrie
2020

4.279.513
26.602.893

2.014.682.452

3.598.943

- 191.867
10.880.906
675.090
171.393
2.061.083.057

61.222.189
805.811
116.202.339
10.655.357
188.885.696

52.214.914
11.603.314

579.141.262

632.424.325
7.169.734
(59.747.655)
(2.214.914)

599.375.361

52.231.020
1.872.197.361
2.061.083.057

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie in sedinta
din data de 17 martie 2022 si au fost semnate in numele acestuia de:
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Notele de la pag. 6 la pag. 61 fac parie egrﬁt; din situatiile financiare individuale prezente.
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In lei

SOLD LA L lANUAR‘IE'ZOle

REZULTATUL GLOBAL
Profitul exercitiului financiar
Alte elemente ale rezultatului global

) c_O’ S.I.F. OLTENIA S.A. )

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)

Numar Registru 4.5.F.: PJROIFIAIR/I60001/08.06.202 1

Situatia individuald a modificirilor capitalurilor proprii

Pierderi din Rezerve din

Capital Actiuni reevaluarea
D! ! .. riscumpirare. PV
social proprii Pl imobilizirilor

actiuni
corporale

Alte rezerve

Diferente din
modificarea valorii
juste a activelor
financiare evaluate
prin alteelemente ale
rezultatului global

Alte
elem.ente (!e Profit TOTAL
capitaluri  acumulat

proprii

“52.72_14.9,14(2.21411.914) (59.747.655) 7.169.734 11.603.314 632.424.325

L. Variatia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale neta de impozit amanat - - - 72.045

2. Variafia neta a diferentelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin

alte elemente ale re.ultatului global

3. Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente

ale rezultatului global cedate, transferate in rezultatul reportat netd de impozit

TOTAL REZULTAT GLOBAL
aferent perioadei

- - - 72.045

Impozit amanat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat - - - -

Alte rezerve ~ surse proprii de finanfare
Alte rezerve — rascumpdrare de acfiuni

Réascumpdrare acfiuni ~ anulare actiuni proprii riscumpérate - 2214914 - ' -

Diminare Capital Social — anulare actiuni proprii riscumparate (2.214.914) - - -

Acoperire pierdere din rascumpdrare actiuni

- - 59.747.655 -

Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii - - - -

1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve - - - -

2. Dividende de plats aferente anului 2020

TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT IN

CAPITALURILE PROPRI
SOLD LA 31 DECEMBRIE 2021

50.000.000 - . 7241779 11603314 621465870

27.231.020

(59.750.764)

21.561.289

21.561.289

582.017.291 (2.876.029) 651.606.381 1.872. 197736 lv

290.860.357
(94.529.873)

196.330.484

- 37.550.738  37.550.738

- 304.755 376.800
- - 290.860.357

- 94.529.873 -

- 132.385.366 328.787.895

- 19.113 19.113
- (27.231.020) -

. . 2214914
- - (2.214.914)
70.877 - 67.768

- - 21.561.289
- (25.000.000) (25.000.000)

- (25.000.000) (3.438.711)

 778347.775 (2.805.152) 731.779.840 2.197.633.426

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 17 martie 2022 si au fost semnate in numele

acestuia de:

Sorin — [ulian Cioaci
Presedinte/Director General

¢

Mihai Trifu
Vicepresedinte/Director General Adjunct
el \
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Vlddutoaia Valentina
Director Economic
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LQ,S.I.F. OLTENIASA.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.IA.LR.)
Numar Regisiry A.8.F.: PIROSFIAIR/IG0001/08.06.2021

Situatia individuali a modificirilor capitalurilor proprii

Diferente din

1 Capital  Acfiuni Pierderi din RCZCFIVC ('ﬁn R ; m'(:l(:itf:ca;ec?iz:llg: " clemAell::e de  Profit
In lei s?)lc)ilal p:(?[:Irl:: rﬁscun!pﬁ‘rare i;e:l:;:i:;:i?zr lig::ee Alte rezerve ﬁ:mnci:re evaluate capitaluri  acumulat TOTAL
acfiunt corporale prin alte elemente ale  proprii
rezultatului global
SOLD LA l IAN UARIE 2020 58.016.571(1.962.259) (47.946.784)  7.498.432 11.603.314 712.024.674 770.012.609 (3.061.683) 674.773.910 2.180.958.784
REZULTATULGLOBAL 0 o : ; B S LR TS B AR S e A e e U BT E R T
Profitul exercifiului financiar - - - - - - - - 52.231.020 52.231.020
Alte elemente ale rezultatului global ‘ . .
1. Variafia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale nets de impozit amanat - - - (328.698) - - - - o 328.698 _. .
: il.t:':lréztl:xn?:tjearg;fl"lell;z?l(jll:i)rg il(l)g;odlﬁcarea valorii juste a activelor financiare evaluate prin A ) } ) - | (140.861 412) : i} (140.861.412)
L et e v s wtln Tt ol ¢ vl prin e demen s amae - s Lo
':tge):c;:tL pl:g(ill;::iTAT cLopAL - - - (328.698) - o (187.995.318) . - 100.941.387 (87.382.629)
Impozit aménat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare nerealizat impozitat - - - - - - - - - 23.358 23358
" Alte rezerve — surse proprii de finanfare - - - . - - - - - -
Alte rezerve ~ rascumpirare de acfiuni - - - - - 71.917.360 - - (71.917.360) -
Réscumpérare actiuni — anulare actiuni proprii rascumpdrate - (6.054.312) (163.318.580) - - - - - - (169.372.892)
Diminare Capital Social ~ anulare actiuni proprii riscumpérate (5.801.657) 5.801.657 - - - - - 185.654 - 185.654
Acoperire pierdere din riscumpdrare actiuni - - 151.517.709 - - (151.517.709) - - - -
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii
1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau pierderi din alte rezerve - - - - - - - - - -
2. Dividende de platd aferente anului 2019 - - - - - - - - (52.214.914) (52.214.914)
TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII RECUNOSCUTE DIRECT N ’

CAPITALURILE PROPRIX - - - - - - - - (52.214.914) (52.214.914)

914(2“214 914) (59.747. @8 151.606.381 1.872.197.361
Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedlnga din data de 17 martie 2022 si au fost semnate In numele

SOLD LA 31 DECEMBRIE 2020

acestuia de:
Sorin — lulian Cioaci Mihai Trifu Vladutoaia Valentina
Presedintg/Director General Vicepresedinte/Director General Adjunct Director Economic
~ —

Notele de la pag 6 la pag. 61 fac parte mtcgfah!%glm .sématnlc financiare individuale prezente. ’Eﬁifg
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L_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LAILR))
Namdr Registru ASF.: PIROYFIAIR/I60001/08.06.2021

din data de 17 martie 2022

O N

Notele de la pag. 6 la pag. 61 fac parte in;éngranté din situatiile financiare individuale prezente.

Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie

Inlei

Denumirea elementului

A
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de exploatare
incasari de la clienti, alte incasari
fncasari din vanziri de investitii financiare (titluri de
participare)
Plati pentru achizitionarea de actiuni
Plati pentru achizitionarea de obligatiuni
Plati cétre furnizori si angajati, alte plati

Pliti catre bugetul statului, bugetul asigurarilor sociale si

bugetul local

Dobénzi incasate

Dividende incasate

Dobénzi platite

Impozit pe profit platit

Numerar net din activititi de exploatare
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobiliziri corporale
incasari din vanzarea de imobilizdri corporale
Numerar net din activititi de investitie

Fluxuri de trezorerie din activitiiti de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni

fncasari din imprumuturi pe termen scurt
Ramburséri imprumuturi pe termen scurt

fncasari din imprumuturi pe termen lung

Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar
Sume avansate pentru rascumpdrare actiuni
Dividende platite

Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati dividende

Impozit pe dividende plitit
Numerar net din activititi de finantare

Cresterea neti a trezoreriei si echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

de raportare

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei de

raportare

&
e

0g 2>

% A4z,
Sorin — Julian Cioacé = - 10118935, Mihai Trifu
Presedinte/Director General fu ' o ViEspresedinte/
i RQMAS’M 2y :' e
wd 1 o

)

Perioada de raportare

31 decembrie
2021

1

379.188
164.962.617

(183.440.641)
(6.800.000)
(14.626.316)

(5.602.501)

355.486
54.835.831

(2.998.915)
7.064.749

(296.564)

(296.564)

(18.055.235)
(39.311)

(991.207)
(19.085.753)

(12.317.568)
30.863.875

18.546.307

31 decembrie
2020

2

2.828.780
102.095.002
(5.842.999)

(11.108.454)
(3.379.755)

330.603
68.123.351
(121.516)
(10.218.469)
142.706.543

(14.419)

(14.419)

29.000.000
(29.000.000)

(137.675.609)
(35.659.678)

(40.047)

(1.707.799)
(175.083.133)

(32.391.009)
63.254.884

30.863.875

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie In sedinta
i ¢ semnate in numele acestuia de:

Vlddutoaia Valentina

Director General Adjunct

Director Economic

)

H

pag 5



;Q’S.LF. OLTENIAS.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

1. Entitatea care raporteaza
Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea” sau ,,S.L.F. Oltenia S.A.”) a fost
infiintata la data de 01 noiembrie 1996 in Craiova - Romania §i este succesoarea Fondului
Proprietatii Private V Oltenia, reorganizat si transformat in conformitate cu prevederile Legii
nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societiti de investitii
financiare.
Societatea este incadratd conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative
(FIA) de tip inchis, destinat investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat.
S.LF. Oltenia S.A. este autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de
Fonduri de Investitii Alternative (AFIA) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si in calitate de Fond
de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.LA.LR) din data de 08.06.2021, conform
Autorizatiei nr. 94/08.06.2021. Societatea functioneazi cu respectarea prevederilor Legii nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 24/2017 -republicata,
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificérile si completarile
ulterioare, Legii nr.31/1990 privind societitile, cu modificarile si completirile ulterioare, Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative, Regulamentul A.S.F.nr. 5/2018
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piati, Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative si Norma nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiar, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul
de Compensare a Investitorilor.
Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufénele nr. 1, cod postal 200767,
judetul Dolj.
Societatea este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Dolj cu
numirul J16/1210/1993 si Cod Unic de inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.
Actiunile Societitii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, Categoria Premium (simbol
de piatd SIF 5).
Evidenta actiunilor si actionarilor Societitii este tinuti in conditiile legii de citre Depozitarul
Central S.A. Bucuresti.
Activitatea de depozitare prevazuta de legislatie este asigurati de Raiffeisen Bank S.A..
Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activititi de intermedieri financiare,
exclusiv activitifi de asigurdri si fonduri de pensii, iar activitatea principali este cod CAEN
6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.
In conformitate cu actul constitutiv principalele activititi pe care le poate desfisura Societatea
sunt urmétoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

Societatea, in calitate de A.F.I.A. poate desfasura si alte activititi precum:

- administrarea entititii;
a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
b) cereri de informare din partea clientilor;
¢) controlul respectarii legislatiei aplicabile;
d) distributia veniturilor;
€) emisiuni si rascumparari de titluri de participare;
f) tinerea evidentelor.

- activitdi legate de activele F.ILA., si anume, servicii necesare pentru indeplinirea
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Q S.I.LF. OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

atributiilor de administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor
imobiliare, consultanti acordati entitifilor cu privire la structura capitalului, strategia
industriala §i aspectele conexe acesteia, consultanti si servicii privind fuziunile si achizitiile de
entititi, precum si alte servicii legate de administrarea F.LA. si a societétilor si a altor active in
care a investit.

Capitalul social subscris si virsat este de 50.000.000 lei, divizat in 500.000.000 actiuni cu o
valoare nominala de 0,1 lei / actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare
egald, emise in forma dematerializatd, platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin
inscriere in cont si acordi drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitérilor din reglementarile
si dispozitiile legale.

Situatiile financiare individuale intocmite la 31 decembrie 2021 sunt auditate.

2. Bazele intocmirii

a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiard, aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul
de Compensare a Investitorilor cu modificarile si completérile ulterioare.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in sedinta din
data de 17 martie 2022.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuititii activititii care
presupune faptul cd Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - republicati,
privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piat3, Societatea are obligatia de a
intocmi §i depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeani (,,IFRS"),
in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar. Situatiile financiare
consolidate ale Grupului S.LF. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2021 vor fi intocmite, aprobate,
puse la dispozitia publicului in format electronic pe site-ul societitii: www.sifolt.ro.

In baza prevederilor Legii nr. 24/2017-republicatd si a Regulamentului nr. 5/2018 privind
emitenii de instrumente financiare si operatiuni de piafi, Societatea intocmeste raportare
contabila consolidatd semestriald in conformitate cu IFRS.

Raportarea contabild consolidatid semestriald a fost intocmitd, aprobatdi de Consiliul de
Administratie si publicatd in data de 24.09.2021 si poate fi consultati pe site-ul societitii:
www.sifolt.ro.

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei.

Data de 31 decembrie 2015 este data de tranzitie la IFRS ca bazi contabila, dati la care prin
retratare au fost efectuate si inregistrate in evidenta contabild operatiunile determinate de
trecerea de la Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementirile contabile conforme cu IFRS.
Principalele retratdri aduse situatiilor financiare intocmite in conformitate cu RCR la 31
decembrie 2015 pentru a le alinia cerintelor I[FRS adoptate de Uniunea Europeana ("UE”)
constau in:

- gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

- ajustdri ale elementelor de active, datorii §i capitaluri proprii in conformitate cu IAS 29
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

, Raportarea financiara in economii hiperinflationiste”, deoarece economia romaneascd a fost o
economie hiperinflationistd pana la 31 decembrie 2003;

- ajustdri de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare in conformitate cu
IAS 39 , Instrumente financiare: recunoastere si evaluare";

- ajustiri in contul de profit sau pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende la momentul
declaririi si la valoarea bruta;

- ajustiiri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justd, in conformitate
cu IAS 40 "Investitii imobiliare".

- ajustdri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit aménat in
conformitate cu IAS 12 "Impozitul pe profit”; si

- cerinte de prezentare in conformitate cu IFRS.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Prezentarea adoptati de Societate are la bazi lichiditatea in cadrul situatiei pozitiei financiare,
iar prezentarea veniturilor i cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei
rezultatului global. Societatea considerd ci aceste metode de prezentare oferd informatii care
sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise
de IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” si IFRS 12 ,,Prezentarea intereselor existente in
alte entitati”.

¢) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societdtii considerd ci moneda functionald, aga cum este definitd aceasta de cétre
IAS 21 “Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (RON sau lei).
Situatiile financiare individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda
pe care conducerea Societitii a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele
si datoriile financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si activele financiare
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la
cost amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.

¢) Utilizarea estimirilor si judecitilor

Pregitirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din
partea conducerii a unor estimdri, judecati si ipoteze care afecteazi aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportatid a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Estimérile i ipotezele asociate acestor judecti sunt bazate pe experienta istorici precum si pe
alfi factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimiri
formeaza baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot
fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimérilor.
Societatea revizuieste periodic estimdrile si ipotezele care stau la baza inregistririlor contabile.
Revizuirile estimérilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita,
dacd revizuirea afecteazi doar acea perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuita si
perioadele viitoare, daca revizuirea afecteazi atit perioada curenti cat si perioadele viitoare.
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile reprezinti principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice
aplicate la intocmirea si prezentarea situatiilor financiare.

Politicile ce vor fi prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrul situatiilor financiare.

Situatiile financiare individuale sunt Intocmite in baza ipotezei cd Societatea isi va continua
activitatea in viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitatii acestei ipoteze, conducerea
analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

a) Filialele si entititile asociate

Filialele sunt entititi aflate sub controlul Societdtii. Societatea controleazi o entitate in care a
investit atunci cAnd este expusi sau are drepturi asupra rentabilititii variabile in baza participarii
sale in entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea

- sa asupra entitdtii in care a investit.

La momentul evaludrii controlului trebuie luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau
convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

" Entitatile asociate sunt acele societiti in care Societatea poate exercita o influentd semnificativa,

dar nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si a entitdtilor asociate la data de 31 decembrie 2021 respectiv 31 decembrie
2020, este prezentatd in Nota 26.

Societatea a clasificat si contabilizat in aceste situatii financiare individuale toate investitiile
financiare 1n filiale si entititi asociate ca active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global conform IFRS 9 , Instrumente financiare".

b) Tranzactii in monedi striina

Tranzactiile exprimate in monedd strdind sunt inregistrate initial in lei la cursul oficial de
schimb de la data tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data
Intocmirii situatiei pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionali la cursul din ziua
respectiva.

Céstigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de
la sfargitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in monedi striina
sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile
proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere, sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea
justa.

Diferentele de curs valutar asupra elementelor de natura instrumentelor financiare clasificate ca
fiind evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global, sunt incluse in rezerva
provenind din modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine raportate la leu, utilizate 1a data raportarii
sunt:

Valuti 31 decembrie 31 decembrie Variatie
2021 2020

EUR 4,9481 4,8694 +1,6%

USD 4,3707 3,9660 +10,2%
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Conform IAS 29 “Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”, situatiile financiare
individuale ale unei entititi a cirei monedd functionald este moneda unei economii
hiperinflationiste trebuie prezentate in termenii puterii de cumpérare curente ai monedei la data
Intocmirii situatiei pozitiei financiare, adici elementele nemonetare se retrateaza prin aplicarea
indicelui general al preturilor de la data achizitiei sau contributiei. IAS 29 stipuleaza ca o
economie este considerata hiperinflationist dacd, printre alti factori, rata cumulati a inflafiei
depiseste 100% pe parcursul unei perioade de trei ani.

Scaderea continui a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania, indicd faptul cd economia a cdrei monedd functionald a fost adoptatd de catre
societate a incetat si mai fie hiperinflationist3, cu efect asupra perioadelor financiare incepind
cu 1 ianuarie 2004. Astfel, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor
financiare individuale pana la data de 31 decembrie 2003.

d) Numerar si echivalente de numerar -
Numerarul cuprinde disponibilul in casi si la bénci si depozitele la vedere.

Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt
usor convertibile in numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii.

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la bénci si depozitele cu o scadenta initiald mai
micd de 90 de zile.

e) Active si datorii financiare

Instrumentele financiare, conform IFRS 9 , Instrumente financiare”, includ urmitoarele:
- Investifii in instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

- Investitii in instrumente de datorie (ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);

- Creante comerciale si alte creante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Instrumente financiare derivate;

- Participatii in filiale, asociati si asocieri In participatie—in functie de prevederile IFRS 10,
IAS 27, IAS 28.

e Clasificare

< Societatea clasificd instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 “Instrumente
financiare” in active financiare si datorii financiare.

" Un activ este o resursi controlati de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care
se preconizeazi ca vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate. ’

O datorie reprezintd o obligatie actuald a societatii rezultati din evenimente trecute, a cirei

decontare se asteaptd sa determine o iesire de resurse incorporand beneficii economice pentru
societate.

- Societatea clasificd activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justi prin
alte elemente ale rezultatului global sau la valoarea justa prin profit sau pierdere pe baza:

- modelului de afaceri al societatii pentru administrarea activelor financiare si
- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

in conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasifici in una din urmatoarele categorii:
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

Active financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

Activele financiare evaluate la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global, sunt:

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global daci sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cérui obiectiv se realizeaza
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vanzarea activelor financiare si

b) termenii contractuali ai activalui financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv pliti ale principalului si ale dobénzii aferente valorii principalului
datorat.

‘Societatea poate face o alegere irevocabila la recunoasterea initiald, in cazul anumitor investitii

in instrumente de capitaluri proprii care nu sunt detinute pentru tranzactionare, si prezinte
modificdrile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform
punctelor 5.7.5 i 5.7.6 din IFRS 9 — Instrumente financiare).

Investitiile Societatii in instrumente de capital (actiuni) sunt clasificate in totalitate ca active
financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global.

Investitiile Societatii in unitéti de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justé prin contul
de profit sau pierdere.

Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluati sau
cost istoric.

Metoda folositd pentru scoaterea din evidenta a investitiilor Societitii in instrumente de capital
(actiuni) este ,,primul intrat primul iesit”, in conditiile cuantificirii si evaludrii performantelor
Societatii pe baza valorii juste.

Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt
madsurate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Schimbérile de valoare justd sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pana cand
investitia este derecunoscutd, in momentul in care céstigul sau pierderea cumulati este
reclasificatd din alte elemente ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent
perioadei.

Dividendele primite de la entititi in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau
pierdere la valoarea bruta doar atunci cind:

a) dreptul Societdtii de a primi plata dividendului este stabilit;

b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului si fie generate pentru Societate,
si

¢) valoarea dividendului poate fi evaluati in mod fiabil.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat daci sunt indeplinite ambele conditii de
mai jos si nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine
active financiare in vederea colectirii de fluxuri de trezorerie contractuale si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobénzii aferente valorii principalului
datorat.
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie.
Active financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere

Activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global sunt evaluate la valoare justd prin profit sau
pierdere.

Activele financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere sunt:

- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare;

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar sau o datorie financiard sunt detinute in vederea tranzactionarii dacd
indeplinesc cumulativ urmétoarele conditii:

- este detinut in scopul vanzarii si rdscumpardrii in viitorul apropiat;

- la recunoasterea initiald face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate,
ce sunt gestionate impreuna si pentru care existd dovezile unui tipar real recent de urmérire a
profitului pe termen scurt.

Aditional, la recunoasterea initiald, Societatea poate desemna in mod irevocabil ca un activ
financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justd prin profit sau pierdere,
daca acest lucru elimind sau reduce in mod semnificativ o neconcordantd contabild care ar
apdrea dacd s-ar proceda In alt mod.

Aceasti categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare

si instrumente financiare desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere la momentul
recunoasterii initiale.

Datorii financiare

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justi prin
profit sau pierdere.

e Recunoastere initiali

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte
contractuald la conditiile respectivului instrument. Atunci cind Societatea recunoaste pentru
prima datd un activ financiar, trebuie si 1l clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost
amortizat, la valoare justd prin profit sau pierdere sau la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global) din IFRS 9 si il evalueaza in conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ
financiar sau o datorie financiari este evaluata la valoarea sa justi plus sau minus, in cazul unui
activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la valoarea justi prin profit sau pierdere,
costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau emisiunii activului sau datoriei).
Societatea recunoaste initial depozitele la binci, la data la care acestea sunt constituite.

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei.

pag 12



c_Q’s.ma OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

e FEvaluare

Dupa recunoasterea initiald, Societatea trebuie si evalueze activele financiare in conformitate

cu punctele 4.1.1 - 4.1.5 la:

a) cost amortizat;

b) valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global; sau

¢) valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dup# recunoasterea initiald, Societatea trebuie si evalueze datoriile financiare in conform'%tate

cu standardul IFRS 9. Astfel, Societatea va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat,

cu exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cind transferul unui activ financiar nu indeplineste
conditiile pentru derecunoastere;

c¢) contractelor de garantie financiard, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea
provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscutd initial
minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS 15);

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o ratd a dobénzii sub valoarea pietei,
evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5
din IFRS 9) si valoarea recunoscuti initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza IFRS
15);

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de Intreprinderi
pentru care se aplicd IFRS 3. O astfel de contraprestatie contingent trebuie evaluati ulterior
la valoarea justd cu schimbarile recunoscute in profit sau pierdere.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiard este evaluat(&) la recunoasterea initiald minus rambursirile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulatd utilizind metoda dobénzii efective pentru
fiecare diferentd dintre valoarea initiald si valoarea la scadentd, si minus orice reducere (directa
sau prin utilizarea unui cont de ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.

Rata dobanzii efective reprezinti rata care actualizeazd exact plitile sau incasirile viitoare in
numerar estimate pe durata de viatd preconizati a activului financiar sau a datoriei financiare
la valoarea contabild brutd a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare.
La calcularea ratei dobéanzii efective, entitatea trebuie si estimeze fluxurile de numerar
preconizate ludnd In considerare toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar (de
ex.: plata in avans, prelungirea, optiunile call si alte optiuni similare), dar nu trebuie s ia in
calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul include toate comisioanele si punctele
plitite sau incasate de pértile participante la contract care fac parte integranta din rata dobanzii

efective (a se vedea punctele B 5.4.1 — B 5.4.3), costurile tranzactiei si toate celelalte prime sau
reduceri.

Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justd reprezintd pretul care ar fi primit la vAnzarea unui activ sau plitit pentru stingerea

unei datorii in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata

principald, la data evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piata la

care Societatea are acces la acea data.

Societatea masoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piati

activd pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piatd activd daca pentru acel
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instrument sunt disponibile rapid si in mod regulat prefuri cotate. Societatea masoard
instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatd activa atunci cdnd preturile
cotate sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din
industrie, un serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi
reflectd tranzactii care apar in mod real si regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

In categoria actiunilor cotate pe o piatd activd sunt incluse toate acele actiuni admise la
tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piata alternativa si care prezintd tranzactii frecvente.
Pretul de piati utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din
ultima zi de tranzactionare inainte de data evaludrii.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste
urmatoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intréri altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceastd
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu
se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un
efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului.

Evaluarea la valoarea justi a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizatd dupa cum
urmeaza:

- pentru titlurile cotate §i tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a
determinat cu luarea in consideratic a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de
inchidere de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piata reglementati — BVB,
respectiv pretul de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru
nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare).;
- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare ,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piatd se determini la valoarea contabild pe
actiune asa cum rezultd din ultima situatie financiard anuala aprobati a entititii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la
valoarea contabild pe actiune calculati in baza valorii capitalului propriu cuprinsi in raportirile
lunare transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementati sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Roménia emise de emitenti in care se detin participatii de peste
33% din capitalul social, acestea se evalueazd exclusiv in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societdtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate ludnd in calcul ultima valoare unitard a
activului net, calculati si publicata.

e Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie sd recunoascd un provizion pentru pierderile preconizate din creditare
aferente unui activ financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente
de datorie evaluate la cost amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global), o creantd care decurge dintr-un contract de leasing, un angajament de creditare si un
contract de garantie financiara.
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Societatea aplicd dispozifiile de depreciere pentru recunoasterea si evaluarea provizionulu%
pentru pierderi aferent activelor evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global in conformitate cu pet. 4.1.2A (active detinute in scopul colectdrii fluxurilor de numerar
si vanzarii, ale caror fluxuri de numerar reprezints exclusiv rambursari de principal sau plafi de
dobands). Provizionul astfel determinat este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului
global si nu reduce valoarea contabild a activului financiar din situatia pozitiei financiare.

e Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar
din acel activ financiar expird, sau atunci cind Societatea a transferat drepturile de a primi
fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a
transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate
este recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cdnd s-au incheiat obligatiile contractuale
sau atunci cAnd obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

La derecunoasterea instrumentelor de capital (actiuni), Societatea foloseste metoda ,,primul
intrat-primul iesit”.

e Reclasificari

Dacd Societatea reclasificd active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificarii
modelului de afaceri pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate
toate activele financiare afectate. Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior
recunoasterii initiale.

Societatea aplicd reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data reclasificarii.
Eventualele cistiguri, pierderi sau dobénzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.

In eventualitatea unei reclasificiri, Societatea procedeazi astfel:

- lareclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau
pierdere, valoarea justd este determinata la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat
si valoarea justa este recunoscutd in profit sau pierdere;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a costului
amortizat, valoarea justé la data reclasificirii devine noua valoare contabild bruti;

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte
clemente ale rezultatului global, valoarea justa este determinata la data reclasificirii. Diferenta
intre costul amortizat si valoarea justa este recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global,
fard a ajusta rata dobanzii efective sau pierderile preconizate din creditare;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global
in cea a costului amortizat, reclasificarea se realizeazi la valoarea justd a activului de la data
reclasificérii. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate
in raport cu valoarea justd a activului, fira a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata
dobanzii efective si pierderile preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificirii;
- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii
juste prin alte elemente ale rezultatului global, activul continui si fie evaluat la valoarea sa
justé;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global
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in cea a valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continui si fie evaluat la valoare
justa. Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din
capitalurile proprii in contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS

1.
o Castiguri si pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezulti dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau
a unei datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt
recunoscute dupd cum urmeaza:

a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate
ca fiind evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau
pierdere;

b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.
Cand activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau
castigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate

in cadrul rezultatului reportat.

In momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare

contabilizate la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Societatea

recunoaste un cstig sau o pierdere in contul de profit sau pierdere.

f) Alte active si datorii financiare
e Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii
efective.

o Stocuri

In conformitate cu IAS 2 ,,Stocuri”, aceste active sunt:

- detinute pentru a fi vandute in cadrul desfasurarii normale a activititii,

- active In curs de productie, care urmeazi a fi vandute in cadrul desfisuririi normale a
activitatii,

- active sub form& de materii prime, materiale si alte consumabile, ce urmeazi a fi folosite in
procesul de productie sau pentru prestarea de servicii.

Stocurile sunt prezentate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabili netd. Costul
stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucririi, precum si alte costuri
suportate pentru aducerea stocurilor in forma si in locul in care se gisesc in prezent. Valoarea
realizabild netd este estimati pe baza pretului de vinzare aferent activititii normale, mai putin
costurile estimate pentru finalizare si vanzare.

Pentru stocurile de materii prime si materiale fard miscare sau cu miscare lents se constituie
ajustari pe baza estimérilor managementului.

Constituirea si reluarea ajustirilor pentru deprecierea stocurilor se efectueaza pe seama contului
de profit sau pierdere.
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Societatea pe parcursul normal de desfasurare a activitatii utilizeaza urmdtoarele categorii de
stocuri: materiale auxiliare, combustibili, piese de schimb, alte materiale consumabile si alte
materiale (obiecte de inventar — acestea se Inregistreaza pe costuri integral la darea in folosinté).

Pentru stocuri, costul este determinat la iesire utilizind metoda ,,primul intrat, primul iesit".

g) Imobiliziri necorporale

Imobilizirile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa recunoasterea initiald, o imobilizare
necorporald este contabilizatd la cost minus amortizarea cumulati si orice pierderi din
depreciere cumulate.

o Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cdnd acestea cresc valoarea beneficiilor
economice viitoare incorporate in activul caruia 1i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli,
inclusiv cheltuielile pentru deprecierea fondului comercial si marcile generate intern, sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

o Amortizarea imobilizarilor necorporale

Amortizarea este calculatéd pentru costul activului sau o altd valoare care substituie costul, minus
valoarea reziduald. Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizdnd
metoda liniard pentru durata de viatd utild estimatd pentru imobilizirile necorporale, de la data
la care sunt disponibile pentru utilizare, aceastd modalitate reflectdnd cel mai fidel modul
preconizat de consumare a beneficiilor economice incorporate in activ.

Duratele de viaté utile estimate pentru perioada curentd si pentru perioadele comparative sunt
urmétoarele: programe informatice — 3 ani.

Metodele de amortizare, duratele de viatd utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare
sfarsit de an financiar si sunt ajustate corespunzitor.

h) Imobilizari corporale
e Recunoagstere si evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru
cele procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite ca aport in naturi la
constituirea / majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justi de la data dobandirii
pentru cele primite cu titlu gratuit.

Costul unui element de imobilizare corporala este format din pretul de cumpdrare, inclusiv
taxele nerecuperabile, dupad deducerea oriciror reduceri de pret de naturi comerciald si a
oricdror costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditia necesara
pentru ca acesta sd poata fi utilizat in scopul stabilit de citre conducere, cum ar fi: cheltuielile
cu angajatii care rezultd direct din constructia sau achizitionarea activului, costurile de
amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile de instalare
st asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de citre Societate in urmiatoarele clase de active de
aceeasi naturd si cu utiliziri similare:

- terenuri si constructii;
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- magini i echipamente si mijloace de transport;
- mobilier, aparatura biroticd, echipamente de protectie a valorilor umane si materiale si alte
active corporale.

e Evaluarea dupd recunoastere

Pentru recunoasterea ulterioard, Societatea a adoptat modelul reevaludrii.

Dupa recunoasterea ca activ, elementele de imobilizari corporale de natura constructiilor si
terenurilor a ciror valoare justa poate fi evaluati In mod fiabil sunt contabilizate la o valoare
reevaluats, aceasta fiind valoarea justi la data reevaludrii minus orice amortizare acumulati
ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere.

Alte imobilizari corporale sunt misurate la cost minus amortizarea cumulatd si eventuale
pierderi din depreciere.

Reevaludrile trebuie si se facd cu suficientd regularitate pentru a asigura faptul ca valoarea
contabild nu se deosebeste semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste
la data perioadei de raportare.

Daci un element al imobilizarilor corporale este reevaluat, atunci intreaga clasa de imobilizari
corporale din care face parte acel element este supusa reevaludrii.

Daca valoarea contabild a unui activ este majoratd ca urmare a unei reevaludri, cresterea este
recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global si acumulaté In capitalurile proprii, cu titlul
de surplus din reevaluare.

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscutd 1n profit sau pierdere in masura in care aceasta
compenseazid o descrestere din reevaluarea aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau
pierdere.

Daca valoarea contabild a unui activ este diminuati ca urmare a unei reevaludri, aceastd
diminuare este recunoscutd in profit sau pierdere.

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global in masura
in care surplusul din reevaluare prezintd un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din
surplusul din reevaluare in rezultatul reportat nu se efectueazi prin profit sau pierdere.

Evidenta rezervelor din reevaluare se efectueazi pe fiecare imobilizare in parte si pe fiecare
operatiune de reevaluare care a avut loc.

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizare
corporald se transferd direct in rezultatul reportat pe mésura amortizirii si atunci cind activul
este derecunoscut la cedare sau casare.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluati, aceasta reprezentind valoarea
justd la data reevaludrii minus amortizarea cumulata si pierderi din depreciere. Reevaluirile

sunt realizate de catre evaluatori specializati, membri ai ANEVAR. Frecventa reevaludrilor este
dictatd de dinamica pietelor cérora le apartin terenurile si constructiile detinute de Societate.

e Costurile ulterioare

Cheltuielile cu intrefinerea si reparatiile zilnice aferente imobilizirilor corporale nu sunt
capitalizate. Ele sunt recunoscute drept costuri ale perioadei in care se produc. Aceste costuri
constau in principal in cheltuieli cu forta de munca si cu consumabilele si pot include si costul
componentelor de micéd valoare. Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizirilor
corporale se inregistreaza in contul de profit sau pierdere atunci cand apar.

Imbunatitirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de
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viati a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de catre acestea, sunt capitalizate (méresc in mod corespunzator valoarea contabild
a respectivei imobilizari).

o Amortizare

Amortizarea este calculatd la valoarea contabila (costul de achizitie sau valoarea reevaluat,
minus valoarea reziduald) pentru activitatea pentru care sunt destinate. Amortizarea este
recunoscuti in contul de profit sau pierdere utilizAnd metoda liniard pentru durata de viatd utila
estimati pentru imobilizirile corporale (mai putin terenurile si imobilizarile in curs), aceasta se
inregistreazi incepand cu data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea pentru
care sunt destinate, aceastd modalitate reflectAnd cel mai fidel modul preconizat de consumare
a beneficiilor economice incorporate in activ.

Amortizarea unui activ Inceteazi cel mai devreme la data cand activul este clasificat drept
detinut pentru vnzare (sau inclus intr-un grup destinat cedarii care este clasificat drept detinut
pentru vanzare), in conformitate cu IFRS 5 si la data la care activul este derecunoscut.

Fiecare parte a unui element de imobiliziri corporale ce prezintd un cost semnificativ fatd de
costul total al respectivului element, trebuie amortizat separat.

Duratele de viati utile estimate pentru perioada curenta si pentru perioadele comparative sunt
urmdtoarele:

- constructii 12-50 ani
- magini si echipamente si mijloace de transport 3-20 ani
- mobilier, aparaturi birotici, echipamente de protectie a valorilor 3-15 ani

umane si materiale si alte active corporale

Metodele de amortizare, duratele utile de viatd estimate, precum si valorile reziduale sunt
revizuite de catre conducerea societtii la fiecare datd de raportare.

Din istoricul Societétii, a rezultat faptul ci valoarea reziduald a activelor este nesemnificativa
si prin urmare, la calculul amortizérii nu se ia in calcul valoarea reziduali.

e Deprecierea

Un activ este depreciat atunci cand valoarea sa contabild depaseste valoarea sa recuperabili.

Cu ocazia fiecdrei date de raportare, Societatea trebuie si verifice daci existd indicii ale
deprecierii activelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, Societatea trebuie s
estimeze valoarea recuperabili a activului.

Dacéd valoarea contabild a unui activ este diminuatd ca urmare a unei reevaluiri, aceasti
diminuare trebuie recunoscutd in profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie
recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global in masura in care surplusul din reevaluare
prezintd un sold creditor pentru acel activ. Reducerea recunoscutid in alte elemente ale

rezultatului global micsoreaza suma cumulatd in capitalurile proprii cu titlu de surplus din
reevaluare.

Terenurile nu se depreciaza. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculati, folosind metoda
amortizarii liniare, alocand costuri aferente valorii reziduale, in concordanti cu durata de viata
aferenta.
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e Derecunoasterea

Valoarea contabild a unui element de imobiliziri corporale este derecunoscutd (eliminata din
situatia pozitiei financiare) la cedare sau atunci cdnd nu se mai asteaptd niciun beneficiu
economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din situatia pozitiei
financiare impreund cu amortizarea cumulatd corespunzitoare.

Céstigul sau pierderea rezultate din derecunoasterea unui element de imobilizare corporala este
inclus In contul de profit sau pierdere curent cand elementul este derecunoscut.

i) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietiti imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri)
detinute de citre Societate In scopul Inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu
pentru:

- a fi utilizate pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri
administrative;

sau ,

- a fi vAndute pe parcursul desfégurarii normale a activitatii.

Anumite proprietati includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriata sau cu scopul cresterii
valorii si o alta parte care este detinuta in scopul producerii de bunuri, prestérii de servicii sau
in scopuri administrative. Dacé aceste parti pot fi vaindute separat (sau inchiriate separat in baza
unui contract de leasing financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Daci partile nu pot fi
véandute separat, proprietatea este tratatd ca investitie imobiliard numai daca partea utilizata in

scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in scopuri administrative este
nesemnificativa.

e Recunoastere

O investitie imobiliard este recunoscuti ca activ dacd si numai daca:
- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare s intre in Societate;
- costul investitiei imobiliare poate fi evaluat in mod fiabil.

e Evaluare
Evaluarea initiald

O investitie imobiliard este evaluata initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul
unei investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cumparare al acesteia plus orice
cheltuieli direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor
juridice, taxele pentru transferul dreptului de proprietate si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioard

Politica contabild a Societatii privind evaluarea ulterioars a investitiilor imobiliare este cea pe
baza modelului valorii juste. Aceasta politica este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor
imobiliare. Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuati de evaluatori membri
al Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Roménia (ANEVAR). Valoarea justi se bazeazi pe
cotatii de preturi din piat, ajustate, daca este cazul, astfel incat si reflecte diferentele legate de
natura, locatia sau conditiile respectivului activ. Aceste evaludri sunt revizuite periodic de citre
conducerea Societatii.
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Cagstigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare
sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc.
Valoarea justd a investitiilor imobiliare reflectd conditiile de piatd la finalul perioadei de
raportare.

o Transferuri

Transferurile in si din categoria investitiilor imobiliare trebuie facute atunci si numai atunci
cand existd o modificare in utilizarea activului evidentiata de:

- inceperea utilizarii de citre Societate - pentru transferurile din categoria investitiilor imobiliare
in categoria imobilizarilor corporale utilizate de cétre Societate;

- inceperea procesului de amenajare in perspectiva vanzarii - pentru transferurile din categoria
. investitiilor imobiliare In categoria stocuri, contabilizate in conformitate cu IFRS 5;

- incheierea utilizirii de citre Societate - pentru transferurile din categoria imobilizérilor
corporale utilizate de citre Societate in categoria investitiilor imobiliare;

- inceperea unui leasing operational cu o altd parte - pentru transferurile din categoria stocurilor
in categoria investitiilor imobiliare.

Pentru transferul unei investitii imobiliare contabilizate la valoare justd la imobilizari corporale,
costul implicit al activului In scopul contabilizirii sale ulterioare va fi valoarea sa justd de la
data modificarii utilizérii.

Dacd o proprietate imobiliard utilizata de posesor devine o investitie imobiliard care este
contabilizata la valoarea justd, Societatea aplicd IAS 16 “Imobiliziri corporale” pana la data
modificarii utilizérii, iar orice diferentd de la acea datd intre valoarea contabild a proprietatii
imobiliare in conformitate cu IAS 16 si valoarea sa justd trebuie tratati ca o reevaluare, in
conformitate cu IAS 16.

e Derecunoagsterea

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuti la momentul cedirii sau
atunci cand investitia este definitiv retrasd din folosintd si nu se mai asteaptd beneficii
economice viitoare din cedarea sa.

Cégtigurile sau pierderile care rezultd din cedarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere atunci cind aceasta este vanduti sau casati.

j) Active detinute in vederea vanzirii

Societatea trebuie si clasifice un activ imobilizat (sau grup destinat cedirii) drept detinut in
vederea vanzirii daci valoarea sa contabild va fi recuperatd In principal printr-o tranzactie de
vanzare si nu prin utilizarea sa continui. Pentru a fi disponibil la vinzare trebuie ca aceasta si
fie foarte probabild, respectiv sa existe un plan de vénzare a activului, si fie lansat un program
activ de gésire a unui cumpdritor, activul si fie promovat in vederea vanzirii la un pret
rezonabil cu valoarea justd a activului, iar vinzarea si fie finalizati in termen de un an de la
data clasificérii activului. Termenul de un an poate fi prelungit daci existi circumstante in afara
controlului entitatii si unitatea poate dovedi ci-si mentine intentia planului siu de vanzare a
activului.

Cand existd o modificare a utilizirii unei imobiliziri corporale, in sensul ci aceasta urmeazi a
fi imbunétatitd in perspectiva vanzérii, Societatea Inregistreaza transferul activului din categoria
imobilizari corporale in categoria activelor imobilizate detinute in vederea vanzirii.
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Daci imobilizarea corporals transferatd a fost reevaluatd, rezerva din reevaluarea aferenta se
inchide in momentul vanzarii activului.

in cazul activelor incluse in categoria activelor imobilizate detinute in vederea vanzarii, care
ulterior 1si schimba destinatia, urmand a fi folosite pe o perioadd mai indelungatd sau si fie
inchiriate unor terti, se evidentiazi in contabilitate un transfer al acestora, din categoria activelor
imobilizate detinute in vederea vénzarii, in categoria imobilizirilor corporale.

In prezent societatea nu are active care s poatd fi incadrate In aceastd categorie deoarece nu
detine un plan de vanzare in acest sens.

k) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societitii care nu sunt de natur3 financiar, altele decét activele
de natura impozitelor aménate, este revizuiti la fiecare datd de raportare pentru a identifica
existenta indiciilor de depreciere. Daci existi asemenea indicii, se estimeazd valoarca
recuperabild a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cnd valoarea contabild a activului sau a
unititii sale generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila a activului sau a unitatii
generatoare de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil
care genereazi numerar si care este independent fatd de alte active si alte grupuri de active.
Pierderile din depreciere se recunosc in contul de profit sau pierdere.

Valoarea recuperabili a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau
unitati.

Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate
folosind o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piata si
riscurile specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare dati de
raportare pentru a determina dacé s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se
reia dacd s-a produs o schimbare in estimirile folosite pentru a determina valoarea de
recuperare. Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabili a activului
nu depigeste valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daci
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuti.

I) Capital social

Capitalul social este format din actiuni ordinare, nominative, de valoare egali, emise in forma
dematerializatd si acorda drepturi egale titularilor lor.

m) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care societatea
are o obligatie actuald (legald sau implicitd) generatd de un eveniment trecut, cAnd pentru
decontarea obligatiei este necesaré o iesire de resurse care incorporeazi beneficii economice si
cand poate fi ficutd o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rati
de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piat si riscurile specifice
datoriei respective. Valoarea recunoscuti ca provizion constituie cea mai buni estimare a
cheltuielilor necesare pentru decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare.

Provizioanele se reanalizeazd la finalul perioadei de raportare si se ajusteaza astfel incat si
reflecte cea mai buni estimare curenti. In cazul in care nu mai este probabili iesirea de resurse
care incorporeaza beneficii economice, provizionul trebuie anulat.
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Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desfésurarea activitatii
in viitor.

Societatea inregistreazi provizioane pentru contracte oneroase in situatiile in care beneficiile
estimate a fi obtinute dintr-un contract sunt mai mici decét cheltuielile inevitabile asociate
indeplinirii obligatiilor contractuale.

Societatea va inregistra provizioane pentru prime (stimulente) ce se vor acorda salariatilor,
directorilor ce isi desfisoard activitatea in baza contractului de mandat si administratorilor
Societatii in conditiile indeplinirii indicatorului de profit net stabilit prin bugetul de venituri si
cheltuieli aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor. Aceste prime vor fi distribuite dupa
aprobarea de citre Adunarea Generald a Actionarilor a situatiilor financiare anuale individuale,
intocmite pentru anul in care s-a realizat profitul din care se acord stimulentele.

n) Beneficiile angajatilor

e Beneficii pe termen scurt
Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile
sociale. Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere pe mésurd ce serviciul aferent este prestat.
Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cénd
serviciile sunt prestate. Se recunoagte un provizion pentru sumele care se asteaptd a fi plétite cu
titlu de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in
conditiile in care societatea are in prezent obligatia legald sau implicitd de a pléti aceste sume
ca rezultat al serviciilor trecute prestate de cétre angajati si daca obligatia respectivi poate fi
estimatd in mod credibil.
Pe langa salarii si alte drepturi de naturd salariald, potrivit contractului de societate (actului
constitutiv) si a contractului colectiv de muncé, administratorii, directorii cu contract de mandat
si salariatii Societdtii au dreptul de a primi prime (stimulente) in conditiile indeplinirii
indicatorului de profit net stabilit prin bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea
Generald a Actionarilor pentru anul in curs, in limita sumei aprobate de AGA de aprobare a
situatiilor financiare ale anului respectiv.

Aceastd obligatie este recunoscutd mai intdi in contul de profit sau pierdere al exercitiului
financiar in care s-a realizat profitul sub forma unor provizioane pentru beneficiile angajatilor.
Distribuirea acestor prime (stimulente) se realizeazi in anul urmétor, dupi aprobarea lor de
citre Adunarea Generald a Actionarilor.

e Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii citre sistemul de pensii al statului
romén, asigurdrile de sédndtate si contributia asiguratorie de muncd in decursul derulirii
activitdfii normale. Toti angajatii Societdtii sunt membri si au obligatia legali de a contribui
(prin intermediul contributiilor sociale individuale) la sistemul de pensii si la sistemul de
s@natate al statului romén. Contributia asiguratorie de munca este recunoscuti in contul de profit
sau pierdere al perioadei. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajata in niciun sistem de pensii independent si, in consecint, nu are niciun
fel de alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajati in nici un alt sistem de beneficii
post pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor
salariati.

® Beneficiile angajatilor pe termen lung

Obligatia netd a Societitii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul
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serviciilor prestate de cdtre acestia in perioada curentd §i perioadele anterioare. in baza
Contractului Colectiv de Munci in vigoare, persoanele care se pensioneaza la limita de varsta
beneficiazi la data pensionirii de o indemnizatie egald cu valoarea a doud salarii avute la
momentul pensionarii.

Valoarea prezenti a acestei obligatii nu este semnificativa, si ca atare societatea nu recunoaste
aceste costuri viitoare ca si provizion in situatiile financiare.

0) Venituri si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobénzile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin
metoda dobanzii efective. Rata dobanzii efective reprezinti rata care actualizeazi exact plitile
si incasdrile in numerar preconizate in viitor pe durata de viata asteptatd a activului sau datoriei
financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) la valoarea contabild a activului
sau datoriei financiare.

p) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este
stabilit dreptul de a primi aceste venituri.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende,
care este recunoscut ca o cheltuiala curenté cu impozitul pe profit.

in cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativi la plata in numerar, veniturile
din dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu
cresterea participatiei aferente. Societatea nu Inregistreazd venituri din dividende aferente
actiunilor primite cu titlu gratuit atunci cind acestea sunt distribuite proportional tuturor
actionarilor.

r) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valutd se inregistreaza in moneda functionald (leu), prin convertirea sumei in
valutd la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data
tranzactiei.

La data raportarii, elementele monetare exprimate in valuta sunt convertite utilizandu-se cursul
de schimb din ultima zi de licitatie valutari din an.

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontdrii elementelor monetare sau a convertirii
elementelor monetare la cursuri diferite fatd de cele la care au fost convertite la recunoasterea
initiala (pe parcursul perioadei) sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca si
castig sau pierdere in contul de profit sau pierdere, in perioada in care apar.

s) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si
aprobate de catre Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor. Profitul disponibil pentru
repartizare este profitul anului inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu

IFRS.

t) Impozitul pe profit
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul améanat.

Impozitul pe profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare
bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului
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global dacd impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd,
determinat in baza procentelor aplicate la data raportirii si a tuturor ajustdrilor aferente
perioadelor precedente.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 i 31 decembrie 2020, rata impozitului
pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile la 31
decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 a fost de: 5% si 0%.

Impozitul amanat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente
temporare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea
contabild a acestora, folositii pentru raportare in situatiile financiare individuale.

Impozitul aminat nu se recunoaste pentru urmétoarele diferente temporare: recunoasterea
initiald a fondului comercial, recunoasterea initiald a activelor si datoriilor provenite din
tranzactii care nu sunt combinatii de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici
pe cel fiscal si diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sd nu fie reluate
in viitorul apropiat.

Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sd fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data
raportérii sau emise la data raportérii §i care va intra In vigoare ulterior.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscutd de Societate numai in méasura in care este
probabila realizarea de profituri viitoare care sd poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii
fiscale. Creanta este revizuitd la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuati in
masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil si se realizeze.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai daci exista dreptul legal de
a compensa datoriile si creantele curente cu impozitul si daci acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusi taxdrii sau pentru autorititi
fiscale diferite dar care doresc si realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utiliznd o bazi netd sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.
Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data
cu obligatia de plati a dividendelor.

u) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul
pe actiune de bazd se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor
ordinari ai Societdtii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de
raportare.

Rezultatul pe actiune diluat se determini prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile
actionarilor ordinari §i a numérului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare
generate de actiunile ordinare potentiale.

v) Raportarea pe segmente

Un segment este 0 componentd distinctd a Societatii care furnizeazd anumite produse sau
servicil (segment de activitate) sau furnizeazi produse sau servicii intr-un anumit mediu
geografic (segment geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale
celorlalte segmente.

Societatea este organizatd pe baza unui segment principal de afaceri, activitatea sa principald
fiind efectuarea de investitii financiare, in scopul de a creste valoarea actiunilor in conformitate
cureglementérile in vigoare si gestionarea ulterior, a profitului de investitii si exercitarea tuturor
drepturilor conexe la instrumentele investite.
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x) Noi standarde si amendamente
1) Noi standarde, amendamente si interpretdri cu aplicare dupd data de 1 ianuarie 2021.

Existd standarde noi, amendamente si interpretiri care se aplicd pentru perioadele anuale care
incep dupid 1 ianuarie 2021 si care nu au fost aplicate la intocmirea acestor situafii financiare.

Redim mai jos standardele/interpretirile care au fost emise si sunt aplicabile incepénd cu sau
dupé 1 ianuarie 2021. A

o Reduceri de chirie ca urmare a COVID-19, Amendamente la IFRS 16. In urma
COVID-19 numeroase reduceri de chirie au fost acordate chiriasilor sub diverse forme, inclusiv
amanarea la plata. In mai 2020, IASB a emis un amendament la IFRS 16 care permite
chiriasului si trateze avantajele la plata chiriei ca §i o modificare a contractului de chirie.
Entitatile care aplicd acest amendament trebuie sa prezinte in cadrul situatiilor financiare acest
lucru. Amendamentul a fost prelungit pana la 30 iunie 2022.

« Reforma dobdnzii de referintd, amendamente la IFRS 7, IFRS 9 5i IAS 39 (1 ianuarie
2020)
Amendamentele modificd anumite cerinte ale contabilititii de acoperire pentru a furniza cateva
scutiri cu privire la reforma dobanzii de referinta.

2) Ladata de 31 septembrie 2021, urmdtoarele standarde si interpretari au fost emise, dar nu
au fost obligatorii pentru perioadele anuale de raportare terminate la data de 31 decembrie
2021.

* I[FRS 17 Contracte de asigurare (1 ianuarie 2021, probabil extindere pana la 1 ianuarie
2022) ’

IFRS 4 va fi in curind inlocuit de un nou standard cu privire la contractele de asigurare sub
care scutirile temporare si sau abordarea generald a IFRS 9 pentru societitile de asiguriri nu se
vor mai aplica.

IFRS 17 a fost emis in mai 2017 ca inlocuitor al IFRS 4. Presupune un model de evaluare in
care estimarile sunt reevaluate in fiecare an. Contractele sunt evaluate luAnd in considerare
urmétoarele elemente:

- fluxuri de trezorerie actualizate ponderat in functie de probabilitatea de realizare;

- 0 ajustare de risc explicita si

- 0 marjd contractuald de serviciu care reprezintd profitul din contract recunoscut ca venit al
perioadei acoperite.

* Clasificarea datoriilor in curente si pe termen lung - amendamente la IAS 1.
Amendamentul la IAS 1 stabileste faptul ci datoriile trebuie prezentate in functie de
exigibilitate, n functie de drepturile care existd la data bilantului. Clasificarea nu este afectati
de agteptirile entitdtii sau a evenimentelor dupd data raportirii. Modificarea clarifici de
asemenea ce se Intelege prin ,,stingerea” unei datorii.

* Modlificdri ale I4S 16 —Imobiliziri corporale. Modificarea interzice entititii si deduca
din costul unei imobilizdri corporale venituri realizate ca urmare a utilizirii imobilizirii pe
perioada in care imobilizarea respectiva este in curs de a fi adusi la nivelul necesar functionirii.

* Definitia unei afaceri — Amendamente la IFRS 3. Definitia modificati a unei afaceri
presupune ca o achizitie si includd date de intrare si un proces de fond care, impreuns,
contribuie in mod semnificativ la abilitatea societatii de a crea rezultate. Definitia de ,,rezultate”
se modificd pentru a se concentra pe bunuri si servicii livrate citre clienti, care genereazi
venituri din investitie si alte venituri si exclude rentabilititi sub form# de diminuare de costuri
sau alte beneficii economice. Aceste modificari pot conduce la o Inmultire a achizitiilor care
sunt considerate achizitii de active.
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o Contracte oneroase — Costul indeplinirii unui contract — Amendamente la IAS 37.
Amendamentele la IAS 37 clarifica costurile directe care tin de jndepliMrea unui contract si
alocarea altor costuri direct pe indeplinirea contractului respectiv. Iniante de recunoasterea unui
provizion pentru indeplinirea contractului, entitatea va inregistra orice depreciere de active care
a apirut in indeplinirea contractului.

o Imbundtdtiri anuale pentru ciclul 2018 - 2020 (in vigoare incepand cu data de 1
ianuarie 2022)

- IFRS 9 Instrumente Financiare — clarifici ce fel de onorarii trebuie incluse in testul 10% la
derecunoasterea datoriilor finanicare;

- IFRS 16 Chirii — modificarea exemplului 13 prin care se inlaturd ilustrarea platilor de la
locator cu privire la moderniziri, pentru a inldtura confuzii cu privire la tratamentul avantajelor
cu privire la chirii;

- IFRS 1 Adoptarea pentru prima daid a IFRS — permite entititilor sd evalueze activele si
datoriile la valori contabile inregistrate in cadrul situatiilor financiare ale societdfii mama,
impreuna cu orice diferente de curs valutar aferente;

- IAS 41 Agricultura — inldturarea cerintei ca entitétile sa excluda fluxurile de numerar pentru
taxe determinate de evaluarea la valoare justd conform IAS 41.

* Definitia estimdrilor contabile, amendament la IAS 8 (in vigoare incepand cu data de
1 ianuarie 2023). IASB a emis un'Amendament la IAS 8 ,,Politici contabile” care clarificd cum
trebuie ca entitéitile si distingd intre modificari ale estimérilor contabile si cele ale politicilor
contabile. Distinctia este importantd deoarece modificérile in estiméri contabile se aplicd
prospectiv, dar modificarile de politci contabile se aplicd in general retrospectiv si pentru
perioada curenta.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Conform specificului activitatii, Societatea este sau poate fi supusd unor riscuri financiare ce
rezultd din activitatea desfasuratd pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Prin sistemul de administrare a riscurilor, Societatea acordd importanti activititii de
administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor referitoare la administrarea riscurilor
semnificative §i relevante pentru strategia de investitii.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitatii de
control si gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung si aibi un impact asupra
activitatii.

Activitatea de management a riscurilor, componentd importanti a activititii societitii, vizeaza
atdt riscurile generale cit si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt previzute de
reglementdrile legale nationale si internationale.

Societatea a instituit in cadrul organigramei Biroul Administrare risc, care este independent
ierarhic si functional fata de celelalte compartimente din cadrul societitii.

Societatea acordd o maxima importantd gestiondrii eficiente a riscurilor fiind o components
importanti a obiectivelor strategice ale managementului societitii.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea,
evaluarea, monitorizarea $i controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel
acceptabil raportat la apetitul de risc al societitii si la capacitatea acesteia de a diminua sau
acoperi aceste riscuri.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existdnd proceduri de supervizare si
aprobare a limitelor decizionale.

Raportarea internd a expunerii la risc se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate,
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conducerea societatii fiind permanent informaté cu privire la riscurile ce pot apdrea in derularea
activitatii.

Profilul de risc reprezinta totalitatea riscurilor la care este expusd societatea in functie de
obiectivele strategice si de apetitul la risc asumat de structura de conducere. Prin profilul de
risc, Societatea si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pand la care este dispusa
si-si asume riscuri, respectiv sd le accepte, in contextul pastririi sub control a riscurilor
semnificative.

Profilul de risc a fost stabilit atat la nivel global cét si individual, pentru fiecare categorie de
risc, avandu-se in vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor Societatii.

Profilul global de risc asumat de Societate este unul mediu, corespunzitor unui apetit la risc
mediu.

Investitiile in actiunile Societdtii comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul
nerealizirii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din
investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul. in activititile sale curente, Societatea poate
sd se confrunte atit cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curenta cét si cu riscuri
indirecte care apar ca urmare a deruldrii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitati
financiare.

Principalele riscuri identificate in activitatea Societétii, sunt:

- riscul de piati (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational.

a) Riscul de piata

Riscul de piatd reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piata ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activititile care apartin
portofoliului de tranzactionare — ale ratei dobénzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru
intreaga activitate a societdtii. Societatea monitorizeazd riscul de piati avand ca obiectiv
optimizarea rentabilitatii in raport cu riscul asociat, in conformitate cu politicile si procedurile
aprobate. Din punctul de vedere al Societatii, riscurile de piata relevante sunt: riscul de pret
(riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de rati a dobanzii.

Societatea este expusi la urmétoarele riscuri de piati:

¢ Riscul de pret (pozitie)

Acesta este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata
instrumentelor financiare ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbari cauzate fie de
factori care afecteazi toate instrumentele tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentului acestora.

Societatea monitorizeaza atdt componenta sistemica (riscul general determinat de factori la
nivel macro), cét si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca
atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanti cu politicile si procedurile interne, si se
actioneze in consecintd prin rebalansarea portofoliului de active.

La data de 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020, Societatea are urmitoarea structurd de
active supuse riscului de pret:
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In lei Nr. Valoare de piati Nr. Valoare de piati
soc. 31 decembrie 2021 socC. 31 decembrie 2020

Investitii de capital
Societati listate 26 2.214.453.327 27 1.860.757.632
Societiti nelistate 14 163.005.725 15 153.924.820
Unititi de fond 4 4.652.463 4 3.598.943
Total investitii de capital 44 2.382.111.515 46 2.018.281.395

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piatd reglementatd, BVB-
AERO - sistem alternativ de tranzactionare), la 31 decembrie 2021, reprezintd 92,96% (31
decembrie 2020: 92,20%) din valoarea totald a portofoliului administrat.

in cadrul portofoliului administrat se regésesc un numér de 7 emitenti, din cei 19 care
constituie indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piatd a pachetelor de actiuni detinute la cei 7 emitenti reprezintd 69,90% din
valoarea de piatd a actiunilor detinute la societétile listate.

Societatea monitorizeazi, de asemenea, concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se
prezintd dupd cum urmeaza:

Valoarea de piata Valoarea de piati

Structura portofoliului a pachetului a pachetului
31 decembrie 2021 31 decembrie 2020

portofoliulvaloric: ey % ae) %
finante, banci 1.119.751.658 47,01 999.521.426 49,52
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 340.847.296 14,31 271.929.174 13,47
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 267.878.903 11,25 264.098.427 13,09
intermedieri financiare 179.329.234 7,53 60.405.803 2,99
transport energie si gaze 117.312.819 4,92 138.279.298 6,85
industria farmaceutici 107.436.212 4,51 62.142.974 3,08
turism, alimentatie publicd, agrement 102.287.488 4,29 99.109.564 491
industria alimentari 61.325.171 2,57 57.307.582 2,84
industria constructoare de masini, prelucrare 56.757.666 2,38 28.546.260 1,41
industria electronica, electrotehnici 24.170.137 1,01 26.211.928 1,3
industria metalurgica - 0,00 5.098.546 0,25
depozitare si comert cereale - 0,00 1.660.826 0,08
Altele 362.468 0,02 370.644 0,02
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 2.377.459.052 99,80 2.014.682.452 99,82
UNITATI DE FOND 4.652.463 0,20 3.598.943 0,18
TOTAL GENERAL 2.382.111.515 100,00 2.018.281.395 100,00

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2021, Societatea detinea cu precidere
actiuni la emitenti care activeaza in domeniul finante, banci cu o pondere de 47,01 % din total
portofoliu, in scddere fafd de 31 decembrie 2020, cind pe acelasi sector de activitate inregistra o
pondere de 49,52% (scidere determinata de tranzactiile pe piata de capital).
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o Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar si fie afectatd ca urmare a
fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc are in vedere toate pozitiile definute de
Societate in depozite in valutd, instrumente financiare denominate in valutd, indiferent de
perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Societatea
nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de
fluctuatiile cursului de schimb. Riscul valutar datorité fluctuatiilor de pret este nesemnificativ.

La 31 decembrie 2021, disponibilititile in valuti erau de 2.165.474 lei, reprezentand 11,67 %
In conditiile in care majoritatea activelor Societitii sunt exprimate in moneda nationald,
fluctuatiile cursului de schimb nu afecteaza in mod direct activitatea Societatii. Aceste fluctuatii
din conturile curente.

Disponibilitétile in valuta reprezintd, la 31 decembrie 2021, 0,09% (31 decembrie 2020: 0,10%)
din totalul activelor financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ.

Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in permanentd monitorizate si se iau masuri de
investire, dezinvestire, in functie de evolutia prognozatd a cursului valutar.

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumata in tabelul urmator:

In lei Valoare EUR USD

contabild Let

(echivalent lei) (echivalent lei)

31 decembrie 2021
Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 3.918.230 2.221.202 1.696.821 207

Depozite plasate la binci 14.631.529 14.163.083 - 468.446

Obligatiuni la cost amortizat 6.851.710 6.851.710 - -

Active financi justa

Active financiare eval justa

prin contul de profit 2:1? tpeié:d‘t;iroareajusm 4.652.463 4.632.463 . )

Credite si creante 2.311.637 2.311.637 - -

Alte active financiare 132.101 132.101 - -

Total active financiare 2.409.956.722 2.407.791.248 1.696.821 468.653

Datorii financiare

Dividende de plati 45.798.986 45.798.986 - -

Alte datorii financiare 6.639.031 6.639.031 - -

Total datorii financiare 52.438.017 52.438.017 - -

In lei Valoare contabili Lei EUR  USD (echivalent
(echivalent lei) lei)

31 decembrie 2020

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 2.608.579 1.670.741 193

Depozite plasate la bianci 26.602.893 26.178.355 - 424,538

Active financiare evaluate la valoarea justd
prin alte elemente ale rezultatului global

2.014.682.452

2.014.682.452
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Active financiare evaluate. la valoarea justd 3.598.943 3.508.043 } )

prin contul de profit sau pierdere

Credite si creante 191.867 191.867 - -

Alte active financiare 171.393 171.393 - -

Total active financiare 2.049.527.061 2.047.431.589 1.670.741 424,731
Datorii financiare

Dividende de platé 61.222.189 61.222.189 - -

Alte datorii financiare 10.655.357 10.655.357 - -

Total datorii financiare 71.877.546 71.877.546 - -

e Riscul de ratd a dobanzii

Riscul de rati a dobanzii reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalurilor, ca urmare a unor modificéri adverse a ratelor dobénzii. Factorii ce definesc acest
tip de risc de piata sunt o gama largé de rate ale dobanzii corespunzitoare unei variatii de piete,
monede si scadente pentru care Societatea detine pozitii.

Rata dobénzii influenteazd direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor
financiare purtitoare de dobénzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. In consecint3, Societatea nu
este In mod semnificativ afectatd de riscul de ratd a dobénzii. Ratele de doband3 aplicate
numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobénzilor, pentru o mai mare flexibilitate In politica de
alocare a disponibilititilor banesti, se va urmairi ca plasarea disponibilititilor binesti in
instrumente monetare si se faci in special pe termen scurt, de 1-3 Juni.

Un factor de crestere a riscului de ratd a dobénzii il reprezinti investitiile in obligatiuni. In
trimestrul III al anului 2021, S.IF. Oltenia S.A. si-a diversificat portofoliul prin achizitia de
obligatiuni garantate emise de Mercur S.A., insd ponderea acestor instrumente in activul total
al societitii este de doar 0,28%.

Prin urmare, se poate concluziona ca riscul de rati a dobanzii este nesemnificativ.

Urmatorul tabel rezuma expunerea Societitii la riscul de ratd a dobanzii.

In lei Valoare Peste
contabili Sub 3 luni 12 luni Faria dobanda

31 decembrie 2021

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 3.918.230 - - 3.918.230
Depozite plasate la binci 14.631.529 14.631.529 - -
Obligatiuni la cost amortizat 6.851.710 51.710 6.800.000 -

Active financiare evaluate la valoarea justi

prin alte elemente ale rezultatului global 2.377.459.052 ) B 2:377459.052
Active financiare evaluate la valoarea justi

prin contul de profit sau pierdere 4.652.463 ) . 4.652.463
Credite si creante 2.311.637 - - ' 2.311.637
Alte active financiare 132.101 - - 132.101
Total active financiare 2.409.956.722 14.683.239 6.800.000 2.388.473.483

pag 31



LQ’s.u'—: OLTENIA S.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

Datorii financiare

Dividende de plata 45.798.986 - - 45.798.986
Alte datorii financiare 6.639.031 - - 6.639.031
Total datorii financiare 52.438.017 - - 52.438.017
In lei Valoare intre

contabild Sub 3 luni 3si12luni Firid dobinda

31 decembrie 2020
Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 4.279.513 - - 4.279.513
Depozite plasate la banci 26.602.893 26.602.893 - -

Active financiare evaluate la valoarea justd 2.014.682.452 ) _ 2.014.682.452
prin alte elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la valoarea justa 3.598.943 ) ) 3.598.943
prin contul de profit sau pierdere

Credite si creante 191.867 - - 191.867
Alte active financiare 171.393 - - 171.393
Total active financiare 2.049.527.061 26.602.893 - 2.022.924.168
Datorii financiare

Dividende de plati 61.222.189 - - 61.222.189
Alte datorii financiare 10.655.357 - - 10.655.357
Total datorii financiare 71.877.546 - - 71.877.546
b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul societitii de a inregistra pierderi sau al nerealizirii profiturilor
estimate ca urmare a insolvabilitatii debitorilor s@i sau ca urmare a neindeplinirii de citre
contrapartidd a obligatiilor financiare.

Riscul de credit exprimd posibilitatea ca debitorii sau emitentii si nu-si onoreze obligatiile la
scadentd, ca urmare a degradarii situatiei financiare a imprumutatului si intririi in
insolvabilitate sau datorita situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare in raport cu
orice tip de creanta.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea
Societitii, sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor de la societdtile din portofoliu;

- riscul de nefincasare a valorii contractului, in cazul activititii de vanzare a pachetelor de actiuni
la societati de tip ,,inchis”, prin contract de vAnzare-cumpirare;

- riscul ca in situatia lichidérii unei societiti din portofoliu, valoarea obtinuti si fie mai mica
decét valoarea investitiei initiale sau chiar s3 nu se recupereze nimic;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societiti listate;

- riscul de concentrare.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmdtorii:
rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmétorii 2 ani), rata de expunere la
emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate.

in cazul Societatii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe
elemente de activ de tipul ,actiunilor” care reprezintd 98,14% din activele administrate,
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evaluate conform prevederilor legale.

Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicata este sectorul ,.finante, bépci” cuo
expunere de peste 20% in total activ, care la 31 decembrie 2021 detine 47,01%. din totalul
portofoliului de actiuni. Expunerea pe acest sector este monitorizatd, un aspect pozitiv al ace.stq
detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, principalii emitenti fiind Banca Transilvania si
BRD — Groupe Societe Generale.

S.LF. Oltenia S.A. este expusi riscului de credit prin investitiile in obligatiuni i prin detinerea
de conturi curente si depozite bancare cét si alte creante.

La 31 decembrie 2021, societatea detinea obligatiuni emise de Mercur S.A care au o pondere
foarte scazutd (0,28%) in activul total, aceste obligatiuni sunt garantate i nu sunt admise la
tranzactionare.

In ceea ce priveste disponibilul binesc al societatii, acesta este plasat la mai multe banci, astfel
incét este evitat si riscul concentririi. Depozitele bancare sunt constituite la cea mai importanta
institutie bancara din sistem, Banca Transilvania, care detine un rating BB+, conform Fitch
Ratings.

Ca urmare a evaludrii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona cd acestea
se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor asociate
unor instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultiti in
cumpdrarea sau vanzarea acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere
minimd), precum si cel determinat de posibilitatea ca Societatea si nu poati si-si indeplineasca
obligatiile de natura financiara pe termen scurt.

Societatea urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe
baza unei evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piata, tinind cont de perioada necesari
pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum
si de sensibilitatea lor la riscurile de piati sau la alti factori externi.

Societatea monitorizeazi sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in
vedere contributia fiecdrui activ asupra lichiditatii, precum §i pasivele si angajamentele
semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care societatea le poate avea in raport cu
obligatiile sale suport. -

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plati este foarte redus, datoriile curente ale societitii
fiind acoperite de detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societitile comerciale de
tip ,.Inchis" existente in portofoliul administrat. Astfel, vnzarea unor participatii - in situatia
aparitiei unor aspecte negative in situatia lor economico-financiara sau in cazul in care se
urmadreste obtinerea de lichiditati - nu poate fi realizata suficient de rapid, existand riscul de a
nu fi posibila obtinerea unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt
evaluate in calculul activului net, conform reglementrilor A.S.F.

Societatea monitorizeazd in permanenta profilul de lichiditate al portofoliului, analizand
impactul fiecdrui activ asupra lichiditatii, adoptdnd o politici prudentiald privind iesirile de
numerar, evaluind in permanent riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale
investitiilor preconizate a fi realizate.

Estimam c# acest risc se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditétii este analizati in tabelul
urmator:
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la 31 decemrie 2021
Inlei

31 decembrie 2021

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate 1a banci
Obligatiuni la cost amortizat

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit
sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare

Total datorii financiare

In lei

31 decembrie 2020

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la binci

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere

Credite si creante

Alte active financiare
Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

d) Riscul operational

Valoare Peste Fara maturitate
contabila Sub 3 luni 12 luni prestabilita
3.918.230 - - 3.918.230
14.631.529 14.631.529 - -
6.851.710 51.710 6.800.000 -
2.377.459.052 - - 2.377.459.052
4.652.463 - - 4.652.463
2.311.637 - - 2.311.637
132.101 - - 132.101
2.409.956.722 14.683.239 6.800.000 2.388.473.483
45.798.986 45.798.986 - -
6.639.031 6.639.031 - -
52.438.017 52.438.017 - -
Valoare intre3si12  Fira maturitate
contabilid Sub 3 luni luni prestabiliti
4.279.513 - - 4.279.513
26.602.893 26.602.893 - -
2.014.682.452 - - 2.014.682.452
3.598.943 - - 3.598.943
191.867 - - 191.867
171.393 - - 171.393
2.049.527.061 26.602.893 - 2.022.924.168
61.222.189 61.222.189 - -
10.655.357 10.655.357 - -
71.877.546 71.877.546 - -

Riscul operational se referd la pierderi care rezulti din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfdsurarea activitatilor de afaceri. Riscului operational i este asimilat si riscul legal care
reprezintd riscul inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasi a
dispozitiilor legale sau contractuale.
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In categoria riscului operational se urmaresc:

- Riscul IT - reprezinti o sub-categorie a riscului operational care se referd la riscul determinat
de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu
referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau
de utilizarea necorespunzitoare a tehnologiei informatiei.

- Riscul strategic - reprezinti riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de schimbari in mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de
implementarea inadecvati a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbdrile din mediul de
afaceri. Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil, managementul societétii adoptand
o politica prudent3 cu scopul de a minimiza expunerea la acest risc. Reperele principale in
urmirirea riscului strategic sunt urmirirea indicatorilor de eficientd conform obiectivelor
strategice asumate. Pentru evitarea riscului strategic este urmarita evolutia pietei In raport cu
prevederile asumate prin bugetul de venituri si cheltuieli. La nivelul societitii estimam ca riscul
strategic este scizut, politica de afaceri adoptatd de conducerea societitii fiind una prudentiala.

- Riscul reputational - reprezinti riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii societatii de citre actionari, investitori sau
a autorititii de supraveghere. Obiectivul societitii este acela de a satisface interesele
actionarilor si investitorilor si de a desfasura o activitate corectd, conforma cu reglementirile
pietei de capital.

- Riscul asociat activitdtilor externalizate - reprezintd impactul financiar, reputational si
operational pe care il poate avea asupra societitii indeplinirea in mod neadecvat de cétre
prestatorul de servicii a activitétii externalizate, incluzand si riscul continudrii in conditii optime
a desfasurdrii de activitdti financiare si/sau respectarii prevederilor legislatiei in vigoare, ca
urmare a esecului sau dificultatii intdmpinate de cétre persoana juridica angajatd de societate,
in baza unui contract, sd desfasoare anumite activititi. Se gestioneaza de catre compartimentele
care gestioneaza contractele incheiate.

- Riscul de model - reprezintd o pierdere posibild pe care societatea ar putea si o Inregistreze ca
urmare a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele interne, din
cauza unor erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se gestioneazi la
nivelul fiecdrui compartiment.

- Riscul manifestdrii unui conflict de interese - reprezinti orice situatie in care interesele
societatii sunt divergente fatd de interesele personale ale angajatilor, directorilor,
administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora.

- Riscuri legate de durabilitate — reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau
de guvernantd care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ,
efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile de durabilitate nu sunt considerate un
tip separat de risc, dar sunt integrate in clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece
acestea afecteazi si tipurile de risc existente, la care societatea este expusi in activititile sale.
Societatea incorporeazd riscurile de durabilitate in cultura riscului. S.LF. Oltenia S.A.
integreazd in procesul decizional si evalueaza in mod continuu si riscurile relevante legate de
durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernanti care,
in cazul in care s-ar produce, ar putea avea un impact asupra rentabilititii plasamentelor
realizate.

in scopul evaludrii nivelului de risc operational la care este expusd, S.LF. Oltenia S.A.
actioneazd pentru identificarea §i incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii
specifice, care sd permitd stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a
efectelor potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.ILF. Oltenia S.A. sunt
responsabile cu analiza preliminard a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate.

Persoana responsabila cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si
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dezvolta misuri pentru gestionarea riscului operational.

S.LF. Oltenia S.A. utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analizd si administrare a riscului
operational.

Persoana responsabild cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la 31.12.2021,
evenimentele de natura riscului operational fiind atent monitorizate si remediate intr-un timp
optim, astfel incat sa nu fie afectatd activitatea societétii.

In anul 2021, Societatea a efectuat evaluarea interni a riscurilor operationale generate de
Sistemele Informatice conform Normei A.S.F. nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor
operationale generate de sistemele informatice utilizate de entitétile autorizate / avizate /
inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de A.S.F. Din punctul de vedere al Normei
A.S.F. nr. 4 /2018, Societatea se incadreaza in categoria de risc "mediu". Conform art. 49 lit.
a) din Norma A.S.F. nr. 4/2018, rezultatul evaludrii interne a riscurilor operationale ale
Societitii trebuie transmis cétre A.S.F. pand la data de 31 martie 2022, pentru anul 2021.
Conform art. 21 din Norma A.S.F. nr. 4/2018, Societatea are obligatia de a audita IT extern sau
cu resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, o datd la 3 ani, astfel
incét perioada supusd auditului sa fie 3 ani calendaristici consecutivi, incepand cu prima lund
ianuarie dupd sfarsitul perioadei supuse auditului IT anterior, conform incadririi in categoria
de risc mediu. In anul 2020, Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice
relevante ale Societatii, audit efectuat de catre CertSIGN S.A. Urmitorul audit asupra
sistemelor informatice relevante ale Societitii urmeazi a fi efectuat in anul 2023.

Societatea are o politici de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul
dezvoltarii societdtii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societitii este
continuitatea activitatii in scopul furnizarii de profitabilitate pentru actionarii sai.

Avénd in vedere gradul de complexitate al activitatii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate,
structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si

control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societitii, estimim ci riscul
operational la nivelul societitii este unul mediu.

e) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazi in mentinerea unei
baze solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltirii continue a Societdtii i atingerii
obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul
curent si rezultatul reportat. La data de 31 decembrie 2021, capitalurile proprii ale Societatii
sunt 2.197.633.426 lei (31 decembrie 2020: 1.872.197.361 lei).

S. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor i datoriilor financiare se prezinta la 31
decembrie 2021, astfel:

Inlei Valoarea justd Valoarea justi Cost Valoarea  Valoare justi
prin alte elemente prin contul de amortizat contabili neta
ale rezultatului  profit sau

global pierdere
Numerar si echivalente de
numerar - - 3.918.230 3.918.230 3.918.230
Depozite plasate la binci - - 14.631.529 14.631.529 14.631.529
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale

la 31 decemrie 2021

Obligatiuni la cost amortizat

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului
global

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere

Alte active financiare
Total active financiare
Dividende de platd

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

- - 6.851.710 6.851.710
2.377.459.052 - - 2.377.459.052
- 4.652.463 - 4.652.463
- - 2.443.738 2.443.738
2.377.459.052 4.652.463 27.845.207 2.409.956.722
- - 45.798.986  45.798.986
- - 6.639.031 6.639.031
- - 52.438.017  52.438.017

6.851.710

2.377.459.052

4.652.463

2.443.738
2.409.956.722
45.798.986
6.639.031

52.438.017

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 31

decembrie 2020, astfel:

In lei

Numerar si echivalente de
numerar

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului
global

Active financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere

Alte active financiare
Total active financiare
Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

6. Venituri din dividende

Valoarea justd Valoarea justa

Cost Valoarea  Valoare justd
prin alte elemente prin contul de amortizat contabila neta

ale rezultatului  profit sau
global pierdere

- - 4.279.513 4.279.513 4.279.513

- - 26.602.893  26.602.893 26.602.893

2.014.682.452 - - 2.014.682.452 2.014.682.452

- 3.598.943 - 3.598.943 3.598.943

- - 363.260 363.260 363.260

2.014.682.452 3.598.943 31.245.666 2.049.527.061 2.049.527.061

- - 61.222.189  61.222.189 61.222.189

- - 10.655.357 10.655.357 10.655.357

- - 71.877.546  71.877.546 71.877.546

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente perioadei de raportare au fost de 5% si zero (31 decembrie 2020: 5% si zero).

Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide se prezint astfel:

Inlei

BANCA TRANSILVANIA

OMV PETROM S.A. Bucuresti

S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Mediag
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A.
C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti

31 decembrie
2021
19.892.934
17.795.820
4.029.655
3.200.337
2.359.273

31 decembrie

2020

24.812.607
22.094.291
3.624.439
768.081
1.301.668
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale

la 31 decemrie 2021

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 2.146.055 -

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 1.980.552 3.764.02‘1
UNIVERS S.A. Rm.Vilcea 1.345.419 2.153.257
VOLTALIM S.A. Craiova 1.307.459 1.619.330
FLAROS S.A. Bucuresti 986.712 1.874.753
IAMU S.A. Blaj 793.372 793.372
ANTIBIOTICE S.A. lasi 578.231 3.820.609
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 409.494 315.496
PROVITAS S.A. Bucuresti 316.251 . 182.723
ELBA S.A. Timigoara 98.982 -

DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 32.553 ' 58.601
TURISM FELIX S.A. Biile Felix - 1.451.900
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti - 706.871
MERCUR S.A. Craiova - 881.000
S.LF. Transilvania - 477.303
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste - 245.450

TOTAL 57.273.099 70.945.772

7. Venituri din dobanzi

In lei _ 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020

Venituri din dobédnzi aferente depozitelor bancare 340.396 306.076

Venituri din dobénzi aferente conturilor curente bancare 5 1

Venituri din dobéanzi — obligatiuni 51.710 -

Total 392.111 306.077

8. Alte venituri operationale

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Venituri din provizioane pentru deprecierea activelor circulante 38.776 3698
Alte venituri din exploatare 980.294 143.369
Alte venituri financiare ' 17.100 17.046
Total 1.036.170 164.113

9. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni 419.642 262.052
Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru actionari 180.282 142.800
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 476.643 417.904
Cheltuieli BVB 58.839 15.536
Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piata de capital (A.S.F.) 1.986.365 1.721.457
Cheltuieli privind onorariul de audit 104.720 129.236
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 319.186 135.569
Total 3.545.677 2.824.554

pag 38



C_Q’ S.I.LF. OLTENIAS.A.

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

Cheltuielile privind comisioane datorate S.S.LF. pentru tranzactii actiuni sunt reprezentate de
comisioanele aferente vanzirilor de valori mobiliare pe piata reglementata.

Comisioanele aferente achizitiilor de actiuni, altele decét cele inregistrate prin Contul de Profit
sau Pierdere, sunt inregistrate in valoarea contabila a activelor financiare.

Cresterea cheltuielilor privind comisioane, onorarii si cotizatii se datoreaza in principal cresterii
cheltuielilor cu onorarii avocati. in cursul anului 2021, avind in vedere numirul mare al
litigiilor aflate pe rol, complexitatea ridicatd a acestora si impactul semnificativ asupra
stabilitatii si bunei functiondrii a activitatii societdtii, precum si faptul cd Hotararile contestate
vizeazi decizii importante referitoare la activitateasocietatii, au fost incheiate contracte de
asistenta juridicd cu firme de avocaturd cu experienta relevanta in domeniul societar.

10. Alte cheltuieli operationale

Inlei 31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Cheltuieli cu impozite si taxe 196.967 217.233
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 16.494.697 7.447.765
Cheltuieli cu amortizari, provizioane si ajustiri de valoare 6.110.930 5.118.638
Cheltuieli cu prestatii externe ’ 1.701.611 971.635
Cheltuieli cu dobanda - 121.516
Total 24.504.205 13.876.787

Cheltuielile cu personalul au crescut comparativ cu aceeasi perioadd a anului anterior in
principal ca urmare a inregistrarii urmatoarelor:

- premii (stimulente) aferente anului 2019 in suma de 4.794.837 lei, si contributia asiguratorie
pentru munca aferentd in suméa de 107.884 lei acordate in luna aprilie 2021;

- Premii (stimulente) aferente anului 2020 in suma totald de 3.648.857 lei si contributia
asiguratorie pentru muncd aferentd in suma de 82.100 lei acordate In ultimul trimestru al anului
2021.

Cheltuieli cu salariile si asimilate

In lei

31 decembrie 31 decembrie

2021 2020

Cheltuieli cu salariile 15.962.097 7.222.274
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociali 532.600 225.491
Total 16.494.697 7.447.765
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale

la 31 decemrie 2021

Remunerarea personalului societitii 1a 31 decembrie 2021, se prezinta astfel:

Sume brute
aferente activititii
desfiasurate in anul

2021 (lei)

Indicatori/sume brute

Sume plitite
efectiv in cursul
anului 2021 (lei)

Sume de plitit in
cursul anului 2022

Numdr

(lei) beneficiari

1. Remuneratii acordate intregului personal 13.018.404
SAI/AFIA (inclusiv functiile externalizate) o
Remuneratii fixe 7.518.404
Remuneratii variabile exceptdnd comisioanele 5.500.000 ***
de performantd, din care: T

- numerar 5.500.000
- alte forme (cu indicarea separatd a fiecirei

categorii)

Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane

de performantd

2. Remuneratii acordate personalului

identificat al SAI/AFIA (inclusiv functiile

externalizate)

A. Membri CA/CS, din care , 986.691
Remuneratii fixe 986.691
Remuneratii variabile exceptdnd comisioanele
de performanitd, din care:

- numerar

- alte forme (cu indicarea separati a fiecérei

categorii)

Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane

de performantd

B. Directori/membri Directorat, din care: 1.779.712
Remuneratii fixe 1.779.712
Remuneratii variabile exceptdnd comisioanele

de performantd, din care:

- numerar

-alte forme (cu indicarea separati a fiecirei

categorii)

Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane

de performantd

C. Functii cu atributii de control (cu indicarea

expresa a tuturor functiilor incluse in aceasti 404.909
categorie)*

Remuneratii fixe 404.909
Remuneratii variabile exceptdnd comisioanele
de performantd, din care:

- humerar

- alte forme (cu indicarea separati a fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile reprezentind comisioane
de performantd

D. Alte functii decét cele indicate la lit. A-C
de mai sus, incluse in categoria personalului
identificat (cu indicarea expresi a tuturor
functiilor incluse in aceasti categorie)**
Remuneratii fixe 805.834
Remuneratii variabile exceptind comisioanele

de performantd, din care:

- numerar

- alte forme

Remuneratii variabile reprezentdind comisioane

de performantd

805.834

6.568.645
6.568.645

888.398
888.398

1.627.744
1.627.744

376.420

376.420

7717.205

777.205

6.449.759

949.759
5.500.000
5.500.000

98.293
98.293

151.968
151.968

28.489

28.489

28.629

28.629
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

Remunerarea personalului societétii la 31 decembrie 2020 se prezintd astfel:

Sume brute  Sume plitite Sume de
aferente efectiv in plétit in Numir
Indicatori/sume brute activitatii cursul cursu! beneficiari
desfasurate in anului 2020  anului
anul 2020 (lei) (lei) 2021 (lei)
1. Remuneratii acordate intregului personal 10.871.130 6.819.970 4.051.160
SAI/AFIA (inclusiv functiile externalizate) .
Remuneratii fixe 7.222.274 6.819.970  402.304 57
Remuneratii variabile exceptdnd comisioanele de ) 3.648.856 3.648.856 56
performantd, din care:
- numerar 3.648.856 3.648.856 56
- alte forme (cu indicarea separaté a fiecarei
categorii)
Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane de
performangd
2. Remuneratii acordate personalului identificat al
SAI/AFIA (inclusiv functiile externalizate)

A. Membri CA/CS, din care 3.251.677 1.211.012 2.040.665 11
Remuneratii fixe ' 1.290.415 1.211.012  79.403 11
Remunera]ii va('iabz'le exceptdnd comisioanele de 1.961.262 1.961.262 9
performantd, din care:

- numerar . 1.961.262 1.961.262 9
- alte forme (cu indicarea separati a fiec#rei categorii)

Remuneratii variabile reprezentind comisioane de

performantd

B. Directori/membri Directorat, din care: 1.764.853 1.648.756 116.097
Remuneratii fixe 1.709.216 1.648.756 60.460 4
Remunera;ii' vaf‘iabile .exceptdnd comisioanele de 55.637 55.637 )
performantd, din care:

- numerar 55.637 55.637 2
-alte forme (cu indicarea separat3 a fiecirei categorii)

Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane de

performantd

C. Functii cu atributii de control (cu indicarea

expresi a tuturor functiilor incluse tn aceasti 476.332 320.056  156.276
categorie)*

Remuneratii fixe 345.692 320.056 25.636 3
Remuneratii variabile exceptind comisioanele de

performangd, din care: P 130.640 130.640 3
- numerar 130.640 130.640 3
- alte forme (cu indicarea separati a fiecirei

categorii)

Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane de

performantd

D. Alte functii decit cele indicate la lit. A-C de mai

sus, incluse in categoria personalului identificat

(cu indicarea expresa a tuturor functiilor incluse 1.583.924 1.023.139 560.785

in aceasti categorie)**

Remuneratii fixe 1.063.173 1.023.139 40.034 4
Remunera}‘ii va.riabile .exceptdnd comisioanele de 520751 520.751 5
performantd, din care.

- numerar 520.751 520.751 5

- alte forme (cu indicarea separat3 a fiecdrei categorii)
Remuneratii variabile reprezentdnd comisioane de
performangd
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

* Categoria functiilor cu atributii de control include administratorul de risc, ofiferul de conformitate §i auditorul
intern.

** [y categoria de personal ale cdrui actiuni au un impact semnificativ sunt incluse Director - Directia Portofoliu,
Director - Directia Economicd si Manager de Investitii — Directia Investifii.

#%% fp anul 2021 a fost constituit provizionul pentru stimulente in sumd de 5.500.000 lei ce se vor acorda
salariatilor, directorilor ce isi desfisoard activitatea in baza contractului de mandat si administratorilor
Societdtii. Aceste prime vor fi distribuite dupd aprobarea de cdire Adunarea Generald a Actionarilor a situatiilor
financiare anuale individuale, intocmite pentru anul in care s-a realizat profitul din care se acordd stimulentele.

In anul 2021 au fost platite remuneratii variabile de A.F.I.A. citre personalul sdu care reprezinta
premii (stimulente) aferente anului 2019 in suma de 4.794.837 lei si aferente anului 2020 in
sumi de 3.648.856 lei care au fost inregistrate pe costuri prin constituirea unui provizion la
finele anului 2019 respectiv 2020. In anul 2021 c4nd acestea au fost acordate, sumele au fost
inregistrate in cheltuieli cu salariile si a fost reversat provizionul constituit aferent primelor
(stimulentelor) platite, fard a afecta rezultatul perioadei curente.

31 decembrie 31 decembrie

2021 2020

Personal cu contract de mandat 2 2
Salariati cu studii superioare 25 25
Salariati cu studii medii ' 11 13
Salariati cu studii generale 3 3
Total v 41 43

Evolutia numarului salariatilor pe categorii in cursul perioadei de raportare se prezinta astfel:

Nr. salariati Intrari salariati lesiri salariati Nr. salariati
31 decembrie 2020 in anul2021  fin anul 2021 31 decembrie 2021

Salariati cu studii superioare 25 8 8 25
Salariati cu studii medii 13 - 2 11
Salariati cu studii generale 3 - - 3
Total 41 8 10 39

In exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2021, numarul mediu de salariati a fost
de 38 (31 decembrie 2020: 43), iar efectivul de salariati inregistrati la finele anului 2021 a fost
de 39 (31 decembrie 2020: 41).

Societatea face plati citre institutii ale statului romén in contul pensiilor angajatilor sii.

Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereazi nici
un alt plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii
referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligata si ofere beneficii suplimentare
angajatilor dupd pensionare.

In cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli
cu prestatii externe si cheltuieli cu amortiziri, provizioane si ajustiri de valoare.

Situatia provizioanelor constituite se prezinti astfel:

In lei Sold Ia 01 Intriri Tesiri Sold la 31
ianuarie 2021 (constituire) (reluare) decembrie
2021
Provizioane pentru litigii - - - -
Provizioane pentru stimulente si prime de plitit 10.063.154  5.500.000 10.063.154 5.500.000
Total 10.063.154  5.500.000 10.063.154 5.500.000
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Note explicative selectate la situatiile firanciare individuale
la 31 decemrie 2021

11. Impozitul pe profit

Reconcilierea profitului inainte de impozitare

cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi

31 decembrie

31 decembrie

In lei

2021 2020
Impozit pe profit curent 1.850.524 -
Impozit pe dividende 2.437.268 2.822.421
Total impozit pe profit recunoscut in rezultatul exercitiului 4.287.792 2.822.421
Profit inainte de impozitare 41.838.530 55.053.441
Impozit in conformitate cu cota statutard de 16% 6.694.165 8.808.551
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 3.030.942 2.016.496
Veniturilor neimpozabile (10.930.266) (11.405.617)
Pierderi fiscale din activitatea curentd ' : - 580.570
Rata de impunere a dividendelor ' 2.437.268 2.822.421
Sumelor reprezentind sponsoriziri in limite legale (465.000) -
Inregistrari si reludri ale diferentelor temporare - -
Elemente similare veniturilor 3.520.683 -
Impozitul pe profit 4.287.792 2.822.421

La 31 decembrie 2021, cheltuielile nedeductibile asupra carora a fost calculat efectul
impozitului pe profit includ in principal cheltuieli aferente veniturilor neimpozabile cat si
cheltuielile cu prime (stimulente) aferente anului 2019 si 2020, acordate in luna aprilie 2021
respectiv ultimul trimestru al anului 2021.

Veniturile neimpozabile asupra cérora a fost calculat efectul impozitului pe profit includ in
principal veniturile din dividende, cét si veniturile din reluarea provizioanelor pentru prime
(stimulente) acordate.

Elementele similare veniturilor cu impact fiscal asupra impozitului pe profit sunt reprezentate
in principal de dividendele prescrise aferente anilor 2016 si 2017 in sumi totala de 21.561.288

lei inregistrate ca urmare a HotdrArii nr. 6 a Adunarii Generale a Actionarilor din data de 20
octombrie 2021 in conturile de rezerve.

12. Numerar si echivalente de numerar

In lei 31 decembrie 31 decembrie .
2021 2020
Numerar in casierie 729 7.999
Conturi curente la banci 3.911.187 4.256.849
Echivalente de numerar 6.314 14.665
Total numerar si echivalente de numerar 3.918.230 4.279.513

Conturile curente deschise la banci sunt in permanentd la dispozitia Societitii si nu sunt
restrictionate.
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Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

13. Depozite plasate la binci

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Depozite bancare la vedere 14.628.077 26.584.362
Creante atagate 3.452 18.531
Total depozite plasate la binci 14.631.529 26.602.893

Depozitele bancare sunt in permanentd la dispozitia Societatii si nu sunt restrictionate sau
grevate de sarcini.

14. Active financiare

14 a) Obligatiuni la cost amortizat

31 decembrie - 31 Decembrie

2021 2020

Obligatiuni corporative necotate . 6.800.000 -
Rata cupon de incasat cumulata . 51.710 -
Total obligatiuni la cost amortizat 6.851.710 -

La data de 31 decembrie 2021 in categoria obligatiunilor la cost amortizat sunt incluse
obligatiunile corporative necotate emise de Mercur S.A. Craiova. Obligatiunile au fost
achizitionate In cadrul ofertei adresatd la mai putin de 150 de investitori, derulatd de Mercur
S.A. Craiova in perioada 09.09.2021 — 13.09.2021. Au fost achizitionate un numar de 680 de
obligatiuni cu urmatoarele caracteristici:

Valoare nominala: 10.000 lei;
Scadenta: 15.09.2026;

Rata dobanzii: ROBOR 1M +1% /an;
Plata cupoanelor : semestriala;
Garantate cu o ipoteca reala imobiliar.

14 b) Activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global se prezinti astfel:

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020

Actiuni listate evaluate la valoarea justi 2.214.453.327 1.860.757.632

Actiuni nelistate evaluate la valoarea justd 163.005.725 153.924.820

Actiuni evaluate la cost - -

Total 2.377.459.052 2.014.682.452
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14 ¢) Activele financiare evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere (unitati de fond)

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Fond Deschis de Investitii BT INDEX Roménia 3.368.366 2.535.582
Fond Deschis de Investitii Napoca 289.500 231.592
Fond Deschis de Investitii Transilvania 412.701 388.376
Fond Deschis de Investitii Tehnoglobinvest 581.896 443.393
Total 4.652.463 3.598.943

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatd la 31 decembrie 2021, este
prezentatd in tabelul urmaétor:

Inlei Actiuni evaluate Actiuni Unititi de

la valoarea justd evaluate la cost fond Total
01 ianuarie 2021 2.014.682.452 - 3.598.943 2.018.281.395
Achizitii 183.530.743 - - 183.530.743
Vénzari (cost) (54.480.910) - - (54.480.910)
Modificarea valorii juste 233.726.767 - 1.053.520  234.780.287
31 decembrie 2021 2.377.459.052 - 4.652.463 2.382.111.515

Intrarile de actiuni in cursul anului 2021 au fost in suma de 183.530.743 lei si reprezinta
in principal achizitia de actiuni de pe piata de capital la S.I.F Muntenia (78,83 mil lei), S.I.F.
Banat-Crisana (40,58 mil lei), Antibiotice Iasi (26,94 mil. lei), Banca Transilvania (26,60 mil
lei), Alimentara Slatina (8,97 mil. lei), Bursa de Valori Bucuresti (0,94 mil. lei), Lactate Natura
(0,51 mil lei), Sinterom (0,14 mil lei) si Complex Hotelier (0,01 mil. lei).

Vénzdrile de actiuni in cursul perioadei de raportare au fost in suma de 54.480.910 lei
si reprezintd costul actiunilor iesite din portofoliul Societitii respectiv: Banca Transilvania
(31,41 mil. lei), OMV Petrom (10,77 mil. lei), SNGN Romgaz (6,22 mil lei), S.L.F. Transilvania
(3,57 mil. lei), Altur S.A. Slatina (1,32 mil. lei), CNTEE Transelectrica (0,74 mil. lei),
Cerealcom Alexandria (0,41 mil. lei) si Corint S.A. Targoviste (0,03 mil. lei).

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiatd la 31 decembrie 2020, este
prezentatd in tabelul urmaétor:

In lei Actiuni evaluate Actiuni Unititi de Total

la valoarea justi evaluate la cost fond
01 ianuarie 2020 2.276.607.625 - 3.551.796 2.280.159.421
Achizitii 7.861.986 - - 7.861.986
Vanziri (cost) (45.983.210) - - (45.983.210)
Modificarea valorii juste (223.803.949) - 47.147 (223.756.802)
31 decembrie 2020 2.014.682.452 - 3.598.943 2.018.281.395

Intrérile de actiuni in cursul anului 2020 in suma de 7.861.986 lei includ, in principal, achizitia
de actiuni de pe piata de capital la BRD Groupe Societe Generale (2,6 mil. lei), Banca
Transilvania (2,5 mil. lei), Lactate Natura (2 mil. lei), Antibiotice Iasi (0,5 mil. lei), etc.
Vanzirile de actiuni in cursul anului 2020 in suma de 45.983.210 lei reprezinta costul actiunilor
iesite din portofoliul Societétii, respectiv: Prodplast (11,5 mil. lei), OMV Petrom (31,1 mil. lei),
Banca Transilvania (1,5 mil. lei), S.I.F. Moldova (1,2 mil. lei), BT Asset Management SAI (0,6
mil. lei).
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Cagtigul net din vanzarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global, a fost nregistrat in rezultatul reportat conform prevederilor IFRS 9 si se

prezinta astfel:

Inlei

Valoarea véanzirilor de active financiare evaluate la valoarea justd
prin alte elemente ale rezultatului global

Costul activelor financiare vandute evaluate la valoarea justd prin
alte elemente ale rezultatului global

Impozit pe profit aferent vnzirilor de active financiare inregistrat in
rezultatul reportat

Castig net din véinzarea activelor financiare reflectat in
rezultatul reportat

31 decembrie 31 decembrie
2021 2020
167.016.474 102.095.002
(54.480.910) (45.983.210)
(18.005.691) (7.730.123)
94.529.873 48.381.669

Valoarea justi la data de 31 decembrie 2021 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu,

7 reprezintd 78,67 % din valoarea activului total al Societitii si se prezinta astfel:

Nr. Emitentul V?]oare Por.ldere in Poxgdere in
crt. justa activul total  activul net

1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napocé 591.552.885 24,4182 26,9177

2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 487.335.445 20,1163 22,1755

3 OMYV PETROM S.A. Bucuresti 261.549.961 10,7963 11,9014

4 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 107.436.212 4,4348 4,8887

5 SIF BANAT — CRISANA Arad 88.605.685 3,6575 4,0319

6 MERCUR S.A. Craiova 85.133.633 3,5142 3,8739

7 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 79.297.335 3,2732 3,6083

8 SIF MUNTENIA Bucuresti 76.051.820 3,1393 3,4606

9 FLAROS S.A. Bucuresti 69.069.840 2,8511 3,1429

10 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 59.891.423 24722 2,7253

TOTAL 1.905.924.239 78,6729 86,7262

Valoarea justd la data de 31 decembrie 2020 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu,

—

-
b

reprezintd 80,79% din valoarea activului total al Societatii si se prezinta astfel:

. Valoare Pondere in Pondere in

crt. Emitentul juhstﬁ activul total  activul net
1 BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 533.877.316 25,9028 26,7144
2 BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 425.772.717 20,6577 21,3050
3 OMYV PETROM S.A. Bucuresti 208.670.342 10,1243 10,4415
4 MERCUR S.A. Craiova 97.336.253 4,7226 4,8706
5 FLAROS S.A. Bucuresti 80.170.350 3,8897 4,0116
6 CNTEE TRANSELECTRICA Bucuresti 69.422 285 3,3682 3,4738
7 SNTGN TRANSGAZ Medias 68.857.013 3,3408 3,4455
8 SNGN ROMGAZ S.A. Medias 63.258.832 3,0692 3,1654
9 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 62.142.974 3,0151 3,1095
10 ARGUS S.A. Constanta 55.656.101 2,7003 2,7849
TOTAL 1.665.164.183 80,7907 83,3222
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e Ierarhia valorilor juste

Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste
urmdtoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decét preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente neobservabile. Aceastd
categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu
se bazeazi pe date observabile i pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un
efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului.

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Nivelul 1 1.912.321.299 1.703.660.784
Nivelul 2 218.019.431 159.965.723
Nivelul 3 , ’ - 251.770.785 154.654.888
Total 2.382.111.515 2.018.281.395

Evaluarea la valoarea justa a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31
decembrie 2021 a fost realizata dupd cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate §i tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piati s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de
inchidere de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piata reglementata — BVB,
respectiv pretul de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru
nivelul 2 se 1au cotatiile pentru actiunile tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare).
in cazul emitentilor listati pe o piati bursierd, dar cu lichiditate scizuti, valoarea justd a fost
determinatd in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de
evaluare efectuat de cétre un evaluator autorizat ANEVAR independent, actualizat cel putin
anual. Este cazul societétilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Rdmnicu Vilcea si Alimentara
S.A. Slatina care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2021. .

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii In ultimele 30 de zile din perioada de raportare,
precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piati se determini la valoarea contabild pe
actiune asa cum rezultd din ultima situatie financiard anuald aprobati a entitatii;

- pentru titlurile emise de institutiile de credit neadmise la tranzactionare, evaluarea se face la
valoarea contabild pe actiune calculati in baza valorii capitalului propriu cuprinsi in raportirile
lunare transmise la BNR;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementati sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Roméania emise de emitenti in care se detin participatii de peste
33% din capitalul social, acestea se evaluecazd exclusiv in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societdtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in
reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate ludnd in calcul ultima valoare unitard a
activului net, calculata si publicati.
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15. Credite si creante
In lei

Creante comerciale

Debitori

31 decembrie 31 decembrie

Creante in legaturd cu bugetul statului si bugetul asigurérilor sociale

Alte creante
Ajustari depreciere creante
TOTAL

2021 2020
15.608 45.340
2.759.291 832.876
229.049 44.745
1.124 1.118
(693.435) (732212)
2.311.637 191.867

Comparativ cu inceputul exercitiului financiar, la debitori sunt inregistrate la data de 31
decembrie 2021 sume din tranzactii cu actiuni in valoare de 2.053.856 lei, cu termen de

decontare 1n luna ianuarie 2022 (T+2).

Diminuarea ajustdrilor pentru depreciere creante se datoreazd reversdrii ajustdrii pentru
depreciere creante in suma de 35.565 lei, urmare a Incasarii creantei din hotérari judecétoresti
in contradictoriu cu Autoritatea pentru Administrarea Activelor Statului.

16. Imobiliziri corporale

Inlei Terenuri si Instalatii Alte instalatii Avansuri si Total
constructii tehnice si utilaje si imobiliziri
masini mobilier corporale in curs
Valoare bruti
01 ianuarie 2020 11.347.935 2.454.836 207.371 - 14.010.142
Cresteri - 14.300 - - 14.300
Reduceri - (15.529) (15.125) - (30.654)
31 decembrie 2020 11.347.935 2.453.607 192.246 - 13.993.788
Cresteri 1.144.195 261.427 19.487 - 1.425.109
Reduceri ( 1.54 1.982) (23.300) (5.799) - (1.571.081)
31 decembrie 2021 10.950.148 2.691.734 205.934 - 13.847.816
Amortizare cumulati
01 ianuarie 2020 519.006 1.904.965 156.981 - 2.580.952
Amortizarea 427.889 114.105 12.538 - 554.532
inregistratd in cursul
exercitiului
Reduceri sau reluiri - (15.529) (7.073) - (22.602)
31 decembrie 2020 946.895 2.003.541 162.446 - 3.112.882
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Amortizarea 398.061 178.430 10.137
nregistratd in cursul
exercitiului

Reduceri sau reludri (1.344.956) (23.300) (5.798)
31 decembrie 2021 - 2.158.671 166.785

Valoarea contabili 10.828.929 549.871 50.390
netd la 01 ianuarie
2020

Valoarea contabila 10.401.040 450.066 29.800
neti la 31
decembrie 2020

Valoarea contabila 10.950.148 533.063 39.149
neti la 31
decembrie 2021

586.628
(1.374.054)
2.325.456
11.429.190

10.880.906

11.522.360

Societatea nu are restrictii asupra titlurilor de proprietate. Imobilizirile corporale nu au fost
folosite ca garantie. La sférsitul perioadelor de raportare in 2021 si 2020 Societatea nu Inregistra

obligatii contractuale pentru achizitii de imobilizari corporale.

Ultima reevaluare a terenurilor si cladirilor detinute a fost realizatd la 31 decembrie 2021,
diferentele din reevaluare fiind inregistrate in cadrul capitalurilor proprii. Reevaluarea a fost
efectuatd de evaluator autorizat, respectiv Neoconsult Valuation S.R.L., membru corporativ

ANEVAR cu numérul 0377, conform contract nr. 5773/03 decembrie 2021.

Managementul considerd cé valoarea contabild neta a terenurilor si cladirilor la 31 decembrie

2021 reprezintd o estimare a valorii juste la data raportérii.

17. Investitii imobiliare

31 decembrie

31 decembrie

In lei 2021 2020
Sold la 1 ianuarie 675.090 631.919
Evaluare investitii imobiliare 438.157 43.171
Sold la 31 decembrie 1.113.247 675.090

Ultima evaluare a investitiilor imobiliare detinute a fost efectuati la 31 decembrie 2021.
Diferentele din evaluare au fost nregistrate in contul de profit sau pierdere. Evaluarea a fost
efectuatd de evaluator autorizat, respectiv Neoconsult Valuation S.R.L., membru corporativ

ANEVAR cu numérul 0377, conform contract nr. 5773/03 decembrie 2021.

18. Alte active
) 31 decembrie 31 decembrie
Inlei 2021 2020
Imobilizéri necorporale 6.181 1.697
Alte creante imobilizate 37.143 55.009
Stocuri 16.153 17.241
Cheltuieli in avans 72.624 97.446
TOTAL 132.101 171.393
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19. Dividende de plata

31 decembrie 31 decembrie
In lei 2021 2020
Dividende de plati aferente anului 2013 644.647 644.649
Dividende de plati aferente anului 2014 484.045 484.051
Dividende de plata aferente anului 2015 593.549 593.557
Dividende de plata aferente anului 2016 411.208 12.469.951
Dividende de plati aferente anului 2017 320.082 9.911.883
Dividende de plati aferente anului 2018 21.158.830 21.499.959
Dividende de plati aferente anului 2019 14.696.597 15.618.139
Dividende de plati aferente anului 2020 7.490.028 -
Total dividende de plata 45.798.986 61.222.189

Prin Hotarérea nr. 6 a A.G.0O.A. S.L.F. Oltenia S.A. din data de 20 octombrie 2021 a fost
aprobati efectuarea in exercitiul financiar al anului 2021 a inregistrérii contabile la rezerve a
dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilititii lor, pentru care
dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare
ale anilor 2016 si 2017, existente in sold ca neplatite la finele zilei de 26 octombrie 2021. "

In acest sens au fost inregistrate la rezerve dividende aferente anului 2016 in sumi de
12.058.153 lei si dividende aferente anului 2017 in suma de 9.503.136 lei.

20. Datorii cu impozite si taxe

Inlei

Datorii in legatura cu Bugetul Asigurarilor Sociale
Datorii in legétura cu Bugetul Statului

Alte impozite si taxe

Total

31 decembrie 31 decembrie
2021 2020
1.402.826 203.662
17.537.654 602.149
18.940.480 805.811

La 31 decembrie 2021 in categoria datorii in legdturd cu Bugetul Statului este inregistrati suma
de 16.776.057 lei reprezentand impozit pe profit de plati aferent trimestrului IV 2021 cu termen

de platd martie 2022.

21. Datorii privind impozitul pe profit aminat

Datoriile privind impozitul pe profit aménat sunt determinate de urmitoarele elemente:

In lei Active

Datorii

Net Impozit

31 decembrie 2021

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente  890,987.372
ale rezultatului global

Reevaluare imobiliziri corporale 8.621.167

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din

reevaluare realizate neimpozitate 2.168.662

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din

reevaluare nerealizate neimpozitate 4.591.227

89

0.987.372 142.557.981

8.621.167 1.379.388

2.168.662 346.987

- 4.591.227 734.596
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Rezultatul reportat reprezentand rezerve din
reevaluare nerealizate neimpozitate — investitii
imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente
ale rezultatului global ~ actiuni gratuite in sold

Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotérarii
AGOA din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferenta modificarii valorii juste a activelor
financiare evaluate prin alte elemente ale rezultatului
global- hiperinflatie

TOTAL

Inlei
31 decembrie 2020
Diferente din modificarea valorii juste a activelor

359.751

34.837.127

10.000.000
6.551.528

980.658

779.998

959.877.490

Active

Datorii

359.751 57.561

34.837.127 5.573.941

10.000.000 1.600.000
6.551.528 1.048.245
980.658 156.907

779.998 124.800

959.877.490 153.580.406

Net Impozit

financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale 646.652.019

rezultatului global
Reevaluare imobilizéri corporale

Rezultatul reportat reprezentind rezerve din reevaluare
realizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentind rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din reevaluare
nerealizate neimpozitate — investitii imobiliare

Diferente din modificarea valorii juste a activelor
financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale
rezultatului global — actiuni gratuite in sold

Rezerve legale

Alte rezerve — dividende prescrise conform hotérarii
AGOA din 23 aprilie 2005

Alte rezerve

Diferenta modificarii valorii juste a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global-
hiperinflatie

TOTAL

8.535.399
2.168.662

4.347.867

359.751

45.445.712

10.442.982
6.551.528
980.658

779.998

726.264.576

1

646.652.019 103.464.324

8.535.399 1.365.665
2.168.662 346.987

4.347.867 695.659

359.751 57.561

45.445.712 7.271.314

10.442.982 1.670.877
6.551.528 1.048.245
980.658 156.907

779.998 124.800

726.264.576 116.202.339

Impozitul pe profit amanat la data de 31 decembrie 2021 este de 153.580.406 lei (2020:
116.202.339 lei) si este determinat in principal de activele financiare evaluate la valoarea justi

prin alte elemente ale rezultatului global.
22. Alte datorii
In lei

Datorii cu personalul

Datorii comerciale

Creditori diversi

Venituri inregistrate in avans

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
683.016 316.723
439.275 256.223

4.606 856
12.134 17.587
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Provizioane 5.500.000 10.063.154
Garantii primite - 814
Total alte datorii 6.639.031 10.655.357

Provizioanele inregistrate la 31 decembrie 2021 s-au diminuat fatd de inceputul exercitiului
financiar, urmare a reversdrii provizionului constituit pentru primele (stimulentele) aferente
anului 2019 si 2020 acordate in aprilie 2021 respectiv trimestrul IV 2021, in suma totald de
8.633.677 lei.

Au fost reluate la venituri provizioanele pentru participarea angajatilor la profit i prime de
platit aferente anilor 2019 si 2020, nedistribuite, in suma de 1.429.477 lei.

23. Capital si rezerve

o Capital social
Capitalul social, conform actului constitutiv al Societatii, are valoarea de 50.000.000 lei, este
divizat in 500.000.000 actiuni cu valoare nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din
subscrierile directe efectuate la capitalul social al Societatii si prin transformarea in actiuni a
sumelor cuvenite ca dividende in baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.
Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti - Categoria
Premium (simbol de piatd SIFS).
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.
Actiunile Societétii sunt: ordinare, nominative de valoare egald, emise in forma dematerializata,
platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin inscriere in cont si acordi drepturi egale
titularilor lor, cu exceptia limitérilor din reglementarile si dispozitiile legale.
In cursul anului 2020 si 2021, au avut loc urmitoarele evenimente care au condus la diminuarea
capitalului social:

. in data de 01 iulie 2020, A.S.F. a emis Certificatul de Inregistrare a instrumentelor
financiare nr. AC-419-2/01 iulie 2020 de Inregistrare a diminudrii capitalului social, ca urmare
a Hotararii A.G.E.A. din 18 noiembrie 2019. Capitalul social s-a diminuat cu un numair de
19.622.585 actiuni cu o valoare nominalé de 0,1 lei de la valoarea de 58.016.571,40 lei (impartit
in 580.165.714 actiuni) la valoarea de 56.054.312,90 lei (impdrtit in 560.543.129 actiuni).

. in data de 19 august 2020, A.S.F. a emis Certificatul de inregistrare a instrumentelor
financiare nr. AC-419-3/19 august 2020 de inregistrare a diminuarii capitalului social, ca
urmare a Hotérédrii A.G.E.A. nr. 10 din 25 martie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un
numar de 38.393.986 actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei de la valoarea de 56.054.312,90
lei (impartit in 560.543.129 actiuni) la valoarea de 52.214.914,30 lei (impértit in 522.149.143
actiuni).

. in baza Hotararii nr. 8 a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor din 25 martie
2020, Societatea a achizitionat un numér de 22.149.143 actiuni proprii, reprezentand 3,8177%
din capitalul social.

. Achizitia actiunilor s-a ficut In cadrul ofertei publice de cumpdrare de actiuni emise de
Societate, aprobata de A.S.F. prin Decizia nr. 863/15.07.2020.
= In data de 24 iunie 2021, A.S.F. a emis certificatul de inregistrare a instrumentelor

financiare nr. AC-419-4/24.06.2021 de inregistrare a diminudrii capitalului social, ca urmare a
Hotarérii nr. 6 a A.G.E.A. din 29 octombrie 2020. Capitalul social s-a diminuat cu un numir de
22.149.143 actiuni cu o valoare nominala de 0,1 lei, de la valoarea de 52.214.914,30 lei(impirtit
in 522.149.143 actiuni) la 50.000.000 lei (impartit in 500.000.000 actiuni).
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Capitalul social conform actului constitutiv este dupd cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
Inlei 2021 \ 2020

Capital social statutar 50.000.000 52214914

La 31 decembrie 2021, numirul actionarilor este 5.732.113 (31 decembrie 2020: 5.734.987)
care 1n structura se prezinta astfel:

Numir actionari Numar actiuni Suma (lei) (%)
31 decembrie 2021
Persoane fizice rezidente 5.730.002 227.821.753 22.782.175 45,56
Persoane fizice nerezidente 1.900 2.202.879 220.288 0,44
Total persoane fizice 5.731.902 230.024.632 23.002.463 46
Persoane juridice rezidente 185 206.924.700 20.692.470 41,38
Persoane juridice nerezidente 26 63.050.668 6.305.067 12,62
Total persoane juridice 211 269.975.368 26.997.537 54
Total 31 decembrie 2021 | 5.732.113 500..000.000 50.000.000 100,00
Numar actionari Numir actiuni Suma (lei) (%)
31 Decembrie 2020
Persoane fizice rezidente 5.732.877 226.484.341 22.648.434 43,37
Persoane fizice nerezidente 1.885 2.194.251 219425 0,42
Total persoane fizice 5.734.762 228.678.592 22.867.859 43,79
Persoane juridice rezidente 189 225.290.250 22.529.025 43,15
Persoane juridice nerezidente 36 68.180.301 6.818.030 13,06
Total persoane juridice 225 293.470.551 29.347.055 56,21
Total 31 decembrie 2020 5.734.987 522.149.143 52.214.914 . 100,00

® Rezerve legale

Rezervele legale sunt constituite, conform cerintelor legale, in cuantum de 5% din profitul
inregistrat conform reglementérilor contabile aplicabile pani la nivelul de 20% din valoarea
capitalului social, conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 31 decembrie 2021
este de 11.603.314 lei (31 decembrie 2020: 11.603.314 lei). In anii financiari 2021 si 2020,
Societatea nu a constituit rezerve legale din profit, acestea atingdnd plafonul de 20% din
capitalul social, conform actului constitutiv.

Rezervele legale nu pot fi distribuite cétre actionari.

e Diferenta din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea
Justd prin alte elemente ale rezultatului global

Aceasta cuprinde modificérile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate
la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global, de la data clasificirii acestora in
aceastd categorie si pand la derecunoasterea sau deprecierea lor.

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
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rezultatului global sunt inregistrate la valoare netd de impozitul améanat aferen’{ si sunt la 31
decembrie 2021 in sumé de 775.542.623 lei (31 decembrie 2020: 579.141.262 lei).

Impozitul amanat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din
rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale

rezultatului global.

o Alte rezerve

Inlei 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020
Rezerve repartizate din profitul net 447.736.324 480.256.067
Rezerve constituite in urma aplicarii Legii nr. 133/1996 * " 144.636.073 144.636.073
Rezerve din dividende prescrise 28.112.816 6.551.528
Rezerve din diferente de curs valutar si alte rezerve 980.657 980.657
Total 621.465.870 632.424.325

* Rezerva aferentd portofoliului initial a fost constituitd in urma aplicdrii Legii nr. 133/1996, ca diferentd intre valoarea
portofoliului aportat si valoarea capitalului social subscris la Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport.

e Rezultatul reportat

Inlei 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020

RAezgltat.uI. reportat d1n aplicarea IFRS9 (inclusiv 685.204.272 590.674.400

céstiguri din tranzactii)

Rezultatul exercitiului 37.550.738 52.231.020

A}te sume recunoscute in rezultatul reportat (rezerve 9.024.830 8.700.961

din reevaluare)

Total 731.779.840 651.606.381

o Dividende

Adunarea Generala Ordinard a Actionarilor intrunitd in data de 28 aprilie 2020 a hotirat
repartizarea profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2019 in suma de 124.132.273,67
lei, pe urmétoarele destinatii:

a) dividende: 52.214.914,30 lei (42,0639% din profitul net), ceea ce asigurd un dividend brut
pe actiune de 0,10 lei.

Dividendul propus asigurd o ratd de remunerare a actionarilor de 4,70% calculata la pretul
mediu de tranzactionare al actiunilor in 2019 (2,1272 lei/actiune) si 3,91% calculati la pretul
de inchidere pentru anul 2019 (2,56 lei/actiune).

Se aproba data de 01 iulie 2020 ca data platii dividendelor in conformitate cu dispozitiile art.
178 alin. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor citre actionari se va
efectua in conformitate cu prevederile legale, costurile aferente plitii fiind suportate de cétre
actionari din valoarea dividendului net.

b) alte rezerve (surse proprii de finantare): 71.917.359,37 lei (57,9361% din profitul net) in
vederea constituirii fondurilor necesare pentru investitii, in special pentru derularea unui viitor
program de rascumpdrare a 22.149.143 actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social al

pag 54



;-Q’ S.I.F. OLTENIA S.A. -

Note explicative selectate la situatiile financiare individuale
la 31 decemrie 2021

Societétii.
Plata dividendelor aferente anului 2019 a inceput in data de 01 iulie 2020 si s-a realizat prin
Depozitarul Central si Agent de platd — Banca Comerciald Roména.

Hotararile A.G.O.A. din data de 28 aprilie 2020 au fost atacate in justitie, iar urmare

acestui fapt, Curtea de Apel Craiova a emis Hotérarea nr. 315/15 iulie 2020 de suspendare a
executdrii hotararilor nr. 1-8 adoptate de A.G.O.A. din 28 aprilie 2020 péni la solutionarea
definitiva a cererilor avand ca obiect constatarea nulititii respectivelor hotérari.
Urmare Hotirarii nr. 315/15 julie 2020 a fost suspendata distribuirea dividendelor aferente
anului 2019 incepand cu data de 16 iulie 2020. Platile efectuate de Societate in perioada 01 iulie
— 16 iulie 2020 sub titlu de dividende repartizate din profitul net al anului 2019 si achitate in
baza Registrului Detinatorilor de Instrumente Financiare la 12 iunie 2020 (data de inregistrare)
sunt in suma de 36.093.495,47 lei.

in conformitate cu hotirarea nr. 6 a Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor S.LF.
Oltenia S.A. din 24.02.2021, au fost aprobate plitile efectuate de societate in perioada
01.07.2020 — 16.07.2020 sub titlul de "dividende repartizate din profitul net al anului 2019 si
achitate in baza Registrului detinatorilor de instrumente financiare la 12.06.2020 (data de
inregistrare stabilitd in convocatorul AGOA din 28.04.2020)”, in sumd 36.093.495,47 lei,
pentru un numir de 5.447 actionari ai S.I.LF. Oltenia S.A. si s-a constatat — in vederea asigurarii
tratamentului egal al actionarilor — existenta dreptului de creantd asupra societatii, in valoare
totald brutd de 16.121.418,83 lei, detinut de un numar de 5.730.349 actionari S.L.F. Oltenia
S.A., inscrisi in Registrul detindtorilor de instrumente financiare la 12.06.2020 (data de
inregistrare stabilitd in convocatorul AGOA din 28.04.2020), reprezentind dividende
repartizate din profitul net al anului 2019 si care au fost sistate la platd din data de 16.07.2020.

Tot in conformitate cu hotérarea nr. 6 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor S.I.F.
Oltenia S.A. din 24.02.2021-a fost aprobati plata de catre societate a sumelor necesare pentru
stingerea creantei in valoare totald brutd de 16.121.418,83 lei, detinuti de cei 5.730.349
actionari S.I.F. Oltenia S.A., Inscrisi in Registrul detindtorilor de instrumente financiare la
12.06.2020 (data de inregistrare stabilitd in convocatorul AGOA din 28.04.2020), reprezentand
dividende repartizate din profitul net al anului 2019 si care au fost sistate la plati din data de
16.07.2020. Aditional, a fost aprobatd data de 22.03.2021 ca Data Plitii catre cei 5.730.349
actionari S.ILF. Oltenia S.A., inscrisi in Registrul detinitorilor de instrumente financiare la
12.06.2020 a dividendelor repartizate din profitul net al anului 2019 si care au fost sistate la
platd din data de 16.07.2020. Distribuirea dividendelor citre actionari s-a efectuat in
conformitate cu prevederile legale, costurile aferente plitii fiind suportate de citre actionari din
valoarea dividendului net. . .

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor, intrunit3 in data de 28 aprilie 2021 la prima
convocare, a hotirat repartizarea profitului net al exercitiului financiar 2020, in suma de
52.231.020 lei, pe urmétoarele destinatii: ‘

a) dividende: 25.000.000 lei (47,86% din profitul net), ceea ce asigurd un dividend brut pe
actiune de 0,05 lei. ’

Dividendul propus asigurd o ratd de remunerare a actionarilor de 2.35% calculati la pretul
mediu de tranzactionare al actiunilor in 2020 (2,1249 lei/actiune) si 2,78% calculati la pretul
de inchidere pentru anul 2020 (1,80 lei/actiune).

Se aproba data de 30 iulie 2021 ca data platii dividendelor in conformitate cu dispozitiile art.
178 alin. (2) din Regulamentul ASF nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor citre actionari se va
efectua In conformitate cu prevederile legale, costurile aferente platii fiind suportate de citre
actionari din valoarea dividendului net.

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 27.231.020 lei (52,14% din profitul net) in vederea
constituirii fondurilor necesare pentru investitii.
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Plata dividendelor aferente anului 2020 a inceput in data de 30 iulie 2021 si s-a realizat prin

Depozitarul Central si Agent de plati — Banca Comerciald Roména.

24. Rezultatul pe actiune

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 37.550.738 52.231.020
Numdirul mediu ponderat al actiunilor ordinare 500.000.000 522.149.143
Rezultatul pe actiune de bazi 0,0751 0,1000

25. Garantii acordate
Societatea nu are nici un fel de garantii acordate.

26. Tranzactii si solduri cu piirti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfasurdrii activititii sale urmitoarele parti aflate in relatii

speciale:
o Filiale

In conformitate cu legislatia in vigoare la 31 decembrie 2021, Societatea detine control intr-un
numdr de 12 emitenti la (31 decembrie 2020: 12 emitenti). Toate filialele Societatii la 31
decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 au sediul in Romania, iar procentul de detinere nu este

diferit de procentul numaérului de voturi detinute.

Procent detinut la

Procent detinut Ia

Denumire societate 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020

9% - - % -
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste 99,99 99,94
VOLTALIM S.A. Craiova 99,55 99,19
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86
GEMINA TOUR S.A. Rm. Vilcea 88,29 88,29
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,42
ALIMENTARA S.A. Slatina 85,22 52,24
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,07
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50
UNIVERS S.A. Rm. Vilcea 73,75 73,75
PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28
TURISM PUCIOASA S.A. Dambovita 69,22 69,22
LACTATE NATURA S.A. Targovigte 66,33 55,07

In cursul anului 2021, Societatea a inregistrat urmétoarele tranzactii cu parti afiliate:

- Tranzactii prin situatia Profitului sau pierderii :
Venituri din dobanzi:

Denumire societate 31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
MERCUR S.A. Craiova 51.710 -
TOTAL 51,710 -
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- Tranzactii prin situatia Pozitiei Financiare:

Mercur S.A. Craiova: in perioada 09 septembrie 2021 — 13 septembrie 2021 au fost
achizitionate 680 obligatiuni corporative necotate cu o valoare nominald de 10.000 lei /
obligatiune emise de Mercur S.A. Craiova. Obligatiunile au fost achizitionate in cadrul ofertei
adresat3 la mai putin de 150 de investitori derulatd de Mercur S.A. Craiova.

o Entitati asociate

La 31 decembrie 2021, Societatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din
capitalul social la un numir de 7 emitenti (31 decembrie 2020: 6 emitenti). Toti emitentii au
sediul in Roménia, iar procentul de detinere nu este diferit de procentul numérului de voturi
detinute.

Detinerile in acesti emitenti nu au fost calificate ca entitéti asociate, datoritd faptului ca
Societatea nu exercita o influentd semnificativa in aceste societati.

Procent detinut la Procent detinut la

Denumire societate 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
. -% - -% -

SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 32,13 31,88
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani* 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. Biile Felix 29,26 28,97
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
TURISM LOTUS FELIX S.A. Biile Felix 27,46 27,46
ANTIBIOTICE S.A. Iasi 26.41 19,05
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 26,14

*Societate aflatd in lichidare judiciard

o  Personalul cheie de conducere

31 decembrie 2021

In data de 15 septembrie 2021, societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere

Financiard, decizia nr. 1135/15/09.2021 prin care s-a retras aprobarea d-lui Adrian Andrici in
calitate de membru al Consiliului de Administratie.
Urmare a deciziei ASF, Consiliul de Administratie al Societatii intrunit in sedinta din data de
20 septembrie 2021 a adoptat Hotardrea nr. 20/20.09.2021 in vederea completarii numirului de
membri ai Consiliului de Administratie, doamna Andreea Cosminescu fiind numiti
administrator provizoriu.

Prin autorizatia ASF nr. 236/19.11.2021 prin care au fost autorizate modificirile
intervenite in modul de organizare si functionare al Societitii ca urmare a numirii doamnei
Andreea Cosmdénescu in calitate de administrator (provizoriu) al societitii, componenta
membrilor Consiliului de Administrafie este: Sorin — Iulian Cioaci - Presedinte, Mihai Trifu -
Vicepresedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu si Andreea Cosmanescu.

Conducerea superioard: Sorin — Iulian Cioaca — Director General, Mihai Trifu - Director
General Adjunct.

31 decembrie 2020

Membri Consiliului de Administra;ie: Sorin — Iulian Cioaca — Presedinte, Mihai Trifu, Adrian
Andrici si Codrin Matei.

Conducerea superioard: Sorin — Iulian Cioacd — Director General, Mihai Trifu - Director
General Adjunct.
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Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cdtre fosti membri ai
Consiliului de Administratie si conducere si deci, nu are contabilizate angajamente de aceasta
natura.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplaséri in
interesul serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si
conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceastd natura.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei pérti afiliate.

27. Angajamente si datorii contingente

Actiuni in instanta
La data de 31 decembrie 2021, existd un numir de 29 cauze aflate pe rolul instantelor de
judecat: 18 cauze in calitate de reclamanta; 6 cauze in calitate de paratd; in 3 cauze afl4ndu-
se in procedurd de insolventd; intr-o cauzi are calitatea de intervenient, intr-o cauza este
chematé in garantie.
Dupd obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

- 11 cauze (anulare hotdrari A.G.A / anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are
calitatea de reclamants;

- 2 cauze (anulare hotdrari A.G.A / anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are
calitatea de parata;

- 2 cauze - anulare Decizii emise de A.S.F. Bucuresti ;

- 3 cauze - societdfi aflate in procedura insolventei, astfel: intr-o cauzi societatea are calitatea
de creditor chirografar; in 2 cauze are calitatea de creditor de aport;

-11 alte cauze.

Dupa obiectul acestora, exemplificim urmatoarele cauze :

a) Cauze in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanti, vizeazi in principal
anularea unor hotérari A.G.A. avand ca obiect: operatiuni cu actiuni, drept de retragere din
societate, hotdréri adoptate cu incilcarea limitelor de competents, printre societitile parate
figurdnd: Elba S.A., Sinterom S.A., Altur S.A., Cerealcom Alexandria S.A., dintre care
exemplificim:

1. dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timis, parata Elba S.A., avind ca obiect
actiune in anularea Hotarérii AGOA din 25.05.2021. Termen: 31 ianuarie 2022.

2. dosar nr. 154/1285/2021, pe rolul Tribunalului Cluj, paréta Sinterom S.A., avand ca obiect
actiune In anularea Hotérérii AGEA din 05 ianuarie 2021. Cauza s-a solutionat in 12 octombrie
2021 prin admiterea cererii societatii. La data de 24 decembrie 2021, Sinterom S.A. a formulat
apel, urmétorul termen urmand a fi stabilit ulterior.

3. dosar nr. 483/87/2016*, pe rolul Tribunalului Teleorman, parata Cerealcom Alexandria
S.A., avand ca obiect actiune in pretentii, reprezentind contravaloarea actiunilor detinute de
S.LF. Oltenia S.A. la Cerealcom Alexandria S.A., ca urmare a retragerii din societate, in suma
de 1.660.825,83 lei, reprezentand contravaloarea pachetului de actiuni cuveniti la retragerea
din societate in conformitate cu prevederile art. 134 din Legea nr. 31/1990 R, cu modificarile
si completérile ulterioare. Cauza s-a solutionat in data de 28 decembrie 2017 prin respingerea
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cererii S.LF. Oltenia S.A. S-a formulat apel iar la data de 03 iulie 2018, Curtea de Apel
Bucuresti a admis apelul S.LF. Oltenia S.A. si a trimis cauza spre rejudecare. in rejudecare,
Tribunalul Teleorman a respins actiunea formulatd de reclamants, prin Hotdrdrea civild nr.
298/2020. La data de 17 septembrie 2021, S.LF. Oltenia S.A. a atacat cu apel Hotararea mai
sus-mentionati. S.IF. Oltenia S.A. a valorificat pachetul de actiuni pe care il detinea la
Cerealcom S.A. Alexandria, la o valoare totald de 1.659.633 lei, nemaijustificand un interes in
sustinerea cererii si nemaiavand calitate procesuald activd, intentiondnd, in consecintd, si
renunte la judecarea cererii la primul termen de judecata. Termen: 14 ianuarie 2022.

4. dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, parata Altur S.A., avand ca obiect
actiune in constatarea dreptului de retragere al societdtii de la capitalul social Altur S.A.
Instanta a acordat numeroase termene, in vederea intocmirii si depunerii rapoartelor de
expertizi si evaluare. La termenul din 27 octombrie 2021, instanta a dispus inlocuirea expertului
Avensis Capital Consulting SRL cu Veridio S.R.L. Termen: 12 ianuarie 2022, in vederea
efectudrii raportului de evaluare.

La capitolul ,,alte cauze”, in care Societatea are calitatea de reclamantd, sunt inregistrate
dosare avind obiect diversificat: plingeri penale, executédri silite, pretentii-despagubiri,
contestatii la executare silité prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie etc.

b) Cauze in care S.L.F. Oltenia S.A. are calitatea de parata :

1. dosar nr. 2636/63/2020, pe rolul Tribunalului Dolj, in contradictoriu cu S.IF. Banat-Crisana
S.A., S.LLF. Muntenia S.A., SAI Certinvest S.A., pentru FIA Certinvest Actiuni, FDI Certinvest
BET FI Index, FDI Certinvest XT Index, Szitas Stefan, Fortan Procopie, Miulescu Mihai
Rézvan, Ivanescu Dumitru, intervenient in nume propriu, Complex Doina S.A., intervenient in
nume propriu, Lin & Ema S.R.L., intervenient in nume propriu, Buzdea Gheorghe Citalin,
intervenient in nume propriu, Tudor Dumitru, intervenient in nume propriu, avind ca obiect
actiuni in constatarea nulititii Hotirarilor AGOA S.LF. Oltenia S.A. din 28 aprilie 2020. La
termenul din 29 martie 2021, instanta a luat act de cererea la renuntare la judecati formulati de
reclamante. Domnul Buzdea Gheorghe Catalin, intervenient in nume propriu, a formulat recurs:
La termenul din 23 septembrie 2021, instanta a respins recursul ca nefondat.

¢) in dosarele de insolventi, au mai ramas la data analizei trei cauze:
- in doud cauze, S.LF. Oltenia S.A. este creditor, respectiv:

1. Electrototal Botosani - dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botosani, cu
termen la data de 23 februarie 2022;

2. SCCF Bucuresti - dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti, cu termen
la data de 12 ianuarie 2022;

- intr-una dintre cauze, S.ILF. Oltenia S.A. este creditor chirografar, respectiv Geochis S.A.

,Galati — dosar nr. 1065/121/2019, aflat pe rolul Tribunalului Galati, cu termen la data de 17
1anuarie 2022.

Fatd de 31.12.2020, cand pe rolul instantelor figurau Inregistrate in stare de judecati un numdr
de 41 de cauze, se constatd o scidere semnificativd a numarului de litigii in care este implicata
societatea.
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in perioada 01 ianuarie 2021 - 10 martie 2021, unele dintre cauzele prezentate mai sus au

avut urmitoarea evolutie procesuali:

= dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timis, paratd Elba S.A. - la termenul din
01.03.2022 cererea a fost respinsi ca neintemeiatd. Cu drept de apel in 30 zile de la comunicare;
» dosar nr. 154/1285/2021, pe rolul Tribunalului Cluj, parati Sinterom S.A. - la termenul din
07.03.2022 Curtea de Apel Cluj a amanat pronuntarea, urmatorul termen fiind stabilit la data
de 21.03.2022;

» dosar nr. 483/87/2016*, pe rolul Tribunalului Teleorman, paréta Cerealcom Alexandria S.A.
-la termenul din 11.02.2022 instanta ia act de renuntarea reclamantei la cererea de chemare in
judecatd. Anuleaza in tot sentinta atacatd;

» dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, paratd Altur S.A. - la termenul din
09.03.2022 instanta amana cauza, urmétorul termen fiind stabilit la data de 04.05.2022;

» dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botosani - termen de judecatd la data de
24.05.2022;

» dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti - termen de judecatd la data de
23.03.2022; ' »

= dosar nr. 1065/121/2019, aflat pevrolul Tribunalului Galati - termen de judecatd la data de
11.04.2022;

Contingente legate de mediu

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de
mediu inconjuritor. Conducerea nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind
semnificative.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Roménia contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele
afiliate incd din anul 2000.

Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane
afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca
autoritatile fiscale sé initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura
ca rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane
afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.
28. Evenimente ulterioare datei de raportare

In data de 23 februarie 2022 Consiliul de Administratie a convocat pentru data de 31 martie
2022 Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor S.IF. Oltenia S.A. avind pe ordinea de
zi aprobarea derulrii unui program de riscumpdrare de citre Societate a propriilor actiuni, in
conformitate cu dispozitiile legale aplicabile, in urmitoarele conditii:

(i) dimensiunea programului — réscumpararea a maxim 25.000.000 actiuni proprii cu valoare
nominala de 0,10 lev/actiune reprezentind 5% din capitalul social actual;

(i) pretul de dobandire a actiunilor — pretul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune iar pretul
maxim va fi 4 lei/actiune;
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(iii) durata programului — perioada de maxim 5 luni de la data publicarii hotararii AGEA in
Monitorul Oficial al Roméniei, partea a IV-a;

(iv) plata actiunilor rascumparate se va realiza din proﬁ.tul distribuibil sauvdin rezerve!e
disponibile ale societatii inscrise in ultima situatie financiara anuald aprqbata, cu exc-epna
rezervelor legale, conform situatiilor financiare 2020, in acord cu prevederile art.1031 lit. d)
din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata si modificata;

(v) destinatia programului — reducerea capitalului social prin anularea actiunilor rascumpdrate.

Impactul pandemiei de COVID-19 asupra activitatii societatii .
Efectele pandemiei de SARS-CoV-2 si incertitudinile generate de aceasta au influentat si
influenteazi activitatea societéfii.

La nivel global, s-au luat o serie de masuri de combatere a impactului negativ cauzat de
raspandirea SARS-CoV-2 precum:

- adoptarea de masuri de sprijin adresate atét populatiei cét si mediului de afaceri (de exemplu,
limitarea crizei de lichiditate prin implementarea de mecanisme de sustinere bazate pe
acordarea de garantii guvernamentale); -

- relaxarea politicii monetare prin reducerea ratelor dobanzilor de politici monetard, cumparéri
de active financiare si furnizare de lichiditate.

La nivel local, s-au implementat o serie de méasuri care si sustind economia locald precum:

- reducerea dobénzii de politica monetar3;

- furnizarea de lichiditate bancilor;

- cumpdrarea de titluri de stat in lei de pe piata secundara, etc.

in perioada urmitoare, piata de capital poate fi expusi la o volatilitate accentuati ca urmare a
incertitudinilor din mediul politic, atat la nivel local cat si global.

Incertitudinea politica si volatilitatea actiunilor pot avea impact asupra economiei roméanesti si
in consecintd asupra companiilor din portofoliul societitii.

Consiliul de Administratie al Societitii este constient ci evolutia SARS-CoV-2 poate si
influenteze activitatea viitoare a societifii, monitorizénd cu atentie efectul pandemiei asupra
mediului economic si asupra rezultatelor viitoare ale societitii. Conducerea monitorizeazi in

permanentd evolutia evenimentelor globale si locale si cauts si giseasci cele mai bune misuri
pentru asigurarea continuitétii activitatii. ‘

Impactul asupra operatiunilor si continuititii activitatii

La nivelul societatii s-au luat o serie de masuri pentru a limita impactul COVID-19 asupra
activitatii S.I.F. Oltenia S.A. pentru a proteja angajatii si minimiza riscurile, au fost
implementate masuri suplimentare de igiena si dezinfectie, salariatii au fost testati periodic,
astfel incit continuarea activitatii si fie asigurati.

Informarea actionarilor si investitorilor s-a desfisurat normal, societatea comunicand prin

intermediul rapoartelor curente, e-mail si actualizari ale paginii de internet a societitii
informatii si evenimente relevante despre societate.
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