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Raportul anual pentru exercitiul financiar 2021 a fost intocmit in conformitate cu Legea
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni de piatd, Regulamentul A.S.F.
nr. 5/ 2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentul A.S.F.
nr.7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative si Norma nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F. din
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a
Investitorilor.

Data raportului: 31.12.2021

Denumirea societatii comerciale: S.1.F. OLTENIA S.A.

Sediul social: municipiul Craiova, str. Tufinele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numarul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare Fiscala: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numir Registru ASF: PJRO7:AFIAA/160004/15.02.2018

Numar Registru A.S.F. F.I.A.LLR: PJRO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNOR4

Cod LEI: 254900VTOOMS8GL8TVH59

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti —
categoria Premium (Simbol piata SIF5)

Capitalul social subscris si varsat: 50.000.000 lei

Numar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominala: 0,10 lei/actiune

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent: actiunile S.I.F. Oltenia
S.A. sunt nominative, emise in forma dematerializata i acorda drepturi egale titularilor lor. Actiunile
societdtii sunt Inscrise la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti, fiind negociabile si liber
transferabile, cu respectarea prevederilor legale.
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Informatii Generale

S.LLF. Oltenia S.A. este Infiintatd ca persoand juridicd de drept privat, de nationalitate

romand, organizata ca societate pe actiuni. Societatea este incadrata conform prevederilor legale
aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (FIA) de tip inchis, destinat investitorilor de retail,
categoria diversificat, autoadministrat. Societatea este autorizata de Autoritatea de Supraveghere
Financiard ca administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA) prin Autorizatia nr.
45/15.02.2018 si in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail
(F.ILA.L.R) din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021.

Cadrul legal

In perioada de raportare, S.LF. Oltenia S.A. si-a desfisurat activitatea cu respectarea

prevederilor legale cuprinse in:

Legea societatilor nr. 31/1990 - republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;
Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative;
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata;
Legea 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizareca si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare;
Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative;
Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de
conducere si a persoanelor care detin functii cheie in cadrul entitatilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara;
Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernantd corporativa
de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara;
Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018 pentru modificarea si completarea unor acte normative;
Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata;
Regulamentul A.S.F. nr.7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative;
Codul Bursei de Valori Bucuresti;
Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti;
Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor

si
Actul constitutiv.
S.LF. Oltenia S.A., in calitate de emitent cotat la categoria Premium a B.V.B., este

preocupat in permanenta de respectarea principiilor de Guvernanta Corporativa.
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1. Analiza activitatii societatii

S.I.LF. Oltenia S.A., persoana juridica romana, a fost infiintata ca socictate comerciala pe
actiuni la data de 01.11.1996, in baza Legii nr. 133/1996 privind transformarea Fondurilor Proprietatii
Private in Societdti de Investitii Financiare. S.LF. OLTENIA S.A. este listatd la Bursa de Valori
Bucuresti incepand din data de 01.11.1999, cu un free-float de 100%.

Domeniul principal de activitate

Domeniul principal de activitate al societatii este cod CAEN 649 - alte activitdti de
intermedieri financiare, exclusiv activitati de asigurari si fonduri de pensii, iar activitatea sa
principala este cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.

Obiectul de activitate

Principalele activitati pe care le poate desfasura S.LLF. Oltenia S.A. sunt urmatoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

Societatea, In calitate de A.F.I.A. poate desfasura si alte activitati precum:

- administrarea entitatii:

a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;

b) cereri de informare din partea clientilor;

c) controlul respectarii legislatiei aplicabile;

d) distributia veniturilor;

e) emisiuni si rascumpdrari de titluri de participare;
f) tinerea evidentelor.

- activitdti legate de activele F.ILA. si anume: servicii necesare pentru indeplinirea
atributiilor de administrare ale A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor
imobiliare, consultanta acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala
si aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati,
precum si alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active in care a
investit.

In anul 2021 realizarea activitatilor de depozitare prevazute de legislatie si regulamentele
A.S.F. a fost asigurata de catre RAIFFEISEN BANK S.A.

Evidenta actionarilor S.ILF. Oltenia S.A. este tinutd de DEPOZITARUL CENTRAL S.A.
Bucuresti.

In cursul exercitiului financiar 2021 nu a avut loc nicio fuziune sau reorganizare semnificativa

a S.ILF. Oltenia S.A. sau a societatilor comerciale controlate de aceasta.

1.1. Administrarea portofoliului

S.LLF. Oltenia S.A. are ca principal obiectiv al activitdtii administrarea unui portofoliu
diversificat de active care sa asigure resursele necesare realizarii programului investitional,
conservarea si cresterea pe termen lung a capitalului, in scopul satisfacerii intereselor actionarilor
sdi. Strategia de alocare a activelor urmareste maximizarea performantelor portofoliului
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administrat, in conditiile de prudentialitate instituite de reglementdrile incidente functionarii
societatii.

Investitiile se realizeazd urmarind reglementdrile legale in materie, avand In vedere
monitorizarea si controlul riscurilor probabile ce pot sd apard datorita activitatii desfasurate de
societate.

Procesul de investire/dezinvestire este reglementat intern prin proceduri formalizate, avand
stabilite nivele de competenta aprobate de Consiliul de Administratie.

La 31.12.2021, in portofoliul societatii figurau un numar de 40 de emitenti, comparativ cu
42 emitenti la data de 31.12.2020. Evaluarea activelor S.I.LF. Oltenia S.A. se face conform
Regulamentelor A.S.F. nr. 9 /2014 si nr. 2/2018.

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni administrat la data de 31.12.2021, de
2.377.459.052 lei, a inregistrat o crestere cu 18% fata de 31.12.2020 cand valoarea de piatd a
portofoliului era de 2.014.682.452 lei. Managementul societatii a fructificat oportunitatile de pe
piata, desi anul 2021 a fost inca marcat de contextul economic datorat efectelor pandemiei SARS-
COV-2. Aplicarea strategiei, propuse si aprobatd de actionari, a determinat o crestere a valorii de
piatd a portofoliului administrat conducand, ca efect pe termen lung, cresterea increderii
investitorilor.

Pe parcursul anului 2021, S.I.F. Oltenia S.A. a iesit din actionariatul a trei emitenti:

» S.I.F. Transilvania S.A., societate listata la B.V.B. (simbol piata SIF3) unde S.l1.F. Oltenia
S.A. avea o detinere de 0,6218% 1n capitalul social al emitentului;

= Corint S.A. Targoviste, societate de tip inchis, care, in urma incheierii procedurii
falimentului de catre Judecatorul sindic, a iesit din evidentele S.I.F. Oltenia S.A. (care avea
0 participatie de 5,7978% in capitalul social al emitentului);

= Cerealcom S.A. Alexandria, societate listata la B.V.B. (simbol piata CCOM) unde S.I.F.
Oltenia S.A. avea o detinere de 6,6944% in capitalul social al emitentului.

in anul 2021 in portofoliul societitii a intrat S.LF. Muntenia S.A., societate listati la
B.V.B. (simbol piata SIF4). La 31.12.2021, S.L.F. Oltenia S.A. avea o detinere de 6,1933% in
capitalul social al acestui emitent.

Structura portofoliului de actiuni la data de 31.12.2021, in functie de piata pe care se
tranzactioneaza si de modul in care intrd in calculul activului net, se prezinta astfel:

Nr. Structura Emitenti Valoarea de piata
crt. Portofoliului a pachetelor de actiuni
Nr. Sc. % lei %
1 Societati cotate B.V.B. 14 35,00 1.906.647.290 80,20
2 Societati cotate - AeRO (B.V.B.) 8 20,00 219.040.977 9,21
3 Societati listate si netranzactionate 4 10,00 88.765.060 3,73
4 Societati de tip “inchis” 11 27,50 163.005.725 6,86
5 Societati in reorganizare, lichidare 3 7,50 0 0,00
judiciara
TOTAL 40 100,00 2.377.459.052 100,00

Din analiza structurii portofoliului de actiuni la 31.12.2021, se constata ca 93,14% din valoarea

Raportul anual al Consiliului de Administratie 2021



S.I.F. Oltenia S.A.

de piata (calculata in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014) este data de valoarea pachetelor
de actiuni listate, comparativ cu 92,36%0 la sfarsitul anului 2020.

Reprezentarea graficd a structurii portofoliului in functie valoare si de piata pe care activeaza,
se prezinta astfel:

Structura portofoliului de actiuni
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Valoarea de piatd a actiunilor listate si tranzactionate este calculatd in conformitate cu
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 (astfel cum a fost modificat de Regulamentul nr. 2/2018;
Regulamentul nr. 10/2019; Regulamentul nr. 9/2020; Regulamentul nr. 20/2020) si reprezinta:

- pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald, aferent zilei pentru
care se efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementatd sau

- pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor
tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in
cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem
de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de
referinta se calculeaza in baza activitdtii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza
calculul activului utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Societatile pe actiuni neadmise la tranzactionare pe 0 piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, in care
S.LF. Oltenia S.A. detine peste 33% din capitalul social, se evalueaza exclusiv in conformitate cu
Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin anual.
Este cazul societdtilor Complex Hotelier Dambovita S.A. Targoviste, Provitas S.A. Bucuresti,
Turism S.A. Pucioasa, Gemina Tour S.A. Ramnicu Valcea si Voltalim S.A. Craiova, care au fost
evaluate in baza situatiilor financiare de la 31.12.2020 prin metoda de evaluare "Actualizarea
fluxurilor previzionate de numerar".
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Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, emise de societati in
care S.I.F. Oltenia S.A. detine sub 33% din capitalul social, se evalueaza: (i) la valoarea contabila
pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuald aprobati a entitatii respective. In
cazul institutiilor de credit, valoarea contabila pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului
propriu cuprinsd in raportdrile lunare transmise la Banca Nationala a Romaniei, daca aceste raportari
sunt disponibile sau (ii) la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

In cazul emitentilor listati pe o piata bursiera dar cu lichiditate scazuti, valoarea justa a fost
determinata in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de
evaluare efectuat de catre un evaluator autorizat ANEVAR independent, actualizat cel putin anual.
Este cazul societatilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Ramnicu Valcea si Alimentara S.A.
Slatina care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30/09/2021.

Pentru titlurile aferente societdtilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in
reorganizare evaluarea se face la valoarea zero.

Titlurile de participare emise de OPC sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitard a
activului net, calculata si publicata.

Metodele de evaluare utilizate pentru utilizate pentru evaluarea activelor financiare din
Portofoliu sunt disponibile pe site-ul societatii www.sifolt.ro, sectiunea Informatii
investitori/Raportari/Metode de evaluare a activelor. Modificarile in politicile si metodele de
evaluare sunt comunicate investitorilor si Autoritatii de Supraveghere Financiard in conformitate
cu prevederile legislative 1n vigoare.

Analiza lichiditatii emitentilor listati pe o piata bursierd, dar cu lichiditate scazuta

In conformitate cu politicile si metodele de evaluare, ca urmare a autorizirii ca Fond de
Investitii Alternativ destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.l.R), prin Regulamentul A.S.F. nr.
20/2020 pentru modificarea si completarea Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea
si functionarea societdatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, este
prevazuta posibilitatea ca, pentru calculul valorii activului net in cazul societatilor pe actiuni
admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem multilateral de
tranzactionare cu o lichiditate considerata de S.I.F. Oltenia S.A. ca fiind nerelevanta pentru
aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata, actiunile societatilor respective sa fie evaluate
in activul S.I.F. Oltenia S.A. in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii,
in baza unui raport de evaluare.

Astfel, incepand cu luna octombrie 2021, s-au efectuat analize interne privind lichiditatea
emitentilor din portofoliul S.ILF. Oltenia S.A. listati pe piata reglementatd sau pe piata AeRO in
scopul identificarii situatiilor in care principiul evaludrii prin marcare la piatd nu este relevant,
urmarind dispozitiile standardului IFRS 13 ”Evaluarea la valoarea justd” cu privire la definirea
’pietei active” si a principalelor aspecte care trebuie avute in vedere la masurarea valorii juste.

In sinteza, in urma analizei a rezultat ca:

- In ceea ce priveste societatea Univers S.A. Ramnicu Valcea, numarul mediu de
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actiuni/tranzactie realizate in cursul anului 2021 pana la data analizei (09.12.2021) a fost de doar
19 actiuni, astfel ca tranzactiile derulate nu au avut un volum si o frecventd suficienta pentru a
oferi constant informatii in vederea evaludrii la valoarea justa a emitentului;

- tranzactiile cu actiuni Mercur S.A. Craiova au fost foarte reduse (aproximativ 0,0229%
din capitalul social al emitentului). Monitorizand lichiditatea actiunilor acestui emitent s-a
constatat ca, in cele 6 luni de analiza (incheiate la data de 05.10.2021), aceasta a fost una redusa,
tranzactiile derulate pe simbolul MRDO nu au un volum si o frecventa suficientd pentru a oferi
constant informatii in vederea evaluarii la valoarea justa a emitentului;

- in ceea ce priveste lichiditatea emitentului Alimentara S.A. Slatina, s-a constat cad in
primele 10 luni ale anului 2021, numarul mediu de actiuni/tranzactie a fost de doar 15 actiuni. De
asemenea, in luna noiembrie 2021 a fost tranzactionatd doar 0 actiune ALRV (ce reprezinta numai
0,000024% din capitalul social al emitentului) cu o volatilitate foarte ridicata (29,66%) fata de
pretul de referinta, astfel ca tranzactiile derulate nu au un volum si o frecventa suficientd pentru a
oferi constant informatii in vederea evaluarii la valoarea justa a emitentului.

Avand in vedere prevederile art. 114 alin. (4) si (5) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014,
completat de Regulamentul A.S.F. nr. 20/2020, conducerea societdtii a aprobat actualizarea
metodologiei de evaluare in cazul participatiilor fara piata activa, unde S.I.F. Oltenia S.A. are
detinere majoritard: Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Ramnicu Valcea si Alimentara S.A.
Slatina, utilizand metoda de evaluare permisa de reglementarile in vigoare. Aceasta metodologie
este considerata de societate mai relevantd, asigurand o convergenta sporita intre raportarea lunara
a activului net si situatia financiar contabild cét si o reducere a volatilitatii lunare a valorilor acestor
societati cuprinse in raportarea lunara “Situatia activelor si datoriilor S.I.F. Oltenia S.A. ”(Anexa
10) catre investitori.

Structura portofoliului pe categorii de detineri este urmatoarea:

31.12.2021 31.12.2020

COta_delﬁlll“tﬁ_d:n Nr. | Valoarea de Pondere Nr. | Valoarea de Pondere in

SEIOE ul s?ma sC. piati a in valoarea de | sc. piata a valoarea de piata
e al . pachetelor piati totala a pachetelor totali a
e - lei - portofoliului - lei - portofoliului
% %

0,01% - 5% 11 | 1.585.668.874 66,70 | 13 | 1.472.932.232 73,11
5,01% - 33% 17 446.274.222 18,77 | 17 203.975.770 10,12
33,01% - 50% 0 - - - - -
50,01% - 100% | 12 345.515.956 1453 | 12 337.774.450 16,17
TOTAL 40 | 2.377.459.052 100,00 | 42 | 2.014.682.452 100,00

Dintre societatile care au iesit din portofoliu, doua se incadreaza in categoria participatiilor
la care S.I.F. Oltenia S.A. detinea o cota de pana la 5% din capitalul social, iar cea de-a treia in
categoria participatiilor din portofoliu la care S.I.F. Oltenia S.A. detinea o cotd intre 5,01% si 33%
din capitalul social total al emitentului.

Reprezentarea grafica a valorii de piatd a portofoliului pe categorii de detineri, la
31.12.2021, se prezinta astfel:
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detineri peste 50%,
345.515.956 RON

detineri intre 5% - 33%,
446.274.222 RON

u detineripanala 5%

detineri pana la 5%,
1.585.668.874 RON

= detineriintre 5%-33%
u detineri peste 50%

Principalele sectoare de activitate in care activeazd emitentii existenti in Portofoliu la
31.12.2021 sunt:

Pondere in valoarea de
Sectoare economice pla?a tqtala a . s
portofoliului de actiuni

%
finante, banci 47,10
resurse petrol, gaz metan §i servicii anexe 14,34
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 11,27
intermedieri financiare 7,54
transport energie si gaze 4,93
industria farmaceutica 452
turism, alimentatie publica, agrement 4,30
industria alimentara 2,58
industria constructoare de masini, prelucratoare 2,39
industria electronica, eletrotehnica 1,02
alte sectoare economice 0,01
TOTAL 100,00
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La 31.12.2021, reprezentarea grafica a principalelor sectoare de activitate n care activeaza

emitentii din portofoliul S.1.F. Oltenia S.A., se prezinta astfel:

Pondere in valoarea totala a activelor - %

0% 5% 10% 15% 209% 25% 30% 35% 40% 45% 50%

Sectorul finante-banci, cel mai bine reprezentat in portofoliu, are o pondere la 31.12.2021
de 47,10% din valoarea de piata totald a portofoliului. Se observa ca ponderea sectorului a suferit
0 usoara scadere fata de 31.12.2020 (ponderea sectorului finante-banci fiind la 31.12.2020 de
49,61%), S.I.F. Oltenia S.A. reducandu-si marginal expunerea pe sectorul financiar bancar. in
spiritul strategiei aprobate de actionarii societatii, a fost abordatd politica de diversificare a
portofoliului, managementul orientdndu-se si spre alte sectoare care sa aducd plus valoare
portofoliului de active al societatii.

Expunerea pe sectorul intermedieri financiare a cunoscut o crestere de la 0 pondere in
portofoliu la 31.12.2020 de 3,00% ajungand la o pondere in total portofoliu de 7,54% la
31.12.2021. Sectorul intermedieri financiare este un sector care include societati de investitii (SIF)
dar si Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti — prezentand potential de crestere pe termen
mediu si lung.

Valoarea de piata a primelor patru sectoare economice (“finante, banci”, ,,resurse petrol,
gaz metan §i servicii anexe”, “inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare” si > intermedieri
financiare”) a cunoscut o crestere de 19,54%, de la 1.595.954.830 lei la 31.12.2020 la
1.907.807.091 lei la 31.12.2021.

Din punct de vedere al expunerii geografice, toti emitentii din portofoliul S.I.F. Oltenia
S.A. au sediul social in Romaénia.

Raportul anual al Consiliului de Administratie 2021
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Activitatea societatilor comerciale din portofoliu - in special a celor la care S.1.F. Oltenia

S.A. detine participatii de control sau majoritare - a fost in permanen{a monitorizata, principalele
obiective urmarite fiind:

- evaluarea potentialului real al societatilor;

- estimarea necesarului investitional pentru dezvoltarea activitatii;

- imbunatatirea rezultatelor economico-financiare;

- promovarea unui management performant;

- stabilirea modalitatilor privind o eventuala valorificare a participatiilor detinute.

Implicarea manageriala a S.I.LF. Oltenia S.A. in cazul societatilor unde detine o pozitie
majoritard s-a concretizat in:

- acordarea de consultanta in intocmirea si optimizarea bugetelor;

- negocierea unor criterii de performantd competitive cu echipele manageriale;

- introducerea unor bune practici de guvernanta corporativa;

- analiza, Tmpreund cu echipele de management, a rezultatelor, perspectivelor,
oportunitatilor si riscurilor potentiale;

- cautarea de solutii pentru reducerea cheltuielilor;

- identificarea de noi piete de desfacere.

Prin intermediul reprezentantilor in consiliile de administratie, S.I.LF. Oltenia S.A. a
intreprins activitdti de analizd, monitorizare i administrare a societatilor din portofoliu la care
detine pachetul de actiuni majoritar, au avut loc Intaniri cu reprezentantii societatilor unde S.L.F.
Oltenia S.A. are putere de decizie, in vederea discutarii problemelor din activitatea acestora si de
a demara actiuni de eficientizare a indicatorilor economici si a depasi dificultdtile economice
existente la nivel national/international.

Exercitarea atributiilor de actionar, conferite de Legea nr. 31/1990 R, cu modificérile si
completarile ulterioare, s-a realizat prin intermediul reprezentantilor in Adunarile Generale ale
Actionarilor.

La data de 31.12.2021, S.I.F. Oltenia S.A. detinea pachete majoritare de actiuni in 12 societati
comerciale:

. Pondere
Nr. Denumire societate S. II.)Fr.ocOe Il_l'tl'geNtIII:rSe.A. in activul total
crt. e S.I.F. OI?I/E_NIA SA.
0

1. COMPLEX HOTELIER S.A. Dambovita 99,99 0,42

2. VOLTALIM S.A. Craiova 99,55 2,24

3. MERCUR S.A. Craiova 97,86 3,51

4, GEMINA TOUR S.A. Ramnicu Vilcea 88,29 0,14

5. ARGUS S.A. Constanta 86,42 2,41

6. ALIMENTARA SLATINA 85,22 0,90

7. FLAROS BUCURESTI 81,07 2,85

8. CONSTRUCTII FEROVIARE CRAIOVA 77,50 0,01

Raportul anual al Consiliului de Administratie 2021
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9. UNIVERS RM.VALCEA 73,75 1,27
10. PROVITAS BUCURESTI 70,28 0,22
11. TURISM PUCIOASA 69,22 0,17
12. LACTATE NATURA TARGOVISTE 66,33 0,12

TOTAL 14,26

Evolutia comparativa a portofoliului S.I.LF. Oltenia S.A. si a VAN-ului in anul 2021 vs.

2020 se prezinta astfel:

31.12.2021 31.12.2020
Numar societati in portofoliu 40 42
Valoare piata portofoliu (lei) 2.377.459.052 2.014.682.452
Valoare Total Activ (lei) 2.422.592.329 2.061.083.057
Valoare Activ Net (lei) 2.197.633.426 1.998.462.854
Valoare Activ Net Unitar (lei) 4,3953 3,8274

Pe parcursul anului 2021, portofoliul de actiuni a cunoscut, in sinteza, urméatoarea evolutie:

- numarul de societati s-a redus de la 42 societati la 40, inregistrand o scidere cu 4,76%;

- valoarea de piati a portofoliului de actiuni s-a apreciat cu 18,01%b;
- valoarea activului total a crescut cu 17,54% iar cea a valorii activului net cu 9,97%o;
- valoarea activului net unitar a inregistrat o apreciere cu 14,84%.

1.2. Investitii si Tranzactii

Vanzidrile de actiuni in cursul perioadei de raportare sunt in sumd de 54,48 mil. lei si

reprezinta costul actiunilor iesite din portofoliul societatii. Dintre pachetele de actiuni care au facut

obiectul tranzactiilor de vanzare, mentionam:

— Banca Transilvania S.A. 31,41 mil. lei
— O.M.V. Petrom S.A. 10,77 mil. lei
— S.N.G.N. Romgaz S.A. 6,22 mil lei
— S.L.F. Transilvania S.A. 3,57 mil. lei
— Altur S.A. Slatina 1,32 mil. lei
— C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. 0,74 mil. lei
— Cerealcom S.A. Alexandria 0,41 mil. lei
— Corint S.A. Targoviste 0,03 mil. lei

Investitiile totale s-au ridicat la nivelul sumei de 183,53 mil. lei.

Cele mai importante investifii pe piata de capital au fost in titluri emise de:

— S.I.F Muntenia S.A. 78,83 mil. lei
— S.I.F. Banat-Crisana S.A. 40,58 mil. lei
— Antibiotice S.A. lasi 26,94 mil. lei
— Banca Transilvania S.A. 26,60 mil. lei

Raportul anual al Consiliului de Administratie 2021
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— Alimentara S.A. Slatina 8,97 mil. lei
— Bursa de Valori Bucuresti 0,94 mil. lei
— Lactate Natura S.A. Targoviste 0,51 mil. lei
— Sinterom S.A. Cluj 0,14 mil. lei

Prin activitatea de tranzactionare din anul 2021 s-a dorit consolidarea pozitiei si intrarea in
cadrul actionariatului unor societati care sa conduca la diversificare si reducerea riscului nesistematic
la care este supus portofoliul S.I.F. Oltenia S.A.

1.3. Administrarea instrumentelor monetare

ey

g,y

La 31.12.2021, instrumentele monetare (conturi curente si depozite) in suma de 18.549.759
lei au o pondere de 0,77% in totalul activelor administrate.

Din totalul instrumentelor monetare, o pondere de 78,88% au fost plasate in depozite in lei,
sumele plasate In conturi curente, lei sau valuta, detindnd o pondere de 21,12%.

Reprezentarea grafica a plasamentelor in instrumente monetare la 31.12.2021 se prezinta astfel:

Structura plasamentelor in instrumente monetare
31.12.2021

Depozite in valutd
2,53%

Conturi curente si
numerar in lei
11,97%

Depozite inlei
76,35%

Conturi curente si
numerar in valuta
9,15%

Plasamentele s-au realizat in general pe termen scurt, la date de exigibilitate diferite, pentru
a asigura lichiditatea necesara platii datoriilor scadente si pentru a diminua riscul investitional.

La data de 31.12.2021, sumele ce se regasesc in conturi curente sunt de 3.918.230 lei cu o
pondere de 0,16% in total activ, din care 2.221.202 lei sunt sume plasate in conturi curente si
numer in lei. Depozitele bancare in suma de 14.631.529 lei au o pondere de 0,60% in total activ.

1.4. Structura activelor administrate

La data de 31.12.2021, valoarea activelor administrate — calculatd in conformitate cu
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 — este de 2.422.592.329 lei, reprezentand o crestere de 17,54%
fata de valoarea Inregistrata la 31.12.2020 (2.061.083.057 lei).

Raportul anual al Consiliului de Administratie 2021
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In tabelul urmitor sunt prezentate activele administrate de S.L.F. Oltenia S.A. la

31.12.2021:
. . Valoarea de piati Pondere
Tip activ - lei - p1al -0 -
Active financiare 2.388.963.225 98,6119
Active financiare evaluate la cost amortizat 6.851.710 0,2828
Obligatiuni corporative cotate - -
Obligatiuni corporative necotate 6.851.710 0,2828
Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul
de profit sau pierdere 4.652.463 0,1920
Titluri de participare la FIA/OPCVM cotate - -
Titluri de participare la FIA/OPCVM necotate 4.652.463 0,1920
Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global 2.377.459.052 98,1370
Actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 de zile 2.125.688.267 87,7444
Actiuni cotate netranzactionate in ultimele 30 de zile 88.765.060 3,6641
Actiuni necotate 163.005.725 6,7286
Disponibilitati 3.918.230 0,1617
Depozite 14.631.529 0,6040
Alte active 15.067.304 0,6224
Activ total 2.422.592.329 100

Se constata ca actiunile cotate reprezinta 91,41% din activele administrate.

Activele financiare de tipul actiunilor au o valoare de piata de 2.377.459.052 lei, respectiv
98,14% din totalul activelor, inregistrand o crestere de 18% fata de valoarea inregistratd la

31.12.2020 (de 2.014.682.452 lei).

IR

31.12.2021 de 0,77% din totalul activelor fata de 1,50% la 31.12.2020.

In trimestrul I1T al anului 2021, S.LF. Oltenia S.A. si-a diversificat portofoliul prin achizitia
de obligatiuni garantate emise de Mercur S.A., ponderea acestor instrumente in activul total al

societatii fiind de 0,28%.

Raportul anual al Consiliului de Administratie 2021
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Reprezentarea grafica a structurii activelor administrate la 31.12.2021, se prezinta astfel:

Structura activelor administrate la 31.12.2021
Total activ 2.422.592.329 lei

Actiuni cotate tranzactionate in
ultimele 30 de zile
87,7448%

Al

Actiuni cotate netranzactionate in

ultimele 30 de zile
3.6641%

Actiuni necotate
6,7286%

Disponibilitati
0,1617%

Depozite
0,6040%

Alte active
0,6224%

Obligatiuni corporative
necotate
0,2828%

Titluri de participare la
FIA/OPCVM necotate
0,1020%

Comparativ cu 31.12.2020, ponderea activelor administrate este urmatoarea:

Tip activ Pondere in total activ la Pondere in total activ la
31.12.2021 31.12.2020

Active financiare 98,61% 97,92%
Active financiare evaluate la cost

amortizat 0,28% -
Obligatiuni corporative cotate - -
Obligatiuni corporative necotate 0,28% -
Active financiare evaluate la valoarea

justa prin contul de profit sau

pierdere 0,19% 0,17%
Titluri de participare la FIA/OPCVM

cotate 0,00% 0,00%
Titluri de participare la FIA/OPCVM

necotate 0,19% 0,17%
Active financiare evaluate la valoarea

justa prin alte elemente ale

rezultatului global 98,14% 97,75%
Actiuni cotate tranzactionate in

ultimele 30 de zile 87,74% 90,25%
Actiuni cotate netranzactionate in

ultimele 30 de zile 3,66% 0,04%
Actiuni necotate 6,73% 7.47%
Disponibilitati 0,16% 0,21%
Depozite 0,60% 1,29%
Alte active 0,62% 0,58%

Raportul anual al Consiliului de Administratie 2021
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Principalele 10 participatii din portofoliu la 31.12.2021 comparativ cu 31.12.2020

31.12.2021 31.12.2020
- Pondere in “ . .
N Nr. actiuni capitalul P(_)ndere in Nr. actiuni Pond_ere in P_andere in
r. Emitentul S.ILF. Valoare z social activul total al SLE. OLTENIA Valoare capitalul activul total al
Crt. OLTENIA de piata al S.ILF. T SA de piatd social S.ILF.
S.A. . . OLTENIAS.A. o al emitentului | OLTENIA S.A.
emitentului
BANCA TRANSILVANIA
L | S A. Cluj-Napoca 229.284.064 | 591.552.885 3,6328 24,4182 AL SR H0 i 2RI
BRD GROUPE SOCIETE
2| GENERALE S.A. Bucuresti 27.533.076 |  487.335.445 3,9508 20,1163 28.652.269 425172117 41114 20,6577
3. OMYV PETROM S.A. Bucuresti 524.148.219 261.549.961 0,9253 10,7963 574.058.712 208.670.342 1,0134 10,1243
4. ANTIBIOTICE S.A. Iasi 177.287.478 107.436.212 26,4081 4,4348 127.866.202 62.142.974 19,0465 3,0151
5. S.LF. BANAT CRISANA S.A. 34.884.128 88.605.685 6,7681 3,6575 19.536.243 42.979.735 3,7903 2,0853
6. MERCUR S.A. Craiova 7.104.836 85.133.633 97,8593 3,56142 7.104.836 97.336.253 97,8593 4,7226
7. SNGN ROMGAZ S.A. Mediag 2.033.265 79.297.335 0,5275 3,2732 2.251.204 63.258.832 0,5841 3,0692
8. S.I.LF. MUNTENIA S.A. 48.595.412 76.051.820 6,1933 3,1393 - - - -
9. FLAROS S.A. Bucuresti 1.233.390 69.069.840 81,0712 2,8511 1.233.390 80.170.350 81,0712 3,8897
C.N.T.E.E.
10. TRANSELECTRICA Bucuresti 2.661.841 59.891.423 3,6313 2,4722 2L {80 SRS B e
11. SNTGN TRANSGAZ Medias 243.311 57.421.396 2,0665 2,3702 243.311 68.857.013 2,0665 3,3408
12, ARGUS S.A. Constanta 30.920.056 58.438.906 86,4160 2,4122 30.920.056 55.656.101 86,4160 2,7003
TOTAL TOP 10 1.905.924.239" 78,6729" 1.665.164.183" 80,7907"
Activ total (lei) 2.422.592.329 2.061.083.057
Nota:

|:| - reprezinta top 10 emitenti in anul 2021
|:| - reprezinta top 10 emitenti in anul 2020

* - reprezinti valoarea de piati totali, respectiv ponderea in activul total, a emitentilor aflati in TOP 10 in anul 2021, respectiv 2020
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Valoarea de piata la data de 31.12.2021 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu
reprezinta 78,6729% din valoarea activului total al S.I.F. Oltenia S.A. calculat in conformitate cu
Regulamentele A.S.F. nr. 9/2014 si nr. 2/2018.

Analizand Top 10 emitenti in portofoliu la 31.12.2021, S.L.F. Oltenia S.A. si-a micsorat
participatia, comparativ cu 31.12.2020, la BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca, BRD
Groupe Societe Generale, OMV Petrom, S.N.G.N. Romgaz S.A. Medias si la C.N.T.E.E.
Transelectrica S.A. si si-a majorat participatia, comparativ cu 31.12.2020, la capitalul social al
ANTIBIOTICE S.A. lasi, S.I.F. Banat Crisana S.A. si S.I.F. Muntenia S.A.

1.5. Evolutia Activului Net

Cu o valoare de 4,3953 lei la data de 31.12.2021, activul net unitar prezintd o crestere Cu
14,84% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2020 (3,8274 lei).

In tabelul urmitor este prezentati evolutia VUAN-ului v.s. evolutia pretului actiunii SIF 5

in cursul anului 2021:

lan. Feb. Mar. Apr. Mai lunie lulie Aug. Sept. Oct. Nov. Dec.
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
VUAN —
LEI 3,9450 3,7141 3,9951 4,0851 4,1725 4,1981 4,2230 4,3532 4,3814 4,3755 4,2076 4,3953
Pret piata 1,9350 1,8950 1,8650 1,8800 1,8620 1,9560 1,8580 1,8420 1,8500 1,8640 1,7860 1,6860
SIES - LEI ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
(I%/los;count -50,95% | -48,98% | -53,32% | -53,98% | -55,37% | -53,41% | -56,00% | -57,69% | -57,78% | -57,40% | -57,55% | -61,64%

Reprezentarea grafica a evolutieit VUAN comparativ cu evolutia pretului actiunii SIF 5 pe

parcursul anului 2021, se prezinta astfel:

Evolutia VUAN / pret piata actiunea SIFS
ianuarie - decembrie 2021

5,0000 4,3953
4,5000 3,9450

4,0000

3,5000

3,0000

2,5000

.

1,5000 1,9350

1,6860
1.0000
0,5000
0,0000
Tanuarie  Februarie Martie Aprilie Mai Tunie Tulie August Septembrie Octombrie Noiembrie Decembrie
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021

e \/|JAN — LE| === Pret piatd SIFS - LEI

Evaluarea activelor S.L.F. Oltenia S.A. se realizeazd conform Regulamentelor A.S.F. nr.
9/2014 si 2/2018.
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1.6. Evolutia actiunilor S.I.LF. OLTENIA S.A. la Bursa de Valori Bucuresti

Actiunile S.IF. Oltenia S.A. se tranzactionau, la sfarsitul anului 2021, cu un discount de
61,64% fata de valoarea activului net unitar.

Pretul de inchidere in data de 31.12.2021, ultima zi de tranzactionare din anul 2021, pentru
o actiune SIF 5 a fost de 1,6860 lei, ceea ce reprezinta o scadere de -6,33% fata pretul de inchidere
al anului 2020 de 1,8000 lei.

Pe ansamblu, situatia preturilor de inchidere al emitentului SIF5 in ultimii doi ani, se
prezinta astfel:

Pret inchidere Dividend/actiune  Pret inchidere  Dividend 2020 = Pret inchidere Dividend 2020

2019 2019 2020 - lei - 2021 +pret in-c. 2021
- lei - - lei - - lei - ~lei - - lei -
0 1 2 3 4 5=3+4
2,5600 0,1000 1,8000 0,0500 1,6860 1,7360

Pretul actiunilor SIF5 pe parcursul anului 2021 a cunoscut o scddere atat fata de indicele
BET, cat si fata de indicele BET-FI.

Evolutia actiunii SIF 5 vs BET Evolutia actiunii SIF 5vs BET-FI
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Pretul maxim atins in anul 2021 de actiunea SIF 5 a fost de 2,0200 lei, (pref atins in sedinta
de tranzactionare din data de 10.06.2021), iar pretul minim de 1,6600 lei a fost inregistrat in
sedinta din data de 28.12.2021. Numarul de tranzactii cu titluri SIF 5 a fost de 13.873, in anul 2021
tranzactionandu-se in total un numar de 40.204.318 actiuni. Pe parcursul anului 2021 pe piata
DEALS s-au realizat 5 tranzactii insumand 4.901.291 actiuni, valoarea acestora fiind de 9.165.417
lei si reprezentand 0,98% din totalul actiunilor emise (500.000.000 actiuni emise).

Numarul total de actiuni S.1.F. Oltenia S.A. tranzactionate: 40.204.318

Valoarea tranzactiilor: 75.380.332,87 lei

Pretul mediu de tranzactionare: 1,8646 lei

Capitalizarea bursiera a S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2021 a fost de 843.000.000 lei (170,37 mil.
EURO, curs 1 EURO = 4,9481 lei la 31.12.2021)
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31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Valoare Activ Net lei- | 2338.712.803 1.998.462.854 2.197.633.426
Valoare Activ Net Unitar - lei - 4,0311 3,8274 4,3953
Cotatie B.V.B. - lei -
(pret de inchidere in ultima zi de tranzactionare 2,5600 1,8000 1,6860
a anului)
Discount (cotatie BVB/VUAN) -% - -34,20 -36,49 -61,64

Diferenta dintre Activul total si Activul net pentru data de 31.12.2021 se datoreaza
modalitatii de calcul prevazute in “Regulile FIAIR” odata cu autorizarea societatii ca Fond de
Investitii Alternativ destinat Investitorilor de Retail, conform reglementarilor legale incidente
pietei de capital in vigoare introduse prin Regulamentul nr. 6/2021 pentru modificarea si
completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 7/2020 privind
autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative. In acest sens, in calculul valorii
insumate a datoriilor sunt incluse atat datoriile curente, cat si cele necurente, precum si
provizioanele constituite de catre societate.

1.6.1. Elemente de evaluare generala

a) Profit

Profitul brut inregistrat la 31.12.2021, afectat inclusiv de provizionul constituit pentru
fondul de participare la profit a personalului, conducerii superioare si administrative a societaii,
este de 41.838.530 lei.

In urma inregistrarii unui impozit pe profit de 4.287.792 lei, a rezultat un profit net de
37.550.738 lei, superior cu 31% profitului net prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru
anul 2021 (28.731.660 lei).

b) Cifra de afaceri
Conform specificului activitatii, S.I.LF. Oltenia S.A. inregistreaza venituri totale de
69.888.412 lei, ce reprezinta 101,13% din valoarea bugetata pentru anul 2021.

c) Export.
Nu este cazul

d) Costuri
Cheltuielile totale pentru anul 2021 au fost de 28.049.882 lei si reprezinta 72,17% din
valoarea bugetata pentru anul 2021.

Conform specificului activitatii, principalele grupe de cheltuieli sunt:

- comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere — 3.545.677 lei;
- alte cheltuieli operationale — 24.504.205 lei;
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e) Procent din piata detinuta

Nu este cazul

f) Lichiditate

La data de 31.12.2021, disponibilitatile banesti ale S.I.F. Oltenia S.A. au fost de
18.549.759 lei din care 14.631.529 lei - plasate in depozite bancare.

1.6.2. Evaluarea nivelului tehnic al societitii descrierea principalelor produse

realizate si / sau servicii prestate

a) Principalele piete de desfacere — nu este cazul

b) Ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in venituri si in totalul cifrei de

afaceri
Denumire indicator 2019 2020 2021
- lei - % - lei - % - lei - %
(\j/iﬁ'g';rTe_UR' TOTALE | 156620440 10000 71755576 100,00 69.888.412 100,00
- Venituri brute din 125311.887 8000 70945772 9887  57.273.099 8190
dividende
_ Venituri din dobanzi 1.047.964 0,67 306.077 0,43 392,111 0,56

* - In conformitate cu prevederile IFRS9 cu aplicabilitate de la 01.01.2018, rezultatele aferente tranzactiilor cu active

financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt reflectate in rezultatul reportat.

Nota: Indicatorii sunt prezentati in conditii de rapotare IFRS pe intreaga perioadi

c) Produse noi avute in vedere in viitorul exercitiu financiar — nu este cazul

1.6.3. Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse

import)

Aprovizionarea tehnico-materiala a societatii este legata de produse si materiale necesare

desfasurarii activitatii administrative curente, ponderea acestor cheltuieli fiind nesemnificativa.

1.6.4. Evaluarea activitatii de vanzare

Nu este cazul

1.6.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii / personalul societatii
S.LLF. Oltenia S.A. a avut, la data de 31.12.2021 un numar de 41 salariati din care 2 membri ai
conducerii superioare (Directorul General si Directorul General Adjunct). Dintre salariati, 25 sunt
angajati pe posturi care necesita studii superioare.
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Total nr. salariati  Angajati cu studii superioare:

2020 41 25

2021 39 25

In cursul anului 2021, in cadrul societitii nu s-a organizat sindicat. Salariatii au desemnat

un reprezentant care sa le promoveze si sa le apere interesele in relatia cu conducerea societatii.

1.6.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra
mediului inconjurator

S.L.F. Oltenia S.A. ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate, sens in care ii sunt incidente prevederile art. 4 alin.(1), lit.a) din
Regulamentul (UE) 2019/2088 privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare.

Prin plasamentele realizate, S.ILF. Oltenia S.A. are expunere indirectd la investitiile
durabile realizate de companiile din portofoliul propriu, ce tin cont de caracteristicile fiecarui
sector de activitate din care fac parte companiile respective. Prin expunerile din portofoliul
propriu, S.LLF. Oltenia S.A. este beneficiar indirect al investitiilor in activitati economice ce
contribuie la realizarea unor obiective de mediu (precum utilizarea eficientd a resurselor
energetice, a energiei regenerabile, implementarea unor programe/investitii asociate economiei
circulare etc.) sau a unor obiective sociale (precum combaterea inegalitdtii, promovarea coeziunii
sociale, integrarea sociald, investitii in capital uman sau in comunitati dezavantajate din punct de
vedere economic sau social etc.). Societatea investeste exclusiv in acele active permise de
reglementdrile in vigoare si cu respectarea limitelor impuse de aceste reglementari.

1.6.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Nu este cazul

1.6.8. Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscurilor

S.L.LF. Oltenia S.A., conform specificului activitatii, este sau poate fi supusa unor riscuri
financiare ce rezultd din activitatea desfasurata pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale
activitdtii de control si gestionare a aspectelor care pot avea sau chiar ajung sa aibd un impact
asupra activitatii S.LLF. Oltenia S.A. Activitatea de management a riscurilor, componenta
importanta a activitatii societatii, vizeaza atat riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum
acestea sunt prevazute de reglementdrile legale nationale si internationale. Functia de administrare
a riscurilor este independentd ierarhic si functional fatd de celelalte compartimente din cadrul
societatii.

S.L.F. Oltenia S.A. a instituit in cadrul organigramei Biroul Administrare risc care detine
un rol important in urmarirea riscurilor la care este sau la care poate fi expusa societatea.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea,
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evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil
raportat la apetitul de risc al societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste
riscuri. Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri de supervizare
si aprobare a limitelor decizionale. Raportarea interna a expunerii la risc se face in mod continuu,
pe fiecare linie de activitate, conducerea societatii fiind permanent informata cu privire la riscurile
ce pot aparea in derularea activitagii.

Profilul de risc reprezinta totalitatea riscurilor la care este expusa societatea in functie de
obiectivele strategice si de apetitul la risc asumat de structura de conducere. Prin profilul de risc,
S.L.F. Oltenia S.A. si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care societatea este
dispusd sa-si asume riscuri, respectiv sd le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor
semnificative.

Profilul de risc a fost stabilit atat la nivel global cat si individual, pentru fiecare categorie
de risc, avandu-se in vedere natura, dimensiunea si complexitatea activitdtilor S.L.F. Oltenia S.A.

Profilul global de risc asumat de S.L.F. Oltenia S.A. este unul mediu, corespunzator
unui apetit la risc mediu.

Principalele riscuri la care este expusa S.1.F. Oltenia S.A.

Investitiile 1n actiunile societdtii comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si
riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din
investitii fiind, de regula, proportionale cu riscul.

In activititile sale curente, S.I.F. Oltenia S.A. poate si se confrunte atit cu riscurile
specifice care decurg din functionarea sa curenta cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a
derularii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitéti financiare.

Principalele riscuri financiare identificate in activitatea S.I.F. Oltenia S.A. sunt:
- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de rata a dobanzii);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational.

Riscul de piata

Riscul de piatd reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piata ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activitatile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru
intreaga activitate a societatii. Societatea monitorizeazd riscul de piatd avand ca obiectiv
aprobate. Din punctul de vedere al S.I.F. Oltenia S.A., riscurile de piata relevante sunt: riscul de
pret (riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobanzii.

Riscul de pret (pozitie) este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de
pe piata instrumentelor financiare, ca rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbari cauzate fie
de factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piatd, fie de factori specifici
instrumentelor individuale sau emitentului acestora.
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S.LLF. Oltenia S.A. monitorizeaza atdt componenta sistemica (riscul general determinat de
factori la nivel macro), cat si riscul specific, determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru
ca atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne sa se
actioneze 1n consecinta prin rebalansarea portofoliului de active.

Riscul de rata a dobdnzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului ca urmare a unor modificdri adverse a ratelor dobanzii. Rata dobanzii influenteaza
direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobanzi
variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtatoare de dobanda, sunt denominate in
moneda locala, doar o pondere redusd din activul net este denominatd in moneda EURO.
Societatea nu are datorii cu maturitati de peste 1 an. In privinta instrumentelor financiare purtitoare
de dobanda, politica Societatii este sd investeascd in instrumente financiare pe termen scurt (1-3
luni), reducénd riscul diferentelor de scadenta.

In trimestrul III al anului 2021, S.LF. Oltenia S.A. si-a diversificat portofoliul prin achizitia
de obligatiuni garantate emise de Mercur S.A., Insd ponderea acestor instrumente in activul total
al societatii este de doar 0,28% .

Prin urmare, se poate concluziona ca riscul de rata a dobanzii este nesemnificativ.

S.ILF Oltenia S.A. nu a utilizat in anul 2021 instrumente financiare derivate pentru a se
proteja fatd de fluctuatiile dobanzii.

Riscul de schimb valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fie afectata
ca urmare a fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutard. Acest risc are in vedere toate pozitiile
detinute de S.LF Oltenia S.A. in depozite in valutd, instrumente financiare denominate in valuta,
indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii.
Majoritatea activelor societatii sunt exprimate in moneda nationala, fluctuatiile cursului de schimb
nu afecteazd in mod direct activitatea Societatii. Aceste fluctuatii au influenta in cazul evaluarii

ege vy

eqe oy

reprezintd, la 31 decembrie 2021, 0,09% din totalul activelor financiare, astfel incat riscul valutar
este nesemnificativ. Societatea urmareste in permanenta reducerea la minim a posibilelor efecte
adverse asociate riscului de piata, printr-o politicd de diversificare prudentiala a portofoliului de
active financiare administrat.

Estimdm ca riscul de piata la care este expusa Societatea se incadreaza in profilul de risc
asumat.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de afectare a profitului ca urmare a operatiunilor
asociate unor instrumente financiare care nu sunt lichide (ceea ce ar putea determina dificultati in
cumpdrarea sau vinzarea acestor instrumente financiare intr-un timp rezonabil, cu o pierdere
minima), precum si cel determinat de posibilitatea ca S.ILF. Oltenia S.A. s@ nu poatd sa-si
indeplineasca obligatiile de naturd financiara pe termen scurt.

S.LLF. Oltenia S.A. urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale
suport, pe baza unei evaluari a lichiditatii relative a activelor pe piata, tinand cont de perioada
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necesara pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective,
precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alfi factori externi.

Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand
in vedere contributia fiecarui activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele
semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care societatea le poate avea in raport cu
obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de platd este foarte redus, datoriile curente ale
societatii fiind acoperite de detinerile In conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Riscul de lichiditate este legat n special de participatiile detinute la societatile comerciale
de tip "inchis" existente in portofoliul administrat. Astfel, vanzarea unor participatii - in situatia
aparitiel unor aspecte negative in situatia lor economico-financiard sau in cazul in care se
urmareste obtinerea de lichiditati - nu poate fi realizata suficient de rapid, existand riscul de a nu
fi posibild obtinerea unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt
evaluate 1n calculul activului net, conform reglementarilor A.S.F.

Societatea monitorizeaza in permanenta profilul de lichiditate al portofoliului, analizand
impactul fiecarui activ asupra lichiditatii, adoptand o politicd prudentiala privind iesirile de
numerar, evaludnd 1n permanentd riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale
investitiilor preconizate a fi realizate.

Estimam ca riscul de lichiditate se incadreaza in profilul de risc asumat.

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul societatii de a inregistra pierderi ca urmare a
insolvabilitatii debitorilor sai. Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii sa
nu-si onoreze obligatiile la scadentd, ca urmare a degradarii situatiei financiare a imprumutatului
st intrdrii 1n insolvabilitate sau datorita situatiei generale a economiei. Riscul de credit apare in
raport cu orice tip de creanta.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ
activitatea S.1.F. Oltenia S.A. sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor de la societdtile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, In cazul activitatii de vanzare a pachetelor de
actiuni la societati de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-cumparare;

- riscul ca 1n situatia lichidarii unei societdti din portofoliu, valoarea obtinuta sa fie mai
mica decat valoarea investitiei initiale sau chiar sa nu se recupereze nimic;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;

- riscul de concentrare.

Indicatorii utilizati pentru madsurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt
urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de
expunere la emitenti necotati, rata de expunere pe sectoare de activitate.

Politica societatii este de diversificare a portofoliului prin evitarea expunerii excesive fata
de un debitor, emitent, sector financiar, regiune geografica.

In cazul S.LF. Oltenia S.A., riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de
expunerile pe elemente de activ de tipul “actiunilor” care reprezinta 98,14% din activele
administrate, evaluate conform prevederilor legale. Prin specificul portofoliului, sectorul cu
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expunere ridicata este sectorul “finante, banci” cu o expunere de peste 20% 1in total activ la
31.12.2021 (sectorul finante, banci avea la 31.12.2021 o pondere de 47,01% in valoarea de piata
a portofoliului de actiuni). Expunerea pe acest sector este monitorizata, un aspect pozitiv al acestor
detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, principalii emitenti fiind Banca Transilvania si BRD
— Groupe Societe Generale.

Societatea este expusa riscului de credit prin investitiile Tn obligatiuni si prin detinerea de
conturi curente si depozite bancare cét si alte creante.
Detinerea de obligatiuni emise de Mercur S.A care au o pondere foarte scazuta (0,28%) in activul
total, aceste obligatiuni sunt garantate si nu sunt admise la tranzactionare iar in ceea ce priveste
disponibilul banesc al societdtii, acesta este plasat la mai multe banci, astfel incat este evitat si
riscul concentrarii.
Depozitele bancare sunt constituite la cea mai importanta institutie bancara din sistem, Banca
Transilvania, care detine un rating BB+, conform Fitch Ratings.

Estimam ca riscul de credit se incadreaza in profilul de risc asumat.

Riscul operational

Riscul operational se refera la pierderi care rezulta din actele intreprinse (sau neglijente) in
desfasurarea activitdtilor de afaceri. Riscului operational ii este asimilat si riscul legal care
reprezintd riscul inregistrarii de pierderi cauzate de neaplicarea sau aplicarea defectuoasd a
dispozitiilor legale sau contractuale.

In categoria riscului legal se urmaresc:

Riscul IT - reprezinta o sub-categorie a riscului operational care se refera la riscul
determinat de inadecvarea strategiei si politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii
informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea
acesteia, sau de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

Riscul strategic - reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului
determinat de schimbari in mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de
implementarea inadecvata a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de afaceri.
Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil, managementul societatii adoptand o politica
prudentd cu scopul de a minimiza expunerea la acest risc. Reperele principale in urmaérirea riscului
strategic sunt urmarirea indicatorilor de eficientd conform obiectivelor strategice asumate. Pentru
evitarea riscului strategic este urmarita evolutia pietei in raport cu prevederile asumate prin bugetul
de venituri si cheltuieli. La nivelul societatii estimam ca riscul strategic este scazut, politica de
afaceri adoptata de conducerea societatii fiind una prudentiala.

Riscul reputational - reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si
capitalului determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii societdtii de cdtre actionari,
investitori sau a autoritdtii de supraveghere. Obiectivul societdtii este acela de satisface interesele
actionarilor si investitorilor si de a desfdsura o activitate legald si corectd, conforma cu
reglementarile pietei de capital.

Riscul asociat activititilor externalizate - reprezintd impactul financiar, reputational si
operational pe care 1l poate avea asupra societdtii indeplinirea Tn mod neadecvat de céatre

.....

catre societate a desfasurdrii de activitati financiare si/sau respectarii prevederilor legislatiei in
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vigoare, ca urmare a esecului sau dificultatii intAmpinate de catre persoana juridicd angajata de
societate, Tn baza unui contract, sd desfasoare anumite activitati. Se gestioneaza de catre
compartimentele care gestioneaza contractele Incheiate.

Riscul de model - reprezinta o pierdere posibila pe care societatea ar putea sa o inregistreze
ca urmare a unor decizii care ar putea fi bazate in principal pe rezultatele unor modele interne, din
cauza unor erori in dezvoltarea, implementarea sau utilizarea acestor modele. Se gestioneaza la
nivelul fiecarui compartiment.

Riscul manifestarii unui conflict de interese - reprezinta orice situatie in care interesele
societatii sunt divergente fatd de interesele personale ale angajatilor, directorilor, administratorilor
sau ale rudelor apropiate ale acestora.

Riscuri legate de durabilitate — reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociala
sau de guvernanta care, In cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ,
efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile de durabilitate nu sunt considerate un tip
separat de risc, dar sunt integrate in clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea
afecteaza si tipurile de risc existente, la care societatea este expusd in activitatile sale. Societatea
incorporeaza riscurile de durabilitate in cultura riscului. S.LLF. Oltenia S.A. integreaza in procesul
decizional si evalueaza in mod continuu si riscurile relevante legate de durabilitate, respectiv acele
evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernanta care, in cazul in care s-ar produce, ar
putea avea un impact asupra rentabilitatii plasamentelor realizate.

In scopul evalurii nivelului de risc operational la care este expusi, S.IF. Oltenia S.A.
actioneaza pentru identificarea i incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii
specifice, care sd permita stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a efectelor
potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.L.F. Oltenia S.A. sunt responsabile cu analiza
preliminard a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate. Persoana responsabila cu
administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si dezvolta masuri pentru
gestionarea riscului operational.

S.LLF. Oltenia S.A. utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analizd si administrare a
riscului operational.

Persoana responsabild cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la
31.12.2021, evenimentele de natura riscului operational fiind atent monitorizate si remediate intr-
un timp optim, astfel Incat sa nu fie afectata activitatea societatii.

In anul 2021, Societatea a efectuat evaluarea interna a riscurilor operationale generate de
Sistemele Informatice conform Normei ASF nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor operationale
generate de sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/inregistrate,
reglementate si/sau supravegheate de ASF. Din punctul de vedere al Normei ASF nr. 4 / 2018,
Societatea se Incadreaza in categoria de risc "mediu". Conform art. 49 lit. a) din Norma ASF nr.
4/2018, rezultatul evaludrii interne a riscurilor operationale ale Societatii trebuie transmis ASF
pana la data de 31 martie 2022, pentru anul 2021.

Conform art. 21 din Norma A.S.F. nr. 4/2018, Societatea are obligatia de a audita IT extern
sau cu resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, o data la 3 ani, astfel
incat perioada supusa auditului sd fie 3 ani calendaristici consecutivi, Incepand cu prima luna
ianuarie dupa sfarsitul perioadei supuse auditului IT anterior, conform incadrarii in categoria de
risc mediu. In anul 2020, Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice

Raportul anual al Consiliului de Administratie 2021
26



S.I.F. Oltenia S.A.

relevante ale Societatii, audit efectuat de catre CertSIGN S.A. Urmatorul audit asupra sistemelor
informatice relevante ale Societatii urmeaza a fi efectuat in anul 2023.

Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul
dezvoltarii societatii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este
continuitatea activitatii in scopul furnizarii de profitabilitate pentru actionarii sai.

Tinand cont de gradul de complexitate al activitatii S.ILF. Oltenia S.A., volumul de
activitate, structura de personal, nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de
monitorizare si control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societatii, riscul
operational la nivelul societatii se incadreaza in profilul de risc asumat.

Riscul de portofoliu

Incadrarea categoriilor de active in limitele impuse de legislatie

* Limitele de detinere pe diferite categorii de active sunt reglementate de art. 35 alin. (2)
din Legea nr. 243/2019.

In cursul anului 2021, a fost analizati periodic structura portofoliului si incadrarea acestuia
in prevederile legale, aceasta fiind unul din obiectivele preponderente in urmarirea si controlul
riscului asociat portofoliului de active. Analiza respectarii limitelor de detinere se realizeaza lunar
de catre persoana responsabila cu administrarea riscului odatd cu avizarea rapoartelor privind
calculul activului net. In perioada 01.01.2021 - 31.12.2021 nu s-au inregistrat depasiri ale limitelor
de detinere legale prevazute de legislatia n vigoare.

La 31.12.2021 activele din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. se incadreaza in limitele legale.

Limitele privind nivelul expunerii pe categorii de active, raportat la activele totale, conform
raportarii lunare ”Situatia activelor si datoriilor la 31.12.2021” :

a) S.ILF. Oltenia S.A. SA nu poate detine mai mult de 10% din active in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor
mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de
autoritatile publice ale statului membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale din
care fac parte unul sau mai multe state membre.

Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a
valorilor mobiliare detinute de F.I.A.L.R. in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pana la
40% sa nu depaseasca in niciun caz 80% din valoarea activelor sale.

S.LLF. Oltenia S.A. detine la 31.12.2021 atat valori mobiliare (actiuni) cét si instrumente
ale pietei monetare (depozite bancare) la Banca Transilvania.

Valoare totald Pondere in activul total al

Emitent _lei- F.LAILR.
-0%-
SQ;:;A TRANSILVANIA CLUJ - 591.552.885 24,4182
depozite lei - total 14.163.083 0,5846
depozite valuta - total 468.446 0,0193
TOTAL actiuni + depozite 606.184.414 25,0221
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Detinerile care depasesc ponderea de 10% in activul total al S.I.F. Oltenia S.A. sunt:

Emitent Valoare_ totala Pondere in activul total
- lei - -%-

BANCA TRANSILVANIA CLUJ 606.184.414 25,0221
(inclusiv depozite)
B.R.D.-GROUPE SOCIETE
GENERALE BUCURESTI 487.335.445 20,1163
OMV PETROM BUCURESTI 261.549.961 10,7963
TOTAL detineri peste 10% 1.355.069.820 55,9347
Total activ - lei 2.422.592.329

Se constata ca in cazul detinerilor BANCA TRANSILVANIA, BRD GROUPE SOCIETE
GENERALE si OMV PETROM este aplicabila exceptia mentionata la art. 35, alin. (2), lit. a) din
Legea nr 243/2019 si anume limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%, cu conditia
ca valoarea totala a valorilor mobiliare detinute de SIF5 in fiecare dintre emitentii in care are
detineri de pana la 40% sa nu depdseasca in nici un caz 80% din valoarea activelor sale.

b) S.1.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult 50% din active in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare emise de entititi apartinind aceluiasi grup.

In cadrul portofoliului este evidentiat grupul Banca Transilvania, grupul B.V.B. si Grup
Mercur S.A.

Grup Banca Transilvania

Grupul Banca Transilvania: Banca Transilvania si Fondul Deschis de Investitii BT INDEX
RO care este un fond de actiuni administrat de BT Asset Management S.A.l. — fond din cadrul
Grupul Banca Transilvania.

_ Valoare totali Pondere in activul
Emitent . total al F.1.A.l.R.
-lei- -
BANCA - actiuni 591.552.885 24,4182
TRANSILVANIA | - obligatiuni - -
BT INDEX RO 3.368.366 0,1390
Depozite bancare in lei 14.163.083 0,5846
Depozite bancare in valuta 468.446 0,0193
Total 609.552.780 25,1612
Total activ - lei 2.422.592.329

Nota: Desi unitatile de fond emise de BT INDEX RO intra in categoria titluri de
participare”, pentru o administrare prudentd a portofoliului acestea au fost luate in calculul
expunerii detinerilor S.I.F. Oltenia S.A. la Grupul Banca Transilvania.

Se constata cd in cazul "Grupului Banca Transilvania” limita impusa este respectata.

Grup BVB
Grup BVB: Bursa de Valori Bucuresti si Depozitarul Central S.A. unde BVB are o detinere

de_69,0421% din capitalul social conform Actului constitutiv din 04.03.2021.
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Valoare totala

Pondere in activul

Emitent . total al F.1.A.1.R.
-lei- o
- 0_

BU.RS.A DE VALORI BUCURESTI - 10.758.603 0,4441
actiuni

DEPOZITARUL CENTRAL - actiuni 1.196.885 0,0494
Total 11.955.488 0,4935
Total activ - lei 2.422.592.329

Se constata cd in cazul ”Grupului BVB” limita impusa este respectata.

Grup Mercur S.A:

Valoare totala

Pondere in activul

Emitent . total al F.1.A.1.R.
-lei- o
-0%-
- actiuni 85.133.633 3,5142
MERCURSA- I bligatiuni 6.851.710 0,2828
Total 91.985.343 3,7970

Total activ - lei

2.422.592.329

Se constata ca si in cazul ”Grupului MERCUR S.A.” limita impusa este respectata.

in cazul grupului din care face parte AFIA, care administreaza respectivul FIA, aceasti

limita este de 40% .

Ponderea societatilor din cadrul grupului in activul total al S.I.F. Oltenia S.A. este de
14,26%. Se constata ca limita de 40% este respectata.

¢) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare

derivate tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale,
indiferent de contrapartea tranzactiei. La 31.12.2021, S.LF. Oltenia S.A. nu detine in portofoliu

instrumente financiare derivate.

d) S.I.LF. Oltenia S.A. are obligatia ca expunerea globala fatd de instrumentele
financiare derivate sa nu depaseasca valoarea totala a activului sau. S.I.F. Oltenia S.A. nu
detine la 31.12.2021, in portofoliu, instrumente financiare derivate.

e) S.L.F. Oltenia S.A. are obligatia ca valoarea conturilor curente si a numerarului sa

se incadreze in maximum 20% din activele sale. Aceasta limitd poate fi depasitd pana la
maximum 50% cu conditia ca sumele respective sa provind din emisiunea de titluri de participare,
din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu, iar
depasirea respectiva sa nu fie pe o perioada mai mare de 90 de zile.

g, eyt

Pondere
Valoare in total activ
-lei - -%-
Conturi curente si numerar in lei 2.221.202 0,0917
Conturi curente si numerar in valuta 1.697.028 0,0701
Total Conturi curente si numerar 3.918.230 0,1617
Total activ 2.422.592.329

Se constata ca limita este respectata.
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f) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate si constituie si sa detind depozite bancare constituite la
aceeasi banca reprezentind mai mult de 30% din activele sale.

S.LF. Oltenia S.A. avea constituite la 31.12.2021, depozite bancare in lei si valuta la Banca
Transilvania.

Depozite BANCA TRANSILVANIA

Pondere in total
Valoare .

lei- activ

-0p-
Total depozite lei 14.163.083 0,5846
Total depozite valuta 468.446 0,0193
Total depozite TLV 14.631.529 0,6040

Total activ 2.422.592.329

Se constata ca limita impusa este respectata.

g) S.1.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de
participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui unui loc de tranzactionare sau pe o
bursa dintr-un stat tert, emise de un singur FIA destinat investitorilor de retail -FIAIR.

S.LF. Oltenia S.A. nu are investitii care sa se incadreze in aceasta categorie.

h) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de
participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui unui loc de tranzactionare sau pe 0
bursa dintr-un stat tert, emise de un singur FIA destinat investitorilor de profesionali -
FIAIP.

S.LF. Oltenia S.A. nu are investitii care sa se incadreze in aceasta categorie.

i) S.LI.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de
participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa
dintr-un stat tert, emise de alte FIA de tip deschis.

Fondurile deschise de investitii aflate in portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2021 sunt

urmatoarele:
. Pondere in activul
Emitent Valoare totala total SIF
- lei - -0p -
FIA de tip deschis

BT INDEX RO
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 3.368.366 0,1390
FDI NAPOCA
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 289.500 0,0120
FDI TRANSILVANIA
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 412.701 0,0170
FDI TEHNOGLOBINVEST
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania) 581.896 0,0240
Total FIA de tip deschis 4.652.463 0,1920

In cazul grupului din care face parte AFIA care administreaza respectivul FIA, limita de
detinere este de 40% din activele sale.
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Niciuna din societatile controlate de S.I.F. Oltenia S.A. nu face parte din categoria: ,,Fond
deschis de investitii”. Se constata cd limita impusa este respectata.

j) S.I.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de
participare emise de un singur OPCVM autorizat de ASF sau de o autoritate competenta
nationala dintr-un alt stat membru, precum si in titluri de participare emise de un singur
OPC admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Roméinia, alt stat
membru sau pe o bursa dintr-un stat tert.

S.LF. Oltenia S.A. detine la 31.12.2021, urmatoarele titluri de participare ale O.P.C.V.M.
autorizate de A.S.F.:

< Pondere in activul
Emitent Valoafe. totala total SIF
- lei - S0 -
O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F.
BT INDEX RO
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romdania) 3.368.360 01390
FDI NAPOCA
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romdnia) 289.500 00120
FDI TRANSILVANIA
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romdania) 412701 00170
FDI TEHNOGLOBINVEST
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romdnia) 581.8% 0,0240
Total OPCVM autorizate de ASF 4.652.463 0,1920

O.P.C. admise la tranzactionare

S.LF. Banat Crisana S.A. 88.605.685 3,6575
S.I.F. Muntenia S.A. 76.051.820 3,1393
Total O.P.C. 164.657.505 6,7968
Total O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F. si O.P.C.

admise la tranzactionare 169.309.968 6,9888

Se constata cd limita impusa este respectata.

k) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care si
reprezinte mai mult de 20% din activul siu, perioada de acordare a imprumutului neputind fi
mai mare de 12 luni calendaristice, in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F. privind
tranzactiile in marja si operatiunile de imprumut. Limita de 20% din activul sau poate fi majorata
pana la 30%, cu aprobarea A.S.F., in conditiile stabilite de reglementarile ASF.

S.LF. Oltenia S.A. nu are acordate la 31.12.2021 imprumuturi de instrumente financiare.

I) S.I.LF. Oltenia S.A. nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate
participa/subscrie la imprumuturi sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar
in favoarea unui tert, cu exceptia entitatilor din grupul din care face parte F.I.A.L.LR. infiintat ca
societate de investitii In limita a 10% din activul sdu si nu poate achizitiona direct, partial sau
integral portofolii de credite emise de alte entitdti financiare sau nefinanciare, cu exceptia
plasamentelor investitionale in instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute
international, institutii de credit sau de institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de
alte banci centrale dintr-un stat membru sau din state terte.

S.I.LF. Oltenia S.A. nu are acordate la 31.12.2021 imprumuturi de numerar, nu a
participat/subscris la imprumuturi sindicalizate, nu a garantat Tmprumuturi de numerar in favoarea
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unui tert si nu a achizitionat direct, partial sau integral portofolii de credite emise de alte entitati
financiare sau nefinanciare.

m) S.1.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in
valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor
emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobandite de cétre societate prin
lege - caz in care nu se instituie limita de detinere.

La 31.12.2021, in categoria valori mobiliare neadmise la tranzactionare (necotate), in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, sunt urmatoarele societati:

Pondere in Pondere in
Nr. Emitent Nr.actiuni Valoare totald capitalul social | activul total al
Crt detinute (lei) al emitentului F.LALR.
(%) (%)
1 Biroul de Investitii Regional 272.411 2.716.241 19,4540 0,1121
Oltenia IFN
2 | Complex Hotelier Dambovita 1.754.221 | 10.199.988 99,9999 0,4210
3 | Corealis S.A. Craiova 655.757 1.710.053 11,4189 0,0706
4 Depozitarul Central S.A. 9.878.329 1.196.885 3,9057 0,0494
Bucuresti
5 | Elba S.A. Timisoara 39.628 5.753.216 2,3694 0,2375
6 | Electro Total S.A. Botosani 57.909 - 29,8562 -
7 Eximbank - Banca de Export 4.364.430 | 40.863.328 3,2702 1,6868
Import a Romaniei
8 | Gemina Tour S.A. Rm.Vilcea 757.888 3.306.332 88,2866 0,1365
9 | Provitas S.A. Bucuresti 35.139 5.270.850 70,2780 0,2176
10 | Sagricom S.A. Ulmi 57.941 - 42057 -
11 | Sanevit S.A. Arad 792.662 - 13,2841 -
12 | Turism Lotus S.A. Felix 347.859.802 | 33.580.630 27,4554 1,3862
13 | Turism S.A. Pucioasa 1.010.599 4.153.147 69,2191 0,1714
14 | Voltalim S.A. Craiova 5.997.519 | 54.255.055 99,5506 2,2395
TOTAL 163.005.725 6,7286

Ponderea actiunilor detinute la emitenti de tip inchis este de 6,7286%.

In categoria instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare sau pe o bursd dintr-un stat tert, sunt depozitele bancare si obligatiunile
corporative nelistate.

Detinerile in valorile mr?]l:)irl]i:tr:rzi instrumente ale pietei sz:gﬁre in aljc(:irlf?lel';e() tal
-O%-
actiuni detinute la emitenti de tip Inchis 163.005.725 6,7286
obligatiuni corporative nelistate 6.851.710 0,2828
depozite bancare 14.631.529 0,6040
Total 184.488.964 7,6154
Activ total 2.422.592.329

Detinerile in valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la
tranzactionare reprezinta 7,6154% din total active. Se constata ca limita de 40% este respectata.
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n) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in
parti sociale emise de societati cu raspundere limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

La31.12.2021, S.L.F. Oltenia S.A. nu detinea parti sociale emise de societati cu raspundere
limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

0) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in
certificate de emisii de gaze cu efect de sera.

La 31.12.2021, S.LF. Oltenia S.A. SA nu detinea certificate de emisii de gaze cu efect de
sera.

* Limitele privind nivelul expunerilor in capitalul social al emitentilor.

a) art. 136 din Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare

In conformitate cu art. 136, alin. (5), (6) si (7) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, S.1.F. Oltenia S.A. nu poate sa detind - ca actionar al unui operator de piata
- direct sau Tmpreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, mai mult de 20% din
totalul drepturilor de vot.

La 31.12.2021 detinerea S.L.F. Oltenia S.A. la BVB este:

Pondere in Pondere in
. < capitalul activul
Emitent delt\illl;.uztlec;(lllénslIF Valoztrliimtala social al total al
’ emitentului SIF
-9 - -0 -
BURSA DE VALORI BUCURESTI 421.906 10.758.603 5,2416 0,4441

Se constata cd limita impusa de art. 136 din Legea nr.126/2018 privind pietele de
instrumente financiare este respectata.

b) Actul constitutiv al Depozitarului Central S.A.

Conform Actului constitutiv al societatii, actionarii Depozitarului Central S.A. nu pot
detine mai mult de 5% din drepturile de vot

La31.12.2021 detinerea S.I.F. Oltenia S.A. la Depozitarul Central S.A. este:

. . Pondere in capitalul | Pondere in activul
Emitent Nr .actiuni | Valoare totala . ] .
social al emitentului total al SIF
DEPOZITARUL
CENTRAL BUCURESTI 9.878.329 1.196.885 3,9057 0,0494

Se constata cd limita impusa este respectata.

EFECTUL DE LEVIER
Efectul de levier (leverage) presupune orice metoda prin care societatea mareste expunerea

portofoliului pe care 1l administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin
pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace. Efectul de levier se exprima
ca raport intre expunerea sa (calculatd atat prin metoda bruta cét si prin metoda angajamentului) si
valoarea activului sau net.

S.I.LF. Oltenia S.A. nu utilizeaza efectul de levier in procesul de administrare a
portofoliului.
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Indicatorul efectului de levier la 31.12.2021 (calculat in vederea indeplinirii obligatiilor
de raportare prevazute in Anexa 1V la Regulamentului Delegat (UE) nr. 231/2013) este de
109,39% calculat prin metoda bruti si de 110,24% calculat prin metoda angajamentului. in
stabilirea formulelor de calcul s-a cautat ca acestea sa fie adaptate specificului portofoliului
administrat de S.1.F. Oltenia S.A..

In cursul anului 2021, S.I.F. Oltenia S.A. nu a utilizat operatiuni de finantare prin

instrumente financiare (SFT-uri) si instrumente de tip total return swap, definite de
Regulamentul (UE) 2365/2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente

financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

Simulari de criza

Conform Politicii de administrare a riscurilor, simularile de criza se efectueaza cel putin
anual si ori de cate ori situatia o impune. S.I.LF. Oltenia S.A. a efectuat simulari de criza in
trimestrul 1V 2021 avand ca data de referinta structura activelor societatii la 30.11.2021.
riscul de piatd, riscul de lichiditate, riscul de ratd de dobanda si riscul valutar.

In urma testelor de stres nu au fost identificate riscuri majore care si afecteze buna
functionare a societdtii si capacitatea acesteia de a-si onora obligatiile, respectiv continuarea
activitatii. In urma scenariilor analizate a rezultat ci riscul de lichiditate este conform limitelor
asumate, tinind cont de portofoliul detinut si de aspectele macroeconomice ale pietei. In ceea ce
priveste riscul de piatd, deprecierea activelor in situatii de criza (valoarea de piata a instrumentelor
financiare detinute sufera fluctuatii ca rezultat al variatiilor preturilor de piata a actiunilor
emitentilor detinuti in portofoliu) poate avea impact asupra rezultatelor financiare.

1.6.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii

a) Lichiditatea portofoliului de actiuni S.ILF. Oltenia S.A. - constituit la 31.12.2021 in
proportie de 91,41% din participatii la capitalul social al unor societati comerciale listate (pe Bursa
de Valori Bucuresti - piata reglementata si AeRO — sistem alternativ de tranzactionare) - este strans
legata de lichiditatea pietei de capital.

Piata de capital din Roméania a consemnat in 2021 cel mai bun an din istorie si a inregistrat
o serie de noi recorduri la nivelul mai multor indicatori de dezvoltare.

Conform raportului lunar publicat de BVB in luna decembrie 2021', valoarea cumulati a

tranzactiilor cu toate tipurile de instrumente a depasit in anul 2021 pragul de 20 mld. lei, peste
9,5% peste cel inregistrat la finalul anului 2020.

i https://www.bvb.ro/press/2022/BVBiRaport%20Iunar%20decembrie%202021.pdf
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Reprezentarea grafica a evolutiei valorii totale de tranzactionare in perioada 2020-2021 pe

BVB se prezinta astfel:
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Sursa: BVB. Evolutia anuala a valorii totale de tranzactionare (in miliarde lei) cu toate tipurile de
instrumente financiare de pePiata Reglementata la vedere a BVB in perioada 2000-2021.

In anul 2021, capitalizarea companiilor autohtone de pe Piata Reglementatd a depasit 141
miliarde lei, in crestere cu 38% fata de nivelul de la finalul anului 2020, conform aceluiasi raport.
Activitatea de tranzactionare a fost una intensd, 23 companii noi au listat pachete de actiuni la
BVB in valoare totald echivalenta de 234 milioane EUR, iar 45 emisiuni cu venit fix au fost listate
la BVB, in valoare totala echivalenta de peste 1,8 miliarde EUR.

Romaénia si-a majorat prezenta in indicii furnizorului global FTSE Russell la sapte
companii, incepand cu 20 decembrie 2021: Banca Transilvania (TLV), Nuclearelectrica (SNN),
OMV Petrom (SNP), TeraPlast (TRP) si One United Properties (ONE) in indicii FTSE Global All-
Cap, iar Bittnet (BNET) si Transport Trade Services (TTS) in indicele FTSE Global Micro-Cap.

Pandemia COVID 19 va continua sa isi faca simtite efectele si in anul 2022 asupra pietei
de capital. Consideram ca, in anul 2022, sectoarele care pot oferi in continuare oportunitati sunt
finante-banci, intermedieri financiare, servicii de sanatate, tehnologie, retail, bunuri de larg
consum, energie si logistica. S.I.LF. Oltenia S.A. va cauta sd isi Tmbunatateasca performantele
portofoliului profitdnd de oportunitatile oferite de piata.

b) Investitiile ce urmeaza a fi realizate in anul 2022 se vor inscrie in profilul de risc al
societdtii si in limitele prudentiale aplicabile. Investitiile se vor axa, In principal, pe oportunitatile
oferite de piata de capital si piata monetara, fard a afecta situatia financiara a societatii, acestea
urmand sa fie finantate din surse proprii.

c) Pe langa riscurile provocate de pandemia COVID-19, anul 2022 aduce noi incertitudini,
inclusiv schimbari in mediul geopolitic, care pot influenta semnificativ economia globala si
implicit economia Romaniei.

Evolutia economiei romanesti s-a realizat In contextul incertitudinilor si a riscurilor
manifestate, cu intensitati si durate diferite in timp, privind Inrautatirea situatiei medicale, cresterea
preturilor produselor energetice si a unor materii prime si o continuitate a deficientelor in lanturile
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de aprovizionare. Ultimul trimestru al anului 2021 a fost marcat de suprapunerea unor tensiuni, cu
efecte nefavorabile atat asupra ofertei, cat si a cererii, ceea ce a condus la o decelerare mai ampla
a evolutiei economice. Astfel, pe baza datelor publicate de INS in statisticile infra-anuale, Comisia
Nationali de Strategie si Prognoza" etimeazi o reducere a produsului intern brut in trimestrul IV

fata de trimestrul precedent, ceea ce corespunde unei decelerari semnificative a dinamicii anuale.
Avand in vedere evolutia economiei sub impactul socului inflationist din trimestrul IV 2021,
precum s§i aparitia valului 5 al pandemiei, cat §i continuarea crizei energetice, in special in prima
parte a anului 2022, s-a estimat pentru anul in curs un avans economic de 4,3%, revizuire in ugoara
scadere comparativ cu prognoza de toamna (4,6%) si un deflator de 6,1%, in crestere, corelat cu
majorarea preturilor. Acest scenariu nu a luat in calcul declansarea unui conflict determinat de
tensiunile geopolitice de la granita cu Ucraina.

Conform raportului FMI ”World Economic Outlook™" publicat in ianuarie 2022, cresterea
globala este de asteptat sa ajunga la 4,4 la sutd in 2022 — cu jumatate de punct procentual mai

scazut pentru 2022, reflectdnd in mare parte scaderile prognozate pentru cele doud mari economii
- Statele Unite si China. Se asteapta o scadere a efectelor negative in domeniul sanatitii in
majoritatea tarilor pana la sfarsitul anului 2022, presupunand ca ratele de vaccinare Tmpotriva
virusului SARS COV2 se imbunatatesc la nivel mondial si terapiile devin mai eficiente. Pe langa
riscurile induse de pandemia COVID-19, intreruperile lantului de aprovizionare, volatilitatea
preturilor energiei si presiunile salariale creaza numeroase incertitudini. Pot aparea riscuri privind
stabilitatea financiara pe fondul efectelor negative asupra economiilor emergente determinate de
indsprirea politicii monetare In economiile avansate. Alte riscuri globale se pot cristaliza pe masura
ce tensiunile geopolitice raman ridicate, iar riscurile climatice sunt atent monitorizate,
probabilitatea unor dezastre naturale majore ramanand ridicata. Comertul global este de asteptat
sa se modereze 1n 2022 si 2023, in conformitate cu ritmul general al expansiunii. Presupunand ca
pandemia se atenueaza in 2022, se asteapta ca problemele privind “lantul de aprovizionare” sa se
atenueze si el in cursul anului. Turismul —este de asteptat sa raimana moderat. Pietele futures indica
ca preturile petrolului vor creste cu aproximativ 12 la sutd, iar preturile gazelor naturale cu
aproximativ 58 la sutd in 2022.

O prognoza de crestere globala presupune ca efectele negative asupra sanatatii determinate de
pandemia COVID (boli severe, spitalizari, decese) vor cunoaste scaderi in majoritatea tarilor pana
la sfarsitul anului 2022. Avand in vedere ratele scazute de vaccinare In multe tari, exista riscul de
aparitie de noi variante ale virusului.

Impactul asupra portofoliului

Avand 1n vedere contextul economic actual - efectele pandemiei COVID-19 inca se resimt,
coroborat cu efectele provocate de criza din Ucraina - societatea considera ca multe din sectoarele
economice reprezentate in portofoliu vor simti impactul financiar si vor avea efecte asupra
operatiunilor derulate de acestea. S.LLF. Oltenia S.A. va monitoriza cu atentie evolutiile
macroeconomice si sectoriale, cu scopul implementarii unei abordari prudente de valorificare a
oportunitatilor de investitii, In limitele de risc asumate.

it https://cnp.ro/wp-content/uploads/2022/02/Prognoza_2021 2025 varianta_de_iarna_2022-NOTA.pdf
iii https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/01/25/world-economic-outlook-update-january-2022
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S.LLF. Oltenia S.A. mentine ca obiectiv principal generarea de plus valoare pentru actionari
st investitori. Conducererea superioara va tine cont de factorii de risc prezenti (persistenta crizei
sanitare, climatul politic intern, contextul geo-politic regional) astfel incat activitatea de
tranzactionare sa conduca la cresterea pe termen lung a valorii activelor prin investitii/dezinvestitii
profitabile.

2. Activele corporale ale societatii

S.LF. Oltenia S.A., prin natura activitatii, nu detine in proprietate capacitati de productie.

Activele corporale in proprietate au o valoare nesemnificativa, fiind inregistrate in
contabilitate cu 11.522.360 lei. Ele sunt reprezentate de terenuri si mijloace fixe. Principalele
mijloace fixe sunt cladiri, instalatii electrice si termice, tehnica de calcul si autoturisme necesare
desfasurarii activitatii administrative curente. Societatea a efectuat ultima reevaluare a
imobilizarilor corporale la data de 31 decembrie 2021, diferentele din reevaluare fiind inregistrate
in cadrul capitalurilor proprii. Reevaluarea a fost efectuatd de evaluator autorizat, membru
corporativ ANEVAR.

Nu exista litigii legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale din
patrimoniu.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societate

3.1. Precizarea pietelor din Romania si din alte tiri pe care se negociazi valorile
mobiliare emise de societate

Actiunile S.LLF. Oltenia S.A. au fost listate incepand cu 01.11.1999 la categoria I a Bursei
de Valori Bucuresti.
S.LLF. Oltenia S.A. este incadrata in prezent la categoria Premium.

3.2. Descrierea politicii societatii cu privire la dividende

S.LLF. Oltenia S.A. a distribuit dividende in intreaga perioada de functionare. Cu toate
acestea, in functie de evolutille macroeconomice si de oportunititile investitionale
existente/estimate, conducerea S.I.F. Oltenia S.A. poate propune actionarilor diminuarea
semnificativd a valorii dividendelor distribuite, inclusiv pastrarea sumelor aferente pentru
sustinerea financiara a proiectelor de investitii vizate sau a unor forme alternative de remunerare
a actionarilor (spre exemplu, prin derularea unor eventuale programe de rascumpdrare).

Politica de dividende a urmarit atat satisfacerea intereselor investitorilor pe termen scurt,
cat si dezvoltarea institutionald pe termen mediu si lung, astfel ca o parte a profitului net a fost

.....

2018 2019 2020

- lei - - lei - - lei -
Dividende brute de distribuit - total 84.081.469 52.214.914 25.000.000
Dividende brute platite - total 62.922.639 37.518.317 17.509.972
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Dividende brute platite / Dividende brute

de distribuit - % - 7484 71,85 70,04
Dividend brut / actiune 0,15 0,10 0,05
Profit net 96.259.800 124.132.273,67 52.231.020
ﬁ/loo_care din profitul net pentru dividende 87.35 42,06 47.86

Reprezentarea graficd a distribuirii dividendelor acordate de catre S.ILF. Oltenia S.A.

actionarilor sai in perioada 2018-2020, se prezinta astfel:
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Pana la 31.12.2021, s-au distribuit dividende cuvenite actionarilor: 74,84% din cele
aferente anului 2018, 71,85% din cele aferente anului 2019, respectiv 70,04% din cele cuvenite
pentru anul 2020.

In conformitate cu Hotararile adoptate de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor S.I.F.
Oltenia S.A. desfasurata in data de 24.02.2021, incepand cu data de 22.03.2021, a fost reluata plata
dividendelor repartizate din profitul net al anului 2019 si care au fost sistate la plata incepand cu
data de 16.07.2020.

In conformitate cu hotirarea nr. 5B a Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor S.LF.
Oltenia S.A. din 28.04.2021, a fost aprobata repartizarea profitului net al exercitiului financiar
2020, in suma de 52.231.020 lei, pe urmatoarele destinatii:

- dividende 1n suma de 25.000.000 lei

- alte rezerve in suma de 27.231.020 lei

Data de 30.07.2021 a fost aprobatd ca data platii dividendelor, distribuirea dividendelor
catre actionari efectuandu-se in conformitate cu prevederile legale. Costurile aferente platii
dividendelor sunt suportate de actionari din valoarea dividendului net.

Plata dividendelor distribuite de catre S.L.F. Oltenia S.A. s-a realizat prin intermediul
Depozitarului Central, al Participantilor la sistemul acestuia (conform Legii nr. 24/2017, art. 86,
alin.5 si Regulamentului ASF nr. 5/2018, art. 177) si prin intermediul Bancii Comerciale Roméne
—agentul de plata.
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Modalitatile de plata a dividendelor au fost aduse la cunostinta actionarilor (comunicat nr.
6942/06.07.2021), diseminate pe site-ul BVB si pe site-ul societatii:

A. Plati prin Participanti - plati pentru actionari persoane fizice si juridice/alte
entitati care detineau conturi de valori mobiliare deschise la participanti (intermediar la
sistemul de compensare-decontare si registru al Depozitarului Central

Pentru actionarii persoane fizice si juridice care la data de Inregistrare detineau actiuni
emise de S.L.F. Oltenia S.A. evidentiate in contul deschis la un Participant, dividendele au fost
platite automat in Data platii (01.07.2021), prin intermediul Depozitarului Central S.A. in
conturile Participantilor respectivi, fara prezentarea unor documente suplimentare.

B. Plati pentru actionarii persoane fizice care nu au conturi de valori mobiliare
deschise la Participanti

I._Plati prin virament bancar conform solicitirilor actionarilor adresate direct
Depozitarului Central - plata prin virament bancar este efectuata de catre Depozitarul Central
S.A. pe baza Formularului de colectare cod IBAN si a procedurii acestuia disponibila actionarilor
pe pagina de internet www.depozitarulcentral.ro.

1. Pliti prin intermediul agentului de plati Banca Comerciald Roména

Pentru actionarii persoane fizice, nereprezentati de un Participant, plata dividendelor s-a
realizat in numerar la ghigeele BCR, prin punere la dispozitie de catre S.LF. Oltenia S.A. a sumelor
cuvenite.

C. Dividende cuvenite actionarilor cu actiuni detinute in coproprietate

In cazul actiunilor detinute in coproprietate la Data de inregistrare, plata dividendelor s-
au efectuat astfel:

- In cazul platilor in numerar, platile au fost efectuate cu conditia ca toti coproprietarii sd
se fi prezentat la Agentul de plata, personal sau prin reprezentant legal si/sau conventional
impreund cu documentele necesare pentru plata in numerar;

- In cazul platilor prin virament bancar, dividendele cuvenite coproprietarilor au fost virate
in contul indicat de catre toti coproprietarii in baza solicitarii comune adresatd Depozitarului
Central S.A.;

- In cazul platilor catre cei care au avut deschis un cont la Participant, dividendele cuvenite
coproprietarilor au fost virate Participantului ai carui clienti erau;

- In situatia in care coproprietarii au solicitat atat Inregistrarea de catre Depozitarul Central
S.A. a transferului direct de proprietate asupra instrumentelor financiare ca efect al iesirii din
indiviziune, cat si plata directa cétre fiecare dintre coproprietari, conform numdrului de
instrumente dobandite in proprietate exclusiva, societatea a calculat sumele de bani
corespunzatoare fiecarui fost coproprietar, plata urmand sa se efectueze conform procedurii
comunicate de societate.

D. Dividende cuvenite actionarilor decedati

Dividendele cuvenite actionarilor decedati se distribuie la solicitarea succesorilor doar
dupa inregistrarea de catre Depozitarul Central S.A. a transferului actiunilor catre succesori ca
efect al succesiunii, in baza solicitarii mostenitorilor.

E. Dividende a caror plata nu a putut fi efectuata prin Depozitarul Central

Dividendele cuvenite actionarilor a caror valoare nu acopera cheltuielile de distribuire
generate de plata prin Depozitarul Central S.A. (cazul detinatorilor a cel mult 70 actiuni S.LF.
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Oltenia S.A.), se distribuie - la solicitarea actionarului - de la sediul S.I.F. Oltenia S.A. prin
casierie, fara comision, incepand cu data de 30 iulie 2021.

Totodata, dividendele neincasate de cétre actionarii indreptatiti pentru exercitiile financiare
2018 si 2019 sunt platite in continuare.

Prin Hotararea nr. 6 a A.G.O.A. S.L.F. Oltenia S.A. din data de 20 octombrie 2021 a fost
aprobatd efectuarea in exercitiul financiar al anului 2021 a inregistrarii contabile la rezerve a
dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilitatii lor, pentru care dreptul
la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare ale anilor
2016 si 2017, existente in sold ca neplatite la finele zilei de 26 octombrie 2021. In acest sens au
fost inregistrate la rezerve dividende aferente anului 2016 in suma de 12.058.153 lei si dividende
aferente anului 2017 in suma de 9.503.136 lei.

3.3. Descrierea oricaror activitati ale societaitii de achizitionare a propriilor actiuni
In perioada 01.01.2021 - 31.12.2021 S.IF. Oltenia S.A. nu a derulat activititi de
achizitionare a propriilor actiuni.

3.4. Filiale inregistrate ale S.I.F. Oltenia S.A.
S.L.F. Oltenia S.A. detine o pondere de peste 50% la 12 societati din portofoliu care intra
in aria de consolidare.

3.5. Obligatiuni si/sau alte titluri de creanta emise de S.I.F. Oltenia S.A.

S.IF. Oltenia S.A. nu a emis obligatiuni si / sau alte titluri de creanta.

4. CONDUCEREA SOCIETATII

Consiliul de Administratie

in conformitate cu Actul Constitutiv, S.LLF. Oltenia S.A. este administrati in sistem
unitar.

S.LF. Oltenia S.A. este administratd de un Consiliu de Administratie, format din cinci
membri, alesi de adunarea generald ordinara a actionarilor pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea
de a fi realesi, autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Componenta Consiliului de Administratie la data de 31.12.2021 este urmatoarea:

= Sorin - Tulian Cioaca — Presedinte al Consiliului de Administratie;

» Mihai Trifu - Vicepresedinte al Consiliului de Administratie;

= Codrin Matei - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

» Mihai Zoescu - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

* Andreea Cosmanescu - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie.

In data de 18.06.2021 societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiara
Autorizatia nr. 99/18.06.2021 prin care domnul Mihai Zoescu a fost autorizat in calitate de
membru al Consiliului de Administratie conform hotarariit AGOA din data de 28.04.2021.
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In data de 15.09.2021, societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiara,
Decizia nr. 1135/15.09.2021 prin care s-a retras aprobarea domnului Adrian Andrici in calitate de
membru al Consiliului de Administratie. Consiliul de Administratie a hotarat completarea
numarului de membri ai Consiliului de Administratie, doamna Andreea Cosmanescu fiind numita
administrator provizoriu. In data de 19.11.2021, prin Autorizatia ASF nr. 236/19.11.2021, au fost
autorizate modificarile intervenite in modul de organizare si functionare al Societatii, componenta
Consiliului de Administratie fiind: Sorin — Tulian Cioaca - Presedinte, Mihai Trifu -
Vicepresedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu si Andreea Cosméanescu.

La 31.12.2020 componenta Consiliului de Administratie al S.ILF. Oltenia S.A. a fost
urmatoarea:

= Sorin - Tulian Cioaca — Presedinte al Consiliului de Administratie;

= Mihai Trifu - Vicepresedinte al Consiliului de Administratie;

= Codrin Matei - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;
= Andrici Adrian - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

Scurti prezentare a membrilor Consiliului de Administratie la 31.12.2021

= Sorin - Iulian Cioaci — Presedinte al Consiliului de Administratie

Experienta:
e Presedinte/Director General S.L.F. Oltenia S.A., perioada 29.10.2020 - 31.12.2021
e Consilier in Directia Plasamente, Tranzactii, Calcul si Activ Net din cadrul S.L.F.
Oltenia S.A., perioada: 01.11.2020 — 04.12.2020

e Consilier al Directorului General in cadrul S.A.I. MUNTENIA INVEST S.A.,
perioada: 01.02.2019 - 31.10.2020

e (Cadru didactic titular/asociat in cadrul ASE Bucuresti - Facultatea de Finante,
Asigurari, Banci si Burse de Valori, perioada: 01.10.2015 - prezent

e Economist in cadrul unei Agentii guvernamentale romane, perioada: 01.09.2001 -
31.07.2018

e Doctor in domeniul Finante, Academia de Studii Economice Bucuresti

e Licentiat iIn Matematica, Universitatea Bucuresti — Facultatea de Matematica

e Diploma de master, Universitatea Bucuresti — Facultatea de Matematica

e Licentiat in Stiinte economice, Academia de Studii Economice Bucuresti, Facultatea
de Finante, Asigurari, Banci si Burse de Valori

= Mihai Trifu — Vicepresedinte al Consiliului de Administratie

Experienta:
e Vicepresedinte/Director General Adjunct S.LI.F. Oltenia S.A., perioada 29.10.2020 -
31.12.2021

e Director economic in cadrul Biofarm S.A., perioada: iunie 2018 - decembrie 2020
e Director financiar interimar in cadrul Delphi Diesel Systems - fabrica din lasi,
Romania, perioada ianuarie 2018 - mai 2018
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Studii:

Regional Finance Manager in cadrul Delphi Diesel Systems, perioada septembrie
2015 - mai 2018

Executive MBA, Vienna University of Economics and Business, in curs

Membru ACCA, Association of Chartered Certified Accountants, Marea Britanie
Master in Administrarea Afacerilor - Facultatea de Management, Academia de
Studii Economice Bucuresti

= Codrin Matei — Membru al Consiliului de Administratie

Experienta:

Studii:

Administrator S.I.F. Oltenia S.A., perioada 29.10.2020 - 31.12.2021

Administrator Crosspoint Real Estate S.A., perioada noiembrie 2019 - prezent
Administrator Crosspoint Finance S.R.L., perioada decembrie 2004 - prezent
Membru al Consiliului Global Advisory Board, perioada martie 2015 - august 2017
Administrator Capital Acquisitions S.R.L, perioada decembrie 2006 - august 2017
Administrator Blackwater Capital S.R.L, perioada noiembrie 2013 - martie 2017

Curs de Corporate Finance, London Business School
Master In Managementul Afacerilor, Academia de Studii Economice Bucuresti
Licenta in Managementul Investitiilor, Academia de Studii Economice Bucuresti

* Mihai Zoescu — Membru al Consiliului de Administratie

Experienta:

Administrator S.I.F. Oltenia S.A., perioada 18.06.2021 - 31.12.2021

Director economic Biofarm S.A., perioada ianuarie 2021 - prezent

Director Deal Advisory KPMG Advisory SRL, perioada aprilie 2013 - ianuarie 2021
Senior Manager KPMG, perioada noiembrie 2005 - martie 2013

Administrator Servopec SRL, perioada decembrie 1996 - 2016

Membru Camera Auditorilor Financiari din Romania

Membru Association of Chartered Certified Accountants, Marea Britanie

Master Scoala Doctoralda in Finante si Banci (DOFIN), Academia de Studii
Economice Bucuresti

Licenta in Asigurari, Banci si Burse de Valori, Academia de Studii Economice
Bucuresti

= Andreea Cosmanescu — Membru al Consiliului de Administratie

Experienta:

Administrator S.I.F. Oltenia S.A., perioada 19.11.2021 - 31.12.2021

Director GMS EMEA, Honeywell Elster Romania SRL, perioada septembrie 2021
- prezent

Senior Tax Manager/Tax Manager/Senior Consultant, Ermnst & Young SRL,
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perioada martie 2011 - septembrie 2021

e Senior Consultant,/Consultant junior, PriceWaterhouseCoopers Tax Advisors and
Accountants SRL , perioada august 2008 - martie 2011

Studii:

e Licentd in Drept, Universitatea Crestind Dimitrie Cantemir Bucuresti

e Master in Contabilitate si Informatica de Gestiune, Contabilitatea si Fiscalitatea
Patrimoniului, Academia de Studii Economice Bucuresti

e Licenta in Management Economic, Academia de Studii Economice Bucuresti

La data de 31.12.2021, administratorii societatii aveau urmatoarele detineri de actiuni S.LF.
Oltenia S.A.:

1. Sorin - Tulian Cioaca 10 actiuni
2. Mihai Trifu 500 actiuni
3. Codrin Matei -
4. Mihai Zoescu -
5. Andreea Cosmanescu -

Conducerea superioara
Conform Actului Constitutiv al S.LLF. Oltenia S.A., Presedintele Consiliului de
Administratie indeplineste si functia de Director General, iar Vicepresedintele Consiliului de

Administratie indeplineste si functia de Director General Adjunct.
La data de 31.12.2021, componenta conducerii superioare a S.I.F. Oltenia S.A. autorizata
de A.S.F. prin Autorizatia nr. 192/16.12.2020, era urmatoarea:
- Sorin - [ulian Cioaca - Director General
- Mihai Trifu - Director General Adjunct.
La data de 31.12.2020, conducerea superioard a avut urmatoarea componenta:
- Sorin - Iulian Cioaca - Director General
- Mihai Trifu - Director General Adjunct
La 31.12.2021, membrii conducerii superioare au incheiate cu societatea contracte de
mandat. In conformitate cu prevederile legale si Actul constitutiv, membrii conducerii superioare
sunt imputerniciti sa conduca si sa coordoneze activitatea curentd a S.I.F. Oltenia S.A. si au puterea
de a reprezenta societatea.
Litigii ale membrilor consiliului de administratie si conducerii referitoare la activitatea
in cadrul emitentului
La 31.12.2021, membrii Consiliului de Administratie si Conducerea superioara nu aveau
litigii referitoare la activitatea in cadrul societatii.

5. Situatia litigiilor
La data de 31 decembrie 2021, exista un numar de 29 cauze aflate pe rolul instantelor de
judecata: 18 cauze in calitate de reclamanta; 6 cauze in calitate de paratd; in 3 cauze aflandu-se in
procedura de insolventd; intr-o cauza are calitatea de intervenient, Intr-o cauza este chemata in
garantie.

Raportul anual al Consiliului de Administratie 2021
43



S.I.F. Oltenia S.A.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

- 11 cauze (anulare hotarari A.G.A / anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are
calitatea de reclamanta;

- 2 cauze (anulare hotarari A.G.A / anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are
calitatea de parata;

- 2 cauze - anulare Decizii emise de A.S.F. Bucuresti ;

- 3 cauze - societati aflate in procedura insolventei, astfel: intr-o cauza societatea are
calitatea de creditor chirografar; in 2 cauze are calitatea de creditor de aport;

-11 alte cauze.

Dupa obiectul acestora, exemplificam urmatoarele cauze :

a) Cauze in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanta, vizeaza in principal
anularea unor hotarari A.G.A., avand ca obiect: operatiuni cu actiuni, drept de retragere din
societate, hotdrari adoptate cu incdlcarea limitelor de competentd, printre societdtile parate
figurdand: Elba S.A., Sinterom S.A., Altur S.A., Cerealcom Alexandria S.A., dintre care
exemplificam:

1. dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timis, parata Elba S.A., avand ca obiect
actiune in anularea Hotararii AGOA din 25.05.2021. Termen: 31 ianuarie 2022.

2. dosar nr. 154/1285/2021, pe rolul Tribunalului Cluj, paratd Sinterom S.A., avand ca
obiect actiune in anularea Hotararii AGEA din 05 ianuarie 2021. Cauza s-a solutionat in 12
octombrie 2021 prin admiterea cererii societatii. La data de 24 decembrie 2021, Sinterom S.A. a
formulat apel, urmatorul termen urmand a fi stabilit ulterior.

3. dosar nr. 483/87/2016*, pe rolul Tribunalului Teleorman, parata Cerealcom Alexandria
S.A., avand ca obiect actiune in pretentii, reprezentand contravaloarea actiunilor detinute de S.I.F.
Oltenia S.A. la Cerealcom Alexandria S.A., ca urmare a retragerii din societate, in suma de
1.660.825,83 lei, reprezentdnd contravaloarea pachetului de actiuni cuvenita la retragerea din
societate in conformitate cu prevederile art. 134 din Legea nr. 31/1990 R, cu modificarile si
completarile ulterioare. Cauza s-a solutionat in data de 28 decembrie 2017 prin respingerea cererii
S.I.F. Oltenia S.A. S-aformulat apel iar la data de 03 iulie 2018, Curtea de Apel Bucuresti a admis
apelul S.1.F. Oltenia S.A. si a trimis cauza spre rejudecare. In rejudecare, Tribunalul Teleorman a
respins actiunea formulata de reclamantd, prin Hotararea civila nr. 298/2020. La data de 17
septembrie 2021, S.I.F. Oltenia S.A. a atacat cu apel Hotararea mai sus-mentionata. S.I.F. Oltenia
S.A. a valorificat pachetul de actiuni pe care il detinea la Cerealcom S.A. Alexandria, la 0 valoare
totala de 1.659.633 lei, nemaijustificind un interes in sustinerea cererii si nemaiavand calitate
procesuala activa, intentionand, in consecintd, sa renunte la judecarea cererii la primul termen de
judecata. Termen: 14 ianuarie 2022.

4. dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, parata Altur S.A., avand ca obiect
actiune in constatarea dreptului de retragere al Societdtii de la capitalul social Altur S.A. Instanta
a acordat numeroase termene, in vederea intocmirii si depunerii rapoartelor de expertiza si
evaluare. La termenul din 27 octombrie 2021, instanta a dispus inlocuirea expertului Avensis
Capital Consulting SRL cu Veridio S.R.L. Termen: 12 ianuarie 2022, in vederea efectuarii
raportului de evaluare.
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La capitolul ,,alte cauze”, in care Societatea are calitatea de reclamanta, sunt inregistrate
dosare avand obiect diversificat: plangeri penale, executari silite, pretentii-despagubiri, contestatii
la executare silita prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie etc.

b) Cauze in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de parata :

1. dosar nr. 2636/63/2020, pe rolul Tribunalului Dolj, in contradictoriu cu S.I.F. Banat-
Crisana S.A., S.LLF. Muntenia S.A., SAI Certinvest S.A., pentru FIA Certinvest Actiuni, FDI
Certinvest BET FI Index, FDI Certinvest XT Index, Szitas Stefan, Fortan Procopie, Miulescu
Mihai Razvan, Ivanescu Dumitru, intervenient in nume propriu, Complex Doina S.A., intervenient
in nume propriu, Lin & Ema S.R.L., intervenient in nume propriu, Buzdea Gheorghe Catalin,
intervenient in nume propriu, Tudor Dumitru, intervenient in nume propriu, avand ca obiect actiuni
in constatarea nulitatii Hotararilor AGOA S.I.F. Oltenia S.A. din 28 aprilie 2020. La termenul din
29 martie 2021, instanta a luat act de cererea la renuntare la judecatd formulatd de reclamante.
Domnul Buzdea Gheorghe Catalin, intervenient in nume propriu, a formulat recurs. La termenul
din 23 septembrie 2021, instanta a respins recursul ca nefondat.

c) in dosarele de insolventi, au mai ramas la data analizei trei cauze:

- in doua cauze, S.1.F. Oltenia S.A. este creditor, respectiv:

1. Electrototal Botosani - dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botosani, cu
termen la data de 23 februarie 2022;

2. SCCF Bucuresti - dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti, cu termen
la data de 12 ianuarie 2022;

- intr-una dintre cauze, S.1.F. Oltenia S.A. este creditor chirografar, respectiv Geochis S.A.
Galati — dosar nr. 1065/121/2019, aflat pe rolul Tribunalului Galati, cu termen la data de 17
ianuarie 2022.

Fata de 31.12.2020, cand pe rolul instantelor figurau inregistrate in stare de judecata un
numdr de 41 de cauze, se constata o scadere semnificativa a numarului de litigii in care este
implicata societatea.

in perioada 01 ianuarie 2021 - 10 martie 2021, unele dintre cauzele prezentate mai
sus au avut urmatoarea evolutie procesuala:

» dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timis, parata Elba S.A. - la termenul din
01.03.2022 cererea a fost respinsa ca neintemeiatd. Cu drept de apel in 30 zile de la
comunicare;

» dosar nr. 154/1285/2021, pe rolul Tribunalului Cluj, parata Sinterom S.A. - la termenul din
07.03.2022 Curtea de Apel Cluj a améanat pronuntarea, urmatorul termen fiind stabilit la data
de 21.03.2022;

= dosar nr. 483/87/2016%*, pe rolul Tribunalului Teleorman, parata Cerealcom Alexandria S.A. -
la termenul din 11.02.2022 instanta ia act de renuntarea reclamantei la cererea de chemare in
judecata. Anuleaza in tot sentinta atacata;

» dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, paratda Altur S.A. - la termenul din
09.03.2022 instanta amana cauza, urmatorul termen fiind stabilit la data de 04.05.2022;

» dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botosani - termen de judecatd la data de
24.05.2022;
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= dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti - termen de judecata la data de
23.03.2022;

» dosar nr. 1065/121/2019, aflat pe rolul Tribunalului Galati - termen de judecata la data de
11.04.2022.

6. Indeplinirea obligatiilor de comunicare stabilite de legislatie

Activitatea S.I.F. Oltenia S.A. s-a desfasurat in conditii de transparenta, cu respectarea
legislatiei in vigoare.

Societatea a intocmit si publicat raportarile periodice si curente in continutul si la termenele
prevazute de reglementarile pietei de capital si a furnizat informatiile solicitate de Bursa de Valori
Bucuresti - piata reglementata pe care sunt listate actiunile emise de S.I.F. Oltenia S.A.

7. Alte evenimente importante

Principalele evenimente in activitatea societatii in perioada ianuarie - decembrie 2021 au
fost:

= In data de 20.01.2021, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generali a
Actionarilor S.L.F. Oltenia S.A. pentru data de 24.02.2021, avand ca puncte pe ordinea de zi :

- Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare individuale si consolidate ale SIF Oltenia
SA la 31.12.2019, intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, pe baza Rapoartelor
Consiliului de Administratie §i ale Auditorului Financiar.

- Aprobarea repartizarii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2019 in suma de

124.132.273,67 lei, pe urmatoarele destinatii:

a). Dividende: 52.214.914,30 lei (42,0639% din profitul net), ceea ce asigurd un dividend
brut pe actiune de 0,10 lei.

Dividendul propus asigura o rata de remunerare a actionarilor de 4,70% calculata la
pretul mediu de tranzactionare al actiunilor in 2019 (2,1272 lei/actiune) si 3,91% calculata la
pretul de inchidere pentru anul 2019 (2,56 lei/actiune).

b). Alte rezerve (surse proprii de finantare): 71.917.359,37 lei (57,9361% din profitul net)

in vederea constituirii fondurilor necesare pentru investitii, in special pentru derularea unui
program de rascumparare a 22.149.143 actiuni proprii in vederea reducerii capitalului social al
societatii.
- Aprobarea platilor efectuate de societate in perioada 01.07.2020 — 16.07.2020 sub titlul
de “dividende repartizate din profitul net al anului 2019 si achitate in baza Registrului
detinatorilor de instrumente financiare la 12.06.2020 (data de inregistrare stabilita in
convocatorul AGOA din 28.04.2020)”, in suma 36.093.495,47 lei, pentru un numar de 5.447
actionari ai S.LF. Oltenia S.A.

Si

constatarea — in vederea asigurarii tratamentului egal al actionarilor — existentei dreptului
de creanta asupra societdtii, in valoare totala bruta de 16.121.418,83 lei, detinut de un numar de
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5.730.349 actionari S.IF. Oltenia S.A., inscrisi in Registrul detinatorilor de instrumente
financiare la 12.06.2020 (data de inregistrare stabilita in convocatorul AGOA din 28.04.2020),
reprezentdand dividende repartizate din profitul net al anului 2019 si care au fost sistate la plata
din data de 16.07.2020. Aprobarea platii de catre societate a sumelor necesare pentru stingerea
creantei in valoare totala bruta de 16.121.418,83 lei, detinuta de cei 5.730.349 actionari S.LF.
Oltenia S.A., inscrisi in Registrul detinatorilor de instrumente financiare la 12.06.2020 (data de
inregistrare stabilita in convocatorul AGOA din 28.04.2020), reprezentand dividende repartizate
din profitul net al anului 2019 si care au fost sistate la plata din data de 16.07.2020. Se aproba
data de 22.03.2021 ca Data Platii catre cei 5.730.349 actionari S.I.F. Oltenia S.A., inscrisi in
Registrul detinatorilor de instrumente financiare la 12.06.2020 a dividendelor repartizate din
profitul net al anului 2019 si care au fost sistate la plata din data de 16.07.2020. Distribuirea
dividendelor catre actionari se va efectua in conformitate cu prevederile legale, costurile aferente
platii fiind suportate de catre actionari din valoarea dividendului net.

- Prezentarea si luarea la cunostinta a Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2020
si a Strategiei pentru anul 2020.

- Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in
exercitiul financiar al anului 2019.

- Alegerea unui membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Investitii Financiare
Oltenia SA, pentru un mandat cu o durata de timp egala cu mandatul ramas de efectuat al
administratorilor in functie, ce isi va exercita mandatul de la data autorizarii acestuia de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara.

- Aprobarea datei de 12.03.2021 ca data de inregistrare si a datei de 11.03.2021 ca ex-date,
in conformitate cu prevederile legale aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra carora se
rasfrang efectele hotararilor adoptate.

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor S.ILF. Oltenia S.A. si-a desfasurat lucrarile in
data de 24.02.2021 la prima convocare, punctele aflate pe ordinea de zi fiind aprobate in totalitate,
intrunind majoritatea voturilor exprimate de cdtre actionarii prezenti si reprezentati.

= Indata de 25.02.2021 S.LF. Oltenia S.A. a publicat Rezultatele Financiare preliminare la

31.12.2020, acestea fiind aduse la cunostinta investitorilor prin intermediul site-ului BVB si site-
ul societatii www.sifolt.ro, sectiunea Informatii Investitori.

= Incepand cu data de 26.02.2022 societatea a comunicat initierea procedurii de preselectie
a auditorului financiar.

= In data de 18.03.2021, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generali a
Actionarilor S.LLF. Oltenia S.A. pentru data de 28.04.2021, avand ca puncte principale pe ordinea de
zZi:
- Prezentarea §i aprobarea Situatiilor financiare individuale si consolidate ale S.I.F. Oltenia S.A.
la 31.12.2020, intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, pe baza Rapoartelor Consiliului de
Administratie si ale Auditorului Financiar.

- Aprobarea repartizarii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2020 in suma de
52.231.020 lei.
- Aprobarea descprcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in

exercitiul financiar al anului 2020, corespunzator duratei mandatului detinut.
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- Prezentarea si aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2021 si a Strategiei
pentru anul 2021.

- Aprobarea limitelor generale ale tuturor remuneratiilor suplimentare ale membrilor Consiliului
de Administratie si a limitelor generale ale remuneratiei directorilor.
- Aprobarea Politicii de remunerare a S.IF. Oltenia S.A., in conformitate cu prevederile art. 92*
din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.
- Alegerea unui membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Investitii Financiare
Oltenia SA, pentru un mandat cu 0 durata de timp egala cu mandatul ramas de efectuat al
administratorilor in functie, ce va exercita atributiile mandatului de la data autorizarii acestuia
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor S.ILF. Oltenia S.A. si-a desfasurat lucrarile n

data de 28.04.2021 la prima convocare. Nu a fost aprobatd descarcarea de gestiune a
administratorilor Tudor Ciurezu, Anina Radu, Nicolae Stoian, Carmen Popa pentru activitatea
desfasurata in exercitiul financiar al anului 2020, corespunzator duratei mandatului detinut, restul
punctelor aflate pe ordinea de zi fiind aprobate in totalitate, intrunind majoritatea voturilor
exprimate de cdtre actionarii prezenti si reprezentati.

= Incepand cu data de 22.03.2021 s-a reluat plata dividendelor repartizate din profitul net al
anului 2019 si care au fost sistate la plata incepand cu data de 16 07 2020.

= In data de 28.04.2021 S.LF. Oltenia S.A. a comunicat disponibilitatea Raportului anual la
nivel individual si consolidat pentru exrcitiul financiar 2020.

= In data de 12.05.2021 S.LF. Oltenia S.A. a comunicat disponibilitatea Raportului
trimestrial la data de 31.03.2021, incepand cu 14.05.2021.

= Indata de 08.06.2021 a fost finalizat procesul de autorizare al societtii de catre Autoritatea
de Supraveghere Financiara in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de
Retail (F.I.A.l.R), fiind emisa Autorizatia nr 94/08.06.2021 si a fost avizat Actul constitutiv al
societatii.

= Indata de 16.06.2021 s-a primit inregistrarea la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Dolj, Actul Constitutiv modificat, ca urmare a diminuarii capitalului social al societatii,
avizat de prin Autorizatiile A.S.F. nr. 93/07.06.2021 si 94/08.06.2021. Autoritatea de
Supraveghere Financiara a emis Certificatul nr. AC-419-4/24.06.2021 de Inregistrare a diminuarii
capitalului social al S.1.F. Oltenia S.A., conform hotararii A.G.E.A. nr. 6 din 29.10.2020.

= Incepand cu data de 30.07.2021 societatea incepe distribuirea dividendelor cuvenite pentru
exercitiul financiar 2020 catre actionari.

* Consiliul de Administratie al societatii a aprobat infiintarea unui sediu secundar al S.LF.
Oltenia S.A., cu statut de Reprezentantd, la adresa din Bucuresti, Sector 3, str. Mircea Voda nr.
34, bloc M1, scara 1, etaj 1, ap.2 (Certificat de Inregistrare Mentiuni nr. 51929 din 13.07.2021).

= In data de 13.09.2021, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generali a
Actionarilor S.LLF. Oltenia S.A. pentru data de 20.10.2021, avand ca puncte principale pe ordinea de
zZi:

- pentru o perioadd de 3 ani in vederea auditarii Situatiilor financiare individuale si consolidate,
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), pentru
exercitiile financiare ale anilor 2022, 2023, 2024.
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-Aprobarea efectuarii in exercitiul financiar al anului 2021 a, pentru care dreptul la actiune se
stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare ale anilor 2016 si
2017, existente in sold ca neplatite la finele zilei de 26.10.2021.

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. si-a desfasurat lucrarile in
data de 28.04.2021 la prima convocare, actionarii aproband numirea Deloitte Audit SRL ca
Auditor Financiar Extern al S.ILF. Oltenia S.A. si inregistrarea contabila a dividendelor neridicate
timp de mai mult de trei ani de la data exigibilitatii lor la ’rezerve”.

= In data de 19.11.2021, societatea a primit din partea Autorititii de Supraveghere
Financiara, Autorizatia nr. 236/19.11.2021 prin care au fost autorizate modificarile intervenite in
modul de organizare si functionare al S.I.F. Oltenia S.A. ca urmare a numirii doamnei Andreea
Cosmanescu 1n calitate de administrator (provizoriu) al societatii.

Evenimente ulterioare datei de 31 decembrie 2021

1. In data de 23 februarie 2022 Consiliul de Administratie a convocat pentru data de 31
martie 2022 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A., avand pe ordinea
de zi:

- Aprobarea derularii unui program de rascumparare de catre Societate a propriilor actiuni, in
Conformitate cu dispozitiile legale aplicabile, in urmdatoarele conditii:
(i) dimensiunea programului — rascumpararea a maxim 25.000.000 actiuni proprii cu valoare
nominala de 0,10 lei/actiune reprezentind 5% din capitalul social actual;
(ii) pretul de dobandire a actiunilor — pretul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune iar pretul
maxim va fi 4 lei/actiune;
(iii) durata programului — perioada de maxim 5 luni de la data publicarii hotardrii AGEA in
Monitorul Oficial al Romdniei, partea a IV-a;
(iv) plata actiunilor rascumparate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele
disponibile ale societatii inscrise in ultima situatie financiara anuala aprobatd, cu exceptia
rezervelor legale, conform situatiilor financiare 2020, in acord cu prevederile art.1031 lit. d)
din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata si modificata;
(v) destinatia programului — reducerea capitalului social prin anularea actiunilor
rascumparate.

Impactul asupra operatiunilor si continuitatii activitatii societatii

La nivelul societatii s-au luat o serie de masuri pentru a limita atit impactul determinat de
efectele pandemiei COVID-19, cit si a altor efecte determinate de potentiale mutatii ale acestui
virus. Personalul societdtii este important pentru continuitatea activitatii de aceea, in vederea
diminuarii riscurilor in ceea ce priveste sdndtatea acestora sunt implementate masuri de igiend si
dezinfectie, au fost implementate facilitati pentru personal in vederea testarii privind virusul SARS
cova.
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Informarea actionarilor si investitorilor s-a desfdsurat normal, societatea comunicand prin
intermediul rapoartelor curente, e-mail si actualizari ale paginii de internet a societdtii informatii
si evenimente relevante despre societate.

In perioada urmitoare piata de capital poate fi expusi la o volatilitate accentuati ca urmare
a incertitudinilor din mediul geopolitic, atat la nivel local cét si global.

Incertitudinea geopolitica si volatilitatea actiunilor, pot avea impact asupra economiei
romanesti si in consecintd asupra companiilor din portofoliul societatii. Consiliul de Administratie
al societatii este constient cd evolutiile economice atat la nivel global cat si local pot influenta
activitatea viitoare a societdtii, putdnd avea efecte asupra rezultatelor viitoare ale societatii.
Conducerea monitorizeazd in permanenta riscurile si incertitudinile prezente, implementand

masuri de care sa asigurare continuarea activitatii.

8. Rezultatele economico-financiare si situatia patrimoniului

Situatiile financiare individuale au fost intocmite de catre societate in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de cétre Uniunea Europeand (UE).
Societatea a intocmit situatiile financiare individuale IFRS pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In intelesul Normei 39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiara, denumite
in continuare IFRS, reprezinta standardele adoptate potrivit procedurii prevazute de Regulamentul
(CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
standardelor internationale de contabilitate cu modificarile si completarile ulterioare.

Moneda de raportare a rezultatelor financiare este leul.

8. REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE

Situatia individuald a pozitiei financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2021

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2021 2020
Active
Numerar si echivalente de numerar 3.918.230 4.279.513
Depozite plasate la banci 14.631.529 26.602.893
Obligatiuni la cost amortizat 6.851.710 -
Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului 2.377.459.052 2.014.682.452
global
Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 4.652.463 3.598.943
Credite si creante 2.311.637 191.867
Imobilizari corporale 11.522.360 10.880.906
Investitii imobiliare 1.113.247 675.090
Alte active 132.101 171.393
Total active 2.422.592.329 2.061.083.057
Datorii
Dividende de plata 45.798.986 61.222.189
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Datorii cu impozite si taxe 18.940.480 805.811
Datorii cu impozitul amanat 153.580.406 116.202.339
Alte datorii 6.639.031 10.655.357
Total datorii 224.958.903 188.885.696
Capitaluri proprii

Capital social 50.000.000 52.214.914
Rezerve legale 11.603.314 11.603.314
Diferente din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea 775.542.623 579.141.262
justa prin alte elemente ale rezultatului global si alte elemente de capitaluri proprii

Alte rezerve 621.465.870 632.424.325
Rezerve din reevaluare imobilizari corporale 7.241.779 7.169.734
Pierderi legate de rascumparare actiuni - (59.747.655)
Actiuni proprii - (2.214.914)
Rezultatul reportat cu exceptia rezultatului reportat provenit din adoptarea 694.229.102 599.375.361
pentru prima datd a IAS 29

Profit curent 37.550.738 52.231.020
Total capitaluri proprii 2.197.633.426 1.872.197.361
Total datorii si capitaluri proprii 2.422.592.329 2.061.083.057

La data de 31.12.2021, totalul activelor este in suma de 2.422.592.329 lei, fiind in crestere

cu 18% fata de 31.12.2020 (2.061.083.057 lei).

In cadrul activelor, activele financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global sunt in suma de 2.377.459.052 lei si reprezinta 98,14% din total activ, conform

specificului activitatii.

Depozitele plasate in banci sunt in suma de 14.631.529 lei si reprezinta 0,60% din totalul
activelor, in scadere fata de anul 2020, principalul motiv fiind c&, in cursul anului 2021, dobanzile

oferite de banci la constituirea de depozite au fost foarte mici comparativ cu randamentul oferit de

actiuni.

La 31.12.2021, datoriile societatii au fost in suma de 224.958.903 lei, in crestere cu 19%
fata de anul precedent (188.885.696 lei) , cresterea fiind determinatd de urmatoarele elemente:

- datorii cu impozite si taxe - 18.940.480 lei (cresterea semnificativa fata de anul precedent

a acestui indicator financiar este determinata de impozitul pe profit de plata aferent

trimestrului IV 2021, care urmeaza a fi achitat in trimestrul 1 2022);

- dividende de plata — 45.798.986 lei (20% din totalul datoriilor);
- datorii cu impozitul amanat — 153.580.406 lei (68%o din totalul datoriilor).

La finalul exercitiului financiar 2021, capitalurile proprii ale societatii sunt in suma de

2.197.633.426 lei cu o crestere de 17% comparativ cu anul 2020, cand valoarea acestora era de
1.872.197.361 lei. Aceasta evolutie se datoreaza, in principal, diferentelor din modificarea valorii
juste a activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global si
alte elemente de capitaluri proprii care au inregistrat o crestere de 34% la finalul anului 2021
comparativ cu 2020.
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Situatia individuala a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

In lei

Venituri
Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Alte venituri operationale

Cagstig net din diferente de curs valutar

Castig din activele financiare la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere

Cheltuieli

Comisioane, onorarii, taxe de administrare si supraveghere
Venituri din reluarea provizioanelor

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare

Impozitul pe profit

Profit net al perioadei de raportare

Alte elemente ale rezultatului global

Cagstig aferent cedarii activelor financiare evaluate la valoarea justa
prin alte elemente ale rezultatului global net de impozit, recunoscut
in rezultatul reportat

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale, neta de
impozit amanat

Variatia neta a valorii juste a activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global

Rezerva de valoare justa a activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global cedate, transferata in rezultatul
reportat neta de impozit

Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent perioadei

Rezultatul pe actiune
De baza
Diluat

31 decembrie
2021

57.273.099

392.111
1.036.170
70.358

1.053.520

(3.545.677)
10.063.154
(24.504.205)
41.838.530

(4.287.792)
37.550.738

94.529.873

376.800

290.860.357

(94.529.873)
291.237.157

328.787.895

0,0751
0,0751

pentru

31 decembrie
2020

70.945.772

306.077
164.113
(794)

47.147

(2.824.554)
292.467
(13.876.787)
55.053.441

(2.822.421)
52.231.020

48.381.669

(140.861.412)

(47.133.906)
(139.613.649)

(87.382.629)

0,1000
0,1000

Principala grupad de venituri care a determinat obtinerea de profit la finalul exercitiului
financiar 2021, este reprezentata de venituri brute din dividende, in valoare de 57.273.099 lei.

Societdtile din portofoliul S.LLF. Oltenia S.A. care au distribuit in cursul anului 2021,

dividende aferente exercitiului financiar 2020, sunt:

In lei

BANCA TRANSILVANIA

OMYV PETROM S.A. Bucuresti
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A.

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
19.892.934 24.812.607
17.795.820 22.094.291

4.029.655 3.624.439
3.200.337 768.081
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C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. Bucuresti 2.359.273 1.301.668
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 2.146.055 -
Bucuresti

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 1.980.552 3.764.021
UNIVERS S.A. Rm.Vilcea 1.345.419 2.153.257
VOLTALIM S.A. Craiova 1.307.459 1.619.330
FLAROS S.A. Bucuresti 986.712 1.874.753
IAMU S.A. Blaj 793.372 793.372
ANTIBIOTICE S.A. lasi 578.231 3.820.609
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 409.494 315.496
PROVITAS S.A. Bucuresti 316.251 182.723
ELBA S.A. Timisoara 98.982 -
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 32.553 58.601
TURISM FELIX S.A. Biile Felix - 1.451.900
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti - 706.871
MERCUR S.A. Craiova - 881.000
S.I.F. Transilvania - 477.303
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. - 245.450
Targoviste

TOTAL 57.273.099 70.945.772

In cursul anului 2021, principalii emitenti din portofoliul S.ILF. Oltenia S.A. au
repartizat un dividend brut mai mic fatd de cel alocat in anul 2020, principala cauza fiind criza
sanitard care a avut un efect devastator asupra economiei globale in cursul anului 2020.

Desi detinerea la emitentul Banca Transilvania (care are o pondere de aproape 25%
in activul total al S.I.F. Oltenia S.A.) a fost mai mare la data de inregistrare din 23.09.2021
(251.106.687 actiuni TLV comparativ cu 215.708.007 actiuni TLV la data de inregistrare din
2020), in anul 2021, emitentul a repartizat un dividend brut de 0,0792210443 lei in scadere cu
31,13% comparativ cu cel acordat in anul 2020 pentru anul 2019 (0,1150286771 lei).

Prin urmare, dividendele nete incasate in 2021 (54.835.831 lei) au fost in scadere cu
19,50% fata de cele incasate in cursul anului 2020 (68.123.349 lei).

La finalul exercitiului financiar 2021, profitul inregistrat inainte de impozitare este de
41.838.530 let, in scadere cu 24,00 % comparativ cu profitul obtinut la finalul anului 2020 (55.053.441
lei), insa cu o crestere de 38,34 % fata de cel previzionat in Bugetul de Venituri si Cheltuieli aferent
anului 2021 (30.243.852 lei).

Profitul brut este influentat de suma de 5.500.000 lei ce reprezinta provizion constituit in
conformitate cu statutul societatii, cu contractul colectiv de munca si contractul de mandat al
Conducerii superioare. Se propune Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor aprobarea rezultatului
brut realizat, ce include provizionul creat pentru stimularea salariatilor, conducerii superioare si
administratorilor Tn conformitate cu cadrul legal mentionat si acordarea Consiliului de Administratie,
competenta pentru repartizarea sumei salariatilor, conducerii superioare (cu contract de mandat) si
administratorilor.

Profitul net al exercitiului financiar 2021 este de 37.550.738 lei , superior cu +30,69%
celui prevazut prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2021 (28,731,660 lei).
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La finalul anului 2021, rezultatul global aferent perioadei a avut o crestere cu 416.170.524

lei comparativ cu valoarea inregistratd in aceeasi perioadd a anului precedent.

Situatia individuali a fluxurilor de trezorerie (Cash-flow) la data de 31.12.2021

Denumirea elementului

A
Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Incasiri de la clienti, alte incasari
Incasari din vanzari de investitii financiare (titluri de
participare)
PIati pentru achizitionarea de actiuni
Plati pentru achizitionarea de obligatiuni
Plati catre furnizori si angajati, alte plati
Plati catre bugetul statului, bugetul asigurarilor sociale si
bugetul local
Dobanzi incasate
Dividende incasate
Dobanzi platite
Impozit pe profit platit
Numerar net din activitati de exploatare
Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale
Incasari din vanzarea de imobilizri corporale
Numerar net din activititi de investitie
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni
Incasari din imprumuturi pe termen scurt
Rambursari imprumuturi pe termen scurt
Incasiri din imprumuturi pe termen lung
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar
Sume avansate pentru rdscumpdrare actiuni
Dividende platite
Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati dividende

Impozit pe dividende platit
Numerar net din activititi de finantare
Cresterea neta a trezoreriei si echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei
de raportare

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei
de raportare

In lei

Perioada de raportare

31 decembrie
2021

379.188
164.962.617

(183.440.641)
(6.800.000)
(14.626.316)
(5.602.501)

355.486
54.835.831

(2.998.915)
7.064.749

(296.564)

(296.564)

(18.055.235)
(39.311)

(991.207)
(19.085.753)
(12.317.568)

30.863.875

18.546.307

31 decembrie
2020

2.828.780
102.095.002

(5.842.999)

(11.108.454)
(3.379.755)

330.603
68.123.351
(121.516)
(10.218.469)
142.706.543

(14.419)

(14.419)

29.000.000
(29.000.000)

(137.675.609)
(35.659.678)
(40.047)

(1.707.799)
(175.083.133)
(32.391.009)

63.254.884

30.863.875
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9. Guvernanta corporativa

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. este incadratd la categoria Premium a
Bursei de Valori Bucuresti.

Capitalul social subscris si varsat al societatii este de 50.000.000 lei. Acesta este Tmpartit
in 500.000.000 actiuni, cu valoare nominala de 0,1 lei.

Actiunile sunt ordinare, nominative, de valoare egald, emise in forma dematerializata si
confera drepturi egale titularilor lor. Actiunile sunt indivizibile, societatea recunoscand un
singur reprezentant pentru exercitarea drepturilor ce rezulta din detinerea unei actiuni.

Societatea isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile legislatiei romane si
acorda o atentie deosebita respectarii drepturilor actionarilor.

Prin Regulamentul nr. 2/2016, Autoritatea de Supraveghere Financiard (A.S.F.) a
reglementat cadrul normativ unitar de aplicare a principiilor guvernantei corporative la entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de catre A.S.F., regulament care s-a aplicat incepand cu
1 ianuarie 2017. Declaratia S.I.F. Oltenia S.A. privind aplicarea principiilor de guvernanta
corporativd in anul 2021, intocmitd in conformitate cu anexa la Regulamentul nr. 9/2019, este
prezentatd in documentul ” Declaratia S.LF. Oltenia S.A. privind aplicarea principiilor de
guvernanta corporativa”, anexa la prezentul raport.

S.LF. Oltenia S.A. este angajata in mentinerea si dezvoltarea celor mai bune practici de
guvernanta corporativa pentru asigurarea unui proces decizional eficient care sa conduca la
viabilitatea pe termen lung a societatii, la atingerea obiectivelor companiei si crearea de plus
valoare pentru toate partile interesate (actionari, conducere, salariati, parteneri).

S.LF. Oltenia S.A. a acordat o atentie deosebitd bunei guvernante corporative si a aderat la
principiile Codului de Guvernanta Corporativa a Bursei de Valori Bucuresti. Avand in vedere
Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti, S.I.F. Oltenia S.A. a evaluat
gradul de conformare cu prevederile Codului la 31.12.2021, nivelul de implementare fiind
prezentat in cadrul documentului “Declaratia de conformitate cu Codul de Guvernanta
Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti an 2021”, anexa la prezentul raport.

De asemenea, in data de 24.02.2021, Consiliul de Administratie al S.L.F. Oltenia S.A. a
aprobat revizuirea Regulamentului de Guvernanta Corporativd pentru aplicarea prevederilor
actului constitutiv al societatii, conform cu modificdrile aprobate de A.G.O.A. in data de
29.10.2020.

ADMINISTRAREA SOCIETATII

In conformitate cu Actul Constitutiv, S.L.F. Oltenia S.A. este administrati in sistem
unitar.

La data prezentului raport, in conformitate cu Actul constitutiv astfel cum a fost autorizat
de Autoritatea de Supraveghere Financiara (Autorizatia nr. 93/07.06.2021), Consiliul de
Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. este constituit din 5 membri alesi de Adunarea Generala pe o
perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realesi.
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La 31.12.2021, componenta Consiliului de Administratie al S.ILF. Oltenia S.A. era
urmatoarea:

Sorin-Iulian Cioaca Presedinte al Consiliului de Administratie

Mihai Trifu Vicepresedinte al Consiliului de Administratie

Codrin Matei Membru al Consiliului de Administratie

Mihai Zoescu Membru al Consiliului de Administratie

Andreea Cosmanescu Membru provizoriu al Consiliului  de
Administratie

Adunarea Generala a Actionarilor este organul suprem de conducere al societatii.
Adunarile generale sunt ordinare si extraordinare si pot fi convocate ori de céte ori este necesar.
Atributiile adunarii generale a actionarilor sunt specificate in Actul constitutiv si reglementarile
interne, documente ce sunt ce respectd prevederile legale Tn materie si sunt publicate pe pagina de
internet a societatii, www.sifolt.ro, in sectiunea dedicata guvernantei corporative.

Consiliul de Administratie, in conformitate cu hotdrarea adundrii generale ordinare a
actionarilor din 29.10.2020, avizat de A.S.F., a fost Inregistrat la Oficiul Registrului Comertului
Dolj in data de 15.12.2020 in baza rezolutiei nr. 1847/14.12.2020.

In cursul anului 2021, componenta membrilor Consiliului de Administratie S.LF. Oltenia
S.A. a avut modificari, dupd cum urmeaza:

- Conform hotararii nr. 10B a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 28.04.2021,
domnul Mihai Zoescu a fost numit in calitate de membru C.A., fiind ulterior avizat de
A.S.F. prin autorizatia nr. 99/18.06.2021 si inregistrat la Oficiul Registrului Comertului
Dolj in data de 24.06.2021 in baza rezolutiei nr. 12219/23.06.2021;

- Conform deciziei A.S.F. nr. 1135/15.09.2021, domnul Adrian Andrici a fost retras din
functia de membru al Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A;

- Urmare a Deciziei ASF nr. 1135/15.09.2021, Consiliul de Administratie al Societatii de
Investitii Financiare Oltenia S.A., intrunit in sedinta din data de 20.09.2021, a adoptat
Hotararea nr.20/20.09.2021, in vederea completarii numarului de membri ai Consiliului de
Administratie, doamna Andreea Cosméanescu fiind numitd administrator provizoriu al
S.L.F. Oltenia S.A.

Doamna Andreea Cosmanescu a fost avizata de Autoritatea de Supraveghere Financiara
prin autorizatia nr. 236/19.11.2021 si inregistratd la Oficiul Registrului Comertului Dolj in data de
10.12.2021 in baza rezolutiei nr. 22910 din data de 09.12.2021 ca membru provizoriu al
Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.

Membrii Consiliului de Administratie au fost alesi Tn baza unor criterii obiective privind
calificarea si experienta profesionala, in conformitate cu legislatia aplicabila.

Consiliul de Administratie este sprijinit in activitatea sa de un secretar al Consiliului, fiind
responsabil de asigurarea unei functionari eficiente a Consiliului si Comitetelor acestuia, rolul sau
constand in sprijinirea Presedintelui si a celorlalti membri ai Consiliului, atat la nivel de grup cét
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si in mod individual, si in asigurarea respectdrii de cdtre Consiliul de Administratie a
reglementdrilor interne, asigurdrii conformitatii cu prevederile Codului de Guvernanta
Corporativa, precum si cu legile si reglementarile relevante pentru activitatea societatii.

Secretarul raspunde de asigurarea unei comunicari eficiente intre Consiliul de
Administratie si Comitetele constituite la nivelul Consiliului, intre directori si Consiliul de
Administratie.

In anul 2021, functia de secretar al Consiliului de Administratie a fost asigurata de doamna
Carmen — lulia Vasile.

Principalele atributii ale Consiliului de Administratie
Consiliul de Administratie are puteri nelimitate in intervalul cuprins Intre Adundrile

Generale ale Actionarilor in ceea ce priveste administrarea societdtii, cu exceptia celor pe care

legea ori statutul le prevad exclusiv pentru Adunarea Generald a Actionarilor.

In conformitate cu prevederile Actului constitutiv si ale reglementirilor interne, Consiliul
de Administratie are urmatoarele competente de baza:

- aprobarea directiilor principale de activitate si de dezvoltare ale societatii, inclusiv strategia
investitionala;

- stabilirea politicilor contabile si a sistemului de control financiar precum si aprobarea
planificarii financiare;

- numirea si revocarea directorilor in acceptiunea Legii nr.31/1990 si stabilirea remuneratiei lor
in limitele stabilite de Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor;

- supravegherea activitatii directorilor;

- pregdtirea raportului anual, organizarea adundrii generale a actionarilor si implementarea
hotararilor acesteia;

- introducerea cererii pentru deschiderea procedurii insolventei societatii, potrivit prevederilor
legale aplicabile;

- Indeplinirea Intocmai a tuturor atributiilor stabilite in sarcina Consiliului de Administratie de
catre Adunarea Generald a Actionarilor;

- infiintarea/desfiintarea de sucursale si alte sedii secundare, fard personalitate juridica, sau
schimbarea sediului acestora;

- stabilirea si aprobarea procedurilor de vot in cadrul adundrii generale a actionarilor;

- decide infiintarea altor societati sau persoane juridice, inclusiv participarea la capitalul social
al altor societati, in conditiile prevazute de reglementarile legale;

- actele de dobandire, instrdinare, schimb sau de constituire in garantie a unor active din
categoria activelor imobilizate ale societatii, a caror valoare depaseste, individual sau cumulat,
pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele,
sunt incheiate de catre administratorii sau directorii societatii numai dupd aprobarea prealabila
de catre adunarea generala extraordinara a actionarilor, potrivit art.90 (1) din Legea nr.24/2017,
sau a oricdror prevederi legale in vigoare la data intocmirii actelor;

- Inchirierile de active corporale, pentru o perioadd mai mare de un an, a caror valoare
individuald sau cumulatd fata de acelasi co-contractant sau persoane implicate ori care
actioneaza in mod concertat depaseste 20% din valoarea totalului activelor imobilizate, mai
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putin creantele la data incheierii actului juridic, precum si asocierile pe o perioadd mai mare
de un an, depasind aceeasi valoare, se aproba in prealabil de adunarea generald extraordinara
a actionarilor potrivit art.90 (2) din Legea nr.24/2017, sau a oricaror prevederi legale in vigoare
la data intocmirii actelor;
incheierea contractelor cu depozitarul, auditorul financiar si entitatea care tine evidenta
actionarilor;
aprobarea reglementdrilor interne ale societdtii, organigramei, Regulamentului Intern al
Consiliului de Administratie si a politicilor/ procedurilor de lucru;
negocierea Contractului Colectiv de Munca;
rezolvarea oricaror alte probleme stabilite de adunarea generald a actionarilor ori de catre
reglementdrile sau dispozitiile legale;
aproba incheierea oricaror acte de dobandire ori de instrdinare a unor bunuri, inclusiv valori
mobiliare sau alte instrumente financiare, a caror valoare depaseste, individual sau cumulat,
atunci cand sunt legate intre ele, suma de 5 milioane lei.

Consiliul de Administratie alege dintre membrii sai un Presedinte si un Vicepresedinte.

Presedintele va indeplini functia de Director General al S.I.LF. Oltenia S.A., iar Vicepresedintele
pe cea de Director General Adjunct.

Presedintele si, in absenta acestuia, Vicepresedintele reprezintd societatea in relatiile cu

tertii. Vicepresedintele il inlocuieste pe presedinte si isi asuma atributiile si responsabilitatile sale

atunci cand acesta este absent.

Conducerea superioari a S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2021 este asigurata de:

= Sorin - Tulian Cioaca — Presedinte / Director General
= Mihai Trifu — Vicepresedinte / Director General Adjunct

Activitatea Consiliului de Administratie in anul 2021

In cursul anului 2021, Consiliul de Administratie s-a intrunit cel putin o dati pe trimestru.

Activitatea acestuia s-a desfasurat potrivit Regulamentului Consiliului de Administratie,
prevederilor statutare si legale.

Numarul total de sedinte ale Consiliului de Administratie in cursul anului 2021 a fost de 35.

Situatia prezentei administratorilor la sedintele Consiliului de Administratie in

cursul anului 2021:

In perioada 01.01.2021 - 31.12.2021 :

1. Sorin-lulian Cioaca 35 prezente
2. Mihai Trifu 35 prezente
3. Codrin Matei 35 prezente
. 23 prezente

4 Mihai Zoescu (prima participare in data de 21.06.2021)
. .. 19 prezente

S Adrian Andrici (ultima participare in data de 13.09.2021)
6. Andreea Cosmanescu 6 prezente

(prima participare in data de 22.11.2021)
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Principalele teme puse in discutie in cadrul sedintelor Consiliului de Administratie:

» aprobiri impuse de prevederile legale aplicabile evidentelor contabile (rezultate
inventariere patrimoniu, constituire §i inregistrari ajustari si provizioane, situatii financiare
individuale trimestriale, semestriale si anuale, situatii financiare consolidate semestriale si
anuale §i a rapoartelor aferente, propunerea repartizarii profitului 2020, proiectul BVC
2021);

= aprobari impuse de legislatia aplicabila exercitarii atributiilor de catre compartimentele
de Conformitate, Audit Intern si Administrarea riscului (raport de activitate pe anul 2020
al Biroului conformitate privind investigatiile efectuate, abaterile constatate si propunerile
facute, planul de investigatii al Biroului conformitate pentru anul 2021, raport anual privind
activitatea de audit intern din anul 2020, raport anual privind activitatea de gestionare a
riscurilor pe anul 2020, planul de monitorizare a riscurilor pe anul 2021, raportul privind
evaluarea anuala pentru anul 2020 a eficientei sistemului de conformitate, a sistemului de
gestiune a riscului si a rapoartelor de audit intern, Carta auditului intern si Declaratia de
independenta a auditorului intern — documente emise de catre auditorul intern, raportul
privind eficienta activitatii Biroului conformitate, a sistemului de gestiune a riscului si a
Compartimentului de audit intern pe semestrul 11 2020, Planul de audit intern pentru anul
2021, etc);

* aprobiri cu caracter organizatoric (documente revizuite si actualizate conform prevederilor
legale aplicabile: reglementari interne, organigrama, regulamentul de  guvernanta
corporativd, regulamentul de functionare a consiliului de administratie si a comitetelor
consultative, politici si proceduri de lucru, proceduri de lucru noi, actualizare documentatie
pentru autorizare F.LLA.L.R., etc);

= aprobari impuse de specificul activitatii compartimentelor din cadrul societatii;

= aprobari impuse de prevederile legale si statutare privind convocarea si desfisurarea
adunirilor generale (analiza si aprobarea materialelor incluse pe ordinea de zi, convocator,
cheltuieli, proceduri, selectie auditor financiar, formulare imputernicire speciala, buletin de
vot prin corespondentd, constituire comisii primire §i tinerea evidenetei voturi, norme de lucru
pentru comisiile constituite, etc);

* informari privind rapoarte intocmite de Comitetul de Audit si analiza activitate Comitet
de audit si aprobarea acestora (rapoartele/informarile avizate/intocmite de catre Comitetul
de Audit, au fost dezbdatute, constatate sau aprobate de catre plenul Consiliului de
Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.);

* informari privind rapoarte intocmite de Comitetul de Nominalizare si Remunerare si
aprobarea acestora (anuala raport privind evaluarea (2020) a membrilor Consiliului de
administratie si Conducerii superioare respectiv anuala raport privind evaluarea (2020) a
persoanelor care detin functii cheie in cadrul SIF Oltenia SA);

* informare si aprobari ale rapoartelor trimestriale si semestriale ale Comitetului de
Politici Investitionale Strategii.
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Comitetul de Audit
Comitetul de Audit are un rol consultativ si functioneaza pentru asistarea Consiliului de
Administratie in scopul de a se asigura ca societatea mentine sisteme corespunzatoare si adecvate

scopului de raportare financiara, audit intern, conformitate, managementul si gestiunea riscului.

Componenta Comitetului de Audit

In cursul anului 2021, Comitetul de Audit, constituit din administratori neexecutivi, a avut
urmadtoarea componenta:

e Indatade21.06.2021, Consiliul de Administratie al S.LLF. Oltenia S.A., prin Hotdrarea nr.
,13/21.06.2021, a aprobat constituirea comitetelor consultative ale Consiliului de
Administratie al S.LLF. Oltenia S.A.. Astfel, pentru Comitetul de Audit, s-a stabilit
urmatoarea componenta:

- domnul Zoescu Mihai- administrator neexecutiv-presedinte;
- domnul Andrici Adrian - administrator neexecutiv;
- domnul Matei Codrin - administrator neexecutiv.

e Prin Hotararea nr. 30 din 22.11.2021 a Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.,
componenta Comitetului de Audit a fost stabilita ca fiind formata din:

- domnul Zoescu Mihai- administrator neexecutiv-presedinte
- doamna Cosmanescu Andreea - administrator provizoriu

- domnul Matei Codrin - administrator neexecutiv

Sedintele Comitetului de Audit

In anul 2021, Comitetul de Audit s-a intrunit in 4 sedinte.

Sedintele de lucru au avut ca obiective:

- avizarea si aprobarea Manualului de Politici si Proceduri de Audit Intern, revizuit si
intocmit de Compartimentul de Audit Intern;

- aprobarea Raportul Comitetului de Audit aferent anului 2020;

- Analiza si evaluarea ofertelor pentru servicii de audit in vederea selectdrii noului auditor
financiar in conformitate cu Norma ASF 13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a
auditului statutar la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre ASF si
transmiterea unei propuneri/recomandari in acest sens Consiliului de Administratie.

- Avizarea Rapoartelor de Audit intern si a Planului de Audit pentru anul 2022.

Misiunile de audit s-au finalizat prin Rapoarte care au fost prezentate in sedintele
Consiliului de Administratie.
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Comitetul de Nominalizare si Remunerare

Comitetul de Nominalizare si Remunerare are un rol consultativ, fiind infiintat pentru a
asista Consiliul de Administratie Tn indeplinirea rolurilor si atributiilor sale cu privire la
nominalizarea si evaluarea adecvarii membrilor Consiliului de Administratie si a persoanelor care
detin functii-cheie in cadrul societatii, respectiv pentru a asigura Consiliul cad remuneratia
directorilor executivi este stabilita la nivelul corect si c@ societatea utilizeazd o combinatie
echilibrata de stimulente pentru a atrage si pastra personalul de care are nevoie pentru operatiunile
sale.

Componenta Comitetului de Nominalizare si Remunerare

In perioada 01.01.2021-21.06.2021, Comitetul de Nominalizare si Remunerare a fost
compus din 2 membri neexecutivi, respectiv domnul Adrian Andrici si domnul Codrin Matei.

In data de 21.06.2021, Consiliul de Administratie al S.ILF. Oltenia S.A., prin Hotararea nr.
13/21.06.2021, a aprobat constituirea comitetelor consultative ale Consiliului de Administratie al
S.LLF. Oltenia S.A.. Astfel, pentru Comitetul de Nominalizare si Remunerare, s-a stabilit
urmatoarea componenta:

- Domnul Adrian Andrici —administrator neexecutiv — presedinte;
- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv;
- Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv

In data de 15.09.2021, S.LF. Oltenia S.A. a primit de la Autoritatea de Supraveghere
Financiara, Decizia nr.1135/15.09.2021 prin care s-a retras aprobarea d-lui Adrian Andrici in
calitate de membru al Consiliului de Administratie al S.LLF. Oltenia S.A, drept pentru care

Consiliul de Administratie al SIF Oltenia S.A. a numit pe doamna Andreea Cosménescu ca
membru provizoriu si a efectuat demersurile necesare pentru avizarea acestuia de catre Autoritatea
de Supraveghere Financiara.

In consecinta, in perioada 16.09.2021 — 19.11.2021 (pana la avizarea doamnei Andreea
Cosmanescu ca membru al Consiliului de Administratie S.I.F. Oltenia S.A.), Comitetul de
Nominalizare si Remunerare a fost format din:

- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv;
- Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv.

Prin Hotararea nr. 30 din 22.11.2021 a Consiliului de Administratie al S.LF. Oltenia S.A.,

componenta Comitetul de Nominalizare si Remunerare a fost stabilita ca fiind formata din:
- Doamna Andreea Cosmanescu — administrator provizoriu — presedinte;
- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv;
- Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv.

Sedintele Comitetului de Nominalizare si Remunerare

Comitetul de Nominalizare si Remunerare, in cursul anului 2020, a desfasurat 11 gedinte.

Evaluarea privind adecvarea individuald si colectiva a membrilor structurii de conducere
si a persoanelor care detin functii cheie a fost principalul subiect dezbétut in cadrul sedintelor
Comitetului de Nominalizare si Remunerare pe parcursul anului 2021.
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Comitetului de Politici Investitionale — Strategii

Comitetul de Politici Investitionale-Strategii asistd Consiliul de Administratie in
indeplinirea responsabilitatilor sale 1n domeniul elaborarii strategiilor si politicilor investitionale,
al urmaririi respectarii deciziilor privind punerea in aplicare a politicii de investitii, a analizei
performantei portofoliului de instrumente financiare si al administrarii riscurilor aferente, propune
eventuale investitii In conformitate cu strategia de investitii a S.L.F. Oltenia S.A..

Componenta Comitetului de Politici Investitionale — Strategii

Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A., intrunit in sedinta din data de 21.06.2021,
prin Hotararea nr. 13/21.06.2021, a aprobat constituirea comitetelor consultative ale Consiliului
de Administratie al S.LF. Oltenia S.A. Pentru Comitetul de Politici Investitionale — Strategii, s-a
stabilit urmatoarea componenta:

- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv — presedinte;

-Domnul Adrian Andrici - administrator neexecutiv;

-Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv.

Prin Hotdrarea nr.30 din 22.11.2021 a Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.,
componenta Comitetului de Politici Investitionale — Strategii a fost stabilitd ca fiind:

- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv — presedinte;

-Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv;

- Doamna Andreea Cosmanescu — administrator provizoriu.

In cursul anului 2021, Comitetul de Politici Investitionale — Strategii a desfasurat 3 sedinte.

Principala teme dezbatute in cadrul sedintelor Comitetului de Politici Investitionale —
Strategii, fiind:

- analizarea periodicd a investitiilor efectuate (plasamentele), structura portofoliului
societdtii si Tncadrarea acestuia In strategia de risc a societatii;

- analizarea respectarii limitelor de competentd, cu referire la operatiunile de tranzactionare
(achizitie si vanzare de valori mobiliare) de catre Conducerea Superioard aferente activitatii de
tranzactionare (achizitie si vanzare) pe piata de capital si de achizitie si vanzare a participatiilor
detinute de S.L.F. Oltenia S.A. la societatile inchise, operatiuni stabilite prin hotarari ale Adunarii
Generale a Actionarilor sau ale Consiliului de Administratie;

- analizarea modului de aplicare a strategiei investitionale a societatii aprobata de Adunarea
Generala a Actionarilor sau Consiliul de Administratie.

In cursul anului 2021, Comitetul de Politici Investitionale — Strategii a intocmit rapoarte
de activitate aferente semestrului I, trimestrului III i IV din 2021 care au fost inaintate Consilului
de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.

Biroul conformitate

Activitatea de conformitate se realizeazd prin exercitarea controlului permanent asupra
activitatii societatii.

Pe parcursul exercitiului financiar 2021, din structura organizatorica a S.L.F. Oltenia S.A.
a facut parte si Biroul conformitate, structura independentd specializatd in supravegherea
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respectarii de catre societate si personalul acesteia a legislatiei in vigoare incidente pietei de
capital, precum si a reglementarilor si procedurilor interne aplicabile.

Activitatea Biroului conformitate s-a desfasurat in conformitate cu prevederile Planului de
investigatii si control pentru anul 2021, aprobat de Consiliul de administratie al S.I.F. Oltenia S.A.,
prevederile Regulamentului A.S.F. nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, a
Regulamentului UE 231 /2013, a procedurilor de lucru si a reglementarilor interne.

Activitatea desfasuratd a avut in vedere:

- controlul periodic ce vizeaza activitati din cadrul societatii in scopul evitarii aparitiei unor
situatii de neconformitate;

- respectarea de catre societate a obligatiilor ce 11 revin conform prevederilor legale
aplicabile;

- revizuirea $i supunerea aprobadrii structurii de conducere a unor proceduri interne de
lucru;

- prevenirea oricarei situatii de incdlcare a legilor, reglementarilor in vigoare incidente
pietei de capital sau procedurilor interne ale societétii, atit de catre societate cat si de catre angajatii
acesteia;

- informarea societatii si a angajatilor acesteia cu privire la regimul juridic aplicabil pietei
de capital;

- avizarea documentelor transmise de societate cdtre autoritatea de reglementare n vederea
obtinerii autorizatiilor prevazute de reglementdrile A.S.F.;

- avizarea raportdrilor pe care societatea trebuie sa le transmitd A.S.F. si entitatilor pietei
de capital si asigurarea ca acestea sunt transmise in termenul legal prevazut de reglementarile in
vigoare;

- avizarea materialelor informative/publicitare ale societatii.

Seful Biroului conformitate a intocmit in perioada analizatd, conform planului de
investigatii, note de verificare ce vizeaza aspecte ale activitatii desfasurate la nivelul societtii.

In urma actiunilor de control si verificare a functiei de conformitate s-a constatat ci in
cadrul activitatilor supuse controlului se respectd legislatia pietei de capital, reglementarile si
procedurile interne. Nu s-au constatat riscuri de neconformitate.

Biroul conformitate a intocmit Raportul anual si Planul de investigatii pentru anul 2022.
Forma aprobatd de Consiliul de Administratie a documentelor este transmisd catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

Solutionarea petitiilor

Actionarii au posibilitatea, in cazul in care au nemultumiri legate de activitatea societatii
sau de informatiile furnizate de societate, sa se adreseze S.L.F. Oltenia S.A. printr-o petitie.

Modalitatea de solutionarea petitiilor transmise de catre actionari este cea stabilita de
Regulamentul ASF nr. 9/2015, cu modificarile si completirile ulterioare. In conformitate cu
prevederile regulamentului a fost intocmit registrul unic de petitii in format electronic securizat,
in care se Inregistreaza petitiile transmise, problemele reclamate si modul de solutionare. Registrul
de petitii este gestionat de Seful Biroului conformitate.

Biroul conformitate a intocmit in perioada analizata Registrul unic de petitii in format
electronic securizat, Registrul de investigatii, Registrul tranzactiilor personale ale persoanelor
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relevante din cadrul societatii, Registrul conflictelor de interese.

Persoana din cadrul societdtii care indeplineste functia de sef Birou conformitate
indeplineste si atributiile de ofiter de conformitate SB/FT si este notificatd A.S.F. Seful Biroului
conformitate a revizuit pe parcursul anului 2021 politicile, mecanismele si procedurile de
prevenire si combatere a SB/FT.

Pe tot parcursul perioadei de raportare, respectiv 01.01.2021 — 31.12.2021, sef Birou
Conformitate a fost doamna Viorica Balan — Autorizatie A.S.F. nr. 215/02.09.2014, respectiv nr.
47/15.02.2018.

Societatea are un auditor financiar precum si un auditor intern care si-au desfasurat
activitatea in conformitate cu prevederile legale aplicabile si contractele incheiate in acest sens.

Auditorul financiar

Auditorul financiar este JPA AUDIT SI CONSULTANTA S.R.L. Bucuresti.

Prin Decizia A.S.F. nr. 444/02.04.2020 a fost aprobata prelungirea cu 2 ani a perioadei
maxime de auditare de 5 ani consecutivi de catre auditorul financiar existent al societdtii, JPA
AUDIT SI CONSULTANTA S.R.L. Bucuresti, acesta auditind situatiile financiare ale S.I.F.
Oltenia S.A. pentru anii 2020 si 2021.

Consiliul de Administratie a verificat independenta si obiectivitatea auditorului financiar
prin monitorizarea rotatiei partenerilor dedicati emitentului in firma de audit.

Auditorul intern

Auditorul intern al societatii este doamna Cimpoeru Ana, aceasta fiind salariat al
emitentului pe perioada nedeterminata.

Functia de audit intern este separata si independentd de alte functii si activitéti ale S.L.F.
Oltenia S.A.

Auditul intern este organizat in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 R privind
societdtile, cu modificdrile si completarile ulterioare, OUG nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, Legea nr. 162/2017 privind
auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de
modificare a unor acte normative si OUG nr. 75/1999 privind activitatea de audit financiar si
functioneaza ca un birou distinct in cadrul S.I.F. Oltenia S.A.

Activitatea de audit intern s-a desfasurat in conformitate cu Procedurile de Audit intern
aprobate de Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. prin Hotédrarea nr. 17 / 29.07.2021.

Modul de organizare si functionare, derularea misiunilor de audit intern, obiectivele
urmadrite sunt stabilite prin Reglementérile interne ale S.I.F. Oltenia S.A.

Activitatea de audit intern in anul 2021 s-a desfasurat in baza Planului de audit intern,
aprobat de Consiliul de Administratie al S.L.F. Oltenia S.A. prin Hotararea nr. 01/14.01.2021.

Auditul intern a avut urmatoarele obiective:

a) verificarea conformitatii activitatilor entitatii cu politicile, programele i managementul
acesteia, in conformitate cu prevederile legale;

b) evaluarea gradului de adecvare si aplicare a controalelor financiare si nefinanciare
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dispuse si efectuate de catre conducerea societatii in scopul cresterii eficientei activitatii acesteia;

c) evaluarea gradului de adecvare a informatiilor financiare si nefinanciare destinate

conducerii pentru cunoasterea realitatii din societate;

d) protejarea elementelor patrimoniale bilantiere si extrabilantiere si identificarea

metodelor de prevenire a fraudelor si pierderilor de orice fel;

e) evaluarea si examinarea eficacitatii si a caracterului adecvat al sistemelor, mecanismelor

de control intern, a proceselor de management al riscului si guvernanta si a procedurilor societatii.

Misiunile de audit intern in anul 2021 s-au desfasurat in cadrul compartimentelor

functionale ale S.I.LF. Oltenia S.A. si au vizat in principal, conform Planului de audit intern,

urmatoarele activitati:

Evidenta mijloacelor fixe si a obiectelor de inventar, amortizari inregistrate pe costuri,
Inventarierea patrimoniului si valorificarea rezultatelor;

Eficacitatea si caracterul adecvat al activitatii Biroului Conformitate;

Eficacitatea si caracterul adecvat al activitafii Compartimentului de Administrare a
Riscului;

Organizarea evidentei imobilizdrilor financiare de natura actiunilor si titlurilor de
participare;

Respectarea reglementarilor A.S.F. privind calculul si raportarea activului net;
Gestionarea resurselor umane;

Dividendele incasate de la societétile din portofoliul S.ILF. Oltenia S.A.;

Dividendele platite actionarilor S.I.LF. Oltenia S.A. persoane fizice si juridice existente la
data de inregistrare;

Contributiile angajatilor si angajatorului fatd de bugetul de stat si bugetul asigurarilor
sociale.

Misiunile de audit intern, intreprinse conform Planului de audit intern aprobat de Consiliul

de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. pentru anul 2021 si care au cuprins cele mai importante

activitati, s-au finalizat cu urmatoarele concluzii:

Activitatile si operatiunile supuse auditului Tn anul 2021 sunt conforme cu politicile si
managementul societdtii, fard a se inregistra abateri semnificative care ar putea afecta
bunul mers al activitatii societatii;

Activitatile si operatiunile supuse auditului intern s-au desfasurat in conformitate cu
prevederile legale in vigoare la data inregistrarii operatiunilor si In conformitate cu
reglementarile interne ale societatii;

Existd suficiente parghii de control care se respecta, pentru siguranta fiecarei tranzactii si
reducerea riscurilor;

Nu s-au constatat abateri In legaturd cu protejarea elementelor patrimoniale, nu s-au
inregistrat fraude sau pierderi.
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Respectarea drepturilor actionarilor

Actiunile S.LLF. Oltenia S.A. sunt comune, ordinare, nominative, dematerializate,
indivizibile, conferind drepturi egale actionarilor sdi, conform prevederilor legale incidente in
materie.

Adunarile Generale ale Actionarilor sunt convocate de Consiliul de Administratie cu cel
putin 30 de zile Tnainte de data stabilitd pentru desfasurare.

S.LLF. Oltenia S.A. depune toate diligentele pentru a asigura un tratament echitabil tuturor
actionarilor sai, punandu-le la dispozitie informatii relevante si actuale care sa le dea posibilitatea
exercitarii drepturilor de o manierd justd. De asemenea, S.I.F. Oltenia S.A. acorda atentie sporita
consolidarii mecanismelor de guvernanta corporativa de la nivelul societatii.

Dreptul la vot

Societatea asigura participarea actionarilor la lucrdrile Adunarilor Generale ale
Actionarilor.

Actionarii au posibilitatea participarii la A.G.A. direct, prin reprezentant pe bazd de
imputernicire speciald/generald sau prin corespondentd (prin posta sau electronic).

La lucrarile Adunarii Generale sunt Indreptatiti sd participe si sa voteze numai actionarii
inregistrati la data de referintd in Registrul Consolidat al Actionarilor Societdtii tinut de
Depozitarul Central Bucuresti.

Consiliul de Administratie, in conformitate cu prevederile legale si reglementarile A.S.F.
incidente, aproba proceduri privind organizarea si desfasurarea AGA.

La dispozitia actionarilor sunt puse, la sediul societatii si pe pagina web (www.sifolt.ro),
informatii si materiale referitoare la Adunarea Generald: Convocatorul, materialele informative si
documentele supuse dezbaterii si aprobarii A.G.A., procedurile de participare si de vot,
formularele de imputernicire speciald, buletinele de vot prin corespondenta, proiectele de hotarari,
proiectele si hotararile A.G.A., rezultatul votului pentru fiecare punct de pe ordinea de zi.

Conform prevederilor legale incidente, unul sau mai multi actionari, reprezentand
individual sau impreuna cu alti actionari cel putin 5% din capitalul social al societatii, pot solicita
printr-o cerere adresata societatii introducerea unor puncte suplimentare pe ordinea de zi a A.G.A.
si prezinta proiecte de hotdrari pentru punctele propuse a fi incluse pe ordinea de zi a A.G.A.

In cursul anului 2021, Consiliul de Administratie a convocat trei aduniri generale ordinare
ale actionarilor, astfel:

+ A.G.0.Adin 24 Februarie 2021;
+ A.G.0.A. din 28 aprilie 2021,
+ A.G.O.A.din 20 octombrie 2021.

Dreptul la dividend

Dividendul este cotd parte din profitul societatii ce se plateste actionarilor proportional cu
numarul de actiuni detinute raportat la capitalul social. Valoarea dividendului este propusa de cétre
Consiliul de Administratie si aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor. Propunerea Consiliului
de Administratie privind distribuirea de dividende tine cont de randamentele de pe piatd, de
contextul economic si de sustenabilitatea masurii.
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Politica de dividend practicata de societate urmdreste mentinerea unui echilibru intre
remunerarea actionarilor si nevoia de finantare a investitiilor, investitii ce conduc la dezvoltarea
societatii pe termen lung si la cresterea interesului investitorilor pentru actiunile emise de societate.

Pentru exercitiul financiar 2020, societatea a distribuit actionarilor un dividend brut de 0,05
lei/actiune, conform propunerii avansate de Consiliul de Administratie.

Dreptul la informare

S.LF. Oltenia S.A. respecta dreptul la informare al actionarilor sai, punandu-le la dispozitie
informatii relevante si actuale care sd le dea posibilitatea exercitdrii drepturilor de o maniera
echitabild. Informatiile referitoare la activitatea societatii considerate ca pot influenta pretul
actiunii au fost diseminate prin intermediul rapoartelor curente sau comunicatelor transmise in 24
de ore pietei, fiind puse la dispozitia investitorilor atat pe site-ul BVB cat si pe cel propriu (postarea
pe site-ul propriu s-a facut dupa ce aceste informatii au fost postate de operatorul de piata BVB).

Societatea a stabilit la Inceputul anului un calendar de comunicare financiard pe care 1-a
transmis BVB, ASF si 1-a publicat pe site-ul societétii si intr-un ziar de circulatie nationala.

Pentru a pune la dispozitia actionarilor informatii relevante in timp real, S.ILF. Oltenia S.A.
a creat pe pagina web www.sifolt.ro sectiuneca numita Informatii investitori, usor accesibila si
permanent actualizata.

Pagina web este astfel structuratd incat sd contind informatii specifice, necesare
detindtorilor de valori mobiliare (in limba romana si englezd), dintre care amintim: Guvernanta
Corporativa (Structuri de Guvernanta Corporativa, Politica de previziuni, Politica de dividende,
Politica de remunerare, Politica CSR, Politica ESG, Politica de implicare, Reglementari Interne,
Organigrama), Informatii Investitori (Raportari, Calendar financiar, Adunari Generale, Declaratii

detineri, Petitii), Informatii Privilegiate, Tranzactii Notificate, Prevenirea spalarii banilor.

S.LF. Oltenia S.A. are structuri interne specializate pentru relatia cu investitorii §i actionarii
proprii si anume Serviciul Actionari si Relatii cu Actionarii (mihaela.talea@sifolt.ro), Biroul
Relatii Publice (public@sifolt.ro) si Relatia cu investitorii (mihaela.colceriu@sifolt.ro).

In cadrul Reglementirilor interne, sunt previzute reguli si proceduri cu privire la furnizarea

periodica si continud de informatii pentru a se asigura astfel desfasurarea unei activitati
transparente, care sa asigure accesul egal al investitorilor la informatii.

10. Responsabilitatea sociala corporativa (CSR)

Responsabilitatea sociala corporativa (CSR) este un cod de etica intr-un mediu in care
profitul este un obiectiv principal. Responsabilitatea sociala corporativa (CSR) reprezinta
ansamblul actiunilor, principiilor si practicilor prin care o companie se implica intr-0 societate, cu
scopul de a asigura un impact pozitiv al activitatii sale si de a contribui la dezvoltarea acelei
societati.

In implementarea CSR, Uniunea Europeani a elaborat o serie de principii, acestea vizand
doua dimensiuni ale relatiei dintre companie si comunitate: dimensiunea interna si dimensiunea

externd.
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Principiile CSR sunt:
- Responsabilitati economice;
- Responsabilitati legale;
- Responsabilitéti etice;
- Responsabilitati filantropice.

Pentru S.I.F. Oltenia S.A., responsabilitatea sociald corporativa este unul dintre cei mai
importanti factori in stabilirea imaginii si reputatiei publice a companiei, in consolidarea

performantelor si asigurarea dezvoltarii durabile pe termen lung.

Printre exemplele de responsabilitate sociala corporativa adoptate de S.I.F. Oltenia S.A.
putem enumera:

e Comunicarea continud cu actionarii cat $i cu oamenii comunitatii;

o Imbunititirea politicilor de munci ale angajatilor;

e Sponsorizari privind sustinerea unor evenimente sociale de sprijinire a libertatilor
fundamentale ale omului;

o Sustinerea unor activitati de voluntariat;

o Politici corporative care protejeazd mediul Inconjurator;

o Investitii constiente din punct de vedere social si ecologic.

Valorile fundamentale de etica asumate de companie sunt integritatea, profesionalismul,
responsabilitatea si transparenta, a caror respectare este obligatorie pentru toate persoanele din
structurile companiei.

S.I.F. Oltenia S.A. a asigurat implementarea reglementérilor in ceea ce priveste guvernanta
corporativa, reglementari ce impun respectarea unui set de principii si recomandari in baza celor
mai bune practici de transparenta si incredere fatd de toti actionarii si potentialii investitori.

In relatia directd cu angajatii, S.I.F. Oltenia S.A. a intreprins masuri care si conduci la
imbunatatirea calitatii vietii angajatilor la locul de munca.

In relatia cu investitorii si stakeholderii, activitatea de CSR s-a axat pe protejarea mediului
inconjurator la nivel global, societatea intelegand sa acorde importanta nevoilor comunitatii in care
isi desfasoara activitatea, a incercat sa integreze problemele sociale si de mediu in obiectivele de
afaceri. Pe parcursul anului 2021, S.I.F. Oltenia S.A. a acordat sponsorizari in valoare totala de
515.000 lei, in principal pentru sprijinirea activitatilor de asistentd medicald, in conditiile
pandemiei de COVID-19.

Angajamentul managementului de a contribui la dezvoltarea durabila face parte din
strategia societatii catre succesul in afaceri pe termen lung. S.I.F. Oltenia S.A. considera ca
actionand in mod responsabil isi poate creste prin aceasta eficienta operationala. Aceasta
presupune adoptarea unor tehnologii eco, eficiente din punct de vedere al reducerii cantitatii de
deseuri sau al economisirii materiei prime (comunicarea electronica face parte din viziunea
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managementulyi de a reduce cantitatea de materiale consumabile, cu implicatii in protejarea
ecosistemului verde la nivel national). Prin aceastd abordare a activitifii de responsabilitate
corporativa, societatea considera ¢4 beneficiaza i de cAstiguri asupra reputatiei, atdt la nivelul
angajatilor, cit si la nivelul relatiei cu investitori interesati de abilitatea matagementului de a
gestiona riscurile §i oportunitdtile asociate guvernantei corporative, a consumatorilor §i a
partenerilor de afaceri.

§.1LF. Oltenia S.A. promoveazi responsabilitatea sociald, profesionalismul, excelenta,
inovatia, spiritul de echipa, diversitatea, angajamentul.

11, ANEXE

* Situatia detaliatd a investitillor la data de 31.12.2021 ~ Anexa 11 {infocmitd in
conformitate cu Regulamentul A.8.F. nr. 7/2020);

* Situatia activelor si datoriilor la data de 31.12.2021 - Anexa 10 (intocmitd in
conformitate cu Regulamentul A.8.F, nr, 7/2020),

) * Lista filialelor emitentului si entitifilor controlate sau care controleazs emitentul
* Raport de activitate al Comitetului de Nominalizare §i Remunerare aferent anului 2021
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