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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia consolidata a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

In lei 31 decembrie 31 decembrie
Nota
2018 2017
Venituri
Venituri din dividende 7 90.836.800 67.318.530
Venituri din dobanzi 8 498.711 121.820
Alte venituri operationale 9 237.432.663 231.357.824
Cistig net din diferente de curs valutar 10 (963.651) (260.408)
Céstig net din vanzarea activelor financiare 11 (163.041) 12.090.806
Cheltuieli
Comisioane i taxe de administrare si supraveghere 12 (2.725.639) (2.807.362)
Venituri din reluarea provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli 5.748.502 5.480.092
Alte cheltuieli operationale 13 (231.532.281)  (232.166.317)
Profit inainte de impozitare 99.132.064 81.134.985
Impozitul pe profit 14 (5.909.411) (9.189.114)
Profit net al exercitiului financiar 93.222.653 71.945.871
Alte elemente ale rezultatului global
Castig din tranzactii recunoscut in rezultatul reportat conform IFRS 9 605.964.156
Impozit aferent _ (98.982.191)
Castig net recunoscut in rezultatul reportat 506.981.965 0
Alte elemente ale rezultatului global
Yaria'gi.a reZ?rvei din reevaluarea imobilizirilor corporale, netd de 056.327 (419.343)
impozit aménat
Zla;rrii:zit ;1:‘;2 ?e\zliilllct);i Jhllllstgel sba;cltivelor financiare evaluate prin alte 36.520.839 138.398.165
Rezerva de valoare justd a activelor financiare evaluate prin alte
elemente ale rezultatului global, transferatd in rezultatul reportat / (606.797.420) (10.405.230)
profit sau pierdere
Efectul impozitului pe profit aferent 97.001.389
Rezerva de valoare justa“} a activelor ﬁn.ancia_re evaluate prin alte 5359.613
elemente ale rezultatului global - hiperinflatie
Total alte elemente ale rezultatului global (416.959.252) 127.573.592
Total rezultat global aferent perioadei 183.245.366 199.519.463
Profit net aferent
Actionarilor Societatii 92.712.041 71.690.366
Interesului minoritar 510.612 255.505
93.222.653 71.945.871
" Rezultatul global aferent

Actionarilor Societatii 184.073.891 197.382.582
Interesului minoritar (828.525) 2.136.881

183.245.366 199.519.463
Rezultatul pe actiune 29
De bazi 0,1598 0,1236
Diluat 0,1598 0,1236

Situatiile financiare corsolidate au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 20

ec. Sichigea Elena

Dir%r Z)}};mic
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia consolidata a pozitiei financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

In lei 31 decembrie 31 decembrie
Nota 2018 2017

Active

Numerar si echivalente de numerar 15 480.439.807 9.869.368

Depozite plasate la banci 16 14.037.297 13.030.043

Active financiare evaluate la valoarea just3 prin alte elemente

ale rezultatului global 17 1.183.214.785 1.506.578.556
Active financiare evaluate la valoarea justi prin contul de
orofit sau pierdere Justap 17 3.506.885 2284214
Credite si creante 18 38.856.954 29.563.961
Imobilizéri corporale 19 87.216.858 87.012.073
Investitii imobiliare 20 93.904.401 93.360.493
Alte active 21 157.037.888 167.843.871
Total active 2.058.214.875 1.909.542.579
Datorii
Dividende de plata 22 43.355.439 48.791.984
Impozite si taxe 23 99.371.144 7.071.981
Datorii cu impozitul aménat 24 43.682.766 126.534.254
Alte datorii 25 139.907.725 137.743.812
Total datorii 326.317.074 320.142.031
Capitaluri proprii
Capital social 26 58.016.571 58.016.571
Ajustari ale capitalului social 103.847.238 103.806.500
Alte elemente de capitaluri proprii 185.042.195 619.775.291
Rezerve din reevaluare imobilizari corporale 39.055.057 39.562.594
Rezerve legale si statutare 28.169.423 27.963.377
Alte rezerve 27 735.589.573 701.904.709
R-ezultatul reportat .revprezenténd profitul nerepartizat sau (17.634.138) (11.100.021)
pierderea neacoperitd
Rez‘ultatuI. rep(.)rtat‘ca urmare aplicarii IAS 29 asupra (158.148.438) (158.148.438)
capitalului social si rezervelor
Rezultatul reportat ca urmare aplicérii IAS fdrd IAS 29 634.725.228 103.510.150
Profit curent 92.712.041 71.690.366
Total capitaluri proprii atribuibile societatii mama 1.701.374.750 1.556.981.099
Interesul minoritar 28 30.523.051 32.419.449
din care:
Profitul sau pierdefea exercitiului financiar aferent intereselor 510.612 255.505
care nu controleaza
Alte capitaluri proprii 30.012.439 32.163.944
Total capitaluri 1.731.897.801 1.589.400.548
Total datorii si capitaluri proprii 2.058.214.875 1.909.542.579

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 20
martie 2019 si au fost semnate In numele acestuia de:

conf.univ.dr.ec. Ciurezu Tudor conf.univ.dr. Busf Cristian

Presedinte/Director Genejal Vicepresedinte/Diredor (fengral Adjunct

ec. Sichigea Elena

Direczgc nomic
/ Y

Notele de la pag. 6 1a pag. 69 fac parte integranta din situatiile financiare consolidate pag 2



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia consolidati a modificirilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

Rezerve din Rezultatul Total
Rezerve din reevaluarea activelor reportat ca . capitaluri
Rezerve . Alte elemente o e ..
2oy Capital social  reevaluarea : financiare evaluate la . . urmare a aplicarii Profit proprii Interese
Inlei inflatat imobilizarilor ltegtalte §t Alte rezerve valoarea justii prin de ctg |t:1iliurl IAS 29 asupra acumulat atribuibile  minoritare TOTAL
corporale statufare alte elemente ale prop capitalului social societitii
rezultatului global §i rezerve mamé
SOLD LA 1 IANUARIE 2018 161.823.071 39.562.594 27.963.377 701.904.709 624.978.826 (5.203.535) (158.148.438) 164.100.495 1.556.981.099 32.419.449 1.589.400.548
REZULTATUL GLOBAL '
Profitul exercitiului financiar 92.712.041 92.712.041 510612 93.222.653
Alte elemente ale rezultatului global
1. Variatia rezeryei dip reeyaluarea imobilizarilor (772.188) 1.728.515 956.327 956.327
corporale netd de impozit aménat
2. Variafia netd a rezervei din modificarea valorii
juste a activelor financiare evaluate la valoarea justi 86.768.336 706.634 (100) 87.474.870 (954.031) 86.520.839
prin alte elemente ale rezultatului global
3. Rezerva de valoare justd a activelor financiare
evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale (606.412.314) 605.964.156 (448.158)  (385.106) (833.264)
rezultatului global, cedate
4. Impozit pe profit aferent 97.001.389 (98.982.191) (1.980.802) (1.980.802)
5. Trangferul rezervei la rezultatul reportat ca urmare (18.607.489) 18.607.489 0 0
a trecerii la IFRS 9
6. Rezerva de valoare justd a activelor financiare
evaluate prin alte elemente ale rezultatului global - 5.359.613 5.359.613 5.359.613
hiperinflatie
TOTAL REZULTAT GLOBAL 0 (772.188) 0 0 (435.890.465) 706.634 0 620029910 184.073891  (828.525) 183.245.366
aferent perioadei
Impozit améanat afere{lt rezu'ltatului reportat surplus 15.182 15.182 15.182
reevaluare nerealizat impozitat
Alte rezerve — surse proprii de finantare 145.789 34.363.306 (34.509.095) 0 0
Alte elemente de capitaluri proprii (impozit améanat (904.089) (2.329) (906.418) (906.418)
aferent rezerve)
Alte transferuri (rezultatul reportat) 60.257 98.530 1.470.916 991.640 2.621.343 2.621.343
Acoperire rezultat reportat din actualizare la 0 0
hiperinflatie
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii
1. Dividende prescrise conform legii — transfer in 0 0
contul de profit sau pierderi din alte rezerve
2. Dividende de plata aferente anului 2017 (44.257.561)  (44.257.561) (44.257.561)
3. Variatia aferenti filialelor (622.624) 2.991.676 2.369.052 2.369.052
4. Majorare/scadere interese de participare in filiale 40.738 264.651 (154.348) (1.339.137) 1.223.045 443.213 478.162 (1.067.873) (589.711)
TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII
RECUNOSCUTE DIRECT IN CAPITALURILE 40.738 264.651 0 (776.972) (1.339.137) 1.223.045 0 (40.822.672) (41.410.347) (1.067.873) (42.478.220)
PROPRII ) Vi
SOLD LA 31 DECEMBRIE 2018 161.863.809 39.055.057 28.169.423 735.589.573 186.845.135 (1.802.940) (158.148.438) 709.803.131 1.701.374.750 30.523.051 1.731.897.801

Situatiile financiare ¢
conf.univ.dr.ec. Ciurezu/Judor

Presedinte / Director

Notele de la pag. 6 la pag. 69 fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

Vicepresedinte/ Director Geg

solidate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din
conf.univ.dr. Busu Cristian

ec. Sichigea Elena

Digto/'}i\g\(?lomic

data de 20 martie 2019 si au fost semnate in numele acestuia de:
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia consolidata a modificiirilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

. Rezerve din Rezultatul reportat T_otal .
. . Rezerve din Rezerve reevaluarea Alte elemente ca urmare a aplicarii 5 capltall'llr !
In lei Capltal social reeva .luar.ea legale si Alte rezerve  activelor financiare  de capitaluri IAS 29 asupra Profit propril I.nter.ese TOTAL
inflatat imobilizérilor statutare disponibile in proprii capitalului social si acumulat atrll.)ulbl_l_e minoritare
corporale vederea vanzarii rezerve s‘;f:::?;"

SOLD LA
1 IANUARIE 2017 7??.612.219 40.580.683 27.767.864 ?.461.3%5.656 499.423.183 ; (5.151.611) (2.596.780.323) 187.031.111 1.407.808.782 32.017.726 1.439.826.508

REZULTATUL GLOBAL

Profitul exercitiului financiar 71.690.366 71.690.366 255.505 71.945.871
Alte elemente ale rezultatului global

1. Variatia rezervei din reevaluarea imobilizirilor (859.113) 497.066 (362.047) (57.296) (419.343)

corporale netd de impozit amanat
2. Variatia neta a rezervei din modificarea valorii
juste a activelor financiare disponibile in vederea 135.960.873 498.620  136.459.493  1.938.672  138.398.165
vanzarii
3. Rezerva aferentd diferentei din modificarea valorii
juste a activelor financiare disponibile in vederea
vanzarii transferatd in profit sau pierderi neta de (10405.230) .. (10.405.230) (10.405.230)
impozit
TOTAL REZULTAT GLOBAL
aferent perioadei
Impozit amanat aferent rezultatului reportat surplus (25.494) 70.576 45.082 45.082
reevaluare nerealizat impozitat ' ’ ’
Alte rezerve — surse proprii de finantare 20.043 47.750.858 (47.770.901)
Alte elemente de capitaluri proprii (impozit amanat 70.664 (61.811) 8.853 8.853
aferent rezerve) ' ’ ’ )
Alte transferuri (rezultatul reportat) (74.966) 104.806 (498.696) 43.400 4.887.932 4.462.476 4.462.476
Q“P.‘“i‘e rezultat reportat din actualizare la (631.852.524) (1.806.779.361) 2.438631.885

iperinflafie
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii
1. Dividende prescrise conform legii - transfer in
contul de profit sau pierderi din alte rezerve

0 (859.113) 0 0 125.555.643 0 0 72.686.052 197.382.582  2.136.881 199.519.463

2. Dividende de plata aferente anului 2016 (55.763.800)  (55.763.800) (55.763.800)
3. Variatia aferenta filialelor (84.010) 106.252 (8.019) 2.959.525 2.973.748 2.973.748
4. Majorare/scadere interese de participare in filiale 63.376 63.376 (1.735.158) (1.671.782)
TOTAL TRANZACTII CU ACTIONARII

RECUNOSCUTE DIRECT iN CAPITALURILE 63.376 (84.010) 0 106.252 0 (8.019) 0 (52.804.275) (52.726.676) (1.735.158) (54.461.834)

PRII .

SOLDLA

31 DECEMBRIE 2017 161.823.071 39.562.594  27.963.377 701.904.709 624.978.826 (5.203.535) (158.148.438) 164.100.495 1.556.981.099 32.419.449 1.589.400.548

Situatiile financiare consoligate au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 20 martie 2019 si au fost semnate in numele acestuia de:

conf.univ.dr.ec. Ciurezu Tud conf.univ.dr. Busu Cristian

Presedinte / Director Gengfof Vicepresedinte/ Direcfor General Adjunct
ec. Sichigea Elena
' » DirectopEgonomic

N
Notele de la pag. 6 la pag. 69 fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate. / pag 4



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie
Dpentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

in lei

Denumirea elementului

Exercitiul financiar

financiar

2018 2017
A 1 2

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Incasiri de la clienti, alte incaséri 263.975.372, 213.871.264
Incasiri din vanzari de investitii financiare (titluri de participare) 672.770.987 23.308.656
Plati pentru achizitionarea de actiuni (226.424.709) (68.506.000)
Plati citre furnizori si angajati, alte plati (231.017.855) (246.402.126)
{’01::111 catre bugetul statului, bugetul asiguririlor sociale si bugetul (24.777.754) (21.064.855)
Dobénzi incasate 486.727 118.570
Dividende incasate 89.663.427 67.101.372
Dobaénzi plitite (3.694.210) (2.089.296)
Impozit pe profit platit (8.103.337) (5.665.824
Incasdri din asigurarea impotriva cutremurelor
Numerar net din activititi de explotare 532.878.648 (39.328.239)

Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobiliziri corporale - (4.011.226) (3.000.723),
Incasari din vanzarea de imobiliziri corporale 633.844 586.888
Numerar net din activitiiti de investitie (3.377.382) (2.413.835)

Fluxuri de trezorerie din activitiiti de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni 0 15.192.440
Incasiri din imprumuturi pe termen scurt 114.418.788 179.687.318
Rambursdri imprumuturi pe termen scurt (122.165.666) (152.271.517)
Incasari din imprumuturi pe termen lung 0
Ramburséri imprumuturi pe termen lung (2.404.744)
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar (21.543) (11.844)
Sume avansate pentru rdscumpéréri de actiuni (14.716.940) 0
Dividende plétite (31.599.197) (41.472.629)
Sume avansate la Depozitarul Central pentru plati dividende (2.742.448) (1.854.583)
Impozit pe dividende plitit (1.099.370) (2.000.802)
Numerar net din activititi de finantare (57.926.376) (5.136.361)
Cresterea neti a trezoreriei si echivalentelor de numerar 471.574.890 (46.878.435)
Numex:ar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului 22.888.220 69.766.655
financiar
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului 494.463.110 22.888.220

in structura trezoreriei si echivalentelor de trezorerie sunt cuprinse soldurile urmitoarelor conturi: 508, 5121, 531,

532, (exclusiv dobanda de incasat).

conf.univ.dr.eckCiurezu Tudor

Presedinte / Difector General

Notele de la pag. 6 la pag. 69 fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

conf.univ.dr. Busu Cristian

Vicepresedinte/ DirectogfGene I Adjunct

ec. Sichigea Elena
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

1. ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea") a fost infiintatd la data de 01 noiembrie
1996 in Craiova - Roménia, este succesoarea Fondului Proprietitii Private V Oltenia, reorganizat si
transformat in conformitate cu prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor
Proprietitii Private in societati de investitii financiare.

Societatea este Incadratd in categoria Administratorilor de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA)
autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiard (“ASF”) cu numarul 45/15 februarie 2018 si
functioneazi cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piati, Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completirile ulterioare si Legii nr.31/1990R privind
societdtile comerciale.

Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufanele nr. 1, cod postal 200767, judetul
Dolj.

Societatea este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Dolj cu numarul
J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.

Actiunile Societatii sunt inscrise la cota. Bursei de Valori Bucuresti, categoria Premium, cu simbol de
piatd SIF 5, incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor Societéﬁiﬂreste tinutd in conditiile legii de catre Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Activitatea de depozitare prevazuti de legislatie §i‘ regulamentele CNVM / ASF este asigurata de
Raiffeisen Bank S.A. incepand cu data de 22 ianuarie 2014, pana la aceastd dat, activitatea de depozitare

a fost tinutd de ING Bank NV Amsterdam — Sucursala Bucuresti.
in conformitate cu actul constitutiv Societatea are urmitorul obiect de activitate:

a) administrarea si gestionarea actiunilor la societdtile comerciale pentru care s-au emis actiuni proprii,
corespunzator Certificatelor de Proprietate si Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de cetiteni
in conformitate cu prevederile art. 4 alin. 6 din Legea nr. 55/1995;

b) administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de investitii in valori
mobiliare in conformitate cu reglementérile in vigoare;

c¢) administrarea riscurilor;
d) alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva.

Capitalul social subscris si vérsat este de 58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni cu o valoare
nominald de 0,1 lei / actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de
valoare egald, emise in formd dematerializatd si acorda drepturi egale titularilor lor.

Situatiile financiare consolidate pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2018 cuprind Societatea si
filialele sale (denumite in continuare ,,Grupul”) si sunt auditate.

Activititile de baza ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfisurata de
Societate, precum si de activititile desfagurate de filiale, care apartin unor sectoare diferite de activitate
ca: alimentar, turism, inchiriere de spatii etc.

2. BAZELE INTOCMIRII

a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite n conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu standardele internationale de raportare financiara, aplicabile
entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (“ASF”).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)

a) Declaratia de conformitate (continuare)

fn conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului
Uniunii Europene din 19 iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de instrumente
financiare i operatiuni de piatd, Societatea are obligatia de a intocmi si depune la ASF situatii financiare
anuale consolidate, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de
Uniunea Europeand (,,IFRS"), in termen de cel tdrziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar si
asigurd disponibilitatea acestora pentru cel putin 10 ani.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului la 31 decembrie 2018 vor fi intocmite, aprobate, puse la
dispozitia publicului in format electronic pe site-ul societitii: www.sifolt.ro, sectiunea “Informatii
investitori / Raportari / Raportari periodice” si in forma scrisi la sediul societitii din Craiova, str.
Tufénele nr. 1.

De asemenea In baza acelorasi reglementiri Societatea intocmeste raportare contabili consolidati
semestriald in conformitate cu IFRS si asigura disponibilitatea acesteia cel putin 10 ani.

Raportarea contabild consolidata semestriald se intocmeste si se depune la ASF in termen de cel tirziu 3
luni dupa Incheierea semestrului. Aceasta va fi intocmiti, aprobati de Consiliul de Administratie si pusa
la dispozitia publicului in format electronic pe site-ul societitii: www.sifolt.ro, sectiunea “Informatii
investitori / Raportari / Raportari periodice”.

Evidentele contabile ale Grupului sunt mentinute in lei.

Principalele ajustdri specifice consolidarii sunt:

- eliminarea din situatia pozitiei financiare a titlurilor de participare detinute la societatile din grup;
- eliminarea tranzactiilor cu titlurile de participare din interiorul grupului si a ajustarilor de valoare justi;

- inregistrarea fondului comercial indentificat ca diferenta intre valoarea de achizitie si valoarea de piata a
titlurilor detinute la societitile din grup;

- eliminarea din situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global a veniturilor
din dividende la valoarea brutd decontate in interiorul grupului;

- eliminarea soldurilor, tranzactiilor, veniturilor si cheltuielilor din interiorul grupului;

- interesele minoritare sunt prezentate in situatia pozitiei financiare consolidate ca element de capital
propriu, separat de capitalurile proprii ale societatii mama si reprezinta cotd parte detinutd de acestea in
elementele de capital propriu si profiturile societdtilor din grup.

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la IFRS ca bazi contabild de catre Societate, datd la care
prin retratare au fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de trecerea de la
Regulamentul CNVM nr. 4/2011 la Reglementirile Contabile conforme cu IFRS.

Evidentele contabile ale filialelor Societatii sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile
Contabile Roménesti ("RCR”). Aceste conturi sunt retratate pentru a reflecta diferentele existente intre
conturile conform RCR si cele conform IFRS. In mod corespunzitor, conturile conform RCR sunt,
ajustate, in cazul in care este necesar, pentru a armoniza situatiile financiare consolidate, in toate
aspectele semnificative cu IFRS.

In afard de ajustirile specifice consolidarii, principalele retratari ale informatiilor financiare cuprinse in
situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR, pentru a le alinia la cerintele IFRS constau in:

- gruparea mai multor elemente In categorii mai cuprinzitoare;

- ajustari ale elementelor de active si capitaluri proprii in conformitate cu IAS 29 ,, Raportarea financiard
in economii hiperinflationiste”, deoarece economia roméaneasci a fost o economie hiperinflationistd pana
la 31 decembrie 2003;
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SOCIETATEA DFE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)

a) Declaratia de conformitate (continuare)

- ajustdri In contul de profit sau pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende la momentul
declaririi si la valoarea bruti;

- ajustari ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justd in conformitate cu IAS 40
“Investitii imobiliare”;

- ajustdri ale imobilizarilor corporale pentru evaluarea acestora in conformitate cu politicile contabile ale
Grupului si in conformitate cu IAS 16 “Imobilizari corporale”;

- ajustdri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit améanat in conformitate
cuIAS 12 "Impozitul pe profit”;

- cerinte de prezentare in conformitate cu IFRS.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 “Prezentarea situatiilor
financiare”. .

Grupul a adoptat o prezentare pe baza de lichiditate in cadrul situatiei consolidate a pozitiei financiare, iar
prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei consolidate a
profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global. S-a considerat cd aceste metode de
prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante decét cele care ar fi fost prezentate in baza
altor metode permise de IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare”.

¢) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Grupului considerd ca moneda functionald asa cum este aceasta definitd de catre IAS 21
“Efectele variatiei cursului de schimb valutar” este leul roméanesc (lei). Situatiile financiare consolidate
sunt intocmite 1n lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Grupului a ales-o ca
moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile
financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si activele financiare evaluate la valoarea
justad prin alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia acelora pentru care valoarea justd nu poate fi
stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluatd sau cost istoric.

e) Utilizarea estimirilor si judecitilor

Pregitirea situatiilor financiare in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare presupune utilizarea din partea
conducerii Grupului a unor estimiri, judecati si ipoteze care afecteazd aplicarea politicilor contabile
precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.

Estimarile si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estiméri formeaza baza judecétilor
referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de
informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimérilor.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)
e) Utilizarea estimarilor si judecatilor (continuare)

Estimérile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile sunt revizuite periodic. Revizuirile
estimérilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuiti, daci revizuirea
afecteaza doar acea perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare, daca
revizuirea estimérii afecteazi atit perioada curenti cit si perioadele viitoare.

3. BAZELE CONSOLIDARII
a) Filialele

Filialele sunt entitéti aflate sub controlul Societatii. Controlul exista atunci cind Societatea este expusa,
sau are drepturi asupra rentabilitdtii variabile pe baza participdrii sale in entitatea in care a investit si
are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra entitatii in care s-a
investit.

La momentul evaludrii controlului sunt luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care
sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in care
incepe exercitarea controlului si pand in momentul incetdrii acestuia. Politicile contabile ale filialelor
Grupului au fost modificate in scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

Societatile in care Societatea detine peste 50% din capitalul social al emitentului sunt in numar de 11
(unsprezece). ‘

in perimetrul de consolidare au fost cuprinse toate cele 11 (unsprezece) societiti comerciale la care
detinerea este de peste 50% din drepturile de vot, dupd cum urmeazi:

R Procent | Procent
Nr. . . Nr. Inreg. |detinut de| detinut de
Crt Denumire societate Adresa CUI ORC SIF Ia SIF la
31.12.2018(31.12.2017
| [ALIMENTARA S.A. STR. ARINULUINR.1, JUD.OLT | 1513357| 128/62/1991|  5224| 5224
SLATINA
TURISM S.A. STR. REPUBLICII NR.110, JUD.
Py ? 7 15/261/1991 9,22 69,22
2 PUCIOASA DAMBOVITA 93982 IS/ 29 6
PROVITAS S.A. B-DUL UNIRII NR. 14, BL. 6C, SECT.
> i 7965688J40/10717/1995 70,28 70,28
3 BUCURESTI 4, BUCURESTI 68
UNIVERS S.A. STR.REGINA MARIA NR.4, JUD.
r A ’ 1 1 3, 73,75
4 RM.VALCEA VALCEA 1469006| J38/108/199 73,75
CONSTRUCTII "
5 |FEROVIARE S.A. ?[I;S ES OILBJARIERA VALCIINR.28, 2292068| J16/2209/1991 77,50 77,50
CRAIOVA :
FLAROS S.A. STR. ION MINULESCU 67-93
6 BUCURESTI SECTOR 3, BUCURESTI 350944 J40/173/1991 81,07 81,04
ARGUS S.A. * STR. INDUSTRIALA NR. 1, JUD.
7 CONSTANTA CONSTANTA 1872644 J13/550/1991 86,42 86,34
GEMINA TOUR S.A. STR. STIRBEI VODA NR. 103, JUD.
8 RM.VALCEA VALCEA 1477750| J38/876/1991 88,29 88,29
MERCUR S.A. STR. CALEA UNIRII NR.14, JUD.
9 CRAIOVA DOLJ 2297960 J16/91/1991 97,86 97,86
VOLTALIM S.A.
10 CRAIOVA B-DUL DACIA NR. 120 A, JUD. DOLJ|[12351498| J16/698/1999 99,19 99,19
COMPLEX HOTELIER S.A. [B-DUL LIBERTATII NR. 1, JUD.
11 DAMBOVIIA DAMBOVITA 10108620 J15/11/1998 99,94 99,94
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

3. BAZELE CONSOLIDARII (continuare)

a) Filialele (continuare)

* Argus SA Constanta detine participatii la: Comcereal S.A. Tulcea, Aliment Murfatlar SRL Constanta, Argus Trans
S.R.L. Constanta si Eco-Rom Ambalaje S.A. Bucuresti care nu au fost incluse in situatiile financiare ale societatii si
care nu prezintd o influentd semnificativa asupra acestora.

La 31 decembrie 2018 cele unsprezece societdti cuprinse in perimetrul de consolidare reprezinti o
pondere de 16,80 % (2017: 18,15%) in activul total al Societitii si respectiv 18,12 % (2017: 18,70%) in
activul net si au fost consolidate prin metoda integrarii globale.

Activitdtile de baza desfasurate de Societate si societatile cuprinse in perimetrul de consolidare sunt
reprezentate de activitatea de investitii financiare desfasuratd de Societate si de activitatile desfisurate de
societitile respective, acestea fiind reprezentate in principal de urmatoarele sectoare: alimentar, turism,
inchirieri de spatii, etc.

Conducerea Societatii a clasificat incepand cu 1 ianuarie 2018 toate titlurile activititii de portofoliu in
categoria active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, cu eceptia
unititilor de fond care sunt evaluate prin contul de profit sau pierdere.

b) Entitatile asociate

Entitatile asociate sunt acele societdti in care Grupul poate exercita o influentd semnificativa, dar nu si
control asupra politicilor financiare si operationale.

Participatiile in care Grupul detine intre 20% si 50% din drepturile de vot, dar asupra cirora nu exerciti o
influentd semnificativa, sunt clasificate ca active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global.

in urma analizei criteriilor cantitative si calitative prezentate in IAS 28 - “Investitii in entitdti asociate si
asocierile in participatie”, Grupul a concluzionat ci nu detine investitii In entitdti asociate la 31
decembrie 2018 si 31 decembrie 2017.

¢) Tranzactii eliminate la consolidare
Decontirile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile nerealizate rezultate din tranzactii in
interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate.

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Politicile contabile reprezintd principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice aplicate de
Grup la intocmirea si prezentarea situatiilor financiare.

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in situatiile financiare consolidate intocmite de Grup.

a) Tranzactii in moneda straina

Tranzactiile exprimate in monedi straini sunt inregistrate initial in lei la cursul oficial de schimb de la
data tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei
consolidate a pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionald la cursul din ziua respectiva.
Céstigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul
exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate Tn moneda straind sunt recunoscute in
contul de profit sau pierdere, cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a
inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute la valoarea justd prin contul
de profit sau pierdere, sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justd. Diferentele de
conversie asupra elementelor de natura instrumentelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global, sunt incluse in rezerva provenind din modificarea valorii juste a acestor
instrumente financiare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
a) Tranzactii in moneda straina (continuare)

Cursurile de schimb ale monedelor striine, raportate la leu, utilizate la data raportarii sunt:

Valuta 31 decembrie 31 decembrie Variatie
2018 2017

EUR 4,6639 4,6597 + 0,90

USsD 4,0736 3,8915 + 4,68

b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Conform IAS 29 “Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”, situatiile financiare ale unei
societati a cdrei moned functionald este moneda unei economii hiperinflationiste ar trebui prezentate in
termenii puterii de cumpdrare curente a monedei la data intocmirii situatiei pozitiei financiare, adica
elementele nemonetare se retrateaza prin aplicarea indicelui general al preturilor de la data achizitiei sau
contributiei. IAS 29 stipuleazi cd o economie este consideratd hiperinflationistd daca, printre alti factori,
rata cumulati a inflatiei depéseste 100% pe parcursul unei perioade de trei ani.

Scéderea continua a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din Roménia,
indicd faptul cd economia a incetat s mai fie hiperinflationisti, cu efect asupra perioadelor financiare
incepand cu 1 ianuarie 2004. Astfel, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiei financiare
consolidate pana la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi pentru
valorile contabile raportate in situatiile financiare consolidate si nu reprezinti valori evaluate, cost de
inlocuire, sau orice altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea
loc in acest moment.

Pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate, Grupul a ajustat pentru a fi exprimate in unitatea de
mésurd curentd la 31 decembrie 2003 urmétoarele elemente:
- capitalul social gi elemente de natura rezervelor;

- active financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la cost pentru care nu exista o piata activa sau
piata nu este activa.

¢) Numerar si echivalente de numerar
Numerarul cuprinde disponibilul 1n casa si la bénci si depozitele la vedere.

Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt usor
convertibile in numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii.

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, Grupul considerd ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la bénci si depozite cu scadenta initiald mai mici de 90 de zile.

d) Active si datorii financiare
Instrumentele financiare, conform IFRS 9 ,, Instrumente financiare”, includ urmétoarele:

- Investitiile in instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

- Investitii in instrumente de datorie(ex. titluri, obligatiuni, imprumuturi);

- Creante comerciale si alte creante;

- Numerar si echivalente de numerar;

- Instrumente financiare derivate;

- Participatii in filiale, asociati si asocieri 1n participatie-in functie de prevederile IFRS 10, IAS 27, IAS
28.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

d) Active si datorii financiare (continuare)

«  Clasificare

Grupul clasifica instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 ”Instrumente financiare” in
active financiare si datorii financiare.

Un activ este o resursd controlati de societate ca rezultat al unor evenimente trecute si din care se
preconizeaza ci vor decurge beneficii economice viitoare pentru societate.

O datorie reprezinti o obligatie actuald a societitii rezultatd din evenimente trecute, a cirei decontare se
asteaptd sd determine o iesire de resurse incorporind beneficii economice pentru societate.

Grupul clasifica activele financiare drept: evaluate la costul amortizat, la valoarea justi prin alte elemente
ale rezultatului global sau la valoarea justi prin profit sau pierdere pe baza:

- modelului de afaceri al societatii pentru administrarea activelor financiare si

- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

In conformitate cu IFRS 9, activele financiare se clasificd in una din urmatoarele categorii:
Active financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere

Activele financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere sunt:

- instrumente de capitaluri proprii detinute pentru tranzactionare;

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justd prin contul de profit sau
pierdere;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar trebuie sa fie evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere, cu exceptia cazului in
care acesta este evaluat la costul amortizat sau la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global.

Un activ financiar sau o datorie financiard sunt detinute in vederea tranzactionarii dacd indeplinesc
cumulativ urmitoarele conditii: '

- este detinut in scopul vanzarii si rascumpdrarii in viitorul apropiat;

- la recunoasterea initiald face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, ce sunt
gestionate Tmpreund si pentru care existd dovezile unui tipar real recent de urmadrire a profitului pe
termen scurt.

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare desemnate la valoarea justd prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
initiale.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare dacd nu
reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Active financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global

Activele financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sunt :

- instrumente de capitaluri proprii desemnate a fi evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global;

- instrumente de datorie.

Un activ financiar de natura instrumentelor de datorie trebuie evaluat la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global daca sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv se realizeaza prin
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale cat si vAnzarea activelor financiare si
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
d) Active si datorii financiare (continuare)

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobénzii aferente valorii principalului datorat.

Grupul poate face o alegere irevocabild la recunoasterea initiald in cazul anumitor investitii in
instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere si
prezinte modificérile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global (conform
punctelor 5.7.5 51 5.7.6 din IFRS 9 — Instrumente financiare).

Investitiile Societdtii in instrumente de capital (actiuni), sunt clasificate in totalitate ca active financiare
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.

Investitiile Societdtii in unititi de fond sunt clasificate si evaluate la valoarea justd prin contul de profit
sau pierdere.

Restul activelor si datoriilor financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoarea reevaluati sau cost
istoric.

Metoda folosita pentru scoaterea din evidentd a investitiilor Grupului in instrumente de capital (actiuni)
este ,,primul intrat primul iesit”, in conditiile cuantificarii i evaludrii performantelor Societitii pe baza
valorii juste.

Activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt misurate la
valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Schimbarile de valoare justd sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global pana cind investitia
este derecunoscutd, in momentul in care cistigul sau pierderea cumulati este reclasificatd din alte
elemente ale rezultatului global intr-un cont de rezultat reportat aferent perioadei.

Dividendele primite de la entitéti in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau pierdere
doar atunci cand:

a) dreptul Societitii de a primi plata dividendului este stabilit;

b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului s fie generate pentru Societate, si

¢) valoarea dividendului poate fi evaluata in mod fiabil.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt instrumentele de datorie.

Un activ financiar trebuie evaluat la costul amortizat dacd sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:

a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este de a detine active
financiare in vederea colectérii de fluxuri de trezorerie contractuale si

b) termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Datorii financiare

Sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare clasificate la valoare justd prin profit sau
pierdere.

«  Recunoastere initiald

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Grupul devine parte contractuald la
conditiile respectivului instrument. Atunci cind Grupul recunoaste pentru prima data un activ financiar,
trebuie sa il clasifice conform punctelor 4.1.1 - 4.1.5 (la cost amortizat, la valoare justd prin profit sau
pierdere sau la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global) din IFRS 9 si sé 1l evalueze in
conformitate cu punctele 5.1.1 - 5.1.3. (un activ financiar sau o datorie financiard este evaluati la
valoarea sa justd plus sau minus, in cazul unui activ financiar sau al unei datorii financiare care nu este la
valoarea justd prin profit sau pierdere, costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau
emisiunii activului sau datoriei).

Grupul recunoaste initial depozitele la banci, la data la care acestea sunt constituite.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
d) Active si datorii financiare (continuare)

Toate celelalte active si datorii financiare sunt recunoscute initial la data tranzactiei.
- Evaluare

Dupa recunoasterea inifiald, Grupul trebuie si evalueze activele financiare, in conformitate cu punctele
4.1.1- 415 la:

a) cost amortizat;

b) valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global; sau

¢) valoarea justa prin profit sau pierdere.

Dupa recunoasterea initiald, Grupul trebuie s evalueze datoriile financiare in conformitate cu punctele
4.2.1 - 4.2.2 din IFRS 9. Astfel, Grupul va clasifica toate datoriile financiare la cost amortizat, cu
exceptia:

a) datoriilor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere;

b) datoriilor financiare care apar atunci cand transferul unui activ financiar nu indeplineste conditiile
pentru derecunoastere; '

c) contractelor de garantie financiard, evaluate la cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului
pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si valoarea recunoscutd initial minus venitul cumulat
(recunoscut in baza IFRS 15); 7 ‘

d) angajamentelor pentru furnizarea unui imprumut la o rati a dobanzii sub valoarea pietei, evaluate la
cea mai mare valoare dintre valoarea provizionului pentru pierderi (sectiunea 5.5 din IFRS 9) si
valoarea recunoscuti initial minus venitul cumulat (recunoscut in baza I[FRS 15);

e) contraprestatiei contingente recunoscute de un dobanditor intr-o combinare de intreprinderi pentru
care se aplici IFRS 3. O astfel de contraprestatie contingentd trebuie evaluatd ulterior la valoarea
justd cu schimbdrile recunoscute In profit sau pierdere.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiara este evaluat(d) la recunoasterea inifiala minus rambursarile de principal,
plus sau minus amortizarea cumulatd utilizind metoda dobénzii efective pentru fiecare diferentd dintre
valoarea initiald si valoarea la scadentd, si minus orice reducere (directd sau prin utilizarea unui cont de
ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.

Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeaza exact platile sau incasarile viitoare in numerar
estimate pe durata de viati preconizatd a activului financiar sau a datoriei financiare la valoarea
contabili brutd a activului financiar sau la costul amortizat al unei datorii financiare. La calcularea ratei
dobanzii efective, entitatea trebuie si estimeze fluxurile de numerar preconizate luind in considerare
toate conditiile contractuale ale instrumentului financiar(de ex.: plata in avans, prelungirea, optiunile call
si alte optiuni similare), dar nu trebuie s ia in calcul pierderile preconizate din creditare. Calculul
include toate comisioanele si punctele platite sau incasate de partile participante la contract care fac parte
integranta din rata dobanzii efective (a se vedea punctele B 5.4.1 — B 5.4.3), costurile tranzactiei si toate
celelalte prime sau reduceri.

Evaluarea la valoarea justd
Valoarea justa reprezintd pretul care ar fi primit la vinzarea unui activ sau pldtit pentru stingerea unei
datorii 1n cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale ntre participantii pe piata principald, la

data evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piatd la care Grupul are acces la
acea data.

pag 14



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
d) Active si datorii financiare (continuare)

Grupul misoard valoarea justi a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piatd activi
pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piafi activi dacd pentru acel instrument sunt
disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. Grupul mésoard instrumentele cotate pe piete active
folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piati activa atunci c4nd preturile cotate sunt
disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un serviciu
de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi reflecta tranzactii care apar in
mod real i regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

In categoria actiunilor cotate pe o piatd activa sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare pe
Bursa de Valori sau pe piata alternativa si care prezintd tranzactii frecvente. Criteriul de stabilire a pietei
active trebuie setat astfel incét sa se asigure un portofoliu stabil de actiuni evaluate la cost/la valoare justi
de la o perioada de raportare la cealaltd. Pretul de piatd utilizat pentru determinarea valorii juste este
pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare inainte de data evaludrii.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmitoarea
ierarhie de metode: . '

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intréri altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau
datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (éx: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare misurd pe elemente neobservabile. Aceastd categorie
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date
observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra
evaludrii instrumentului.

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizatd dupd cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a determinat cu
luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principala
de capital pentru cele listate pe piata reglementati — BVB, respectiv pretul de referintd pentru sistemul
alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si
pentru titlurile necotate, valoarea de piatd se determina asa cum rezultd din ultima situatie financiard
anuala aprobata a entitétii;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piati reglementati sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romaénia emise de emitenti in care se detin participatii de peste 33% din capitalul
social, acestea se evalueazi exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societitilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in reorganizare,
evaluarea se face la valoarea zero;

Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara a activului net,
calculata si publicata.

Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare
Grupul trebuie si recunoasca un provizion pentru pierderile preconizate din creditare aferente unui activ
financiar care este evaluat conform punctului 4.1.2 sau 4.1.2A (instrumente de datorie evaluate la cost

amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global), o creantd care decurge dintr-un
contract de leasing, un angajament de creditare i un contract de garantie financiara.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exerciftiul financiar incheiat la 31.12,2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
d) Active si datorii financiare (continuare)

Grupul aplic dispozitiile de depreciere pentru recunoasterea si evaluarea provizionului pentru pierderi
aferent activelor evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global in conformitate cu
pet. 4.1.2A ( active detinute in scopul colectdrii fluxurilor de numerar si vanzirii, ale ciror fluxuri de
numerar reprezinta exclusiv rambursari de principal sau plati de doband3). Provizionul astfel determinat
este recunoscut pe seama altor elemente ale rezultatului global si nu reduce valoarea contabili a activului
financiar din situatia pozitiei financiare.

«  Derecunoastere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cind drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel activ
financiar expird, sau atunci cdnd Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes In activele financiare transferate retinut de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Grupul derecunoaste o datorie financiara atun01 cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

«  Reclasificari

Daca Grupul reclasifici active financiare conform pct. 4.4.1 (ca efect al modificérii modelului de afaceri
pentru gestionarea activelor sale financiare), atunci vor fi reclasificate toate activele financiare afectate.
Datoriile financiare nu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii initiale.

Grupul aplici reclasificarea activelor financiare in mod prospectiv de la data reclasificérii. Eventualele
céstiguri, pierderi sau dobanzi recunoscute anterior nu vor fi retratate.

in eventualitatea unei reclasificari, Grupul procedeazi astfel:

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin profit sau pierdere,
valoarea justi este determinaté la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat si valoarea justa este
recunoscuté in profit sau pierdere;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a costului amortizat,
valoarea justa la data reclasificarii devine noua valoare contabild bruta;

- la reclasificarea unui activ din categoria costului amortizat in cea a valorii juste prin alte elemente ale
rezultatului global, valoarea justi este determinati la data reclasificarii. Diferenta intre costul amortizat si
valoarea justd este recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global, fird a ajusta rata dobanzii efective
sau pierderile preconizate din creditare;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea a
costului amortizat, reclasificarea se realizeazi la valoarea justi a activului de la data reclasificirii.
Sumele anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt eliminate 1n raport cu valoarea
justd a activului, fird a fi afectat contul de profit sau pierdere. Rata dobénzii efective si pierderile
preconizate din creditare nu sunt ajustate ca efect al reclasificérii;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin profit sau pierdere in cea a valorii juste prin
alte elemente ale rezultatului global, activul continui si fie evaluat la valoarea sa justi;

- la reclasificarea unui activ din categoria valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global in cea a
valorii juste prin profit sau pierdere, activul financiar continud sa fie evaluat la valoare justd. Sumele
anterior recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sunt reclasificate din capitalurile proprii in
contul de profit sau pierdere, ca ajustare din reclasificare (conform IAS 1).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
d) Active si datorii financiare (continuare)

- Cdgtiguri §i pierderi

Castigurile sau pierderile ce rezultd dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei

datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute dupa

cum urmeaza:

a) Cagstigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind
evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;

b) Cagstigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justi prin alte elemente ale
rezultatului global sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.

Cénd activul (in cazul instrumentelor de capital propriu) este derecunoscut, pierderile sau cistigurile

cumulate recunoscute anterior la alte elemente ale rezultatului global sunt transferate in cadrul

rezultatului reportat.

In momentul deprecierii sau derecunoasterii activelor financiare si a datoriilor financiare contabilizate
la cost amortizat, cat si prin procesul de amortizare a acestora, Grupul recunoaste un cistig sau o
pierdere in contul de profit sau pierdere.

e) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective minus
orice pierderi din depreciere.

f) Active detinute in vederea vanzarii

Activele imobilizate si grupurile destinate cedarii sunt clasificate ca detinute in vederea vanzirii daca
valoarea lor contabili va fi recuperatd in principal printr-o operatiune de véanzare, si nu prin utilizarea lor
continud. Aceastd conditie este consideratd ca fiind indeplinitd numai atunci cind vénzarea este probabild
si se estimeazi ca va fi finalizata in mai mult de un an de la data clasificarii, iar activele sunt disponibile
pentru vAnzarea imediatd, asa cum acestea se prezinta la momentul respectiv.

g) Imobiliziri necorporale

Imobilizirile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupd recunoasterea initiala, o imobilizare
necorporald este contabilizatd la cost minus amortizarea cumulatd si orice pierderi din depreciere
cumulate.

o Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cind acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul caruia 1i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile
pentru deprecierea fondului comercial si marcile generate intern, sunt recunoscute in contul de profit sau

pierdere in momentul in care sunt suportate.

s Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amortizarea este calculata pentru costul activului sau o altd valoare care substituie costul, minus valoarea
reziduald. Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizdnd metoda liniard pentru
durata de viatd utila estimatd pentru imobilizirile necorporale, de la data la care sunt disponibile pentru
utilizare, aceastd modalitate reflectind cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor
economice incorporate in activ.

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curentd si pentru perioadele comparative sunt:
- programe informatice 3 ani.

Metodele de amortizare, duratele de viata utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de an
financiar $i sunt ajustate corespunzator.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
h) Imobilizari corporale

»  Recunoagtere si evaluare

Imobilizdrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele
procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite ca aport in naturd la constituirea /

majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justa de la data dobandirii pentru cele primite cu titlu
gratuit.

Costul unui element de imobilizéri corporale este format din pretul de cumpdrare, inclusiv taxele
nerecuperabile, dupd deducerea oricéror reduceri de pret de naturd comerciald si oriciror costuri care pot
fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditia necesara pentru ca acesta si poata fi utilizat in
scopul stabilit de citre conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct din constructia sau
achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizérile corporale sunt clasificate de catre Grup in urmaétoarele clase de active de aceeasi naturi si cu
utilizari similare: ‘ '

- terenuri si constructii;

- instalatii tehnice si mijloace de transport;

- alte instalatii, utilaje si mobilier.

o Evaluarea dupd recunoastere

Pentru recunoasterea ulterioard, Grupul a adoptat modelul reevaludrii.

Dupi recunoasterea ca activ, elementele de imobilizéri corporale de natura terenurilor si constructiilor a
caror valoare justa poate fi evaluatd in mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluati, aceasta fiind
valoarea justi la data reevaludrii minus orice amortizare acumulati ulterior si orice pierderi acumulate din
depreciere. Alte imobiliziri corporale sunt masurate la cost minus amortizarea cumulatd si eventuale
pierderi din depreciere.

Reevaluirile trebuie si se facd cu suficientd regularitate pentru a asigura faptul cd valoarea contabild nu
diferda semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la finalul perioadei de
raportare.

Daci un element al imobilizirilor corporale este reevaluat, atunci intreaga grupd de imobilizéri corporale
din care face parte acel element este supusa reevaludrii.

Daci valoarea contabild a unui activ este majorati ca urmare a unei reevaluéri, cresterea este recunoscuta
in alte elemente ale rezultatului global si acumulatid in capitalurile proprii, cu titlul de surplus din
reevaluare.

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscuti in profit sau pierdere In mésura in care aceasta compenseaza
o descregtere din reevaluarea aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau pierdere.

Daci valoarea contabild a unui activ este diminuati ca urmare a unei reevaludri, aceastd diminuare este
recunoscuta in profit sau pierdere.

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global in mésura in care
surplusul din reevaluare prezintd un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din surplusul din
reevaluare 1n rezultatul reportat nu se efectueaza prin profit sau pierdere.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
h) Imobilizéiri corporale (continuare)

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluatd, aceasta reprezentand valoarea justi la
data reevaludrii minus amortizarea cumulata si pierderi din depreciere. Reevaludrile sunt realizate de citre
evaluatori specializati, membrii ai Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Roménia (ANEVAR).
Frecventa reevaludrilor este dictatdi de dinamica pietelor cdrora le apartin terenurile si constructiile
detinute de Grup.

. Costurile ulterioare

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile zilnice aferente imobilizarilor corporale nu sunt capitalizate, ele
sunt recunoscute drept costuri ale perioadei in care se produc. Aceste costuri constau in principal in
cheltuieli cu forta de munca si cu consumabilele si pot include si costul componentelor de mici valoare.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de profit sau
pierdere atunci cand apar.

Imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viatd a
acestora, sau care méiresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de citre
acestea, sunt capitalizate.

o Amortizare

Amortizarea este calculatd la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluati minus
valoarea reziduald). Amortizarea este recunoscuti in contul de profit sau pierdere utilizind metoda liniara
pentru durata de viati utild estimata pentru imobilizarile corporale (mai putin terenurile si imobilizérile in
curs de executie).

Amortizarea se inregistreaza incepand cu data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea
pentru care sunt destinate, aceastd modalitate reflectdnd cel mai fidel modul preconizat de consumare a
beneficiilor economice incorporate in activ.

Amortizarea unui activ inceteazi cel mai devreme la data cand activul este clasificat drept detinut pentru
vanzare (sau inclus intr-un grup destinat cedarii care este clasificat drept detinut pentru vanzare), in
conformitate cu IFRS 5 si la data la care activul este derecunoscut.

Metodele de amortizare, duratele de viatd utila si valorile reziduale sunt revizuite de conducerea Grupului
la fiecare datd de raportare.

Duratele de viatid utile estimate pentru perioada curenti si pentru perioadele comparative sunt
urmétoarele:

- constructii 12-75 ani
- instalatii tehnice si mijloace de transport 2-20 ani
- alte instalatii, utilaje si mobilier 2-15 ani

La Voltalim SA Craiova se regasesc durate normate de utilizare peste cele prevazute in legislatie. Aceste
durate au fost stabilite in urma lucrérilor de reevaluare a constructiilor de citre evaluatori.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
h) Imobilizari corporale (continuare)

o Tratamentul contabil al surplusului din reevaluare

Grupul a optat pentru urméatorul tratament contabil al surplusului din reevaluare: surplusul din reevaluare
inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizéri corporale se transferi direct in rezultatul
reportat pe masura amortizdrii si atunci cand activul este derecunoscut, la cedare sau casare.

Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din reevaluare este capitalizat prin transferul in rezultatul
reportat, pe masura amortizarii si la scoaterea din evidentd a activului. Evidentierea rezervelor din
. reevaluare se efectueazi pe fiecare imobilizare in parte si pe fiecare operatiune de reevaluare care a avut
loc. Diminuarea rezervelor din reevaluare poate fi efectuatd numai in limita soldului creditor existent,
aferent imobilizarii respective.

o Deprecierea

Un activ este depreciat atunci cand valoarea sa contabild depaseste valoarea sa recuperabila.

Cu ocazia fiecdrei date de raportare, Grupul trebuie si verifice dacd exista indicii ale deprecierii activelor.
In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, Grupul trebuie sa estimeze valoarea recuperabila a
activului.

Daci valoarea contabild a unui activ este diminuati ca urmare a unei reevaludri, aceasti diminuare trebuie
recunoscutd in profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie recunoscutd in alte elemente ale
rezultatului global in mésura in care surplusul din reevaluare prezintad un sold creditor pentru acel activ.
Reducerea recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global micsoreazd suma cumulata in capitalurile
proprii cu titlu de surplus din reevaluare.

Terenurile nu se depreciazi. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculatd, folosind metoda amortizarii
liniare, alocind costuri aferente valorii reziduale, in concordanta cu durata de viata aferenta.

o Derecunoasterea
Valoarea contabild a unui element de imobilizari corporale este derecunoscutd (eliminatd din situatia
consolidata a pozitiei financiare) la cedare sau atunci cand nu se mai asteaptd niciun beneficiu economic
viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilan{ impreund cu amortizarea
cumulatd corespunzitoare. Castigul sau pierderea rezultate din derecunoasterea unui element de
imobilizare corporali este inclus in contul de profit sau pierdere curent cind elementul este
derecunoascut.

i) Investitii imobiliare
Investitiile imobiliare sunt proprietiti imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri) detinute de
catre Grup (ca proprietar) in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu pentru:

- a fi utilizate in producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative; sau

- a fi vAndute pe parcursul desfasurérii normale a activitatii.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
i) Investitii imobiliare (continuare)

Anumite proprietdti includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriati sau cu scopul cresterii valorii si
o altd parte care este detinuti in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in scopuri
administrative.

Daca aceste parti pot fi vandute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing financiar),
atunci ele sunt contabilizate separat. Daca partile nu pot fi vAndute separat, proprietatea este tratati ca
investitie imobiliard numai daca partea utilizata in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in
scopuri administrative este nesemnificativa.

e Recunoagtere
O investitie imobiliard este recunoscuti ca activ daca si numai daci:
- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare sa intre in Grup.
- costul investitiei imobiliare poate fi determinat in mod fiabil.

o  Evaluare
Evaluarea initiald

O investitie imobiliard este evaluati initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cumparare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu: onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxe pentru
transferul dreptului de proprietate si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioard

Politica contabild a Grupului privind evaluarea ulterioard a investitiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceastd politica este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.

Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatd de evaluatori membri ai ANEVAR.
Valoarea justi se bazeaza pe cotatii de preturi din piatd, ajustate, dacd este cazul, astfel incat sa reflecte
diferentele legate de naturd, locatia sau conditiile respectivului activ. Aceste evaludri sunt revizuite
periodic de catre conducerea Grupului.

Cagtigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justi a investitiilor imobiliare reflecta conditiile de piaté la data bilantului.
o Transferuri

Transferurile in si din categoria investitiilor imobiliare trebuie ficute atunci si numai atunci cind existd o
modificare in utilizarea activului evidentiata de:

- inceperea utilizarii de catre Grup - pentru transferurile din categoria investitiilor imobiliare in categoria
imobilizarilor corporale utilizate de cétre Grup;

- inceperea procesului de amenajare in perspectiva vanzirii - pentru transferurile din categoria
investitiilor imobiliare in categoria stocuri detinute in vederea vanzarii, contabilizate In conformitate cu
IFRS §;

- incheierea utilizarii de cétre Grup - pentru transferurile din categoria imobilizarilor corporale utilizate de
céatre Grup in categoria investitiilor imobiliare;
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
i) Investitii imobiliare (continuare)

- inceperea unui leasing operational cu o altd parte - pentru transferurile din categoria stocurilor in
categoria investitiilor imobiliare.

Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluati la valoare justd la imobilizari corporale, costul

implicit al activului in scopul contabilizarii sale ulterioare va fi valoarea sa justi de la data modificarii
utilizdrii.

o Derecunoastere

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuta la cedare sau atunci cind investitia este
definitiv retrasd din folosinta si nu se mai agteapta beneficii economice viitoare din cedarea sa.
Castigurile sau pierderile generate din casarea sau cedarea unei investitii imobiliare trebuie determinate

ca diferenta intre incasdrile nete din cedare si valoarea contabild a activului si trebuie recunoscute in
profit sau pierdere in perioada scoaterii din uz sau a cedarii.

j) Stocurile

Stocurile sunt active detinute pentru a fi vindute in cadrul desfasurarii normale a activititii, active in curs
de productie, care urmeazd a fi vandute in cadrul desfasurarii normale a activititii, sau active sub forma
de materii prime, materiale si alte consumabile, ce urmeaza a fi folosite in procesul de productie sau

pentru prestarea de servicii.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila netd. Costul stocurilor
cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucririi, precum si alte costuri suportate pentru aducerea
stocurilor in forma si in locul in care se gisesc in prezent.

Valoarea realizabild netd este pretul de vdnzare estimat, ce ar putea fi obtinut in cadrul desfisurarii
normale a activititii, mai putin costurile estimate pentru finalizarea bunului §i costurile estimate pentru
efectuarea vanzirii. Costul stocurilor care nu sunt in mod normal fungibile si al bunurilor si serviciilor
produse pentru si destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea specifica a costurilor
individuale. Pentru stocuri, la iesire costul este determinat utilizind metoda ,,primul intrat, primul iesit"
(FIFO).

k) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Grupului care nu sunt de naturd financiard, altele decat activele de natura
impozitului amanat, este revizuita la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de
depreciere. Daca existd asemenea indicii, se estimeazd valoarea recuperabili a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cdnd valoarea contabild a activului sau a unitafii sale
generatoare de numerar depiseste valoarea recuperabild a activului sau a unitétii generatoare de numerar.
O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazi numerar si care este
independent fati de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc in contul de
profit sau pierdere.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
k) Deprecierea activelor altele decit cele financiare (continuare)

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utilizare si valoarea sa justi mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unititii. Pentru
determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rati de
actualizare fnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piati si riscurile specifice activului
respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de raportare
pentru a determina daci s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia daci s-a produs
o schimbare in estimirile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se
reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depiseste valoarea contabild care s-ar fi
calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuti.

1) Capital social

Capitalul social este format din actiuni ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egali, emise in
forma dematerializata si acorda drepturi egale titularilor lor.

m) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care Grupul are o obligatie
actuald (legald sau implicitd) generatd de un eveniment trecut, cAind pentru decontarea obligatiei este
necesard o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi ficuti o estimare
credibild in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratd de
actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile specifice datoriei
respective. Valoarea recunoscutd ca provizion constituie cea mai buni estimare a cheltuielilor necesare
pentru decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare.

Provizioanele se reanalizeaza la finalul perioadei de raportare si se ajusteazd astfel incat sa reflecte cea
mai buni estimare curentd. In cazul in care nu mai este probabild iegirea de resurse care incorporeaza
beneficii economice, provizionul trebuie anulat.

Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desfisurarea activitatii in viitor.
Grupul inregistreazd provizioane pentru contracte oneroase in situatiile in care beneficiile estimate a fi
obtinute dintr-un contract sunt mai mici decét cheltuielile inevitabile asociate indeplinirii obligatiilor
contractuale.

n) Beneficiile angajatilor

®  Beneficii pe termen scurt
Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile sociale.

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in
contul de profit sau pierdere pe masuri ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cand serviciile sunt
prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele care se asteaptd a fi plitite cu titlu de prime in
numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile in care Grupul are
obligatia legald sau implicitd de a pldti aceste sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de citre
angajati i dacé obligatia respectiva poate fi estimatd In mod credibil.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
n) Beneficiile angajatilor (continuare)

Pe langa salarii si alte drepturi de natura salariald, potrivit contractului de societate (actului constitutiv) si
a contractului colectiv de munca, administratorii, directorii cu contract de mandat si angajatii societitii au
dreptul de a primi prime (stimulente) in conditiile indeplinirii indicatorului de profit net stabilit prin
bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea Generali a Actionarilor pentru anul in curs, in limita
sumei aprobate de AGA de aprobare a situatiilor financiare ale anulului respectiv. Aceasti obligatie este
recunoscutd mai intai in contul de profit sau pierdere al exercitiului financiar in care s-a realizat profitul
sub forma unor provizioane pentru beneficiile angajatilor. Distribuirea acestor prime (stimulente) se
realizeazd in anul urmator, dupd aprobarea lor de citre Adunarea General3 a Actionarilor.

e Planuri de contributii determinate
Grupul efectueazi plati in numele angajatilor proprii cétre sistemul de pensii al statului romén, asiguririle
de sandtate si contributia asiguratorie de muncé, in decursul derularii activitatii normale. Toti angajatii
Grupului sunt membri si au obligatia legald de a contribui (prin intermediul contributiilor sociale
individuale) la sistemul de pensii si la sistemul de sanatate al statului roman.
Contributia asiguratorie de muncd este recunoscutd in contul de profit sau pierdere al perioadei.

Grupul nu are alte obligatii supliméntare.

Grupul nu este angajat in niciun sistem de pensii independent si, in consecintd, nu are niciun fel de alte
obligatii in acest sens. Grupul nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

e Beneficiile angajatilor pe termen lung
Obligatia netd a Grupului in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentati de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de cétre acestia in perioada curenta si perioadele anterioare. in baza contractelor colective de
munci in vigoare, persoanele care se pensioneaza la limita de varsta pot beneficia la data pensiondrii de o
indemnizatie egald cu maxim valoarea a doud salarii avute la momentul pensionarii.

0) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de
citre Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul
anului inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu IFRS.

p) Recunoasterea veniturilor
Veniturile sunt evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit. Veniturile sunt reduse
corespunzitor cu valoarea estimata a bunurilor inapoiate de clienti, rabaturi si alte elemente similare.

o Venituri din vanzarea bunurilor si prestarea serviciilor
Veniturile din vAnzarea bunurilor si prestarea serviciilor se inregistreazi net de reducerile comerciale,
taxa pe valoarea addugati si alte taxe legate de cifra de afaceri.

Veniturile din vinzarea bunurilor sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care
riscurile si avantajele semnificative care decurg din proprietatea asupra bunurilor sunt transferate
cumpdratorului, ceea ce se Intdmpla cel mai adesea la livrarea acestora.
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4, POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

p) Recunoasterea veniturilor (continuare)

Veniturile din prestarea serviciilor sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in functie de stadiul
de executie a acestora.

o Venituri din dividende
Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit
dreptul de a primi aceste venituri.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care este
recunoscut ca si cheltuiald curentid cu impozitul pe profit. Calculul efectiv se realizeazi conform
prevederilor fiscale 1n vigoare la data calculului.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondentd cu cresterea
participatiei aferente. Grupul nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu titlu
gratuit atunci cénd acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

o Venituri si cheltuieli cu dobdnzile

Veniturile si cheltuielile cu dobénzile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin metoda
dobanzii efective. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeazi exact platile si incasirile in
numerar preconizate in viitor pe durata de viatd asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo
unde este cazul, pe o durati mai scurtd) aplicati la valoarea contabila a activului sau datoriei financiare.

o Venituri din chirii
Veniturile din chirii sunt generate de investitiile imobiliare inchiriate de grup sub forma contractelor de
leasing operational si sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere liniar pe toaté perioada contractului.

r) Recunoasterea cheltuielilor

Cheltuielile sunt evidentiate in perioada efectudrii lor, iar recunoasterea lor in contul de profit sau
pierdere se face cu respectarea principiului independentei exercitiului.

Cheltuieli de exploatare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in perioada in care au fost
efectuate.

Cheltuieli din comisioane bancare se inregistreazi in momentul aparitiei lor.

Cheltuielile din tranzactii sunt recunoscute odata cu veniturile din aceste operatiuni, la data tranzactiei n
cazul titlurilor cotate, respectiv la data incasérii ultimei rate in cazul vanzirii in rate a titlurilor necotate.

La data intrérii, costul titlurilor este reprezentat de costul de achizitie.

Cheltuielile cu comisioanele de administrare, cotele si taxele sunt recunoscute in momentul aparitiei lor.
Cheltuielile cu comisioanele aferente tranzactiilor sunt recunoscute la data tranzactiilor.

Cheltuieli salariale §i contributiile aferente sunt recunoscute In momentul aparitiei lor, cu respectarea
principiului independentei exercitiului.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
s) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile 1n valutd se inregistreazd in moneda functionali (lei), prin convertirea sumei in valuti la
cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data tranzactiei.

La data raportarii, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite utilizindu-se cursul de schimb
din ultima zi de licitatie valutari din an.

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontirii elementelor monetare sau a convertirii elementelor
monetare la cursuri diferite fatd de cele la care au fost convertite la recunoagterea initiald (pe parcursul
perioadei) sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca si castig sau pierdere in contul de
profit sau pierdere, in perioada in care apar.

t) Impozitul pe profit
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul aménat. Impozitul pe profit
curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruti.

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului global dac#
impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de plitit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in baza
procentelor aplicate la data raportarii si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018, rata impozitului pe profit a fost de 16% (2017:
16%). Rata de impozitare aferenta veniturilor din dividende impozabile la 31 decembrie 2018 a fost de
5% si zero (2017: 5% st zero).

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar
intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabilé a acestora, folositd
pentru raportare in situatiile financiare consolidate.

Impozitul aménat nu se recunoaste pentru urmitoarele diferente temporare: recunoasterea inifiald a
fondului comercial, recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt
combinatii de intreprinderi si care nu afecteazd nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente
provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sa nu fie reluate in viitorul apropiat.

Impozitul améinat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapti s fie aplicabile
diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai dacé existd dreptul legal de a compensa
datoriile si creantele curente cu impozitul si dacd acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi
autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau pentru autorititi fiscale diferite dar care doresc
si realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizénd o bazi netd sau activele si
datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul améanat este recunoscutd numai in masura in care este probabild realizarea de
profituri viitoare care si poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuita la
incheierea fiecdrui exercitiu financiar si este diminuatd in misura in care beneficiul fiscal aferent este
improbabil si se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute
la aceeasi daté cu obligatia de platé a dividendelor.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
u) Rezultatul pe actiune

Grupul prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de
bazd se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Grupului la
numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare.

Rezultatul pe actiune diluat se determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor

ordinari §i a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

v) Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distinctd, care furnizeaza anumite produse sau servicii (segment de
activitate) sau furnizeazd produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment geografic) si care
este supus la riscuri §i beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente.

La data de 31 decembrie 2018 activitatea desfasuratd de Societate impreuna cu societatile din portofoliu
in care detine peste 50% din capitalul social, incluse 1n perimetrul de consolidare, a fost segmentatd pe
urmatoarele activitati principale:

- activitatea de investitii financiare

- inchiriere de spatii

- industrie alimentard

- turism

x) Noi standarde si amendamente

a) Noi standarde, amendamente si interpretdri cu aplicare dupd data de 1 ianuarie 2018

Existd standarde noi, amendamente si interpretéri care se aplicd pentru perioadele anuale care incep dupa
1 ianuarie 2018 si care nu au fost aplicate la intocmirea acestor situatii financiare.

Redam mai jos standardele/interpretérile care au fost emise si sunt aplicabile incepand cu perioada sau
dupa perioada 1 ianuarie 2018.

- IFRS 9 “Instrumente financiare” (in vigoare incepand cu 1 ianuaire 2018)

Versiunea completd a IFRS 9 inlocuieste ghidul de aplicare al JAS 39. IFRS 9 retine, dar simplifica,
modelul mixt de evaluare si stabileste trei categorii de masuri primare pentru activele financiare: costul
amortizat, valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global si valoare justa prin contul de rezultate.
Baza clasificdrii depinde de modelul de afacere al entititii si fluxurile de trezorerie contractuale ale
activului financiar.

Instrumentele derivate si de capital se masoara la valoare justd prin contul de rezultate, cu exceptia
cazului in care instrumentele de capitaluri nu sunt detinute pentru tranzactionare si o optiune irevocabild
este adoptatd pentru a masura aceste instrumente prin alte elemente ale rezultatului global (fara
posibilitatea reciclarii ulterioare prin contul de rezultate). ‘

« IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” (in vigoare incepand cu data de 1 ianuarie 2018)

Acesta este un standard de convergenti cu privire la recunoasterea veniturilor. Inlocuieste IAS 11
“Contracte de constructii”, [AS 18 “Venituri” si interpretirile aferente.

Venitul este recunoscut atunci cdnd un client obtine controlul unui bun sau al unui serviciu. Clientul
obtine controlul atunci cénd are abilitatea de a directiona utilizarea si de a obtine beneficii din bunul sau
serviciul respectiv.

Principiul de baza al IFRS 15 este acela cid o entitate isi recunoaste venitul ca urmare a transferului
promis de bunuri si servicii ciitre clienti in cuantumul sumei care reflectd consideratia pe care entitatea se
asteaptd si o primeasca pentru aceste bunuri §i servicii. O enitate recunoaste veniturile in conformitate cu
acest principiu de baza prin aplicarea urmdtorilor pasi:
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

x) Noi standarde si amendamente (continuare)

- Pasul 1: Identificarea contractului cu clientul.

- Pasul 2: Identificarea obligatiilor din contract.

- Pasul 3: Determinarea pretului tranzactiei.

- Pasul 4: Alocarea pretului tranzactiei pe fiecare obligatie din contract.

- Pasul 5: Recunoasterea venitului atunci cand enitatea 1si satisface obligatiile.

IFRS 15 include de asemenea un set de cerinte de prezentare care vor avea ca rezultat furnizarea de
informatii complete despre natura, suma, perioada si incertitudinea veniturilor si a fluxurilor de trezorerie
provenite din contractele entitatii cu clientii.

Entitatile care vor aplica IFRS 15 pot alege intre aplicare retrospectivi sau prospectivd cu informatii
detaliate suplimentare.

- Interpretarea 22 ,,Tranzactii in monedi straini si consideratii avansate” (in vigoare incepind cu 1
ianuarie 2018)

Interpretarea clarificd modul de determinare a-datei tranzactiei pentru stabilirea cursului de schimb care
trebuie sd fie utilizat la recunoasterea initiald a unui activ, cheltuield sau venit, atunci cand entitatea
plateste sau Incaseazd in avans in contracte denominate in monede straine.

In cazul unei plati sau incasiri unice pentru un element, data tranzactiei trebuie sa fie data la care entitatea
recunoaste activul nemonetar sau datoria care decurge din plata/incasarea in avans.

in cazul in care existd plati/incasari multiple pentru acelasi element, data tranzactiei trebuie si fie
determinati ca mai sus, pentru fiecare platid/incasare.

Noile interpretari se pot aplica retroactiv sau prospectiv.

- Amendamente la IFRS 2 ,,Plata pe baza de actiuni” (in vigoare incepand cu data de 1 ianuarie 2018)
Amendamentul clarifici baza de evaluare pentru plati in numerar, pe baza de actiuni sau pentru acele
premii care tranforma plétile in numerar 1n pléti pe bazi de actiuni.

- Aplicarea IFRS 9 ,lInstrumente Financiare” cu IFRS 4 ,Contracte de asigurare”
Amendamente la IFRS 4 (1 ianuarie 2019 la prima aplicare a IFRS 9)

IFRS 4 va fi in curind inlocuit de un standard cu privire la contractele de asigurare nou. in consecinta,

scutirile temporare si sau abordarea generald a IFRS 9 pentru societdtile de asigurdri, nu se vor mai
aplica atunci cand noul standard va fi emis.

« Imbunititiri anuale pentru ciclul 2014 - 2016 (in vigoare incepand cu data de 1 ianuarie 2018)

- IFRS 1 — s-au sters scutirile pe termen scurt care acopera prevederile IFRS 7, IAS 19 si IFRS 10 care nu
mai sunt relevante.

- IAS 28 — clarifica faptul ca alegerea de cétre organizatii de capital, fonduri mutuale, fonduri trust sau

entitdti similare de a evalua investitiile in Intreprinderi asociate la valoare justd prin contul de rezultate
trebuie si fie realizatd separat pentru fiecare intreprindere asociata la recunoasterea initiala.

+ Transferurile investitiilor imobiliare — Amendamente la IAS 40 (in vigoare incepand cu data de 1
ianuarie 2018)

Amendamentele clarificd faptul cd transferurile cétre sau din categoria investitii imobiliare pot fi facute
doar dacd modificarea 1n utilizarea activului este sprijinitd de dovezi in acest sens. O modificare in
utilizarea activului apare In momentul in care proprietatea intruneste sau inceteaza a mai intruni definitia
de investitie imobiliard. Doar modificarea intentiei de utilizarea nu este suficienti.

b) Cerinte care urmeazd a se aplica in viitor

La data de 30 septembrie 2018, urmétoarele standarde si interpretiri au fost emise, dar nu sunt obligatorii
pentru raportarea anuala la data de 31 decembrie 2018. '
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

x) Noi standarde si amendamente (continuare)

+ IFRS 16 “Leasing” privind achizitia unui interes intr-o operatiune comuni (in vigoare incepand
cu 1 ianuarie 2019; adoptarea mai devreme este permisd doar cu adoptarea simultani a IFRS 15)

IFRS 16 va afecta in primul rdnd contabilitatea chiriasului si va rezulta in recunoasterea a aproape tuturor
activelor luate in leasing in cadrul bilantului. Standardul desfiinteaza distinctia intre leasing-ul financiar si
cel operational si prevede inregistrarea unui activ si concomitent a unei datorii financiare pentru aproape
toate tipurile de leasing.

« Interpretarea 23 ,Incertitudini cu privire la tratamentele fiscale” (in vigoare la data de 1 ianuarie
2019)

Aceastd interpretare clarificd modul in care se aplicd recunoasterea si evaluarea cerintelor IAS 12 atunci
cand existd incertitudini cu privire la tratamentele fiscale. In astfel de situatii, o entitate trebuie si
recunoascd si sd evalueze activele si pasivele sale fiscale prin aplicareea IAS 12 la profitul fiscal, baza de
calcul, creditul fiscal neutilizat i rata de impozit prin aplicarea acestei interpretari.

Atunci cand existd incertitudine cu privire la tratatmentele fiscale, aceasti interpretare clarifici:
- daci enitatea trebuie sa trateze aceste incertitudini in mod individual;
- ipotezele pe baza cérora entitatea considera intepretarea impozitului de cétre autoritatile fiscale;

- cum determind entitatea profitul fiscal (pierderea fiscald, baza de calcul, creditul fiscal neutilizat si
ratele de impozitare; si

- modul cum abordeazi entitatea modificarile de circumstante.

+ IFRS 17 ,,Contracte de asigurare” (in vigoare incepand cu data de ! ianuarie 2021)

IFRS 17 a fost emis in mai 2017 ca inlocuitor al IFRS 4 ,,Contracte de asigurare”. Acesta solicitd ca
estimdrile s fie reevaluate la sférsitul fiecarei perioade de raportare. In acelasi timp se descrie modul de
evaluare al fiecarui contract de asigurare si metodele care pot fi aplicate prin utilizarea unet abordéri in
etape.

- Amendament la IFRS 9 — Aspecte ale plitilor anticipate cu contrapartida negativa (in vigoare
incepand cu data de 1 ianuarie 2019)

Amendamentul la IFRS 9 emisi in decembrie 2017 permite enitafilor si méisoare anumite active
financiare platite anticipat cu contrapartida negativa la cost amortizat. Aceste active, care includ anumite
credite si instrumente de datorie ar trebui in mod normal sa fie masurate la valoare justd prin contul de
profit si pierdere.

. Amendamente la IAS 28 - Interese in intreprinderi asociate (1 ianuarie 2019)

Amendamentele clarifica interesele pe termen lung in intreprinderi asociate, care in esentd, sunt parte a
investitiei nete in Intreprinderea asociati, dar pentru care nu se aplici metoda capitalurilor proprii.

Enititile trebuie sd aplice mai intdi tratamentul din IFRS 9 ,Instrumente financiare” inainte de aplicarea
alocarii pierderii si a cerintelor de depreciere ale IAS 28.
- Imbunatatiri anuale pentru ciclul 2015 - 2017 (in vigoare incepand cu data de 1 ianuarie 2019)

-IFRS 3 — s-a clarificat faptul ci obtinerea controlului asupra unei afaceri care este o asociere in
participatiune este o combinare de intreprinderi realizata in etape.

-IFRS 11 — s-a clarificat faptul ci obtinerea controlului asupra unei afaceri care este o asociere in
participatiune nu conduce la reevaluarea participarii anterior detinute.

-IAS 12 — clarificd faptul ca consecintele fiscale determinate de dividende platite pentru instrumente
financiare clasificate ca si capitaluri proprii trebuie sa fie recunoscute in perioada in care tranzactiile sau
evenimentele care au generat profitul distribuibil au fost inregistrate.

- IAS 23 — clarifica faptul ¢ daca un anumit imprumut rdmane in sold dupi data la care activul la care se
referd este pregitit pentru utilizare sau pentru vanzare, el devine parte a datoriei generale.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

x) Noi standarde si amendamente (continuare)

+ Amendamente la Cadrul Conceptual al IFRS (in vigoare incepend cu data de 1 ianuarie 2020) —
IASB a emis un Cadru Conceptual revizuit pentru raportarea financiara. Acesta stabileste conceptele
fundamentale ale raportarii financiare care ghideaza consiliul in dezvoltarea de standarde IFRS.

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE

Grupul, prin complexitatea activitatii pe care o desfagoara, este supus unor riscuri variate.

Conducerea evalueazd in permanentd riscurile care pot afecta atingerea obiectivelor societitii si ia
mdsurile ce se impun in cazul modificarii conditiilor in care 1si desfisoari activitatea.

Activitatea de management a riscurilor, componentd importanti a activititii societitii, vizeazi atat
riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt previzute de Legea nr. 297/2004, cu
modificdrile si completarile ulterioare, si de Regulamentul CNVM/ASF nr. 15/2004, cu modificarile si
completdrile ulterioare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consililiului
din 26 iunie 2013, Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,
Regulamentul nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative si Regulamentul
delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei de completare a directivei nr. 2011/61/UE a Parlamentului
European si a consiliului 1n ceea ce priveste derogirile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul
de levier, transparenta si supravegherea.

Abordarea Societatii privind managementul riscului este consecventd cu strategia generald de business si
actioneaza planificat pentru realizarea obiectivelor de afaceri, aliniate cu obiectivele strategiei de risc.
Printre principalele obiective ale strategiei de risc evidentiem:

- dezvoltarea si implementarea unui proces de gestionare a riscului de largd transparentd pentru
identificarea si gestionarea riscurilor; '

- promovarea la nivelul Societatii a unei abordari de management a riscurilor prin educatie si intalniri de
constientizare;

- identificarea optiunilor pentru managementul permanent al riscurilor;

- descrierea mediului extern asteptat sa aiba un impact asupra businessului planificat si evolutia acestuia
cum ar fi: perspectiva pietei, evolutii reglementare;

- descrierea strategiei de business a Societatii, tintele strategiei, activitatile de baza;

- definirea elementelor cheie ale cadrului de lucru al managementului riscurilor pentru a asigura
implementarea unei strategii adecvate strategiei generale de business;

- descrierea profilului de risc curent si tintit pentru principalele tipuri de riscuri.

Avand in vedere, structura societitilor care intra in perimetrul de consolidare, respectiv faptul ca singura
societate listata pe Bursa de Valori Bucuresti la categoria Premium, este SIF Oltenia S.A., activitatea de
administrare si gestionare a riscurilor se desfasoara cu respectarea prevederilor cadrului legal cu
precadere de catre SIF Oltenia S.A.

La nivelul Societatii este organizatd o structurd speciald, independentd, care supravegheazi si
coordoneazd aceasta activitate - Administrator Risc.

Administratorul de Risc a primit Autorizatia ASF nr. 46/15 februarie 2018, fiind inscris in registrul ASF
cu nr. PFR13°FARA/160051 odata cu primirea de cétre Societate a Autorizatiei nr. 45/15 februarie 2018
prin care Societatea este autorizatd in calitate de AFIA.

Societatea acordd o maxima importantd gestiondrii eficiente a riscurilor in vederea atingerii obiectivelor
strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea,
monitorizarea si controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil raportat la
apetitul de risc al Societitii si la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste riscuri.
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S. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existdnd proceduri de supervizare si aprobare a
limitelor decizionale.

Raportarea internd a expunerii la risc se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate, conducerea
societatii fiind permanent informata cu privire la riscurile ce pot apdrea in derularea activitatii.

Prin natura obiectului de activitate Societatea este expusd la diferite tipuri de riscuri asociate
instrumentelor financiare si pietelor pe care are expunere.

Principalele riscuri identificate in activitatea Grupului sunt:
a) riscul de piati (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii)
b) riscul de credit
¢) riscul de lichiditate
d) riscul aferent impozitarii
e) riscul aferent mediului economic
f) riscul operational

a) Riscul de piata :

Riscul de piati reprezintd riscul actual sau viitor de afectare negativi a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piatd ale preturilor titlurilor de capital — in ceea ce priveste activitdtile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru intreaga
activitate a Grupului. , '

Administrarea eficienti a riscului de piatd se face prin utilizarea analizei fundamentale care di indicatii
asupra solidititii unei investitii, precum §i estimarea potentialului unor companii, si ludnd in
considerare prognozele privind evolutia ramurilor economice si a pietelor financiare.

Principalele aspecte urmdrite in analiza riscului de piatd sunt: evaluarea portofoliului de actiuni din
punct de vedere al profitabilitatii si a potentialului de crestere, alocarea strategicd a investitiilor pe
termen lung, identificarea investitiilor pe termen scurt pentru a se fructifica fluctuatiile de pret pe piata
de capital, stabilirea unor limite de concentrare a activelor intr-un anumit sector economic.

Conducerea a urmirit si urmireste in permanentd reducerea la minim a posibilelor efecte adverse
asociate riscului de piatd, printr-o politica activd de diversificare prudentiald a portofoliului de active
financiare administrat.

Grupul este supus la riscul de piata, in special din cauza activitatii sale de tranzactionare.

Estimam ci riscul de piata la care este supus Grupul este mediu.

Grupul este expus la urmatoarele riscuri de piata: riscul de pret al actiunilor, riscul de rati a dobénzii,
riscul valutar.

«  Riscul de pret

Grupul este expus riscului de valoare justd a instrumentelor financiare detinute care fluctueazi ca rezultat
al schimbdrilor in preturile pietei, fie cd este cauzat de factori specifici activitatii emitentului sau factori
care afecteazi toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Valoarea de piati a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piata reglementata, BVB-AERO — sistem
alternativ de tranzactionare), la 31 decembrie 2018, reprezinta 91,78% (2017: 62,44%) din valoarea totala
a portofoliului de actiuni administrat.

La data de 31 decembrie 2018 si 2017 Grupul are urmétoarea structurd de active supuse riscului de pret:

Inlei Nr. Valoare de piata Nr. Valoare de piata
soc. 31.12.2018 soc. 31.12.2017

Investitii de capital
Societati listate 31 1.086.671.973 31 940.376.548
Societati nelistate 28 97.316.757 33 565.696.728
Unitati de fond 4 2.732.940 4 2.789.494
Total investitii de capital 63 1.186.721.670 68 1.508.862.770
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)

in aceste conditii, Grupul a identificat un risc mediu, asociat variatiei preturilor activelor financiare de pe
piata de capital:

In cadrul portofoliului administrat se regisesc un numar de 8 emitenti, din cei 15 care constituie indicele
BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piatd a pachetelor de actiuni detinute la cei 8 emitenti, reprezinti - la 31 decembrie 2018 —
74,33% (2017: 76,36%) din valoarea de piatd a actiunilor detinute la societitile listate.

Conducerea Grupului monitorizeazd riscul de piatdi si acordd competenta privind limitele de
tranzactionare pe piata de capital conducerii superioare a Societatii.

Plasamentele detinute in societitile ale caror titluri sunt cotate si tranzactionate pe piata de capital din
Roménia, reprezinta la 31 decembrie 2018 - 91,57% (2017: 93,86% plus plasamentul detinut la Banca
Comerciald Romana) din valoarea justi a investitiilor.

Grupul monitorizeazd de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate, care se prezintid dupa
cum urmeaza:

Valoarea nominali Valoarea de piata

Structura portofoliului Emitenti totala a participatiei  totala a participatiei

Sectoarele economice cu ponderein Ny,

% lei % lei %
portofoliul valoric SIF : sc 7 ey ’ (tey ’
31 decembrie 2018 64 100,00 469.608.566 100,00 1.186.721.670 100,00
finante, banci 4 625 147.183.456 31,34 469204.657 39,54
resurse petrol, gaz metan si 2 313 76.657.521 1632 268.544.786 22,63
ServiCil anexe
transport energie si gaze 2 3,13 29.552.190 6,29 135.221.748 11,39
turism, alimentatie publica, 4 625 52750485 1123 79.676.054 6,71
agrement
industria farmaceutici 1 1,56 10.375.104 2,21 50.526.758 4,26
intermedieri financiare 8 12,50  12.791.605 2,72 46.066.277 3,88
distribuire, furnizare de encrgie 1 1,56 34810830 7,41  33.766.505 2,85
electrica si servicii energetice
industria electronica, 4 625  18.797.854 4,00  33.558.808 2,83
electrotehnicia
industria metalurgica 3 4,69  36.465.834 777 31.089.782 2,62
industria constructoare de magini, ¢ 781 22359717 476  19.985.614 1,68
prelucrare

industria chimica 1 1,56 4.702.595 1,00 10.910.020 0,92
inchirieri si subinchirieri bunuri

. . 2 3,13 1.646.563 0,35 1.987.099 0,17

imobiliare

depozitare si comert cereale 2 3,13 3.582.340 0,76 1.736.160 0,15

industria alimentard 1 1,56 2.493.255 0,53 1.196.762 0,10

productie de energie electrica 1 1,56 457.590 0,10 373.393 0,03

alte activitati 19 29,69 12.481.610 2,66 144.307 0,01
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 60 93,75 467.108.549 99,47 1.183.988.730 99,77
UNITATI DE FOND 4 6,25 2.500.017 0,53 2.732.940 0,23
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

a) Riscul de piata (continuare)

Valoarea nominali  Valoarea de piata

Structura portofoliului Emitenti totala a participatiei totali a participatiei

Sectoarele econo.mice cu pondere in Nr. % (led) % (1ei) %

portofoliul valoric SIF : sC

31 decembrie 2017 68 100,00 480.075.928 100,00 1.508.862.770 100,00
finante, banci, asiguriri 5 7,35 192.171.549 40,03  805.042.306 53,35

resurse petrol si servicii anexe 1,47 75.880.152 15,81 217.017.232 14,38

1
transport energie si gaze 2 2,95 30.052.620 6,26 143.316.222 9,50
turism, alimentatie publica, agrement 4 5,88 52.750.485 10,99 68.037.429 4,51
industria farmaceutici 1 1,47 9.718.869 2,02 52.266.825 3,46
1
8
8
3

resurse gaz metan 1,47 1.608.414 0,34 50.343.359 3,34
11,77 8.957.980 1,87 39.931.310 2,65
11,77 25.417.706 5,29 35.099.118 2,33

4,41 21.658.324 4,51 32.134.556 2,13

alte intermedieri financiare
industria electronici, electrotehnica
industria metalurgica

industria constructoare de masini,

prelucrare 10 14,71 36.240.663 7,55 31.750339 2,10

industria chimica 1,47 4.702.595 0,98 12.179.721 0,81

1,47 3.837.090 0,80 10.590.368 0,70
4,41 2.980.168 0,62 3.421.670 0,23
5,88 4.026.322 0,84 1.788.383 (0,12

administrarea pietelor financiare
industria alimentara

N S

comert interior

inchirieri si subinchirieri bunuri
imobiliare

distribuire, furnizare de energie electrica
si servicii energetice

1 1,47 1.639393 0,34 1.639.393 0,11

1 1,47 947380 0,20 1.070.539 0,07

alte activitati 7 10,29 4.109.975 0,86 444.506 0,03
constructii 3 441 876.226 0,18 0 0,00
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 64 94,12 477.575911 99,48 1.506.073.276 99,82
UNITATI DE FOND 4 5,88 2.500.017 0,52 2.789.494 0,18

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2018 Grupul detinea cu precadere actiuni care
activeazi in domeniul finante, banci cu o pondere de 39,54% din total portofoliu, in scidere fata de 31
decembrie 2017, c4nd pe acelasi sector de activitate inregistra o pondere de 53,35%.

Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui portofoliu si fie afectatd negativ ca urmare a unei variatii a
cursurilor valutare. In ceea ce priveste riscul valutar, Grupul este expus la acest risc, suma incasati din
repezentdnd 90,80% din total disponibilitati.

In conditiile Tn care majoritatea activelor Grupului sunt exprimate in moneda nationald, fluctuatiile
cursului de schimb nu afecteazd in mod direct activitatea Grupului.

Aceste fluctuatii au influentd in cazul evaludrii investitiilor de tipul depozitelor in valutd si a

disponibilitétilor din conturile curente.

Disponibilititile in valuta reprezintd, la 31 decembrie 2018, 23,92% (2017: 0,20%) din totalul acﬁvclor
financiare, astfel incét riscul valutar este mediu.
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

a) Riscul de piati (continuare)

Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in permanentd monitorizate si se iau masuri de investire,

dezinvestire, in functie de evolutia prognozati a cursului valutar.

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumata in tabelul urmator:

In lei Valoar.'ev EUR USD
contabila

31 decembrie 2018

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 480.439.807 37.085.849 443.352.479 1.479

Depozite plasate la banci 14.037.297 196.807  5.451.272

Active financiare evaluate la valoarea

justd prin alte elemente ale rezultatului  1.183.214.785  1.183.214.785

global

Active financiare evaluate la valoarea 3 506.885 ’

justd prin contul de profit sau pierdere AR

Credite si creante 38.856.954 38.856.954

Alte active financiare 157.037.888 157.037.888

Total active financiare 1.877.093.616 1.428.091.579 443.549.286 5.452.751

Datorii financiare

Dividende de plata 43.355.439 43.355.439

Alte datorii financiare 139.907.725 139.365.366 542.359

Total datorii financiare 183.263.164 182.720.805 542.359 0

In lei Valoal.‘ev EUR USD

contabila

31 decembrie 2017

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 9.869.368 211.900 47

Depozite plasate la banci 13.030.043 1.786.170  1.448.967

Active financiare disponibile in

vederea vAnzarii 1.506.578.556 1.506.578.556

Active financiare evaluate la

valoarea justi prin profit sau

pierdere 2.284.214

Credite si creante 29.563.961

Alte active financiare 167.843.871 167.843.871

Total active financiare 1.729.170.013 1.725.722.929 1.998.070 1.449.014

Datorii financiare

Dividende de plata 48.791.984 48.791.984

Alte datorii financiare 137.743.812 137.743.812

Total datorii financiare 186.535.796 186.535.796 0 0
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pentru exercifiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
a) Riscul de piati (continuare)

«  Riscul de ratd a dobdnzii

Riscul de ratd a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativi a profiturilor si capitalurilor ca
urmare a unor modificéri adverse a ratelor dobanzii. Factorii ce definesc acest tip de risc de piatd sunt o gama
largd de rate ale dobanzii corepunzitoare unei variatii de piete, monede si scadente pentru care Grupul detine
pozitii.

Rata dobanzii influenteaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare
purtitoare de dobénzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. in consecintid Grupul nu este in mod
semnificativ afectat de riscul de ratd a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate numerarului si echivalentelor
de numerar sunt pe termen scurt.

La nivelul Grupului ponderea resurselor imprumutate in totalul resurselor de finantare ale societatilor nu
este semnificativi, cu exceptia ARGUS S.A. Constanta si MERCUR S.A. Craiova.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobanzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de alocare a

facd in special pe termen scurt, de 1-3 luni.

Urmatorul tabel rezama expunerea Grupului la riscul de ratd a dobénzii.

In lei Valoare intre intre
contabili Sub3luni 3sil2luni 1siSani Firidobinda

31 decembrie 2018
Numerar si echivalente de

480.439.807 480.439.807
numerar
Depozite plasate la banci 14.037.297 12.046.298 1.587.421 403.578
Active financiare evaluate
la valoarea justd prin alte ) 15 54 7g5 1.183.214.785
elemente ale rezultatului
global
Active financiare evaluate
la valoarea justa prin profit 3.506.885 3.506.885
sau pierdere
Credite si creante 38.856.954 38.856.954
Alte active financiare 157.037.888 157.037.888
Total active financiare 1.877.093.616 12.046.298 1.587.421 403.578 1.863.056.319
Datorii financiare
Dividende de plata 43.355.439 43.355.439
Alte datorii financiare 139.907.725 694.839 99.347.287 9.436.476 30.429.123
Total datorii financiare 183.263.164 694.839 99.347.287 9.436.476 73.784.562
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S. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
a) Riscul de piati (continuare)

In lei Valoare Intre intre

contabili Sub3luni 3si12luni 1siSani Firi dobandi

31 decembrie 2017

Numerar si echivalente de

numerar 9.869.368 9.869.368
Depozite plasate la banci 13.030.043  11.701.664 979.801 348.578

Active financiare

disponibile Tn vederea 1.506.578.556 1.506.578.556
vanzdrii

Active financiare evaluate

la valoarea justd prin profit 2.284.214 2.284.214
sau pierdere : '

Credite si creante 29.563.961 29.563.961
Alte active financiare 167.843.871 " 167.843.871

Total active financiare 1.729.170.013 11.701.664 979.801 348.578  1.716.139.970

Datorii financiare

Dividende de plata 48.791.984 48.791.984

Alte datorii financiare 137.743.812 44.414.992 59.169.165 12.746.479 21.413.176

Total datorii financiare 186.535.796 44.414.992 59.169.165 12.746.479 70.205.160
b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul Grupului de a inregistra pierderi ca urmare a insolvabilititii debitorilor
sdi.

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii s& nu-si onoreze obligatiile la scadents, ca
urmare a degradirii situatiei financiare a imprumutatului sau de situatia generald a economiei. Riscul de
credit apare in raport cu orice tip de creanta.

Riscul de emitent reprezintd riscul de pierdere a valorii unui titlu dintr-un portofoliu, ca urmare a
deteriorarii situatiei sale economico-financiare.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Grupului
sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor de la societitile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activititii de vénzare a pachetelor de actiuni la
societati de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-cumpérare;

- riscul ca in situatia lichidarii unei societdti din portofoliu, valoarea obtinutd si fie mai micd decét
valoarea investitiei initiale.

Evaluarea riscului de credit se face Tn dou etape, atit naintea realizérii operatiunilor investitionale, cét si
dupa aprobarea si realizarea efectivd a operatiunilor, urmérindu-se evolutia activelor pentru a lua mésuri
adecvate in situatia aparitiei unor elemente ce pot conduce la deteriorarea activititii economice a
societétilor si, in cazuri extreme, la intrarea in insolventd a acestora.
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

b) Riscul de credit (continuare)

in cazul Grupului, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de
activ de tipul “actiunilor” care reprezintd 57,53% din activele administrate, evaluate conform prevederilor

legale.

Riscul de credit poate afecta activitatea Grupului indirect, cazul societétilor comerciale din portofoliu care
intdmpind dificultdti financiare in a-gi achita obligatiile de platd corespunzitoare dividendelor. Avand in
vedere diversitatea plasamentelor si faptul cd majoritatea acestora sunt efectuate in entitéti stabile si cu
lichiditate sporita pe piata, acest risc este mult diminuat si gestionat corespunzator de Grup.

Grupul poate fi expus riscului de credit prin investitii realizate in obligatiuni, a conturilor curente,
depozitelor bancare, precum si a altor creante. La nivelul Grupului nu exista plasamente in obligatiuni,

instrumente derivate, ceea ce reduce la minim riscul de credit.

Estimim ca riscul de credit la care este expus Grupul este mediu.

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 31 decembrie 2018 este de 531.430.683 lei (2017:

50.568.638 lei) si poate fi analizata din datele urmétoare.

In lei

31 decembrie

31 decembrie

Depozite si conturi la banci
Alte active
TOTAL

Expunere pe conturi curente si depozite plasate la banci

In lei

2018 2017
494.136.055 22.679.467
37.294.628 27.889.171
531.430.683 50.568.638

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
Banca Comerciald Roména 445.616.270 4.658.288
Raiffeisen Bank 30.211.043 3.699.675
Banca Transilvania 9.531.882 11.121.782
Garanti Bank 5.132.840 11.724
BRD - GSG 2.748.062 2.362.306
Marfin Bank 441.509 286.431
Libra Bank 205.375 404.143
Trezorerie 181.637 76.457
CEC Bank 39.424 45.848
Credit Europe Bank 25.513 7.657
Exim Bank 1.480 963
Banc Post 1.020 4.193
Total 494.136.055 22.679.467
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
b) Riscul de credit (continuare)

Alte active

in lei 31 decem;)(ll';es 31 decemlz)(l)'i(;
Dividende de incasat 21.578 21.578
Alti debitori diversi si creante comerciale 39.046.189 29.892.275
Ajustdri constituite pentru deprecierea altor active
financiare (debitori) (1.773.139) (2.024.682)
Total 37.294.628 27.889.171
¢) Riscul de lichiditate

Grupul urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei
evaludri a lichiditatii relative a activelor pe piati, tindnd cont de perioada necesara pentru lichidare si de
pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile
de piatd sau la alti factori externi.

Grupul trebuie si detind active lichide, a céror valoare nsumata si acopere diferenta dintre iesirile de
lichiditati si intrarile de lichiditati in situatii de criza, astfel Incét sé fie asigurat faptul cad Grupul mentine
niveluri ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a-i permite si facd fatid eventualelor
dezechilibre dintre intrarile si iesirile de lichiditati in situatii de criza.

Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societatile comerciale de tip "inchis"
existente in portofoliul administrat. Astfel, vinzarea unor participatii - in situatia aparitiei unor aspecte
negative in situatia lor economico-financiard sau in cazul in care se urmdreste obtinerea de lichiditati -
este deosebit de greoaie, existind riscul de a nu fi posibild obtinerea unui pret superior sau cel putin egal
celui cu care aceste participatii sunt evaluate in calculul activului net, conform reglementirilor A.S.F.

Vanzarea pachetului de actiuni detinut la BCR a redus mult riscul de lichiditate, actiunile detinute in
societiiti comerciale nelistate reprezentind 8,22% din valoarea portofoliului de actiuni administrat si
4,73% din valoarea activelor totale.

Lichiditatea scizutd a pietei de capital din Roménia face adeseori dificild chiar si tranzactionarea unor
participatii detinute la societati comerciale listate.

in perspectiva anului 2019, anticipim mentinerea unui nivel scizut de lichiditate pentru piata de capital
din Romaénia.

Acest aspect este in permanentd in atentia conducerii, cautdndu-se solutii de crestere a lichiditatii
portofoliului administrat.

Estimam ca acest risc este mediu, corelat cu lichiditatea pietei de capital romanesti.

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizatd in tabelul urmétor:
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

¢) Riscul de lichiditate (continuare)

R . Faria
In lei Valoare Intre Intre maturitate
contabili Sub3luni 3sil12luni 1si5ani prestabilita
31 decembrie 2018
Active financiare
Numerar i echivalente de g4 439 g0 480.439.807
numerar
Depozite plasate la banci 14.037.297 12.046.298 1.587.421 403.578
Active financiare evaluate la
1 justd prin alt
valoarea Jusaprnate -y 143214.785 1.183.214.785
elemente ale rezultatului
global
Active financiare evaluate la -
valoarea justa prin profit sau 3.506.885 3.506.885
pierdere .
Credite si creante 38.856.954 - 38.856.954

Total active financiare 1.720.055.728 12.046.298  1.587.421 403.578 1.706.018.431
Datorii financiare -

Dividende de plata 43.355.439 43.355.439
Alte datorii financiare 139.907.725 694.839 99.347287 9.436.476 30.429.123
Total datorii financiare 183.263.164 694.839 99.347.287 9.436.476 73.784.562
R R Fara
In lei Valoare Intre Intre maturitate
contabili Sub3luni 3si12luni 1siSani prestabilita

31 decembrie 2017

Active financiare

Numerar si echivalente de 9.869.368 9.869.368
numerar

Depozite plasate la banci 13.030.043  11.701.664 979.801 348.578

Active financiare disponibile 1.506.578.556

. e 1.506.578.556
in vederea vanzarii

Active financiare evaluate la

valoarea justa prin profit sau 2.284.214 2.284.214
pierdere
Credite si creante 29.563.961 29.563.961

Total active financiare 1.561.326.142 11.701.664 979.801 348.578 1.548.296.099
Datorii financiare

Dividende de platd 48.791.984  48.791.984
Alte datorii financiare 137.743.812 65.828.168 59.169.165 12.746.479
Total datorii financiare 186.535.796 114.620.152 59.169.165 12.746.479 0
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S. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

d) Riscul impozitirii

Incepand cu data aderirii Romaniei la Uniunea Europeani, Grupul a trebuit sa se supuna reglementirilor
fiscale ale UE si sd implementeze schimbarile aduse de legislatia europeand. Modul in care Grupul a
implementat aceste schimbéri riméane deschis auditului fiscal timp de cinci ani.

Conducerea Grupului considera ci a interpretat corect prevederile legislative si a inregistrat valori corecte
pentru impozite, taxe si alte datorii catre stat dar, si in aceste conditii, existd un anumit risc atasat.
Sistemul fiscal din Romania este supus unor diverse interpretiri si schimbéri permanente. in anumite
situatii, autorititile fiscale pot adopta interpretari diferite fatd de Grup ale unor aspecte fiscale si pot
calcula dobanzi si penalititi.

Declaratiile privind impozitele si taxele pot fi supuse controlului si revizuirii pe o perioadi de cinci ani, in
general dupé data depunerii lor.

Guvernul Romaniei detine un numdr important de agentii autorizate sd efectueze controlul societitilor
care opereazd pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari si pot
acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezintd interes
pentru aceste agentii. Este posibil ca Grupul si ﬁe supus controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi
reglementari fiscale.

¢) Riscul aferent mediului economic

Acest risc este extrem de important, prin efectul direct asupra activitdtii Grupului, cét si indirect, prin
intermediul societitilor la care se detin participatii.

Economia roméineasca continud si prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente, si exista
un grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic si social.

Din punct de vedere al economiei roméanesti, anul 2018 a fost un an foarte bun, cresterea inregistratd de
PIB fiind de 5,5%.

Economia roméneasca este incd o economie fragild si este afectatd de evolutia celorlalte economii, in
special a tarilor din UE, care sunt principalele partenere de afaceri pentru tara noastra.

Economia UE va fi supusi in anul 2019 in special riscurilor politice. Politica va influenta economia si va
genera incertitudine.

Modul in care Marea Britanie va iesi din UE, conditiile ce urmeaza si fie negociate, ridica incd semne de
intrebare asupra evolutiei economiei UE 1n 2019.

Aceste schimbiri isi pun amprenta si pe evolutia economica. In Romania, de asemenea existd un risc
politic ridicat. In anul 2018 au avut loc numeroase schimbéri la nivel guvernamental si acestea vor
continua probabil si in anul 2019.

Estimam ci riscul aferent mediului economic la care este expus Grupul este moderat (mediu).

f) Riscul operational

Riscul opera’;ional este deﬁnit ca riscul inregistrérii de pierderi sau al nerealizérii proﬁturilor estimate din

sau a unor sisteme necorespunzatoare, sau din cauza unor factori externi, cum ar ﬁ schimbarea conditiilor
economice, schimbdri legislative pe piata de capital, evenimente socio-politice.
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S. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

f) Riscul operational (continuare)

Responsabilitatea principald a dezvoltarii si implementirii controalelor legate de riscul operational revine
administratorului de risc si conducerii Grupului, care actioneazi in sensul dezvoltirii standardelor
generale ale Grupului, de gestionare a riscului operational pe urmitoarele arii:

- stabilirea adecvata a structurii organizationale si a responsabilititilor;

- cerinte de separare a responsabilitatilor;

- alinierea la cerintele cadrului de reglementare;

- cerinte de raportare a pierderilor operationale si propuneri de remediere a acestora;

- dezvoltarea si instruirea profesionali;

- stabilirea unor standarde de eticé pentru personal;

- documentarea controalelor si procedurilor;

- prevenirea riscului de litigii;

- stabilirea §i implementarea procedurilor de prevenire si gestionare a conflictelor de interese;

- stabilirea si implementarea strategiei managementuiui riscului, stabilirea apetitului la risc si a profilului de
risc. ' :

Riscurile operationale sunt inerente activititii Grupului.

Grupul gestioneazi riscul operational prin identificarea, estimarea, monitorizarea si controlul riscurilor, luand
mdsurile ce se impun pentru gestionarea eficienta a acestora.

Trebuie subliniat faptul c&, in gestionarea riscului operational, nu modelele si tehnicile sunt cele mai
importante, ci atitudinea fatd de risc, care se formeaza in timp i este un aspect al culturii organizationale.

in anul 2018 Societatea a efectuat evaluarea internd a riscurilor operationale generate de Sistemele
Informatice conform Normei ASF nr. 4 / 2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de
sistemele informatice utilizate de entititile autorizate/avizate/inregistrate, reglementate si/sau
supravegheate de ASF. Din punctul de vedere al Normei ASF nr. 4 / 2018, Societatea se incadreazd in
categoria de risc "mediu".

Responsabilii de departamente / directii din cadrul Societatii au reevaluat riscurile din cadrul structurii
organizatorice proprii si au incercat sa identifice riscurile noi aparute. Pentru documentarea procesului de
reevaluare a riscurilor, au fost intocmite "Rapoartele privind gestionarea si revizuirea riscurilor
operationale generate de Sistemele Informatice" respectindu-se procedura "Procedurd privind evaluarea
internd a riscurilor operationale generate de Sistemele Informatice", aprobatd de conducerea Societdtii.

Persoana desemnatd de conducere cu responsabilititi pentru gestionarea riscurilor operationale generate
de sistemele informatice a primit "Rapoartele privind gestionarea si revizuirea riscurilor operationale
generate de Sistemele Informatice" de la responsabilii de departamente / directii si a actualizat Registrul
Riscurilor cu datele / informatiile despre riscurile care urmeazd a fi gestionate la nivelul tuturor
structurilor organizatorice.

Responsabilii de departamente / directii din cadrul Societdtii au monitorizat masurile de control al
riscurilor existente constatdnd cé nu este necesard implementarea de noi masuri.

In urma analizei riscurilor s-a constatat ca probabilitatea producerii unor evenimente nedorite, generate de
sistemele informatice, este neglijabild sau slaba, nivelul de impact este neglijabil sau mediu, rezultdnd un
nivel al riscului mic (scdzut). Deasemenea, s-a constatat cd masurile de control necesare au fost deja
implementate, nefiind nevoie de mésuri suplimentare.

Conform art. 49 lit. a) din Norma ASF nr. 4/2018, rezultatul evaluérii interne a riscurilor operationale ale
Societitii trebuie transmis ASF péna la data de 31 martie 2019, pentru anul 2018. Acesta a fost transmis
in data de 26 februarie 2019.
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

f) Riscul operational (continuare)

De asemenea, conform art. 21 din Norma ASF nr. 4/2018, Societatea are obligatia de a audita IT extern
sau cu resurse interne certificate sistemele informatice importante utilizate, odata la 3 ani, astfel incat
perioada supusd auditului sd fie 3 ani calendaristici consecutivi, incepand cu prima luna ianuarie dupa
sférsitul perioadei supuse auditului IT anterior, conform incadrarii in categoria de risc mediu.

La sfarsitul anului 2016 la sediul Societitii a fost efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice
relevante ale Societitii, de citre Mazars Roménia S.R.L.. Urmétorul audit asupra sistemelor informatice
relevante ale Societitii urmeazai a fi efectuat in anul 2020.

Desele modificari legislative induc anumite riscuri legate in special de intelegerea complexitatii activititii
si de adaptarea acesteia la cerintele legislative, iar pe de alta parte, conduc la o supraveghere mai ridicata
(profesionistd) a activititilor generatoare de risc.

Un element de risc important tindnd cont de structura portofoliului adminstrat 1l constituie modul in care
va fi aplicatdi OUG nr. 114/2018 la nivelul societatilor comerciale $i cum va afecta aceasta cotatiile
actiunilor listate la BVB.

Estimam la nivelul Societatii ci acest risc este moderat (mediu).

Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltrii societitii

si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societdtii este continuitatea activitatii in scopul
furnizarii de profitabilitate pentru actionarii sai.

g) Adecvarea capitalurilor

Grupul are o politicd de mentinere a capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii §i atingerii obiectivelor
propuse. Obiectivul principal este continuitatea activitatii in scopul furnizirii de profitabilitate pentru
actionarii sii.

Capitalurile proprii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si rezultatul
reportat. La data de 31 decembrie 2018 capitalurile proprii ale Grupului erau de 1.731.897.801 lei (2017:
1.589.400.548 lei ).

Grupul nu face subiectul unor cerinte legale de adecvare a capitalului.
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6. ACTIVE SI DATORII FINANCIARE

Clasificari contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 31 decembrie

2018, astfel:
In lei Valoarea justi  Valoarea justi
prin alte elemente prin contul de Cost Valoarea Valoare
ale rezultatului profit sau amortizat contabili netd justa
global pierdere
E&‘;";ﬁ §i echivalente de 480.439.807  480.439.807  480.439.807
Depozite plasate la bénci 14.037.297 14.037.297 14.037.297
Active financiare evaluate la
:ﬁ;f;f;:fﬁgﬁ:ﬁm 1.183.214.785 1.183.214.785 1.183.214.785
global
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de 3.506.885 3.506.885 3.506.885
profit sau pierdere
Investitii pastrate pana la
scadentd
Alte active financiare 195.894.842  195.894.842  195.894.842
Total active financiare 1.183.214.785 3.506.885 690.371.946 1.877.093.616 1.877.093.616
Dividende de plata 43.355.439 43.355.439 43.355.439
Alte datorii financiare 139.907.725  139.907.725  139.907.725
Total datorii financiare 0 0 183.263.164 183.263.164 183.263.164

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 31 decembrie

2017, astfel:
In lei Tranzac- Disponibile in Cost Valoarea Valoare
tionabile ve defe:.l. amortizat contabili neta justa
’ vanzarii
Numerar i echivalente de 0869368  9.869368  9.869.368
numerar
Depozite plasate la banci 13.030.043 13.030.043 13.030.043
Active financiare
disponibile in vederea 1.506.578.556 1.506.578.556 1.506.578.556
vanzarii
Active financiare evaluate
la valoarea justi prin 2.284.214 2.284.214 2.284.214
profit sau pierdere
Investitii pastrate pana la
scadentd
Alte active financiare 197.407.832 197.407.832 197.407.832
Total active financiare 2.284.214 1.506.578.556 220.307.243 1.729.170.013 1.729.170.013
Dividende de platd 48.791.984 48.791.984 48.791.984
Alte datorii financiare 137.743.812 137.743.812  137.743.812
Total datorii financiare 0 0 186.535.796 186.535.796 186.535.796
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

7. VENITURI DIN DIVIDENDE

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti. Cotele de impozitare a dividendelor aferente
exercitiului financiar Incheiat la 31 decembrie 2018 au fost de 5% si zero (2017: 5% si zero).

Veniturile din dividende, in principal, pe contributori se prezinta astfel:

In lei

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 24.334.295 11.278.673
OMYV PETROM S.A. Bucuresti 14.972.091 11.043.099
BCR Bucuresti 14.365.762 0
S.N.G. ROMGAZ S.A. Medias 10.849.004 9.248.076
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 9.055.884 11.335.726
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca 7.097.971 2.503.210
ANTIBIOTICE S.A. Iasi , 2.627.349 3.706.107
B.T. ASSET MANAGEMENT S.A. - 1.999.969 1.999.969
COMCEREAL TULCEA S.A. 966.955 0
ALIMENT MULFATLAR S.R.L. Constanta 899.600 830.400
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 647.010 353.120
TURISM FELIX S.A. Biile Felix 646.886 488.211
IAMU BLAJ S.A. 546.444 320.329
SANTIERUL NAVAL Orsova 512.054 581.463
E)é{\l)I/IENAINEi(S—EAN CA DE EXPORT IMPORT A 405.825 164.693
S.LF. MOLDOVA S.A. 367.428 15.934
ELBA Timisoara 131.849 0
S.LF. TRANSILVANIA S.A. 124.502 249.003
ELECTRICA S.A. Bucuresti 89.535 70.248
CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti 0 12.897.764
Altele 196.387 232.505
TOTAL 90.836.800 67.318.530

8. VENITURI DIN DOBANZI

In lei

31 decembrie

31 decembrie

Venituri din dobénzi aferente depozitelor bancare
Venituri din dobanzi aferente conturilor curente
bancare

Total

2018 2017
491.865 111.385
6.846 10.435
498.711 121.820
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9. ALTE VENITURI OPERATIONALE

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Venituri financiare din ajustari pentru
pierderi de valoare a imobilizérilor financiare 1.973.786 596.787
Venituri din provizioane pentru deprecierea
activelor circulante 1.093.056 1.281.923
Venituri din productia vanduti 176.216.500 178.348.993
Venituri din chirii 21.801.730 20.842.179
Venituri din vinzari de mérfuri 5.707.304 3.598.169
Alte venituri din exploatare 18.356.675 26.669.944
Alte venituri financiare 12.283.612 19.829
Total 237.432.663 231.357.824

fn cursul anului 2018 au fost reluate la alte venituri din exploatare, conform hotérdrilor AGOA,
dividendele neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilitatii lor, pentru care dreptul la
actiune s-a stins prin prescriptie. in acest sens, au fost reluate la alte venituri, dividendele in sold in suma
de 14.942.856 lei (2017: 21.528.198 lei). Deasemenea s-au inregistrat in aceasta categorie venituri din
vanzarea de imobile in sumi de 465.940 lei (2017: 586.888 lei) si venituri rezultate din aplicarea

hotararilor judecatoresti definitive in suma de 541.325 lei. .

10. CASTIG NET DIN DIFERENTE DE CURS VALUTAR

Inlei 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Venituri din diferente de curs valutar 1.465.359 959.248
Cheltuieli din diferente de curs valutar 2.429.010 1.219.656
Castig net din diferente de curs valutar (963.651) (260.408)

11. CASTIG NET DIN VANZAREA ACTIVELOR FINANCIARE

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

Yen1t dm vanzarea actlvAeloi ﬁpanmare 24303 864

disponibile 1n vederea vanzarii

\(aloargg coptab1la a activelf)r' 'ﬁnanc1are 12.233.058

disponibile in vederea vanzirii cedate

Castig net din vanzarea activelor (163.041) 12.090.806

financiare / pierdere din tranzactionare
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12. COMISIOANE SI TAXE DE ADMINISTRARE SI SUPRAVEGHERE

In lei

Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii

actiuni

Cheltuieli privind comisioane datorate pentru servicii registru

actionari

Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit

Cheltuieli BVB

Cheltuieli privind taxe datorate entititilor din piata de capital

(ASF)
Cheltuieli privind onorariul de audit

Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii

Total

13. ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE

In lei

Cheltuieli cu materii prime si materiale

Cheltuieli cu impozite si taxe
Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu amortizari si provizioane
Cheltuieli cu prestatii externe

Cheltuieli cu penalitati intérziere furnizori
Total

Cheltuieli cu salariile si asimilate
In lei

Cheltuieli cu salariile
Cheltuielile privind asiguririle si protectia sociald
Total

Personal cu contract de mandat
Salariati cu studii superioare
Salariati cu studii medii
Salariati cu studii generale
Total

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
28.211 103.467
163.498 160.841
322.067 306.392
37.370 37.490
1.752.870 1.652.128
260.083 272.791
161.540 274.253
2.725.639 2.807.362

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
157.940.613 159.928.377
3.086.856 3.069.026
29.002.034 27.403.300
12.101.960 16.724.466
29.338.796 25.015.762
62.022 25.386
231.532.281 232.166.317

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
28.106.891 22.285.360
895.143 5.117.940
29.002.034 27.403.300
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

12 13

119 124

293 300

49 47

473 484

Evolutia numarului salariatilor pe categorii in cursul anului 2018 se prezinti astfel:

Nr. salariati 31 Intrari salariati

Iesiri salariati

Nr. salariati 31

decembrie 2017  in anul 2018 in anul 2018  decembrie 2018
Salariati cu studii superioare 124 16 119
Salariati cu studii medii 300 63 293
Salariati cu studii generale 47 14 49
Total 471 93 461
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
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13. ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE (continuare)

in cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuielile cu materii prime si materiale, cheltuieli
cu personalul, cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli cu amortiziri si provizioane, cheltuieli cu
prestatii externe. Numirul de salariati la data de 31 decembrie 2018 a fost de 461 (2017: 471).

Indemnizatiile acordate in exercitiul financiar al anului 2018 organelor de administratie, conducere
efectivd si de supraveghere, reprezentdnd drepturile de naturd salariald, precum si stimulentele din
fondul de participare la profit, insumeazi 7.667.975 lei (2017: 5.232.096 lei).

Grupul face plati catre institutii ale statului romén in contul pensiilor angajatilor sii.

Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului roméan. Grupul nu opereaza nici un alt plan de
pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii.
Mai mult, Grupul nu este obligat s ofere beneficii suplimentare angajatilor dupad pensionare.

Grupul nu a acordat avansuri sau credite membrilor Consiliului de Administratie, directorilor in perioada
de raportare, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului, justificate in termen legal,
astfel ca la finele perioadei nu se datoreaza nicio suma de aceasta natura.

14. IMPOZITUL PE PROFIT
In lei

Impozit pe profit curent

Impozit pe venitul microintreprinderilor / specific
Impozit pe dividende

Impozit pe profit améanat

Total impozit pe profit

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
1.300.747 5.616.011
243.249 126.051
4.165.047 3.023.221
200.368 423.831
5.909.411 9.189.114

Reconcilierea profitului inainte de impozitare, cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit

sau pierdere:
In lei

Profit inainte de impozitare

Impozit in conformitate cu rata statutard de
impozitare de 16% si alte rate

Efectul asupra impozitului pe profit, al:

In lei

Veniturilor neimpozabile

Ratei de impunere a dividendelor

Cheltuielilor nedeductibile

Sumelor reprezentind sponsorizare in limite legale
Inregistrari si reluari ale diferentelor temporare
Impozit pe profit

Impozit pe venitul microintreprinderilor / specific
Total impozit pe profit

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
99.132.064 81.134.985
16.907.097 14.119.512

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
(17.724.490) (12.504.385)
4.165.047 3.023.221
2.133.140 4.016.657
(15.000) (15.773)
200.368 423.831
5.666.162 9.063.063
243.249 126.051
5.909.411 9.189.114
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15. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

In lei

31 decembrie

31 decembrie

Numerar in casierie
Conturi curente la binci
Echivalente de numerar

Total numerar si echivalente de numerar

16. DEPOZITE PLASATE LA BANCI

In lei

2018 2017
218.469 132.573
480.112.752 9.660.615
108.586 76.180
480.439.807 9.869.368

31 decembrie

31 decembrie

Depozite bancare la vedere
Creante atasate

Total depozite plasate la banci

17. ACTIVE FINANCIARE

2018 2017
14.023.303 13.018.852

13.994 11.191
14.037.297 13.030.043

® Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global /

disponibile in vederea vanzdrii

La data de 31 decembrie 2018 structura portofoliului Grupului in functie de piata pe care s-a tranzactionat

a fost urméatoarea:

in lei

Denumire Valoare de Valoare justi Diferente
achizitie sau de piata +/-

- Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe 0 916.601.488  1.067.170.686  150.569.198

piata reglementatd din Romania;

-Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe 0 21.314.046 18727342 (2.586.704)

piata alternativa din Romaénia;

- Valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o

piati reglementat sau pe un sistem alternativ de 83.699.608 97.316.757 13.617.149

tranzactionare;

Total 1.021.615.142  1.183.214.785  161.599.643
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17. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

La data de 31 decembrie 2017 structura portofoliului Grupului in functie de piata pe care s-a tranzactionat
a fost urmatoarea:

In lei

Denumire Valoarede  Valoare justi Diferente
achizitie sau de piata +/-

- Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o

piata reglementati din Rom4nia; 675.338.411 905.226.747 229.888.336

-Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o

piata alternativa din Romania; 26.748.670 32.865.587 6.116.917
- Valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o

piati reglementatd sau pe un sistem alternativ de 181.966.188 565.696.728 383.730.540
tranzactionare;

-Titluri de participare ale OPC A 2.500.016 2.789.494 289.478
Total 886.553.285  1.506.578.556  620.025.271

La 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 in categoria actiunilor evaluate la valoarea justé sunt incluse,
in principal, valoarea actiunilor detinute la urmatorii emitenti: BRD — Groupe Societe Generale, OMV
Petrom SA Bucuresti, Banca Transilvania SA Cluj Napoca, SNTGN Transgaz SA Medias, CNTEE
Transelectrica SA Bucuresti, Antibiotice SA lasi, SNGN Romgaz SA Medias, Eletromagnetica SA
Bucuresti, etc...

e Active financiare evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global /
disponibile in vederea vanzarii

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Actiuni evaluate la valoarea justd 1.183.214.785 1.497.067.516
Actiuni evaluate la cost 6.721.546
Unitati de fond la valoarea justa 2.789.494
Total 1.183.214.785 1.506.578.556

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global /
disponibile 1n vederea vanzarii In exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie

2017 este prezentata in tabelul urmator:

Inlei Actiuni evaluate Actiuni Unitati de Total
la valoarea justi evaluate la cost fond
01 ianuarie 2017 1.310.934.009 6.721.546 2.386.705 1.320.042.260
Variatia neta 1n cursul perioadei 38.403.688 38.403.688
Pierderi din depreciere (5.462.092) (5.462.092)
Modificarea valorii juste 153.191.911 402.789 153.594.700
Reclasificari 2017 0
31 decembrie 2017 1.497.067.516 6.721.546 2.789.494 1.506.578.556
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17. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

Variatia neta in cursul perioadei 135.430.313 135.430.313
Pierderi din depreciere (2.550.096) (2.550.096)
Modificarea valorii juste (453.454.594) (453.454.594)
Reclasificari 2018 6.721.646 (6.721.546) (2.789.494) (2.789.394)
31 decembrie 2018 1.183.214.785 0 0 1.183.214.785

® Active financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere

Active financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere la finele anului 2018 se prezinta
astfel:

In lei

Denumire Valoare de Valoare justi Diferente
achizitie sau de piata +/-

- V'alorl mobiliare z{drr}lse sauAtrgnzacponate pe 1118.122 773.945 (344.177)

o piata reglementatd din Romaénia

- Unitati de fond 2.500.017 2.732.940 232.923

Total 3.618.139 3.506.885 (111.254)

Active financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere la finele anului 2017 se prezinta
astfel:

In lei

Denumire Valoare de Valoare justi Diferente
achizitie sau de piata +/-

- Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe 5 643.108 584214 (358.894)

o piata reglementata din Romania

o [Ierarhia valorilor juste

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Grupul foloseste urmatoarea
ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intriri altele decit preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau
datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate Tn mare masurd pe elemente neobservabile. Aceastd categorie
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date
observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra
evaludrii instrumentului.
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17. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Nivelul 1 1.068.623.709 900.891.897
Nivelul 2 14.824.457 33.459.428
Nivelul 3 103.273.504 574.511.445
Total 1.186.721.670 1.508.862.770

Evaluarea la valoarea justi a instrumentelor de capital (actiuni) detinute la 31 decembrie 2018 este
realizatd dupd cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a determinat cu
luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principala
de capital pentru cele listate pe piata reglementatd — BVB, respectiv pretul de referintd pentru sistemul
alternativ - AERO pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 se iau cotatiile pentru actiunile tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au tranzactii in ultimele 30 de zile din perioada de raportare, precum si
pentru titlurile necotate, valoarea de piatd se determina asa cum rezultd din ultima situatie financiara
anuald aprobati a entitatii;

- pentru titlurile neadmise la tranzactionare pe o piati reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romaénia emise de emitenti in care se detin participatii de peste 33% din capitalul
social, acestea se evalueazi exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza
unui raport de evaluare actualizat cel putin anual;

- pentru titlurile aferente societitilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in reorganizare,
evaluarea se face la valoarea zero;

Titlurile de participare emise de OPC, sunt evaluate ludnd in calcul ultima valoare unitara a activului net,
calculata si publicata.

18. CREDITE SI CREANTE

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Creante comerciale 36.765.000 27.399.680
Debitori 2.748.990 2.514.173
Cr.eante .in legat_ura cu bugetul statului si bugetul 605.798 1357512
asigurarilor sociale
Alte creante 611.854 317.278
Ajustari depreciere creante (debitori) (1.874.688) (2.024.682)
TOTAL 38.856.954 29.563.961
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19. IMOBILIZARI CORPORALE

In lei

31 decembrie 2016
Cresteri

Reduceri

31 decembrie 2017
Cresteri

Reduceri

31 decembrie 2018
Amortizare cumulati
31 decembrie 2016

Amortizarea inregistrati in
cursul exercitiului

Reduceri sau reluari
31 decembrie 2017

Amortizarea inregistrata in
cursul exercitiului

Reduceri sau reluiri
31 decembrie 2018

Valoarea contabila neta la
31 decembrie 2016

Valoarea contabila neta la
31 decembrie 2017

Valoarea contabili neti la
31 decembrie 2018

Avansuri si

Terenuri si Instalatii Alte instalatii imobilizari
§ tehnice si utilaje si ! ruzart Total

constructii - e corporale in

masini mobilier
curs

97.204.185 65.461.562 2.517.945 3.705.779 168.889.471
16.282.340 1.479.742 337.988 1.888.872  19.988.942
(16.045.963) (335.869) (59.504) (2.154.911) (18.596.247)
97.440.562 66.605.435 2.796.429 3.439.740 170.282.166
1.411.674  2.221.102 185.669 2.574.167 6.392.612
(1.286.269) (549.365) (137.301)  (1.621.412) (3.594.347)
97.565.967 68.277.172 2.844.797 4.392.495 173.080.431
20.676.937 56.474.635 1.127.049 1.274.373  79.552.994
3.454.405 1.817.675 175.816 0 5.447.896
(1.342.744) (328.549) (59.504) 0 (1.730.797)
22.788.598 57.963.761 1.243.361 1.274.373  83.270.093
2.649.932 1.881.712 261.374 0 4.793.018
(1.554.193) (509.468) (135.877) 0 (2.199.538)
23.884.337 59.336.005 1.368.858 1.274.373  85.863.573
76.527.248 8.986.927 1.390.896 2.431.406  89.336.477
74.651.964 8.641.674 1.553.068 2.165.367  87.012.073
73.681.630 8.941.167 1.475.939 3.118.122  87.216.858

20. INVESTITII IMOBILIARE

31 decembrie

31 decembrie

In lei 2018 2017
Sold la 1 ianuarie 93.360.493 92.053.162
Evaluare investitii imobiliare 289.386 180.051
Reclasificari din categoria imobilizarilor corporale (3.002) (15.866.060)
Reclasificari in categoria

imobilizarilor corporale 16.625.733
Achizitii investitii imobiliare 505.280 367.607
Vanzari investitii imobiliare (247.756) 0
Sold la 31 decembrie 93.904.401 93.360.493
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21. ALTE ACTIVE

In lei

Imobilizari necorporale
Alte creante imobilizate
Stocuri

Cheltuieli In avans
TOTAL

22. DIVIDENDE DE PLATA

In lei

Dividende de plata aferente anului 2017
Dividende de plata aferente anului 2016
Dividende de plata aferente anului 2015
Dividende de plata aferente anului 2014
Dividende de plata aferente anului 2013
Dividende de plata aferente anului 2012
Dividende de plata aferente anului 2011
Dividende de plata aferente anului 2010
Dividende de plata ani precedenti

Total dividende de plata

23. IMPOZITE SI TAXE

In lei

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
47.615.058 47.574.129
15.976.470 16.213.855
91.455.876 101.217.546

1.990.484 2.838.341
157.037.888 167.843.871

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
10.649.640
13.060.993 13.667.853
18.177.014 18.549.921
600.747 15.704.962
754.755 756.168
13.287 13.470
10.773 10.860
8.066 8.139
80.164 80.611
43.355.439 48.791.984

31 decembrie

31 decembrie

Datorii in legatura cu Bugetul Asigurarilor Sociale

Datorii in legatura cu Bugetul Statului
Alte impozite si taxe
Total

24. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

Datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt determinate de urmatoarele elemente:

In lei

31 decembrie 2018

Evaluarea la valoare justi a activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate 1a valoarea justad
prin alte elemente ale rezultatului global -
primite cu titlu gratuit

Reevaluare imobilizari corporale

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din
reevaluari de imobilizari corporale

Ajustari imobilizéri

Provizioane pentru litigii si alte provizioane
Alte rezerve

TOTAL

2018 2017
820.355 682.120
98.361.558 6.067.516
189.231 322.345
99.371.144 7.071.981

Active Datorii Impozit
188.119.311 4.077.906 184.041.405 26.930.325
54.421.532 54.421.532 8.707.445
9.862.394 0.862.394 1.577.983
11.971.889 1.138.389 10.833.500 1.733.358
2.267.323 239.353 2.027.970 324.475
81.669 211.203 (129.534) (20.726)
27.686.908 27.686.908 4.429.906
294.411.026 5.666.851 288.744.175 43.682.766
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24. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT (continuare)

Valoarea impozitului amant este recunoscuta direct prin diminuarea capitalurilor proprii si nu afecteaza

veniturile si cheltuielile.

In lei

31 decembrie 2017

Evaluarea la valoare justa a activelor
financiare disponibile in vederea
vanzarii

Active financiare disponibile in
vederea vanzarii primite cu titlu gratuit
Reevaluare imobilizari corporale
Rezultatul reportat reprezentand
rezerve din reevaluari de imobilizari
corporale

Ajustari imobilizari

Provizioane pentru litigii si alte
provizioane

Alte rezerve

TOTAL

25. ALTE DATORI1
In lei

Datorii cu personalul
Datorii comerciale

Active Datorii Net Impozit
628.853.329  1.286.689  627.566.640 100.067.159
101.952.344 101.952.344 16.312.374

12.704.691 12.704.691 2.032.751

27.407.342 753.719 26.653.623 4.264.579

3.990.468 881.590 3.108.878 497.421
141.240 447.845 (306.605) (49.057)

21.306.417 21.306.417 3.409.027

796.355.831  3.369.843  792.985.988 126.534.254

31 decembrie

31 decembrie

Credite bancare si alte datorii asimilate (leasing)

Garantii primite

Creditori diversi

Venituri in avans

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Total alte datorii

2018 2017
1.203.207 1.600.570
17.554.765 8.797.835
108.870.357 116.300.243
2.295.431 2.188.238
2.008.242 1.398.644
900.928 826.407
7.074.795 6.631.875
139.907.725 137.743.812

La 31 decembrie 2018, imprumuturile Grupului sunt localizate in principal pe unitati bancare astfel:

In lei
Societatea Banca Valuta Rata dobanzii Scadenta Sold 1a 31
finala decembrie
2018
Argus S.A. Banca Transilvania LEI Robor3M = 5, 182016 90.000.000
Constanta + marja bancii
Argus S.A. Banca Transilvania LEI Robor3M' = ¢ 182019 7.247.287
Constanta + marja bancii
g - Robor 1M
Mercur S.A. Raiffeisen Bank SA LEI +1.5% 31.01.2021 11.536.476
Py 0
Total 108.783.763
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25. ALTE DATORII (continuare)

La 31 decembrie 2017, imprumuturile Grupului sunt localizate in principal pe unitati bancare astfel:

In lei
Societatea Valuta Rata dobanzii Scadenta Sold la 31
finala decembrie
2017
Argus S.A. . . Robor 3M
Constanta Banca Transilvania LEI + marja bancii 17.07.2018 101.200.000
A A.
rgus S Banca Transilvania LEI Robor 3M ¢ 68,2018 1.394.165
Constanta + marja bancii
ipp . Robor IM
Mercur S.A. Raiffeisen Bank SA LEI 11.5% 31.01.2021 13.636.477
,070
Total 116.230.642
26. CAPITAL SI REZERVE
Capital social

Capitalul social subscris si varsat al Societatii este de 58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni cu o

valoare nominali de 0,1 lei/actiune. Actiunile sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala,

emise in forma dematerializata si acordd drepturi egale titularilor lor.

La data de 31 decembrie 2018 numarul actionarilor Societdtii era de 5.742.311 (2017: 5.748.221).

Actiunile Societitii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Premium, cu indicativul
SIF 5, incepand cu data de 01 noiembrie 1999.

Evidenta actionarilor si actiunilor Societatii este {inutd de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Structura capitalului social al Societitii este prezentata in continuare.

31 Decembrie 2018
Persoane fizice rezidente
Persoane fizice nerezidente

Total persoane fizice
Persoane juridice rezidente
Persoane juridice nerezidente

Total persoane juridice

Total 2018

Numar Suma
actionari Numar actiuni (lei) (%)
5.740.203 237.561.073 23.756.107 40,95
1.852 2.168.581 216.858 0,37
5.742.055 239.729.654 23.972.965 41,32
213 246.894.549 24.689.455 42,56
43 93.541.511 9.354.151 16,12
256 340.436.060 34.043.606 58,68
5.742.311 580.165.714 58.016.571 100,00

pag 55



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2018
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este precizat altfel)

26. CAPITAL SI REZERVE (continuare)

Numar Suma
actionari  Numar actiuni (lei) (%)
31 Decembrie 2017

Persoane fizice rezidente 5.746.147 231.390.642 23.139.064 39,88
Persoane fizice nerezidente 1.812 2.221.396 222.139 0,38
Total persoane fizice 5.747.959 233.612.038 23.361.203 40,26
Persoane juridice rezidente 216 240.120.238 24.012.024 41,39
Persoane juridice nerezidente 46 106.433.438 10.643.344 18,35
Total persoane juridice 262 346.553.676 34.655.368 59,74
Total 2017 5.748.221 580.165.714 58.016.571 100,00

31 decembrie 31 decembrie

In lei 2018 2017

Capital social 58.016.571 58.016.571

Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului social 103.847.238 103.806.500

Capital social retratat 161.863.809 161.823.071

Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Grupul constituie reserve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform reglementarilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din capitalul social conform
actelor constitutive. Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

Dividende
In cursul anului 2018 Grupul a declarat dividende de plata in valoare de 44.257.561 lei (2017: 55.881.301
lei).

Rezerve din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global / disponibile in vederea vinzdrii

Rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global / disponibile in vederea vénzirii, de la data
clasificirii acestora 1n aceaste categorii si pand la derecunoasterea sau deprecierea lor.

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global / disponibile in vederea vanzarii sunt inregistrate la valoare netd de impozitul améanat aferent.

Impozitul améinat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din rezervele din
evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global /
disponibile in vederea vanzirii.
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27. ALTE REZERVE

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Surse proprii de finantare 522.592.250 488.444.826

Alte rezerve 212.997.323 213.459.883

Total 735.589.573 701.904.709
28. INTERESUL MINORITAR

Interesul minoritar 1n capitalurile proprii ale societitilor cuprinse in consolidare se prezinta astfel:

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

Profitul sau pierderea exercitiului financiar

aferenta intereselor care nu controleaza 510.612 255.505

Alte capitaluri proprii 30.012.439 32.163.944

Total 30.523.051 32.419.449

29. REZULTATUL PE ACTIUNE

Inlei 31 decembrie 31 decembrie

2018 2017
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 92.712.041 71.690.366
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 580.165.714 580.165.714
Rezultatul pe actiune de baza 0,1598 0,1236

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza pentru ca Grupul nu a inregistrat
actiuni ordinare potentiale.

30. GARANTII ACORDATE

in afara garantiilor acordate pentru obtinerea de imprumuturi bancare, Grupul nu are niciun fel de garantii
acordate.

31. CONTINGENTE LEGATE DE MEDIU

Grupul nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu
inconjurator. Conducerea Grupului nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind
semnificative.
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32. PRETUL DE TRANSFER

Cadrul legislativ din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afiliate inca
din anul 2000.

Legislatia fiscala din Romania include principiul valorii de piata, conform caruia tranzactiile intre partile
afiliate trebuie sa se desfasoare la valoarea de piata, cu respectarea principiilor preturilor de transfer.
Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa puna la
dispozitia autoritatilor fiscale, la cererea scrisa a acestora dosarul de documentare a preturilor de transfer,
in termenul acordat de autoritati (marii contribuabili care desfasoara tranzactii cu persoanale afiliate peste
plafoanele stabilite prin legislatie au obligatia intocmiri anuale a dosarului de preturi de transfer incepand
cu tranzactiile anului 2016).

Neprezentarea dosarului de docmentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet
poate duce la aplicarea de penalitati pentru neconformare.

Insa, indiferent de existenta dosarului, in plus fata de continutul dosarului de documentare a preturilor de
transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de interpretarea conducerii
si ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din ajustarea preturilor de transfer
(concretizate In cresteri de venituri, reduceri de cheltuieli deductibile, marind asfel baza impozabila a
impozitului pe profit).

Ca urmare, este de asteptat ca autoritatile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de
transfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in
relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

33. CONCENTRAREA EXPUNERII

Imobiliziri financiare

La data de 31 decembrie 2018 Grupul detinea un portofoliu de participatii In societéti si fonduri de
investitii 1a valoare de piati de 1.186.721.670 lei. Societatile cu pondere in totalul titlurilor in care Grupul
detinea participatii sunt urmétoarele:

Nr. Societatea Procent | Valoare de piati la
Crt. din total | 31 decembrie 2018
-% - -lei-
1 B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 19,66 233.351.890
2 OMYV PETROM S.A. Bucuresti 18,92 224.514.340
3 BANCA TRANSILVANIA S.A. Clyj 16,95 201.158.243
4 SN.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 6,48 76.917.876
5 CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti 4,91 58.303.872
6 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 4,26 50.526.758
7 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 3,71 44.030.446
8 TURISM FELIX S.A. Baile Felix 3,63 43.125.729
EXIMBANK - BANCA DE EXPORT IMPORT A

9 ROMANTEI S.A. 2,92 34.694.525
10 TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix 2,89 34.239.739

Total 84,33 1.000.863.418

La data de 31 decembrie 2017 Grupul detinea un portofoliu de participatii In societiti si fonduri de
investitii la valoare de piatd de 1.508.862.770 lei. Societatile cu pondere in totalul titlurilor in care Grupul
detinea participatii sunt urmatoarele:
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33. CONCENTRAREA EXPUNERII (continuare)

Nr. Societatea Procent | Valoare de piati la
Crt. din total | 31 decembrie 2017
-% - - lei -
1 BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. 31,53 475.816.901
2 OMV PETROM S.A. Bucuresti 14,38 217.017.232
3 B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 12,77 192.709.166
4 BANCA TRANSILVANIA S.A. Clyj 6,83 103.012.512
5 S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 4,92 74.286.336
6 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti 4,57 69.029.886
7 ANTIBIOTICE S.A. Iasi 3,46 52.266.825
8 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 3,34 50.343.359
9 TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix 2,26 34.139.573
EXIMBANK - BANCA DE EXPORT IMPORT A

10 ROMANIEI S.A. 2,22 33.503.727

Total 86,28 1.302.125.517

34. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE IN RELATII SPECIALE

Filiale ale Societdtii

In conformitate cu legislatia in vigoare, Societatea detine control intr-un numar de 11 emitenti la
31 decembrie 2018 (2017: 11 emitenti). Toate filialele Societatii la data raportarii au sediul in
Romaénia. Pentru acestea procentul de detinere al Societitii nu este diferit de procentul numarului
de voturi detinute.

Procent definut de  Procent detinut de

Denumire societate SIF la 31.12.2018 SIF la 31.12.2017

- 9% - -%% -
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste 99,94 99,94
VOLTALIM S.A. Craiova 99,19 99,19
MERCUR S.A. Craiova 97,86 97,86
GEMINA TOUR S.A. Rm. Valcea 88,29 88,29
ARGUS S.A. Constanta 86,42 86,34
FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 81,04
CONSTRUCTI FEROVIARE S.A. Craiova 77,50 77,50
UNIVERS S.A. Rm. Valcea 73,75 73,75
PROVITAS S.A Bucuresti 70,28 70,28
TURISM PUCIOASA S.A. Dambovita 69,22 69,22
ALIMENTARA S.A. Slatina 52,24 52,24

Entitati asociate ale societdtii

La 31 decembrie 2018 Societatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din
capitalul social la un numar de 8 emitenti (2017: 9 emitenti). Toate aceste societdti au sediul in
Roménia. Pentru acesti emitenti procentul de detinere de catre Societate nu este diferit de
procentul numarului de voturi detinute.
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34. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE IN RELATII SPECIALE (continuare)

Procent detinut la Procent detinut Ia

Denumire societate 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

7 7
LACTATE NATURA S.A. Targoviste 40,38 39,70
SINTEROM S.A. Clyj Napoca 31,88 31,88
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. Baile Felix 28,97 28,97
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. 28,02 28,02
PRODPLAST S.A. Bucuresti 27,55 27,55
TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix 27,46 27,46
MAT S.A. Craiova - 25,83
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 26,14 25,40

In urma analizei criteriilor cantitative si calitative prezentate in IAS 27 - “Situatii financiare individuale
si IFRS 10 — “Situatii financiare consolidate”, Grupul a concluzionat ci nu detine investitii in entitati
asociate la 31 decembrie 2018 si 2017.

Decontérile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile nerealizate rezultate din tranzactii in
interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate.

35. PERSONALUL CHEIE DE CONDUCERE

31 decembrie 2018

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Cristian Busu - Vicepresedinte,
Anina Radu, Radu Hanga, Ana — Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa.
Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Busu - Director General Adjunct.

31 decembrie 2017

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Cristian Busu - Vicepresedinte,
Anina Radu, Radu Hanga, Ana — Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa.

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Busu - Director General Adjunct.
Grupul nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii catre fosti membrii ai Consiliului de
Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Grupul nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul
serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are
contabilizate angajamente de aceasta natura.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

36. RAPORTAREA PE SEGMENTE

Raportarea pe segmente este reprezentatd de segmentarea pe activitati care are in vedere ramura de
activitate din care face parte obiectul principal de activitate al societatiilor din perimetrul consolidérii.
Societatea impreund cu societitile din portofoliu in care detine peste 50%, incluse in perimetrul de
consolidare, igi desfasoara activitatea pe urmitoarele segmente de activitate principale:
- activitatea de investitii financiare
- inchiriere de spatii
- industrie alimentara
- turism
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36. RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)

Prezentdm mai jos indicatorii de referintd in scopul unei eventuale analize:

Inchiriere Industria alimentard Turism Activitate financiari TOTAL
Indicatori 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Active imobilizate 148.511.657 | 143.269.078 60.372.327 60.968.399 | 14.444.553 | 14.419.241 | 1.208.080.833 | 1.528.072.012 | 1.431.409.370 1.746.728.730
Active circulante 13.321.251 21.804.053 | 119.952.973 | 129.374.145 2767243 | 2.213.563 488.776.870 6.583.747 624.818.337 159.975.508
Cheltuieli in avans 1.826.258 2.683.184 61.019 60.464 21.070 21.253 78.821 73.440 1.987.168 2.838.341
Datorii 19.147.030 25.353.815 | 112.564.916 | 111.800.458 786.505 854.967 185.769.025 174.598.069 318.267.476 312.607.309
Venituri in avans 846.597 824.364 3.507 3.675 61.610 66.453 25.831 8.355 937.545 902.847
Provizioane 500.260 579.804 719.196 675.675 94.498 87.496 5.798.099 5.288.900 7.112.053 6.631.875
Interese minoritare 30.523.051 32.419.449 30.523.051 32.419.449
Capitaluri proprii 143.165.279 | 140.998.332 67.098.700 77.923.200 | 16.290.253 | 15.645.141 | 1.474.820.518 | 1.322.414.426 | 1.701.374.750 1.556.981.099
Venituri totale 27.939.687 26.357.843| 178.573.858| 177.856.265 7.397.821 6.351.216 120.640.611 105.525.354 334.551.977 316.090.678
Cheltuieli totale 17.119.943 15.871.366 | 189.398.120 | 186.653.396 6.655.266 | 5.803.261 22.246.584 26.627.670 235.419.913 234.955.693
Rezultat brut 10.819.744 10.486.477 | (10.824.262) | (8.797.131) 742.555 547.955 98.394.027 78.897.684 99.132.064 81.134.985
Rezultat net 10.160.819 9.096.662 | (10.824.500) | (8.864.464) 618.210 429.825 93.268.124 71.283.848 93.222.653 71.945.871

Indicatorii prezentati au fost stabiliti pe baza situatiilor financiare individuale ale Societatii si ale societatilor din perimetrul de consolidare.

In cadrul activelor imobilizate detinute la 31 decembrie 2018 de Grup, o pondere de 84,40% o detin activele din activitatea de investitii financiare
reprezentati de portofoliul de imobilizari financiare, respectiv 87,48% la 31 decembrie 2017.

Profitul net la 31 decembrie 2018 a fost realizat din activitatea de investitii financiare, societitile incluse in consolidare inregistrand pe global o pierdere
de 45.471 lei.
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37. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

Actiuni in instanta

Grupul are un numér de actiuni in instantd care decurg din cursul normal al activitatii. Conducerea
Grupului considerd cé aceste actiuni nu vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

La data de 31 decembrie 2018, figurau inregistrate in stare de judecatd un numir de 105 cauze, din care:

45 cauze are calitatea de reclamant;
31 cauze are calitatea de pérat;

2 cauzd are calitatea de intervenient;
20 cauze in procedura insolventei;

5 cauze in calitate de tert poprit;

2 cauze In calitate de chemat in garantie;

Dupi obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

41 cauze comerciale;
8 cauze — anulare hotirari A.G.A., in care are calitatea de reclamant;

20 cauze aflate in procedura insolventei: in 4 cauze are calitatea de creditor chirografar;
36 alte cauze.

Totalul de 105 cauze este structurat astfel:

74 cauze se regasesc la societatile cuprinse in perimetrul de consolidare, astfel:
+ 31 cauze in calitate de reclamant pentru suma de 2.208.613 lei;
« 20 cauze in calitate de parét pentru suma de 2.853.855 lei;
- 17 cauze in procedura insolventei pentru suma de 4.214 lei;
5 cauze in calitate de tert poprit;
« 1 cauzi in calitate de intervenient;
31 cauze apartin Societtii si se compun in principal din:
+ 14 cauze - reclamanti;
+ 11 cauze - parata;
« 3 cauze - in procedura insolventei;
« 2 cauze - chemata in garantie;
- 1 cauzi - intervenientd

Dupi obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

- 3 cauze - societiti aflate in procedura insolventei, astfel:

- 1n 2 cauze Societatea are calitatea de creditor chirografar;
- intr-o cauzi are calitatea de creditor de aport.

- 8 cauze - anulare hotarari A.G.A / anulare operatiuni cu actiuni, in care Societatea are calitatea
de reclamanta;

- 20 - alte cauze.
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37. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE (continuare)

. In dosarele de insolventi, au mai rimas la data analizei 3 cauze, din care in doud Societatea este
reditor chirografar, respectiv Electrototal S.A. Botosani si SCCF S.A. Bucuresti si o cauzi in care
Societatea este creditor de aport - Corint S.A. Targoviste.

. In calitatea de reclamanti, cauzele principale vizeazi anuliri ale hotararilor A.G.A., referitor la:
modificari ale actelor constitutive, constituire de noi societai cu aporturi in naturd, achizitie active,
operatiuni cu actiuni, fuziune, hotarari adoptate cu incélcarea limitelor de competentd, printre societatile
parate figurand Corealis S.A. Craiova, Prodplast S.A. Bucuresti, Contactoare S.A. Buziu, Cerealcom
S.A. Alexandria, Sinterom S.A. Cluj Napoca, dintre care exemplificim:

- dosar nr. 9270/63/2017, aflat pe rolul Tribunalului Dolj, avand ca obiect anularea AGEA Corealis S.A.
din data de 18 mai 2017, privind modalitatea de punere in executare a unor Hotdrari judecitoresti
irecvocabile. Termen: 04 februarie 2019.

- dosar nr. 7294/63/2018, aflat pe rolul Tribunalului Dolj, avind ca obiect constatarea nulitétii absolute a
Hotirarilor AGEA Corealis S.A. din data de 01 octombrie 2018. Termen: 21 ianuarie 2019;

- dosar nr. 7400/63/2018, aflat pe rolul Tribunalului Dolj, avand ca obiect suspendarea Hotararilor AGEA
Corealis S.A. din data de 01 octombrie 2018. A fost solutionat prin admiterea cererii Societatii. Corealis
S.A. a formulat apel. La data de 13 decembrie 2018 Curtea de Apel Craiova respinge apelul Corealis
S.A.;

- dosar nr. 7443/63/2018, aflat pe rolul Tribunalului Dolj, avand ca obiect cerere de interventie impotriva
inregistrarii mentiunii nr. 69549/12 octombrie 2018, la ORC Dolj privind Hotérarile AGEA Corealis S.A.
din data de 01 octombrie 2018. Termen: 04 februarie 2019.

- dosarul nr. 32433/3/2015, avand ca obiect anulare tranzactie cu actiuni PPLI parita — Prodplast S.A.
Bucuresti din data de 26 august 2015, la data de 20 decembrie 2018, instanta respinge cererea. Cu apel in
30 de zile de la comunicare.

- dosarul nr. 806/1285/2017, avand ca obiect anularea Hotararii AGEA Sinterom S.A. din data de 02
octombrie 2017. Tribunalul Specializat Cluj admite cererea Societatea si dispune anularea Hotdrérii
AGEA Sinterom S.A. din data de 02 octombrie 2017. Cu apel in 30 de zile de la comunicare.

- dosar nr. 3625/114/2017, avand ca obiect anularea AGEA Contactoare S.A. din data de 28 septembrie
2017 - participare majorare la Chimcomplex, Tribunalul Buziu admite cererea Societdtii la data de 12
martie 2018. Contactoare S.A. formuleazi apel care este pe rolul Curtii de Apel Ploiesti. La data de 18
decembrie 2018, instanta respinge apelul.

. La capitolul ,,alte cauze”, in care Societatea are calitatea de reclamanta, sunt inregistrate dosare avand
obiect diversificat: plangeri penale, executdri silite, pretentii-despagubiri, contestatii la executare silita
prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie, dintre care exemplificim:

- executare silitd fmpotriva debitoarei A.V.A.S. Bucuresti (actualmente A.A.A.S. Bucuresti) pentru
recuperarea sumei de 633.567 lei, conform Sentintei civile nr. 1581/21 octombrie 2010, dosar nr.
19477/3/2010, reprezentand suma datoratd de citre A.A.A.S. Bucuresti citre Retizoh S.A., respectiv 70%
din valoarea unui imobil retrocedat fostilor proprietari. Societatea respectiva a executat aceastd suma tot
din contul Societitii, uzand de prevederile aplicabile raspunderii solidare.

Pana in prezent a fost incasatd suma de 7.875 lei si s-a mai distribuit Societdtii suma de 35.565 lei din
pretul de véanzare al actiunilor detinute de A.A.A.S. Bucuresti la Biofarm S.A. Bucuresti (in executarea
siliti de catre alti creditori) suma neincasatd pand la data raportirii. Se continud executarea. A.A.A.S.
Bucuresti a contestat vanzarea actiunilor detinute la Biofarm S.A., contestatie admisa in prima instant,
solutia fiind atacatd cu apel. Societatea a formulat cerere de interventie in cauzi. A.A.A.S. Bucuresti a
contestat si procesul verbal de distribuire a pretului rezultat din vanzarea actiunilor Biofarm S.A., in care
este parte si Societatea, dosar suspendat pand la solutionarea primei contestatii a A.A.A.S. Bucuresti

Ultima contestatie a A.A.A.S. Bucuresti efectuati in cadrul acestei executiri vizeazi cererea de poprire a
dividendelor cuvenite A.A.A.S. Bucuresti, tert poprit Mercur S.A. Craiova: dosar 29516/215/2017.
Judecitoria Craiova respinge la data de 12 septembrie 2018 cererea A.A.A.S. Bucuresti, care formuleaza
recurs la Tribunalul Dolj. Termen: 16 ianuarie 2019.
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37. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE (continuare)

- actiune avand ca obiect despdgubiri pentru neindeplinirea obligatiei de derulare a ofertei publice
obligatorii a actiunilor in aplicarea prevederilor art. 203 din Legea 297/2004 - referitor actiuni Mobila
Radauti S.A. Dosarul privind actiunile Mobila Réadiuti S.A. se afld in executare silitd a creantelor din
titlurile executorii obtinute la B.E.J. Cojocaru Mihai Bogdan (dosar executare nr. 666/2015), care la data
de 25 septembrie 2018 a emis catre Banca Transilvania adresa de poprire pe contul Amattis S.A., iar la

data de 25 octombrie 2018, Banca Transilvania a comunicat infiintarea popririi fara consemnarea de sume
de bani.

- Societatea a promovat o actiune n pretentii banesti pentru obligarea Cerealcom S.A. Alexandria la plata
sumei de 1.660.826 lei, reprezentdnd contravaloarea pachetului de actiuni cuveniti la retragerea din
societate, in conformitate cu prevederile art. 134 din Legea nr. 31/1990 R, cu modificarile si completarile
ulterioare. Cauza s-a solutionat in data de 28 decembrie 2017 prin respingerea cererii Societitii. S-a
formulat apel si, la data de 03 iulie 2018, Curtea de Apel Bucuresti admite apelul Societatii si trimite
cauza spre rejudecare. Cauza se afli pe rolul Tribunalului Teleoman in rejudecare sub nr. de dosar
483/87/2016*. Termen: 04 februarie 2019.

+ Cauze in care Societaea are calitatea de parata:

- dosar nr. 6584/63/2014, reclamant Buzatu Florian Teodor, avand ca obiect pretentii banesti in sumi de
1.758.550 lei si daune morale in suma de 40.000 lei, motivat de faptul ci a fost revocat din functia de
administrator in AGOA Societatii din 29 aprilie 2011: cauza se afla in rejudecare sub nr. 6584/63/2014*.
La data de 12 aprilie 2018, Tribunalul Dolj respinge actiunea reclamantului, care formuleaza apel. Cauza
se afla pe rolul Curtii de Apel Craiova. Termen: 04 februarie 2019.

- dosar nr. 7680/63/2018, Corealis S.A. a formulat cerere de anulare a Hotararilor AGEA Societitii din
data de 04 octombrie 2018, pe rolul Tribunalului Dolj, termen: 04 februarie 2019 si dosar nr.
7693/63/2018, cerere de suspendare -Ordonantd Presedintiald a Hotérarilor AGEA Societitii din data de
04 octombrie 2018, pe rolul Tribunalului Dolj. Termen: 21 ianuarie 2019.

- dosar nr. 15674/4/2018, aflat pe rolul Judecatoriei Sector 4 Bucuresti, avand ca obiect pretentii Prodplast
S.A. Bucuresti, constdnd in cheltuieli de judecatd efectuate in dosarul nr. 19321/3/2016, atat la fond cét si
in apel in suma totala de 57.913,51 lei. Instanta admite in parte cererea Prodplast S.A. si obligd Societatea
la plata sumei de 30.000 lei cheltuieli de judecatd in dosarul nr. 19321/3/2016 si sumei de 1.505 lei in
prezenta cauzi. Societatea a formulat apel la data de 14 decembrie 2018.

- dosar nr. 57180/300/2015, Judecatoria Sector 2 Bucuresti, avand ca obiect contestatie la executare
formulati de A.A.A.S. Bucuresti la poprirea prin Depozitarul Central -tert poprit, instanta admite in parte
actiunea. Sentinta este necomunicati partilor. Se analizeaza posibilitatea formularii caii de atac.

- dosar nr. 70/332/2017, Tribunalul Mehedinti, reclamanti Nae Gabriel si Nae Claudiu, avand ca obiect
pretentii, “imbogitire fara justd cauza”. La judecata pe fond si apel s-a admis lipsa calitatii procesuale a
Societatii. A.A.A.S. Bucuresti a formulat recurs, care este suspendat pana la solutionarea execeptiei de
neconstitutionalitate a art. 520 alin. 4 NCPC, coroborat cu art. 27 NCPC de ciétre Curtea Constitufionald a
Roméniei.

- dosar nr. 6876/1/2006, Curtea de Apel Timisoara, avind ca obiect Legea 10/2001, in contradictoriu cu
Tincu Emilian, Claude Silvia Alice si Hoch Ileana: cauza suspendatd pana la solutionarea dosarului nr.
4040/101/2008, pe rolul Tribunalului Mehedinti, cauzi in care Societatea nu este parte.

in perioada 01 ianuarie 2019 — 15 martie2019 situatia dosarelor mai sus prezentate care au avut termene
n aceasta perioada, se prezintd astfel:

- dosar. nr. 9270/63/2017: termen 01 aprilie 2019;

- dosar nr. 7294/63/2018: la 04 martie 2019 instanta admite cererea Societdtii si anuleaza Hotdrarea
Corealis S.A. din data de 01 aprilie 2019. Cu apel;

- dosar nr. 7443/63/2018: la 18 februarie 2019 instanta admite cererea de interventie Societétii. Cu apel;
- dosar nr. 29516/215/2017: 1a 16 ianuarie 2019 instanta respinge recursul A.A.A.S. Bucuresti;
- dosar nr. 483/87/2016*: termen 01 aprilie 2019,
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37. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE (continuare)

- dosar nr. 6584/63/2014*: la 04 februarie 2019 instanta respinge apelul reclamantului Buzatu Florian
Teodor. Cu recurs;

- dosar nr. 7680/63/2018: termen 18 martie 2019;

- dosar nr. 15674/4/2018: termen 18 aprilie 2019;

- dosar nr. 57180/300/2015: 1a 22 februarie 2019 s-a formulat recurs de citre Societate;
- dosar nr. 70/332/2017: termen 20 martie 2019.

38. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
L in data de 25 februarie 2019, Societatea a publicat rezultatele financiare preliminare aferente anului
incheiat la 31 decembrie 2018, intocmite n conformitate cu IFRS, prin comunicare in piatd (BVB),
ASF si postare pe pagina de internet la adesa www.sifolt.ro.

I1. Oferta publica de preluare actiuni.
In data de 25 aprilie 2018 a avut loc Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor Societitii.

A fost aprobat un program de rascumpdrare de cétre societate a propriilor actiuni, in conformitate cu
dispozitiile legale aplicabile, in urmétoarele conditii:

- dimensiunea programului — maxim 32.704.308 actiuni cu valoare nominald de 0,10 lei/actiune
reprezentind maxim 5,637% din capitalul social;

- pretul de dobandire a actiunilor — pretul minim va fi de 1,50 lei/actiune iar pretul maxim va fi 2,50
lei/actiune;

- durata programului — perioada de maxim 12 luni de la data publicarii hotararii AGEA in Monitorul
Oficial al Roméniei partea a IV-a;

- plata actiunilor riscumpérate si marimea fondului aferent - din rezervele disponibile, suma maxima
afectati riscumpdrarilor fiind de 49.056.462,55 lei, conform hotararii nr.3 a AGOA din 06 septembrie
2017;

- destinatia programului — reducerea capitalului social

fn data de 13 decembrie 2018 a fost depus la Autoritatea de Supraveghere Financiard de cétre SSIF
Voltinvest Craiova - in calitate de intermediar in cadrul Ofertei Publice de Cumparare Actiuni emise de
Societate - Documentul de Ofertd Publicd de Cumpérare Actiuni emise de Societate, impreuna cu
documentatia aferenta.

In data de 17 ianuarie 2019 Societatea a primit de la Autoritatea de Supraveghere Financiard Decizia
nr. 66/16.01.2019 prin care s-a aprobat documentul de ofertd publicd de cumpérare de actiuni emise de
Societate

Oferta s-a derulat cu succes in perioada 28 ianuarie 2019 — 08 februarie 2019, au fost achizitionate un
numir de 19.622.585 actiuni la pretul de 2,5 lei / actiune, reprezentind 3,3822 % din capitalul social.
Oferta a fost suprasubscrisd de 13,2 ori, ceea ce demonstreazad interesul actionarilor fatd de astfel de
actiuni.
Decontarea tranzactiei aferente ofertei publice s-a realizat in data de 14 februarie 2019 prin Depozitarul
Central.
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38. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI (continuare)

ALIMENTARA SA Slatina

I Incepand cu data de 01 ianuarie 2019 s-a prelungit contractul de mandat pentru Directorul General pana
la 31 decembrie 2019.

II. Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, intrunita statutar in data de 19 februarie 2019, a aprobat
urmitoarele:

—  situatiile financiare la 31 decembrie 2018;

- profitul realizat in anul 2018 sd ramana nerepartizat;

- descidrcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2018;
- Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2019;

- prelungirea mandatului administratorilor cu doi ani;

- nivelul remuneratiei administratorilor si valoarea politei de asigurare pentru raspunderea profesionald
a administratorilor in anul 2019;

- prelungirea mandatului auditorului financiar cu doi ani, pentru auditarea situatiilor financiare
aferente anilor 2019 si 2020;

- Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018, conform IFRS;
- validarea hotérarilor Consiliului de Administratie privind investitii pe piata de capital din anul 2018.

ARGUS SA Constanta
L. Consiliul de Administratie al societitii a convocat Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor pentru
data de 15/16 martie 2019 cu urmétoarea ordine de zi :

— aprobarea situatiilor financiare individuale la 31 decembrie 2018, pe baza Raportului Consiliului de
Administratie si a Raportului Auditorului Financiar;

- aprobarea modalititii de acoperire a pierderii Tnregistrate de societate la data de 31 decembrie 2018;
- aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor societatii pentru exercitiul financiar 2018;

- aprobarea indemnizatiei administratorilor valabila de la data 01 aprilie 2019 si a nivelului la care se
incheie asigurarea pentru raspundere profesionald a administratorilor;

— aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli si a Programului de investitii pentru anul 2019;

~ aprobarea intocmirii situatiilor financiare anuale conform IFRS la 31 decembrie 2018, set
independent de situatiile financiare anuale Intocmite §i publicate in conformitate cu legislatia roméana
in vigoare;

- Aprobarea prelungirii contractului de audit cu auditorul financiar JPA Audit&Consultanta Bucuresti
pe o durata de doi ani, pentru auditarea situatiilor financiare individuale si consolidate aferente anilor
financiari 2019 si 2020 si imputernicirea Consiliului de administratie in vederea negocierii si
incheierii contractului de audit cu firma JPA Audit&Consultanta.

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA SA Targoviste

I. in urma decesului Directorului General d-1 Ungureanu Ion, Consiliul de Administratie a decis ca
atributiile functiei de Director General sa fie preluate de Directorul Economic Sfetcu Florina Viorica.

II. Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor, Intrunitd statutar in data de 18 februarie 2019, a aprobat
urméatoarele:

— situatiile financiare la 31 decembrie 2018;

— repartizarea profitului realizat in anul 2018;

— descércarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2018;

— Bugetul de venituri si cheltuieli si programul de investitii pentru 2019;

— prelungirea mandatului administratorilor cu doi ani ;

— nivelul remuneratiei administratorilor si valoarea politei de asigurare pentru raspunderea profesionald
a administratorilor in anul 2019;
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38. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI (continuare)

— prelungirea mandatului auditorului financiar cu doi ani, pentru auditarea situatiilor financiare
aferente anilor 2019 si 2020;

— intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018,conform IFRS.

CONSTRUCTI FEROVIARE CRAIOVA SA

I. incepand cu data de 01 januarie 2019 s-a prelungit contractul de mandat pentru Directorul General

pand la 30 iunie 2019.

II. Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor, Intrunitd statutar in data de 20 februarie 2019, a aprobat

urmitoarele:

— situatiile financiare la 31 decembrie 2018;

— profitul realizat in anul 2018 si riméan nerepartizat;

— descércarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2018;

— Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2019;

— prelungirea mandatului administratorilor cu doi ani;

— nivelul remuneratiei administratorilor si valoarea politei de asigurare pentru raspunderea profesionala
a administratorilor in anul 2019;

— prelungirea mandatului auditorului financiar cu doi ani, pentru auditarea situatiilor financiare aferente
anilor 2019 si 2020;

— intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018, conform IFRS.

FLAROS SA Bucuresti

L. Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor, intrunitd statutar in data de 28 februarie 2019, a aprobat

urmétoarele:

— situatiile financiare la 31 decembrie 2018;

— repartizarea profitului realizat in anul 2018;

— inregistrarea la venituri a dividendelor aferente anului 2014 nedistribuite;

— 1intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018, conform IFRS;

— descircarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2018;

— Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2019;

— prelungirea mandatului administratorilor cu doi ani;

— nivelul remuneratiei administratorilor si valoarea politei de asigurare pentru raspunderea profesionald
a administratorilor 1n anul 2019;

— prelungirea mandatului auditorului financiar cu doi ani, pentru auditarea situatiilor financiare
aferente anilor 2019 si 2020 ;

— validarea hotararii CA privind suplimentarea programului de investitii in anul 2018.

GEMINA SA Rm. Valcea
I. Incepand cu data de 01 ianuarie 2019 s-a prelungit contractul de mandat pentru Directorul General
pand la 31 decembrie 2019.
II. Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor, intrunitd statutar in data de 18 februarie 2019, a aprobat
urmitoarele:
— situatiile financiare la 31 decembrie 2018;
— repartizarea profitului realizat in anul 2018;
— descédrcarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2018;
— Bugetul de venituri si cheltuieli si programul de investitii pentru anul 2019 ;
— nivelul remuneratiei administratorilor si valoarea politei de asigurare pentru raspunderea profesionala
a administratorilor in anul 2019;
— prelungirea mandatului auditorului financiar cu doi ani, pentru auditarea sitvatiilor financiare
aferente anilor 2019 si 2020 ;
— Intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018, conform IFRS;
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38. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI (continuare)

MERCUR SA Craiova

I. Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor, intrunita statutar in data de 25 februarie 2019, a aprobat
urmitoarele:

situatiile financiare la 31 decembrie 2018;

repartizarea profitului realizat n anul 2018;

intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018, conform IFRS;

Bugetul de venituri si cheltuieli, programul de activitate si programul de investitii pentru anul 2019;
descércarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2018;

nivelul remuneratiei administratorilor si valoarea politei de asigurare pentru rispunderea profesionala
a administratorilor in anul 2019;

prelungirea mandatului auditorului financiar cu doi ani, pentru auditarea situatiilor financiare aferente
anilor 2019 s1 2020 .

PROVITAS SA Bucuresti

I. Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, Intrunita statutar in data de 18 februarie 2019, a aprobat
urmatoarele:

situatiile financiare la 31 decembrie 2018;

repartizarea profitului realizat in 2018 ;

intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018, conform IFRS;
descarcarea de gestiune a administratorului unic pentru anul 2018;
Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2019;

alegerea auditorului financiar pentru exercitiul financiar al anului 2019.

TURISM SA Pucioasa

I. Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor, intruniti statutar in data de 20 februarie 2019, a aprobat
urmétoarele:

situatiile financiare la 31 decembrie 2018;

repartizarea profitului realizat in anul 2018;

descircarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2018;

intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018, conform IFRS;

Bugetul de venituri si cheltuieli si programul de investitii pentru anul 2019;

alegerea consiliului de administratie pentru un mandat de 2 ani;

nivelul remuneratiei administratorilor si valoarea politei de asigurare pentru rdspunderea profesionalad
a administratorilor in anul 2019;

prelungirea mandatului auditorului financiar cu doi ani, pentru auditarea situatiilor financiare aferente
anilor 2019 si 2020 ;

UNIVERS SA Rm. Valcea

I. Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor, intrunita statutar in data de 18 februarie 2019, a aprobat
urmitoarele:

situatiile financiare la 31 decembrie 2018;

repartizarea profitului realizat in anul 2018 ;

descircarea de gestiune a administratorilor, pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar din
anul 2018;

Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2019;

alegerea consiliului de administratie pentru un mandat de 4 ani;

nivelul remuneratiei administratorilor si valoarea politei de asigurare pentru rdspunderea profesionald
a administratorilor in anul 2019,
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- prelungirea mandatului auditorului financiar cu doi ani, pentru auditarea situatiilor financiare aferente
anilor 2019 si 2020;

- intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018, conform IFRS.

VOLTALIM SA Craiova

I. Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor, intrunitd statutar in data de 20 februarie 2019, a aprobat
urmatoarele:

— situatiile financiare la 31 decembrie 2018;

— repartizarea profitului realizat in anul 2018;

— descércarea de gestiune a administratorilor pentru anul 2018;
— Bugetul de venituri si cheltuieli pentru anul 2019;

— nivelul remuneratiei administratorilor si valoarea politei de asigurare pentru raspunderea profesionala
a administratorilor in anul 2019;

— intocmirea situatiilor financiare anuale pentru anul 2018, conform IFRS;

— prelungirea mandatului auditorului financiar cu doi ani, pentru auditarea situatiilor financiare aferente
anilor 2019 si 2020;

Niciuna din societétile comerciale incluse in perimetrul de consolidare nu intrd sub incidenta OMFP nr.
881/25 iunie 2012, respectiv nu este obligatd sd intocmeascd si sé raporteze situatii financiare in conditii
de IFRS. Acestea conduc evidenta contabild conform reglementarilor OMFP 1802/2014 pentru aprobarea
reglementérilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate. In vederea consolidarii, acestea intocmesc al doilea set de situatii financiare in conditii de
IFRS. Situatiile financiare intocmite in conditii de IFRS rezultd prin retratarea situatiilor financiare
intocmite in baza OMFP 1802/2014.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
reglementirilor contabile conforme cu standardele internationale de raportare financiard, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Aceste situatii financiare sunt destinate exclusiv pentru a fi utilizate de cétre Grup, actionarii acestuia §i
ASF si nu genereaza modificéri in drepturile actionarilor privind dividendele.
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