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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuala a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

In lei

Venituri

Venituri din dividende

Venituri din dob4nzi

Alte venituri operationale

Castig net din diferente de curs valutar
Castig net din vénzarea activelor financiare

Cheltuieli

Comisioane si taxe de administrare si supraveghere

Venituri din reluarea provizioanelor pentru riscuri si
cheltuieli

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Variatia rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale, netd de impozit aménat

Variatia netd a rezervei din modificarea valorii juste
a activelor financiare disponibile 1n vederea vanzarii

Rezerva aferentd diferentei din modificarea valorii
juste a activelor financiare disponibile in vederea
vanzirii transferatd in profit sau pierderi, netd de
impozit

Total rezultat global aferent perioadei

Rezultatul pe actiune
De baza

Situatiile financiare

conf.univ.dr.ec. Ciurezu {fudor

Presedinte/Director Gen

Nota

10

11

12

26

conf.univ.dr. Busu Cristian

Notele de la pag. 6 la pag. 55 fac parte integrantd din situatiile financiare individuale prezente.

2017 2016
68.321.469 44.249.147
68.419 53.278
22.867.614 42.358.113
(387.485) 194.519
12.216.446 55.253.217
(2.399.886) (2.267.755)
5.031.750 8.363.656
(23.800.527) (30.199.087)
81.917.800 118.005.088
(7.613.836) (16.733.711)
74.303.964 101.271.377
165.529.167 (13.664.437)
(10.405.230) (46.189.470)
229.427.901 41.417.470
0,1281 0,1746

fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data
de 22 martie 2018 si fu fost semnate in numele acestuia de:

ec. Sichigea Elena

Direcize onomic

¥4

pagl



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Situatia individuala a pozitiei financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

In lei Nota
Active

Numerar si echivalente de numerar 13
Depozite plasate la banci 14
Active financiare disponibile in vederea vinzarii 15
Credite si creante 16
Imobilizéri corporale 17
Investitii imobiliare 18
Alte active 19

Total active

Datorii

Dividende de plata 20
Impozite si taxe 21
Datorii cu impozitul aménat 22
Alte datorii 23

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social 24
Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului social

Rezerve constituite in urma aplicérii legii 133/1996

Rezultatul reportat ca urmare aplicérii IAS 29 asupra
capitalului social si rezervelor

Rezerve legale

Rezerve din evaluarea activelor financiare disponibile
in vederea vanzirii

Alte rezerve 25
Rezerve din reevaluare imobilizéri corporale

Rezultatul reportat cu exceptia rezultatului reportat
provenit din adoptarea pentru prima datd a IAS 29

Profit curent
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie
2017

3.020.367
792.848
1.798.097.017
2.755.702
10.871.348
539.637
367.939
1.816.444.858

48.087.127
4.997.330
150.531.920
6.349.864
209.966.241

58.016.571

144.636.073

11.603.314

781.551.351
521.517.906
7.175.074

7.674.364
74.303.964
1.606.478.617
1.816.444.858

31 decembrie
2016

3.509.197
24.466.476
1.578.803.318
13.427.910
11.373.395
483.071
347.473
1.632.410.840

56.991.969
5.246.637
122.077.335
18.899.845
203.215.786

58.016.571
631.852.524
1.951.415.434

(2.438.631.885)
11.603.314

626.427.414
472.461.444
7.755.548

7.023.313
101.271.377
1.429.195.054
1.632.410.840

Situatiile financiarg au fost aprobate de cétre Consiliul de Administratie in sedinta din data
de 22 martie 2018 Zi au fost semnate in numele acestuia de:

conf.univ.dr.ec. Ciure

Presedinte/Director Gengral =
/. (¥
\rs

1 Tudor conf.univ.dr. Busu Cristian

ec. Sichigea Elena

Vicepreseding ector ieneral Adjunct Directorjgo
zay /O
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE LTENIA S.A.

Situatia individuali a modificirilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

Rezerve din
reevaluarea
imobilizirilor
corporale

Capital social
inflatat

Rezerve legale

Alte rezerve

Rezerve din
reevaluarea activelor
financiare disponibile

in vederea vanzirii

Alte elemente
de capitaluri
proprii

Rezultatul reportat ca
urmare a apliciirii IAS
29 asupra capitalului
social si rezerve

Profit
acumulat

-lei—

TOTAL

SOLD LA

1 IANUARIE 2017 689.869.095

7.755.548

REZULTATUL GLOBAL
Profitul exercitiului financiar
Alte elemente ale rezultatului global

1. Variafia rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale netd de
impozit amanat

2. Variafia netd a rezervei din modificarea valorii juste a activelor
financiare disponibile in vederea vanzarii

(580.474)

3. Rezerva aferenti diferentei din modificarea valorii juste a activelor

financiare disponibile in vederea vanzdrii transferatd in profit sau

pierderi neté de impozit

TOTAL REZULTAT GLOBAL 0
aferent perioadei

Impozit aménat aferent rezultatului reportat surplus reevaluare

nerealizat impozitat

(580.474)

Alte rezerve — surse proprii de finantare
Alte rezerve — rascumpdrare de acfiuni

Acoperire rezultat reportat din actualizare la hiperinflatie (631.852.524)

Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii

1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau
pierderi din alte rezerve

2. Dividende de plata aferente anului 2015

TOTAL TRANZACTH CU ACTIONARII RECUNOSCUTE 0 0
DIRECT IN CAPITALURILE PROPRII

ot

e

SOLD LA o
016571
31 DECEMMBRIE 2017 58.0

7.175.074

11.603.314

11.603.314

2.423.876.878

49.056.462
(1.806.779.361)

666.153.979

629.489.094 (3.061.680)

165.529.167

(10.405.230)

155.123.937 0

0 0

(3.061.680)

784.613.031

Situatiile financiare au fost aprobAte de citre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 22 martie 2018 si au fost semnate in numele acestuia de:

/@ﬁm
&

conf.univ.dr. Busu Cristian

Vicepresedinte/ Director GenerapAdjubet

(2.438.631.885)  108.294.690

74.303.964

580.474

0 74.884.438

70.576

(49.056.462)
2.438.631.885

(52.214.914)

0 (52.214.914)

0 81.978.328

ec. Sichigea Elena

Direc(%c OmiC

1.429.195.054

74.303.964

165.529.167

(10.405.230)

229.427.901

70.576

(52.214.914)
(52.214.914)

1.606.478.617
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE LTENIA S.A.
Situatia individuali a modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

- lei -
Rezerve din Rezerve din Rezultatul reportat ca
Capital social aluarea reevaluarea activelor Alte elemente urmare a aplicirii IAS Profit
apital socia reev. . .
inflatat imobilizirilor Rezerve legale Alte rezerve financiare disponibile de c:gltl:liurl 29 asupra capitalului acumulat TOTAL
corporale in vederea vanzirii prop social si rezerve
s 689.869.095 8.077.015 11.603.314  2.394.042.974 689.343.001 (3.061.680) (2.438.631.885)  111.937.948 1.463.179.782
1 IANUARIE 2016 ) . . e
REZULTATUL GLOBAL
Profitul exercitiului financiar 101.271.377  101.271.377
Alte elemente ale rezultatului global
}. Va'riatiaarezervei din reevaluarea imobilizirilor corporale netd de (321.467) 321.467
impozit amanat
2. Var'iatia netd a r.ezervei din modiﬁcgrea valorii juste a activelor (13.664.437) (13.664.437)
financiare disponibile in vederea vanzarii
3. Rezerva aferenti diferentei din modificarea valorii juste a activelor
financiare disponibile in vederea véanzirii transferatd in profit sau (46.189.470) (46.189.470)
pierderi netd de impozit
TOTAL REZULTAT GLOBAL 0 (321.467) 0 0 (59.853.907) 0 0  101.592.844  41.417.470
aferent perioadei
Impoz.it a.mémat. aferent rezultatului reportat surplus reevaluare 19.345 19.345
nerealizat impozitat
Alte rezerve ~ surse proprii de finantare 29.833.904 (29.833.904)
Tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii
1. Dividende prescrise conform legii — transfer in contul de profit sau
pierderi din alte rezerve
2. Dividende de platé aferente anului 2015 (75.421.543)  (75.421.543)
TOTAL IRANZACT" CU ACTIONARII RECUNOSCUTE 0 0 0 0 0 0 0 (75.421.543) (75.421.543)
IN CAPITALURILE PROPRI o \ -
SOLD LA 689.869.095 7.755.548 11.603.314  2.423.876.878 629.489.094 (3.061.680) (2.438.631.885)  108.294.690 1.429.195.054
31 DECEMMBRIE 2016

Situatiile financiare au fost ag!obate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 22 martie 2018 i au fost semnate in numele acestuia de:

i
conf.univ.dr.ec. Ciurezu Tug}'br

Presedinte / Director Gener

conf.univ.dr. Busu Cristian

Notele de la pag. 6 la pag. 55 fac parte integrantd din situatiile financiare individuale prezente.

ec. Sichigea Elena

Director ngmic
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

lei

Denumirea elementului Perioada de raportare
31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
A 1 2

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
incasari de la clienti, alte incasari 1.676.157 1.163.256
fir;csas;trilc (iirl)gr\éz)mzarl de investitii financiare (titluri 22932 336 77519118
Plati pentru achizitionarea de actiuni (54.018.729) (15.855.610)
Plati catre furnizori si angajati, alte plati (9.251.927) (12.367.224)
:(l)itila lc:tg;ebtzltégeitllillz‘ccaglul, bugetul asigurarilor (4.861.594) (1336.117)
Dobénzi Incasate 70.613 51.883
Dividende incasate 65.302.341 42.234.760
Dobanzi platite 0 0
Impozit pe profit platit (4.604.995) (10.768.532)
incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0
Numerar net din activitiiti de exploatare 17.244.202 80.641.534
Fluxuri de trezorerie din activitiiti de investitie:
Pliti pentru achizitionarea de imobiliziri corporale (266.097) (43.258)
incasari din vanzarea de imobiliziri corporale 586.888 0
Numerar net din activitiiti de investitie 320.791 (43.258)
Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni 0 0
incasari din imprumuturi pe termen lung 0 0
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 0 0
Dividende platite (38.217.906) (53.934.735)
S}lr.ne avansate la Depozitarul Central pentru plati (1.540.060) (1.193.999)
dividende
Impozit pe dividende platit (1.967.274) (4.071.277)
Numerar net din activitiiti de finantare (41.725.240) (59.200.011)
Cresterea netd a trezoreriei si echivalentelor de (24.160.247) 21.398.265
numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul 27.973.366 6.575.101
perioadei de raportare
N umerar si echivalente de numerar la sfirsitul 3.813.119 27.973.366
perioadei de raportare

Notele de la pag. 6 1a pag. 55 fac parte integranti din situatiile financiare individuale prezente.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

1. Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea") a fost infiintata la data de 01 noiembrie
1996 in Craiova - Romania, in baza prevederilor Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea
Fondurilor Proprietatii Private 1n societiti de investitii financiare. Societatea a luat fiintd prin
transformarea Fondului Proprietatii Private V Oltenia.

Societatea este un organism de plasament colectiv care functioneaza in baza Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale si a Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufanele nr. 1, cod postal 200767, judetul
Dolj.

Actiunile Societatii sunt Tnscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Premium, cu simbol de
piatd SIF 5, incepand cu data de 01 noiembrie 1999.

Evidenta actionarilor si actiunilor Societitii este tinutd de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.
Activitatea de depozitare prevazutd de legislatie este asiguratd de Raiffeisen Bank S.A. - Sucursala
Bucuresti incepand cu data de 22 ianuarie 2014, pand la aceastd datd, activitatea de depozitare a fost
tinutd de ING Bank NV Amsterdam - Sucursala Bucuresti.

In conformitate cu actul constitutiv Societatea are urmitorul obiect de activitate:

- administrarea gi gestionarea actiunilor la societatile comerciale pentru care s-au emis actiuni proprii,
corespunzator Certificatelor de Proprietate si Cupoanelor Nominative de Privatizare subscrise de
cetdteni in conformitate cu prevederile art. 4 alin. 6 din Legea nr. 55/1995;

- gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de investitii in valori mobiliare in
conformitate cu reglementarile in vigoare;

- alte activititi similare si adiacente, in conformitate cu reglementdrile In vigoare, precum si de
administrare a activelor proprii.

Capitalul social subscris si varsat este de 58.016.571 lei, divizat in 580.165.714 actiuni cu o valoare
nominali de 0,1 lei / actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de Societate sunt: ordinare, indivizibile, nominative, de
valoare egali, emise in forma dematerializata si acorda drepturi egale titularilor lor.

2. Bazele intocmirii

a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (,,ASF").

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in sedinta din data de
22 martie 2018.

In conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, Societatea are obligatia de a intocmi si depune la ASF
situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS"), in termen de cel tirziu 4 luni de la inchiderea
exercitiului financiar si asigura disponibilitatea acestora pentru cel putin 10 ani. Situatiile financiare
consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2017 vor fi intocmite, aprobate, puse la
dispozitia publicului in format electronic pe site-ul societatii: www.sifolt.ro, sectiunea “Informatii
investitori / Raportari / Raportari periodice” si in forma scrisd la sediul societdtii din Craiova, str.
Tufanele nr. 1.

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei.

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la IFRS ca baza contabild, data la care prin retratare au
fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de trecerea de la Regulamentul
CNVM nr. 4/2011 la Reglementirile contabile conforme cu IFRS.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)
a) Declaratia de conformitate (continuare)

Principalele retratari aduse situatiilor financiare intocmite in conformitate cu RCR la 31 decembrie
2015 pentru a le alinia cerintelor IFRS adoptate de Uniunea Europeana constau in:

- gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzitoare;

- ajustdri ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii in conformitate cu IAS 29 ,, Raportarea
financiara 1n economii hiperinflationiste”, deoarece economia roméneasci a fost o economie
hiperinflationistd pana la 31 decembrie 2003;

- ajustdri de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare in conformitate cu IAS 39
»Instrumente financiare: recunoagtere si evaluare";

- ajustdri in contul de profit sau pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende la momentul
declarérii si la valoarea brut;

- ajustari ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justi, in conformitate cu IAS
40 "Investitii imobiliare".

- ajustdri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit améanat in
conformitate cu IAS 12 "Impozitul pe profit”; si

- cerinte de prezentare in conformitate cu IFRS.

b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale IFRS sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 “Prezentarea situatiilor
financiare”. Prezentarea adoptatd de Societate are la bazd lichiditatea 1n cadrul situatiei pozitiei
financiare, iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul
situatiei rezultatului global. Societatea considerd ca aceste metode de prezentare oferd informatii care
sunt credibile si mai relevante decét cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS
1 “Prezentarea situatiilor financiare”.

¢) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca monedd functionald, asa cum este ea definitd de catre IAS 21
“Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (lei). Situatiile financiare
individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea
Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumente
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere si
activele financiare disponibile in vederea vénzarii, cu exceptia acelora pentru care valoarea justd nu
poate fi stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.

¢) Utilizarea estimiirilor si judecatilor

Pregitirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea
conducerii a unor estimri, judeciti si ipoteze care afecteazi aplicarea politicilor contabile precum si
valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimaérile si ipotezele asociate
acestor judeciti sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori considerati rezonabili in
contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimiri formeaza baza judecatilor referitoare la valorile
contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele
obtinute pot fi diferite de valorile estimérilor.

Societatea revizuieste periodic estimirile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile.
Revizuirile estimirilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacd
revizuirea afecteaza doar acea perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele
viitoare, daci revizuirea afecteazi atat perioada curenta cét si perioadele viitoare.

pag7



N

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile reprezinta principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice aplicate la
intocmirea si prezentarea situatiilor financiare.

Politicile ce vor fi prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrul situatiilor financiare.

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza principiului cd Societatea isi va continua activitatea in
viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilititii acestui principiu, conducerea analizeazi previziunile
referitoare la intrérile viitoare de numerar.

a) Filialele si entitatile asociate
Filialele sunt entitati afiate sub controlul Societitii. Societatea controleazi o entitate in care a investit
atunci cind este expusd sau are drepturi asupra rentabilititii variabile in baza participarii sale in

entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri prin autoritatea sa asupra
entitdtii in care a investit.

La momentul evaludrii controlului trebuie luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile
care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entitifile asociate sunt acele societdti in care Societatea poate exercita o influentd semnificativa, dar
nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si a entititilor asociate la data de 31 decembrie 2017 respectiv 31 decembrie 2016, este
prezentatd in Nota 28.

Societatea a clasificat si contabilizat in aceste situatii financiare individuale toate investitiile financiare
in filiale si entititi asociate ca active financiare disponibile in vederea véanzarii conform IAS 39
,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”.

b) Tranzactii in moneda straina

Tranzactiile exprimate in moneda striind sunt inregistrate initial in lei la cursul oficial de schimb de la
data tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei
pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionald la cursul din ziua respectiva.

Cagstigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda striind sunt
recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca
urmare a inregistririi in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute la valoarea justd prin
contul de profit sau pierdere, sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura instrumentelor financiare clasificate ca fiind
disponibile in vederea vanzirii, sunt incluse in rezervd provenind din modificarea valorii juste a
acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale monedelor striine utilizate la data raportérii sunt:

Valuti 31 decembrie 31 decembrie Variatie
2017 2016

EUR 4,6597 4,5411 +2,61 %

USD 3,8915 4,3033 - 9,60 %

¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Conform IAS 29 “Raportarea financiard in economiile hiperinflationiste”, situatiile financiare
individuale ale unei entititi a cirei monedi functionald este moneda unei economii hiperinflationiste
trebuie prezentate in termenii puterii de cumpdrare curente ai monedei la data Intocmirii situatiei
pozitiei financiare, adicd elementele nemonetare se retrateazd prin aplicarea indicelui general al
preturilor de la data achizitiei sau contributiei. IAS 29 stipuleaza cd o economie este consideratd
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei (continuare)

hiperinflationistd daca, printre alti factori, rata cumulatd a inflatiei depéaseste 100% pe parcursul unei
perioade de trei ani.

Scaderea continua a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania, indica faptul cd economia a carei moneda functionala a fost adoptata de catre societate a
incetat sd mai fie hiperinflationisti, cu efect asupra perioadelor financiare incepind cu 1 ianuarie 2004.
Astfel, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare individuale pani la data
de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate 1n situatiile financiare individuale si nu reprezintd valori evaluate,
cost de inlocuire, sau orice altdi misurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care
tranzactiile ar avea loc in acest moment.

Pentru intocmirea situatiilor financiare in conditii IFRS, Societatea a ajustat pentru a fi exprimate in
unitatea de masura curent la 31 decembrie 2003 urmétoarele elemente:

- capitalul social si elemente de natura rezervelor (Nota 24);

- active financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la cost, pentru care nu existd o piata activa
sau piata nu este activa.

d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul cuprinde disponibilul in casi si la banci si depozitele la vedere.

Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt ugor
convertibile in numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii.

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la binci si depozitele cu o scadenti initiald mai mica de 90 de zile.

e) Active si datorii financiare

« Clasificare
Societatea clasifica instrumentele financiare detinute in urmétoarele categorii:

Active sau datorii financiare evaluate la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere
In aceasta categorie se includ active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare,
instrumente financiare derivate, structurate si instrumente financiare desemnate la valoarea justd prin
contul de profit sau pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiara este
clasificati in aceasta categorie daci a fost achizitionat in principal cu scop speculativ (in scopul de a
genera profit pe termen scurt) sau daca a fost desemnat in aceasti categorie de conducerea Societitii.
Instrumentele financiare derivate, structurate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare
daca nu reprezinti instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.
Societatea nu detine active sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare clasificate la valoarea
justi prin contul de profit sau pierdere la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016.

Investitii pdstrate pdnd la scadenta
Investitiile pastrate pani la scadentd reprezintd acele active financiare nederivate cu plati fixe sau de-
terminabile si cu o scadenti fixd, pe care Societatea are intentia ferma si capacitatea de a le pastra pana
la scadenti, altele decét:

- cele pe care Societatea, la recunoasterea initiala, le desemneazi ca fiind evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere;

- cele pe care Societatea le desemneaza drept disponibile in vederea vanzarii; si
- cele care corespund definitiei creditelor i creantelor.
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

e) Active si datorii financiare (continuare)

Societatea nu trebuie sa clasifice niciun activ financiar ca fiind péstrat pana la scadenta daci, in exer-
citiul financiar curent sau in ultimele doud exercitii financiare precedente, a vandut sau a reclasificat
inainte de scadentd mai mult decét o valoare nesemnificativa din investitiile pastrate pani la scadenta
(mai mult decét nesemnificativa in raport cu valoarea totald a investitiilor péstrate pina la scadentd),
altele decat cele din vanziri sau reclasificirile care:

- sunt atit de aproape de scadentd sau de data anticipatd de rambursare a activului financiar (spre
exemplu, la mai putin de trei luni Inainte de data scadentei) incat modificarile ratei de pla‘;a a dobanzii
nu au un efect semnificativ asupra valorii juste a activului financiar;

- au loc dupa ce Societatea a colectat cea mai mare parte din valoarea initiald a activului financiar prin
plati programate sau plati anticipate; sau

- se pot atribui unui eveniment izolat care iese din sfera de control a Societatii, nu se repeti si nu ar fi
putut fi in mod rezonabil anticipat de citre Societate.

Investitiile pastrate pana la scadentd sunt méasurate la cost amortizat prin metoda dobénzii efective mi-
nus pierderile din depreciere.

Credite si creante
Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile, care nu sunt co-
tate pe o piatd activa, altele decat:
- cele pe care Societatea intentioneazd si le vindd imediat sau in scurt timp, care trebuie clasificate
drept detinute in vederea tranzactiondrii si cele pe care Societatea, la recunoasterea initiald, le desem-
neazi ca fiind la valoarea justa prin profit sau pierdere;

- cele pe care Societatea, la recunoasterea initiala, le desemneaza drept disponibile in vederea vanzarii;
sau ‘

- cele pentru care detinitorul s-ar putea si nu recupereze in mod substantial toata investitia initiald, din
altd cauza decét deteriorarea creditului, care trebuie clasificate drept disponibile in vederea vanzarii.
Acestea sunt constituite in principal din depozite plasate ]la bénci.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea vénzirii sunt acele active financiare nederivate care sunt
desemnate drept disponibile in vederea vanzarii sau care nu sunt clasificate drept credite si creante,
investitii pastrate pand la scadentd, sau active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere.
Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile in vederea vanzirii pentru care exista o
piata activi, sunt masurate la valoarea justa iar modificarile de valoare justd, altele decat pierderile din
depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de schimb aferent
elementelor monetare disponibile pentru vanzare, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii.
La derecunoasterea activului, castigul sau pierderea cumulati recunoscutd in capitaluri proprii este
transferati in contul de profit sau pierdere.
Societatea a clasificat toate participatiile detinute in capitalul social al altor emitenti ca active
financiare disponibile in vederea vanzarii.

« Recunoastere

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la
conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul
recunoasterii initiale la valoarea justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia
activelor financiare la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere, pentru care costurile de
tranzactionare nu sunt incluse in valoarea instrumentului §i a investitiilor in actiuni a caror valoare
justd nu a putut fi determinatd in mod credibil i care sunt recunoscute initial la cost.
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

e) Active si datorii financiare (continuare)

o Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si daca exista intentia decontirii lor pe
o bazi neta sau daca se intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis de standardele contabile,

sau pentru profitul sau pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societatii.

« Evaluare

Dupé recunoagterea initiala, Societatea trebuie sa evalueze activele financiare, inclusiv instrumentele
derivate ce constituie active, la valoarea lor justd, fard nicio deducere pentru costurile de tranzactie ce
ar putea si fie suportatd la vanzare sau altd cedare, exceptie facand urmatoarele categorii de active fi-
nanciare:

a) creditele si creantele, care trebuie evaluate la costul amortizat prin metoda dobanzii efective;

b) investitiile pastrate pana la scadentd, care trebuie evaluate la cost amortizat prin metoda do-
banzii efective; si

¢) investitiile in instrumente de capitaluri proprii care nu au un pret de piata cotat pe o piatd ac-
tiva si a caror valoare justd nu poate fi evaluatd in mod fiabil si instrumetele derivate care sunt legate
de, si care trebuie decontate prin, livrarea unor astfel de instrumente de capitaluri proprii necotate, care
trebuie evaluate la cost.

Toate activele financiare, cu exceptia celor evaluate la valoarea justé prin profit sau pierdere, sunt tes-
tate periodic pentru deprecierea valorii.

Dupi recunoasterea initiald, Societatea trebuie si evalueze toate datoriile financiare la cost amortizat
prin metoda dobanzii efective, cu exceptia:

- datoriilor financiare evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere. Astfel de datorii, in-
clusiv instrumentele derivate care sunt datorii, sunt evaluate la valoarea justd, cu exceptia datoriilor
derivate care sunt legate si trebuie decontate prin livrarea unui instrument de capitaluri proprii necotat
a carui valoare justi nu poate fi evaluatd in mod credibil; aceste datorii derivate trebuie evaluate la
cost;

- datoriilor financiare care apar atunci cdnd transferul unui activ financiar nu indeplineste con-
ditiile pentru derecunoagtere si este contabilizat utilizind abordarea implicérii continue.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul finan-
ciar sau datoria financiara este evaluat la recunoasterea initiala minus rambursérile de principal, plus
sau minus amortizarea cumulati utilizind metoda dobanzii efective pentru fiecare diferentd dintre va-
loarea initiali si valoarea la scadentd, si minus orice reducere (directa sau prin utilizarea unui cont de
ajustare) pentru depreciere sau imposibilitatea de recuperare.

Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeazi exact platile si Incasarile viitoare in numerar pe
durata de viata preconizati a instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scur-
ta, pana la nivelul valorii contabile nete a activului financiar sau a datoriei financiare. La calcularea ra-
tei dobanzii efective, Societatea trebuie si estimeze fluxurile de numerar ludnd in considerare toate
conditiile contractuale ale instrumentului financiar, dar nu trebuie sa ia in calcul pierderile viitoare din
modificarea riscului de credit. Calculul include toate comisioanele si punctele platite sau incasate de
partile participante la contract care fac parte integranta din rata dobanzii efective, costurile de tranza-
ctie si toate celelalte prime si reduceri.
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Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

e) Active si datorii financiare (continuare)

Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justa reprezinta pretul care ar fi primit la vAnzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei
datorii in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principals, la
data evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasi piati la care Societatea are ac-
ces la acea data.

Societatea misoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind prefurile cotate pe o piati acti-
va pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piatd activd daca pentru acel instrument sunt
disponibile rapid si Tn mod regulat preturi cotate. Societatea masoara instrumentele cotate pe piete ac-
tive folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatd activa atunci cand preturile cotate
sunt disponibile imediat si regulat dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un
serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar aceste preturi reflectd tranzactii
care apar in mod real si regulat, desfésurate in conditii obiective de piata.

In categoria actiunilor cotate pe o piatd activa sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare
pe Bursa de Valori Bucuresti sau pe piata alternativa si care prezinta tranzactii frecvente. Criteriul de
stabilire a pietei active trebuie setat astfel incat sa se asigure un portofoliu stabil de actiuni evaluate la
cost/la valoare justa de la o perioada de raportare la cealaltd. Pretul de piata utilizat pentru determina-
rea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima zi de tranzactionare inainte de data eva-
ludrii.

Valoarea justi a instrumentelor financiare tranzactionate pe o piata activa este evaluata ca produsul

dintre pretul cotat pentru activul sau datoria individuald si cantitatea detinuta de societate.

Titlurile de participare emise de Organismele de Plasament Colectiv vor fi evaluate la ultima valoare

unitard a activului net calculata si publicat.

o Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Societatea trebuie si evalueze pentru fiecare perioada de raportare mésura in care existi vreo dovadd
obiectivi ci un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat.
Daci existd orice dovada de acest fel, Societatea trebuie si aplice prevederile de mai jos pentru a de-
termina valoarea oricarei pierderi din depreciere, diferit pentru:

- activele financiare contabilizate la costul amortizat;

- activele financiare disponibile in vederea vinzirii contabilizate Ia valoare justa sau la cost.

Activele financiare contabilizate la costul amortizat

Daca existd dovezi obiective ci a aparut o pierdere din deprecierea creditelor si creantelor sau a inves-
titiilor pastrate pani la scadentd contabilizate la costul amortizat, valoarea pierderii este evaluati ca fi-
ind diferenta dintre valoarea contabild a activului i valoarea actualizaté a fluxurilor de numerar viitoa-
re estimate (excluzand pierderile viitoare din riscul de credit care nu au fost suportate), actualizate cu
rata initiald a dobénzii efective a activului financiar (adicé rata dobéanzii efective calculatd la recu-
noagterea initiala).
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

e) Active si datorii financiare (continuare)

Atunci cand apare o astfel de pierdere din depreciere, valoarea contabild a activului trebuie redusi
prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere.

Valoarea pierderii din depreciere este recunoscuti in profit sau pierdere.

In cazul in care, intr-o perioada ulterioars, valoarea pierderii din depreciere scade, iar descresterea
poate fi corelatd obiectiv cu un eveniment care apare dupa ce a fost recunoscuta deprecierea (cum ar fi
o Tmbundtitire a ratingului de credit al debitorului), pierderea din depreciere recunoscuti anterior tre-
buie reluatd prin ajustarea unui cont de provizion pentru depreciere.

Reluarea nu trebuie si aibd drept rezultat o valoare contabild a activului financiar mai mare decét va-

loarea care ar fi constituit costul amortizat daci deprecierea nu ar fi fost recunoscuta la data la care de-
precierea este reluata.

Valoarea reludrii pierderii din depreciere trebuie recunsocuta in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vinzarii

Atunci cind o scédere a valorii juste a unui activ financiar disponibil in vederea vanzirii a fost recu-
noscutd direct in capitalurile proprii si existd dovezi obiective ci activul este depreciat, pierderea cu-
mulata care a fost recunoscutd direct in capitalurile proprii trebuie reclasificata din capitalurile proprii
in profit sau pierdere drept o ajustare din reclasificare chiar daca activul financiar nu a fost derecunos-
cut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din capitalurile proprii in profit sau pierdere va fi difere-
nta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si de amortizare) si valoarea justa actua-
14, minus orice pierdere din depreciere pentru acel activ financiar recunoscuti anterior in profit sau pi-
erdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in contul de profit sau pierdere pentru o investitie intr-
un instrument de capitaluri proprii clasificat drept disponibil in vederea vanzirii nu trebuie reluate in
profit sau pierdere.

Daca, intr-o perioada ulterioard, valoarea justi a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va
fi recunoscuta direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daci intr-o perioadi ulterioard valoarea justd a unui instrument de datorie clasificat drept disponibil in
vederea vanzirii creste si acea crestere poate fi legatd in mod obiectiv de un eveniment care apare du-
pé ce pierderea din depreciere a fost recunoscuta in profit sau pierdere, pierderea din depreciere trebu-
ie reluat, iar suma reludrii recunoscuta in profit sau pierdere.

Daci exista indicii obiective ci a fost suportatd o pierdere din deprecierea unui instrument de capita-
luri proprii necotat care nu este contabilizat la valoarea justd deoarece valoarea sa justd nu poate fi
evaluati in mod fiabil, valoarea pierderii din depreciere este masuratd drept diferenta dintre valoarea
contabild a activului financiar si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar estimate utilizand
rata de rentabilitate interna curenta a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din depre-
ciere nu sunt reluate in contul de profit sau pierdere.

Pentru a determina daci un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele generatoare
de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativd si pe termen lung a valorii juste sub cost; con-
ditiile pietei si ale domeniului de activitate, In mésura in care acestea influenfeazd valoarea recuperabi-
1a a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv orice
evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de emitent, pierderile
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Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

e) Active si datorii financiare (continuare)

recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii fi-
nanciare ale emitentului etc.

Date fiind limitérile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluarii ac-
tivelor pe pietele internationale si locale, estimirile Societitii pot fi revizuite semnificativ dupa data
aprobdrii situatiilor financiare.

. Derecunoa,sterea

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

La derecunoastere actiunile sunt scdzute folosind metoda FIFO (primul intrat — primul iesit).

Orice interes in activele financiare transferate retinut de societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cind s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

o Castiguri si pierderi
Cagstigurile sau pierderile ce rezultd dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei
datorii financiare care nu este parte a unei relatii de acoperire Impotriva riscurilor sunt recunoscute du-
pa cum urmeaza:
- castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;
- castigurile sau pierderile generate de un activ financiar disponibil in vederea vanzirii trebuie recu-
noscute la alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia pierderilor din depreciere.
Cand activul este derecunoscut, pierderile sau castigurile cumulate recunoscute anterior la alte elemen-
te ale rezultatului global sunt reclasificate de la capitalurile proprii in profit sau pierdere.
Pentru activele financiare si datoriile financiare contabilizate la cost amortizat, un castig sau o pierdere
este recunoscuti in profit sau pierdere atunci cind activul financiar sau datoria financiara este derecu-
noscuti sau depreciata, si prin procesul de amortizare.
in cazul activelor financiare recunoscute utilizind contabilitatea la data decontirii, nicio modificare a
valorii juste a activului ce urmeaza a fi primit pe parcursul perioadei dintre data tranzactionarii si data
decontirii nu este recunoscuti pentru activele inregistrate la cost sau la cost amortizat (exceptie facand
pierderile din depreciere). Pentru activele contabilizate la valoarea justa insd, modificarea valorii juste
trebuie recunoscuti in profit sau pierdere sau in capitalurile proprii, dupi caz.

« Reclasificiri
Societatea:

- nu trebuie si reclasifice un instrument derivat in afara categoriei de instrumente evaluate la valoarea
justd prin profit sau pierdere in timp ce este detinut sau emis;

- nu trebuie si reclasifice orice instrument financiar in afara categoriei de instrumente evaluate la va-
loarea justd prin profit sau pierdere daca la recunoasterea initiala a fost desemnat de Societate la valoa-
rea justa prin profit sau pierdere; si

- poate, daca activul financiar nu mai este detinut in vederea vanzirii sau rascumpdrérii in viitorul
apropiat (in ciuda faptului ca activul financiar se poate s fi fost dobandit sau s fi aparut in special n
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

e) Active si datorii financiare (continuare)

scopul vanzdrii sau rdscumpardrii in viitorul apropiat), sa reclasifice acel activ financiar in afara cate-

goriei de instrumente evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere dacd dispozitiile din IAS
39.50B si 50D sunt respectate.

Societatea nu trebuie sa reclasifice niciun instrument financiar in categoria de instrumente evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere dupa recunoasterea initiala.

Daca, in urma modificdrii intentiei sau capacitatii, nu mai este potrivita clasificarea unei investitii ca
fiind péstratd pana la scadentd, aceasta trebuie reclasificati ca fiind disponibild in vederea vanzirii si
va fi reevaluata la valoarea justa.

De fiecare datd cind vanzirile sau reclasificarea unei valori mai mult decit nesemnificative din inves-
titiile péstrate pand la scadentd nu indeplineste niciuna dintre conditiile din IAS 39.9, orice investitii
pastrate pand la scadentd ramase trebuie reclasificate drept disponibile in vederea vanzarii.

Daca devine disponibild o evaluare fiabila a valorii juste pentru un activ financiar sau o datorie finan-
ciard pentru care o astfel de evaluare nu a fost disponibila anterior, activul sau datoria trebuie si fie
evaluatd la valoarea justd, iar diferenta dintre valoarea sa contabild si valoarea justi trebuie sa fie con-
tabilizata la capitaluri proprii sau in profit sau pierdere.

Daci, la un anumit moment, un activ financiar sau o datorie financiara trebuie contabilizat la cost sau
la costul amortizat si nu la valoarea justd, valorea justa a activului financiar sau a datoriei financiare la
acea dati devine noul sdu cost sau cost amortizat, dupa caz; aceasta situatie poate aparea:

- in urma modificarii intentiei sau capacitatii Societatii;
- In rarele situatii in care nu mai este disponibila o evaluare fiabila a valorii juste.

Orice castiguri sau pierdeti anterioare din acel activ care au fost recunoscute la alte elemente ale rezul-
tatului global trebuie contabilizatd dupd cum urmeaza:

- in cazul unui activ financiar cu o datd de scadenta fixd, pierderea sau castigul trebuie amortizaté in
profit sau pierdere pe parcursul duratei de viatd utila rimasa a investitiei pastrate pand la scadentd uti-
lizaind metoda dobanzii efective. Orice diferentd intre noul cost amortizat si valoarea de la scadentd
trebuie, de asemenea, amortizati pe parcursul vietii rimase a activului financiar utilizind metoda do-
banzii efective, in mod similar cu amortizarea unei prime si a unei reduceri. Dacd activul financiar se
deprecieazi ulterior, orice castig sau pierdere care a fost recunoscutd anterior direct la alte elemente
ale rezulatului global este reclasificati de la capitalurile proprii in profit sau pierdere;

- in cazul unui activ financiar care nu are o datd de scadenta fixa, cistigul sau pierderea trebuie recu-
noscuti in profit sau pierdere pana cdnd activul financiar va fi vandut sau cedat intr-un alt mod. Dacd
activul financiar se depreciaza ulterior, orice céstig sau pierdere care a fost recunoscuta la alte elemen-
te ale rezultatului global este reclasificatd de la capitaluri proprii in profit sau pierdere.

f) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda dobanzii efective
minus orice pierderi din depreciere.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

g) Imobiliziri necorporale

Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa recunoasterea initiala, o imobilizare necor-
porald este contabilizatd la cost minus amortizarea cumulata si orice pierderi din depreciere cumulate.

«  Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor economi-
ce viitoare incorporate in activul caruia 1i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile
pentru deprecierea fondului comercial si marcile generate intern, sunt recunoscute in contul de profit
sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

- Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amortizarea este calculatd pentru costul activului sau o altd valoare care substituie costul, minus va-
loarea reziduald. Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizind metoda liniara
pentru durata de viatd utild estimaté pentru imobilizirile necorporale, de la data la care sunt disponibi-
le pentru utilizare, aceastd modalitate reflectdnd cel mai fidel modul preconizat de consumare a benefi-
ciilor economice Incorporate in activ.

Duratele de viafd utile estimate pentru perioada curenti si pentru perioadele comparative sunt
urmatoarele: programe informatice — 3 ani.

Metodele de amortizare, duratele de viatd utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de
an financiar si sunt ajustate corespunzator.

h) Imobiliziri corporale

+  Recunoagstere si evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele
procurate cu titlu oneros), la valoarea de aport (pentru cele primite ca aport in naturd la constituirea /
majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justd de la data dobandirii pentru cele primite cu ti-
tlu gratuit.

Costul unui element de imobiliziri corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nere-
cuperabile, dupa deducerea oriciror reduceri de pret de naturd comerciald si a oricdror costuri care pot
fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditia necesara pentru ca acesta sa poata fi utiliza-
t3 in scopul dorit de cétre conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct din constru-
ctia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare
si manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizirile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi na-
turd si cu utilizari similare:

- terenuri §i constructii;

- masini si echipamente si mijloace de transport;

- mobilier, aparatura birotica, echipamente de protectie a valorilor umane si materiale si alte active
corporale.

«  Evaluarea dupd recunoagstere
Pentru recunoasterea ulterioara, Societatea a adoptat modelul reevalurii.
Dupi recunoasterea ca activ, elementele de imobilzéri corporale de natura constructiilor si terenurilor
a céror valoare justd poate fi evaluatid in mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluatd, aceasta

fiind valoarea justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulatd ulterior si orice pierderi acu-
mulate din depreciere.

Alte imobilizari corporale sunt masurate la cost minus amortizarea cumulatd si eventuale pierderi din
depreciere.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

h) Imobiliziri corporale (continuare)

Reevaludrile trebuie sd se faca cu suficientd regularitate pentru a asigura faptul ca valoarea contabila
nu se deosebeste semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la data perioadei
de raportare.

Daci un element al imobilizérilor corporale este reevaluat, atunci intreaga clasi de imobilizari corpo-
rale din care face parte acel element este supusa reevaludrii.

Dacia valoarea contabild a unui activ este majorati ca urmare a unei reevaludri, cresterea este recunos-
cutd in alte elemente ale rezultatului global si acumulata 1n capitalurile proprii, cu titlul de surplus din
reevaluare.

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscuta in profit sau pierdere in mésura 1n care aceasta compen-
seazi o descrestere din reevaluarea aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau pierdere.

Daca valoarea contabild a unui activ este diminuat ca urmare a unei reevaluiri, aceastid diminuare este
recunoscuta in profit sau pierdere.

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global in mésura in care
surplusul din reevaluare prezinta un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din surplusul din ree-
valuare 1n rezultatul reportat nu se efectueaza prin profit sau pierdere.

Evidenta rezervelor din reevaluare se efectueazi pe fiecare imobilizare in parte si pe fiecare operatiune
de reevaluare care a avut loc.

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizare corporala se
transferd direct in rezultatul reportat pe masura amortizarii si atunci cand activul este derecunoscut la
cedare sau casare.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluati, aceasta reprezentand valoarea justa la
data reevaludrii minus amortizarea cumulata si pierderi din depreciere. Reevaludrile sunt realizate de
catre evaluatori specializati, membrii ai ANEVAR. Frecventa reevaludrilor este dictatd de dinamica
pietelor cérora le apartin terenurile si constructiile detinute de Societate.

«  Costurile ulterioare

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile zilnice aferente imobilizarilor corporale nu sunt capitalizate.
Ele sunt recunoscute drept costuri ale perioadei in care se produc. Aceste costuri constau In principal
in cheltuieli cu forta de munci si cu consumabilele si pot include si costul componentelor de mica va-
loare. Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se inregistreazd in contul de
profit sau pierdere atunci cand apar.

Imbunitatirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viatd a
acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de catre
acestea, sunt capitalizate (miresc in mod corespunzitor valoarea contabila a respectivei imobilizari).

«  Amortizare

Amortizarea este calculati la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluati, minus va-
loarea reziduald) pentru activitatea pentru care sunt destinate. Amortizarea este recunoscutd in
contul de profit sau pierdere utilizind metoda liniard pentru durata de viatd util estimata pentru imo-
bilizarile corporale (mai putin terenurile si imobilizarile in curs), aceasta se inregistreaza incepénd cu
data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea pentru care sunt destinate, aceastd mo-
dalitate reflectand cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor economice incorporate
in activ.

Amortizarea unui activ inceteazi cel mai devreme la data cénd activul este clasificat drept definut pen-
tru vanzare (sau inclus intr-un grup destinat cedarii care este clasificat drept detinut pentru vanzare), in
conformitate cu IFRS 5 si la data la care activul este derecunoscut.

Fiecare parte a unui element de imobilizari corporale ce prezinta un cost semnificativ fatd de costul to-
tal al respectivului element, trebuie amortizat separat.
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specific altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
h) Imobilizari corporale (continuare)

Duratele de viatd utile estimate pentru perioada curentd si pentru perioadele comparative sunt urma-
toarele:

- constructii; 12-50 ani
- masini si echipamente si mijloace de transport 3-20 ani
- mobilier, aparatur birotica, echipamente de protectie a valorilor 3-15 ani

umane si materiale si alte active corporale
Metodele de amortizare, duratele utile de viati estimate, precum si valorile reziduale sunt revizuite de
cétre conducerea societatii la fiecare dati de raportare.

Din istoricul Societitii, a rezultat faptul ca valoarea reziduala a activelor este nesemnificativa si prin
urmare, la calculul amortizérii nu se ia in calcul valoarea reziduala.

« Deprecierea
Un activ este depreciat atunci cand valoarea sa contabila depéseste valoarea sa recuperabila.
Cu ocazia fiecarei date de raportare, Societatea trebuie sa verifice daca exista indicii ale deprecierii ac-
tivelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, Societatea trebuie si estimeze valoarea recu-
perabila a activului.
Daci valoarea contabild a unui activ este diminuata ca urmare a unei reevaluiri, aceastd diminuare tre-
buie recunoscuti in profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie recunoscuti in alte elemen-
te ale rezultatului global in mésura in care surplusul din reevaluare prezintd un sold creditor pentru
acel activ. Reducerea recunoscuti in alte elemente ale rezultatului global micsoreazi suma cumulati in
capitalurile proprii cu titlu de surplus din reevaluare. ‘
Terenurile nu se depreciazd. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculats, folosind metoda amorti-
zarii liniare, alocind costuri aferente valorii reziduale, in concordanta cu durata de viata aferenta.

«  Derecunoasterea
Valoarea contabild a unui element de imobiliziri corporale este derecunoscutd (eliminatd din situatia
pozitiei financiare) la cedare sau atunci cdnd nu se mai asteapta niciun beneficiu economic viitor din
utilizarea sau cedarea sa.
Imobilizirile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare im-
preund cu amortizarea cumulatd corespunzitoare.
Castigul sau pierderea rezultate din derecunoasterea unui element de imobilizare corporala este inclus
in contul de profit sau pierdere curent cand elementul este derecunoscut.

i) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietiti imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri) detinute de
catre Societate in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu pentru:

- a fi utilizate pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative;

sau

- a fi vandute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.

Anumite proprietati includ o parte care este detinuté pentru a fi inchiriata sau cu scopul cresterii valorii

si o altd parte care este detinutd in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in scopuri ad-
ministrative.
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

i) Investitii imobiliare (continuare)

Daca aceste pérti pot fi vandute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing finan-
ciar), atunci ele sunt contabilizate separat. Daca partile nu pot fi vindute separat, proprietatea este tra-
tatd ca investitie imobiliard numai daca partea utilizata in scopul producerii de bunuri, prestirii de ser-
vicii sau in scopuri administrative este nesemnificativa.

«  Recunoastere
O investitie imobiliari este recunoscuti ca activ daci si numai daci:
- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare s intre in Societate;
- costul investitiei imobiliare poate fi evaluat in mod fiabil.

« Evaluare
Evaluarea initiald

O investitie imobiliard este evaluata initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei in-
vestitii imobiliare achizifionate este format din pretul de cumpérare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele pen-
tru transferul dreptului de proprietate si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioard

Politica contabild a Societatii privind evaluarea ulterioara a investitiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceastd politicd este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.
Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatd de evaluatori membrii ai Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor din Roménia (ANEVAR). Valoarea justa se bazeaza pe cotatii de preturi din
piat3, ajustate, dacd este cazul, astfel incat sé reflecte diferentele legate de natura, locatia sau conditiile
respectivului activ. Aceste evaludri sunt revizuite periodic de cétre conducerea Societatii.

Castigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recu-
noscute in contul de profit sau pierdere al perioadei 1n care acestea se produc.

Valoarea justi a investitiilor imobiliare reflecta conditiile de piatd la data bilantului.

« Transferuri

Transferurile in si din categoria investitiilor imobiliare trebuie facute atunci si numai atunci cind exis-
t4 o modificare in utilizarea activului evidentiata de:

- inceperea utilizarii de catre Societate - pentru transferurile din categoria investitiilor imobiliare in
categoria imobilizarilor corporale utilizate de cétre Societate;

- inceperea procesului de amenajare in perspectiva vanzirii - pentru transferurile din categoria
investitiilor imobiliare in categoria stocuri, contabilizate in conformitate cu IFRS 5;

- incheierea utilizirii de citre Societate - pentru transferurile din categoria imobilizérilor corporale
utilizate de citre Societate in categoria investitiilor imobiliare;

- inceperea unui leasing operational cu o altd parte - pentru transferurile din categoria stocurilor in
categoria investitiilor imobiliare.

Pentru transferul unei investitii imobiliare contabilizate la valoare justd la imobilizéri corporale, costul
implicit al activului in scopul contabilizarii sale ulterioare va fi valoarea sa justd de la data modificarii
utilizarii.

Dacid o proprietate imobiliara utilizata de posesor devine o investifie imobiliard care este contabilizatd
la valoarea justd, Societatea aplica IAS 16 “Imobilizéri corporale” pana la data modificarii utilizarii,
iar orice diferentd de la acea datd intre valoarea contabild a proprietétii imobiliare In conformitate cu
IAS 16 si valoarea sa justa trebuie tratatd ca o reevaluare, In conformitate cu IAS 16.
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Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd alifel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

i) Investitii imobiliare (continuare)

«  Derecunoasterea

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuti la momentul cedirii sau atunci cand
investifia este definitiv retrasd din folosint si nu se mai asteapta beneficii economice viitoare din ce-
darea sa.

Cégtigurile sau pierderile care rezultd din cedarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt recunoscu-
te in contul de profit sau pierdere atunci cind aceasta este vinduti sau casati.

i) Active detinute in vederea vanzarii

Societatea trebuie s clasifice un activ imobilizat (sau grup destinat cedarii) drept detinut in vederea
vénzarii dacd valoarea sa contabild va fi recuperatd in principal printr-o tranzactie de vanzare si nu
prin utilizarea sa continud. Pentru a fi disponibil la vinzare trebuie ca aceasta si fie foarte probabila,
respectiv sd existe un plan de vanzare a activului, si fie lansat un program activ de gisire a unui
cumpdrdtor, activul sd fie promovat in vederea vanzirii la un pret rezonabil cu valoarea justd a
activului, iar vanzarea si fie finalizatd in termen de un an de la data clasificirii activului. Termenul de
un an poate fi prelungit dacé existd circumstante in afara controlului entititii si unitatea poate dovedi
ca-si mentine intentia planului sdu de vanzare a activului.

Ciand existd o modificare a utilizarii unei imobilizari corporale, in sensul ci aceasta urmeazi a fi
imbunatédtitd 1n perspectiva véanzarii, Societatea inregistreaza transferul activului din categoria
imobilizdri corporale in categoria activelor imobilizate detinute in vederea vanzarii .

Daci imobilizarea corporald transferatd a fost reevaluati, rezerva din reevaluarea aferentd se inchide in
momentul vanzarii activului.

In cazul activelor incluse in categoria activelor imobilizate detinute in vederea vanzirii, care ulterior
isi schimba destinatia, urmand a fi folosite pe o perioadd mai indelungati sau s fie inchiriate unor
terti, se evidentiazi in contabilitate un transfer al acestora, din categoria activelor imobilizate detinute
in vederea vanzdrii, In categoria imobilizarilor corporale.

In prezent societatea nu are active care sa poati fi incadrate in aceasta categorie deoarece nu detine un
plan de vanzare 1n acest sens.

k) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabili a activelor Societatii care nu sunt de natura financiari, altele decat activele de natu-
ra impozitelor amanate, este revizuita la fiecare daté de raportare pentru a identifica existenta indi-
ciilor de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabild a activelor res-
pective.

O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabila a activului sau a unitatii sale
generatoare de numerar depiseste valoarea recuperabild a activului sau a unitifii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazd numerar
si care este independent fatd de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunosc in contul de profit sau pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar este maximul dintre va-
loarea de utilizare gi valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unititi.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o
rati de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile specifice
activului respectiv.
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Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

k) Deprecierea activelor altele decat cele financiare (continuare)

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raporta-
re pentru a determina dacd s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia daci s-a
produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din de-
preciere se reia doar 1n cazul in care valoarea contabild a activului nu depéseste valoarea contabila care

s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscu-
ta.

1) Capital social

Capitalul social este format din actiuni ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egala, emise in
forma dematerializata si acorda drepturi egale titularilor lor.

m) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care societatea are o
obligatie actuald (legald sau implicitd) generatd de un eveniment trecut, cdnd pentru decontarea obli-
gatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facutd o
estimare credibild in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratd de ac-
tualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile specifice datoriei res-
pective. Valoarea recunoscutd ca provizion constituie cea mai buna estimare a cheltuielilor necesare
pentru decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare.

Provizioanele se reanalizeazi la finalul perioadei de raportare si se ajusteaza astfel incét sa reflecte cea
mai buni estimare curenti. In cazul in care nu mai este probabild iesirea de resurse care incorporeazi
beneficii economice, provizionul trebuie anulat.

Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desfdsurarea activitatii in viitor.
Societatea inregistreaza provizioane pentru contracte oneroase in situatiile in care beneficiile estimate
a fi obtinute dintr-un contract sunt mai mici decat cheltuielile inevitabile asociate indeplinirii
obligatiilor contractuale.

Societatea va inregistra provizioane pentru stimulente acordate din profitul realizat reprezentand parti-
ciparea la profit a salariailor, directorilor ce isi desfasoara activitatea in baza contractului de mandat si
administratorilor societitii, ce vor fi distribuite dupa aprobarea de citre adunarea generald a actionari-
lor a situatiilor financiare anuale individuale, intocmite pentru anul in care s-a realizat profitul din care
se acordd stimulentele.

n) Beneficiile angajatilor
«  Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in
contul de profit sau pierdere pe masuri ce serviciul aferent este prestat. Beneficiile pe termen scurt ale
angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asiguririle sociale.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cénd serviciile sunt
prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele care se asteaptd a fi platite cu titlu de prime 1n nu-
merar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile in care societatea
are obligatia legald sau implicita de a pliti aceste sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de ca-
tre angajati si dacd obligatia respectiva poate fi estimatd in mod credibil.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

n) Beneficiile angajatilor (continuare)

Pe langa salarii si alte drepturi de naturd salariald, potrivit contractului de societate (actului constitutiv)
si a contractului colectiv de munca, administratorii, directorii cu contract de mandat si salariatii Societa-
tii au dreptul de a primi si stimulente acordate din profitul realizat reprezentdnd participarea personalu-
lui la profit. Aceastd obligatie este recunoscutd mai intai in contul de profit sau pierdere al exercitiului
financiar In care s-a realizat profitul sub forma provizioanelor pentru participarea angajatilor la profit si
prime de platit si se vor distribui dupd aprobarea de cétre adunarea generald a actionarilor a situatiilor
financiare anuale individuale, intocmite pentru anul in care s-a realizat profitul din care se acordi stimu-
lentele.

»  Planuri de contributii determinate
Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii cétre sistemul de pensii al statului romén, asi-
gurdrile de sindtate si fondul de somaj, in decursul deruldrii activititii normale. De asemenea, toti an-
gajatii Societdtii sunt membri si au obligatia legald de a contribui (prin intermediul contributiilor so-
ciale individuale) la sistemul de pensii al statului romén. Toate contributiile aferente sunt recunoscute
in contul de profit sau pierdere al perioadei atunci cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii
suplimentare.

Societatea nu este angajatd in niciun sistem de pensii independent si, in consecinta, nu are niciun fel de
alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajatd in nici un alt sistem de beneficii post pensiona-
re. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

«  Beneficiile angajatilor pe termen lung
Obligatia netd a Societitii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este repre-
zentata de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor prestate
de catre acestia in perioada curenti si perioadele anterioare. in baza Contractului colectiv de munci in
vigoare, persoanele care se pensioneaza la limitd de varsta beneficiaza la data pensiondrii de o indem-
nizatie egald cu valoarea a doua salarii avute la momentul pensionarii.

0) Venituri si cheltuieli cu dobénzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin metoda do-
banzii efective. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact plétile si incasarile in nu-
merar preconizate in viitor pe durata de viatd asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo
unde este cazul, pe o duratd mai scurti) la valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.

p) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit
dreptul de a primi aceste venituri.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care este
recunoscut ca o cheltuiald curentd cu impozitul pe profit.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din divi-
dende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondentd cu cresterea partici-
patiei aferente. Societatea nu Inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu titlu gra-
tuit atunci cind acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

r) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar
Tranzactiile in valuta se inregistreaza in moneda functionala (leu), prin convertirea sumei in valuta la
cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data tranzactiei.

La data raportdrii, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite utilizindu-se cursul de
schimb din ultima zi de licitatie valutara din an.

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontérii elementelor monetare sau a convertirii elementelor
monetare la cursuri diferite fata de cele la care au fost convertite la recunoasterea initiala (pe parcursul
perioadei) sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca si castig sau pierdere 1n contul de
profit sau pierdere, in perioada in care apar.

s) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de
catre Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul
anului inregistrat 1n situatiile financiare intocmite in conformitate cu IFRS.

t) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului global
dacd impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in
baza procentelor aplicate la data raportarii si a tuturor ajustérilor aferente perioadelor precedente.
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017, rata impozitului pe profit a fost de 16%
(2016: 16%). Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile a fost la 31 decembrie
2017 de 5% si 0% (2016: 5% si 0%).

Impozitul amanat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente tem-
porare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabild a
acestora, folositd pentru raportare in situatiile financiare individuale.

Impozitul aménat nu se recunoaste pentru urmitoarele diferente temporare: recunoasterea initiald a
fondului comercial, recunoasterea initiald a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt
combinatii de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente pro-
venind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sa nu fie reluate n viitorul apropiat.

Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta sa fie aplicabile dife-
rentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscuté de Societate numai in mésura in care este probabila
realizarea de profituri viitoare care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este
revizuitd la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuatd in masura in care beneficiul fiscal
aferent este improbabil s se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende
sunt recunoscute la aceeasi dati cu obligatia de plati a dividendelor.

Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a com-
pensa datoriile si creantele curente cu impozitul si dacid acestea sunt aferente impozitului colectat de
aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau pentru autorititi fiscale diferite dar
care doresc si realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizdnd o bazi neti
sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
t) Impozitul pe profit (continuare)

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi dati cu
obligatia de plata a dividendelor.

u) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
societdtii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare.

Rezultatul pe actiune diluat se determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor
ordinari si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

v) Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distinctd a societatii care furnizeazd anumite produse sau servicii
(segment de activitate) sau furnizeazi produse sau servicii intr-un anumit mediu geografic (segment
geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. La data de
31 decembrie 2017 Societatea nu a identificat segmente de activitate sau geografice raportabile.

(x) Pliti de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe baza metodei liniare
pe durata contractului de leasing. Facilitatile de leasing primite sunt recunoscute ca parte integranti a
cheltuielii totale de leasing, pe durata contractului de leasing. Cheltuiala cu leasingul operational este
recunoscutd ca o componentd a cheltuielilor operationale. Platile minime de leasing in cadrul contrac-
telor de leasing financiar sunt impartite proportional intre cheltuiala cu dobinda de leasing si reduce-
rea datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda de leasing este alocatd fiecarei perioade de leasing in
asa fel incét sa produca o ratd de dobanda constanta pentru datoria de leasing rimasa.

Societatea nu are incheiate contracte de leasing.

y) Noi standarde si amendamente
«  Standarde si amendamente la standarde care existau la I ianuarie 2017

Nu existd standarde, interpretdri sau amendamente la standardele existente care se aplica pentru prima
datd pentru anul financiar care incepe la 1 ianuarie 2017 care s aibd un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Societatii.

«  Noi standarde, amendamente si interpretdri cu aplicare dupd data de 1 ianuarie 2017 si care
nu au fost adoptate mai devreme

Existd standarde noi, amendamente si interpretari care se aplica pentru perioadele anuale care incep
dupa 1 ianuarie 2017 si care nu au fost aplicate la intocmirea acestor situatii financiare. Nici unul

dintre cele de mai sus nu se estimeazi a avea un efect semnificativ in viitor asupra situatiilor
financiare.

Redam mai jos standardele/interpretirile care au fost emise si sunt aplicabile incepand cu perioada
sau dupd perioada 1 ianuarie 2017.

« IAS 12 “Impozite” — recunoasterea activelor de impozit aminat pentru pierderi
nerealizate (in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2017)
Amendamentele clarificd contabilitatea impozitelor amanate atunci cAnd un activ este evaluat la
valoare justd si aceastd valoare justd este mai micd dect baza fiscald a acelui activ.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

y) Noi standarde si amendamente (continuare)

« Amendamente la IAS 7 “Situatia fluxurilor de trezorerie” — Initiativi de prezentare (in
vigoare incepand cu data de 1 ianuarie 2017)

Entitatile vor trebui sa dea explicatii in legdturd cu modificarile in pozitia datoriilor care provin din
activititi de finantare. Aceasta include modificéri ale fluxurilor de trezorerie si a cheltuielilor non-
cash ca, de pildi, achizitii, vAnzari sau aménarea platii dobanzii si diferente de curs valutar
nerealizate.
Modificarile activelor financiare trebuie incluse in cadrul acestei prezentari daca fluxurile de numerar
sunt, sau vor fi, incluse in fluxurile de numerar provenite din activititi de finantare.
Nu se specificd un format special de prezentare.

« Amendamente la IFRS 10, IFRS 12 si IAS 28 — entitati de investitii: Aplicabilitatea
exceptiei de la consolidare
Amendamentele realizate la IFRS 10 ,,Situatii financiare consolidate” si IAS 28 ,.Contabilitatea
investitiilor in intreprinderile asociate” clarifica faptul ca:

- Exceptia de la intocmirea situatiilor financiare este disponibild si entitatilor care sub-
consolideaza si care sunt filiale ale unor entititi de investitii.

- Entitatea de investitii trebuie si consolideze o filiala care nu este entitate de investitii si al
cérei obiect de activitate este de a furniza servicii suport pentru entitatea de investitii.

- Enititile care nu sunt entitati de investitii, dar au o participare intr-o intreprindere asociatd
care este o entitate de investitii pot alege valoarea justd atunci cénd este vorba de aplicarea metodei
capitalurilor proprii de inregistrare. Evaluarea la valoare justd aplicati de entitatea de investitii
asociatd poate fi aplicatd sau consolidarea poate fi realizatd la nivelul asociatului, care apoi poate
detalia valoarea justa.

Cerinte care urmeaza a se aplica in viitor

Rediam mai jos standarde si interpretdri care au fot emise si a céror aplicabilitate nu este obligatorie
pentru perioada incheiata la data de 31 decembrie 2017.

- IFRS 9 “Instrumente financiare” (in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2018)

Versiunea completd a IFRS 9 inlocuieste ghidul de aplicare al IAS 39. IFRS 9 refine, dar simplifica,
modelul mixt de evaluare si stabileste trei categorii de masuri primare pentru activele financiare:
costul amortizat, valoare justa prin rezultatul alte elemente ale rezultatului global si valoare justa prin
contul de rezultate. Baza clasificirii depinde de modelul de afacere al entititii si fluxurile de
trezorerie contractuale ale activului financiar.

Instrumentele derivative si de capital se masoara la valoare justa prin contul de rezultate, cu exceptia
cazului in care instrumentele de capitaluri nu sunt detinute pentru tranzactionare $i o optiune
irevocabili este adoptati pentru a misura aceste instrumente prin alte elemente ale rezultatului global
(fara posibilitatea reciclarii ulterioare prin contul de rezultate).

. IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” (in vigoare incepand cu data de 1 ianuarie

2018)
Acesta este un standard de convergentd cu privire la recunoasterea veniturilor. Inlocuieste IAS 11
“Contracte de constructii”, IAS 18 “Venituri” gi interpretarile aferente.
Venitul este recunoscut atunci cand un client obtine controlul unui bun sau al unui serviciu. Clientul
obtine controlul atunci cand are abilitatea de a directiona utilizarea si de a obtine beneficii din bunul
sau serviciul respectiv.
Principiul de baza al IFRS 15 este acela ca o entitate 1si recunoaste venitul ca urmare a transferului
promis de bunuri si servicii citre clienti in cuantumul sumei care reflectd consideratia pe care
entitatea se agteaptd si o primeasca pentru aceste bunuri si servicii. O enitate recunoaste veniturile in
conformitate cu acest principiu de baza prin aplicarea urmétorilor past:

- Pasul 1: Identificarea contractului cu clientul

- Pasul 2: Identificarea obligatiilor din contract.

- Pasul 3: Determinarea pretului tranzactiei

- Pasul 4: Alocarea pretului tranzactiei pe fiecare obligatie din contract.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

y) Noi standarde si amendamente (continuare)

- Pasul 5: Recunoasterea venitului atunci cind enitatea isi satisface obligatiile.
IFRS 15 include de asemenea un set de cerinte de prezentare care vor avea ca rezultat furnizarea de
informatii complete despre natura, suma, perioada si incertitudinea veniturilor si a fluxurilor de
trezorerie provenite din contractele entitatii cu clientii.

«  IFRS 16 “Leasing” privind achizitia unui interes intr-o operatiune comuna (in vigoare
incepand cu 1 ianuarie 2019; adoptarea mai devreme este permisa doar cu adoptarea simultani
aIFRS 15)
IFRS 16 va afecta in primul rand contabilitatea chiriasului si va rezulta in recunoasterea a aproape
tuturor activelor luate in leasing in cadrul bilantului. Standardul desfiinteaza distinctia intre leasing-ul
financiar si cel operational si prevede inregistrarea unui activ si concomitent a unei datorii financiare
pentru aproape toate tipurile de leasing.

+ Interpretarea 22 , Tranzactii in moneda straini si consideratii avansate” (in vigoare
ncepand cu 1 ianuarie 2018)

Interpretarea clarifici modul de determinare a datei tranzactiei pentru stabilirea cursului de schimb
care trebuie sd fie utilizat la recunoasterea initiala a unui activ, cheltuiald sau venit, atunci cind
entitatea plateste sau incaseaza in avans in contracte denominate in monede straine.
In cazul unei plati sau incasdri unice pentru un element, data tranzactiei trebuie s fie data la care
entitatea recunoagte activul nemonetar sau datoria care decurge din plata/incasarea in avans.
In cazul in care existd plati/incasiri multiple pentru acelasi element, data tranzactiei trebuie si fie
determinati ca mai sus, pentru fiecare platd/incasare.
Noile interpretari se pot aplica retroactiv sau prospectiv.

- Imbunititiri anuale pentru ciclul 2014 - 2016 (in vigoare incepand cu data de 1 ijanuarie
2018)
- IFRS 1 — s-au sters scutirile pe termen scurt care acopera prevederile IFRS 7, IAS 19 si IFRS
10 care nu mai sunt relevante
- IAS 28 — clarificd faptul ca alegerea de cétre organizatii de capital, fonduri mutuale, fonduri
trust sau entitéti similare de a evalua investitiile in intreprinderi asociate la valoare justa prin contul de
rezultate trebuie sa fie realizata separat pentru fiecare intreprindere asociatd la recunoasterea initiala.

+ Amendamente la IFRS 2 ,Plata pe bazi de actiuni” (in vigoare incepind cu data de 1

ianuarie 2018)

Amendamentul clarificd baza de evaluare pentru plati in numerar, pe baza de actiuni sau pentru acele
premii care tranforma platile in numerar in plati pe baza de actiuni.
+ Amendament la IFRS 4 “Contracte de asigurare” (in vigoare incepdnd cu data de 1

ianuarie 2018)

Amendamentul introduce o abordare generala si o abordare diferentiatd. Standardul va:

- permite intreprinderilor care emit contracte de asigurare optiunea de a inregistra in situatia
rezultatului global si nu in cadrul contului de rezultate, volatilitatea care poate sd apard atunci cind
IFRS 9 este aplicat inainte ca contractele de asigurare standard sa fie emise; si

- permite intreprinderilor a cdror activitate este predominant conectatd cu activitatea de
asiguriri o exceptie temporara optionald de la aplicarea IFRS 9 pand in anul 2021. Entititile care
aplicd aceasta exceptie vor continua sa aplice standardul existent cu privire la instrumente financiare,
IAS 39.

« Amendamente la IFRS 10 si IAS 28 — vinzarea sau contributia cu active intre investitor
si asociatul acestuia (data de aplicare nedefinit3)
IASB a realizat amendamente ale obiectului IFRS 10 si IAS 28 limitate.
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Note explicative la situatiile financiare individuale
- pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

. 3. Politici contabile semnificative (continuare)

y) Noi'standarde si amendamente (continuare)

Amendamentele clarifica tratamentul contabil pentru vénziri de active intre investitor si
intreprinderea asociatd acestuia. Se confirma ci tratamentul contabil depinde in functie de cazul in
care activul nemonetar care este vandut sau reprezinté o contributie intr-o intreprindere asociati este o
afacere. -

»  Transferurile investitiilor imobiliare — Amendamente la IAS 40 (in vigoare Incepand cu
data de 1 ianuarie 2018) ,
Amendamentele clarificid faptul cd transferurile cétre sau din categoria investitii imobiliare pot fi
facute doar dacd modificarea in utilizarea activului este sprijinitd de dovezi in.acest sens. O
‘modificare -in utilizarea -activului apare in- momentul in care proprietatea intruneste sau inceteazi a
mai intruni definitia de investitie imobiliard. Doar modificarea intentiei de utilizare nu este suficienta.

.+. IFRS 17 ,Contracte de asigurare” (in vigoare incepand cu data de 1 ianuarie 2021)
JFRS 17 a fost emis in mai 2017 ca inlocuitor al IFRS 4 ,,Contracte de asigurare”. Acesta solicitd ca
" estimadrile si.fie reevaluate la sférsitul fiecérei perioa’de de raportare 1in acelasi timp se descrie modul
de evaluare al -fiecarui contract de asigurare si metodele care pot fi apllcate -prin utilizarea unei
abordari in etape.

4. Administrarea riscurilor financiare

Conducerea evalueazd in permanentd riscurile care pot afecta atingerea obiectivelor societatii si ia
misurile ce se impun in cazul modificirii conditiilor in care isi desfisoara activitatea.
- Activitatea de ‘management a r1scur110r componentd importantd a activitatii societatii, vizeazi atit
. riscurile generale'cét si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt previzute de Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completirile ulterioare, de Regulamentul CNVM/ASF nr. 15/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, Regulamrntul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consililiului din 26 iunie 2013. :
Abordarea. Societatii privind managementul " riscului este consecventd cu strategia -generald de
- business si actioneazi planificat pentru realizarea obiectivelor de afacerl al1n1ate cu- obiectivele
strategiei de risc. :
.- Printre principalele obiective ale strategiei de risc evidentiem: : »
“- dezvoltarea si implementarea unui proces de gestionare a r1scu1u1 de largd transpatenta pentru
identificarea si gestionarea riscurilor;
- promovarea la nivelul Societétii a unei abordéri de management a riscurilor prin educatie si intalniri
de constientizare;’ :
T 1dent1ﬁcarea optiunilor pentru managementul permanent al rlscunlor .
- descrierea mediului extern asteptat si aibd un impact asupra businessului plamﬁcat si evolutia
acestuia cum ar fi: perspectiva pietei, evolutii reglementare;
- descrierea strategiei de business a Societatii, tintele strategiei, act1v1tatlle de baza;
- definirea elementelor cheie ale cadrului de licru al managementului riscurilor pentru a asigura
implementarea unei strategn adecvate strategiei generale de business; -
- descrierea profilului.de risc-curent si tintit pentru principalele tipuri-de riscuri. :
La nivelul Societitii este organizatd o structurd speciald, Responsabilul cu Admlmstrarea Riscului,
care supravegheaza si coordoneazi aceasti activitate.
Societatea acordd o maximd importantd gestiondrii eficiente a riscurilor in vederea atingerii
obiectivelor strategiei si pentru a asigura beneficii actionarilor.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

. 4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea,
monitorizarea i controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil raportat la
- apetitul de risc al Societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau acoperi aceste riscuri.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri de supervizare si aprobare
a limitelor decizionale.

Raportarea internd a expunerii la risc se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate,
conducerea societdtii fiind permanent informatd cu privire la riscurile ce pot apirea in derularea
activitatii. :

Prin natura obiectului de activitate Societatea este expusd la diferite tipuri de riscuri asociate
instrumentelor financiare si pietelor pe care are expunere.
Principalele riscuri identificate in activitatea Societitii sunt:

a) riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de rati a dobénzii)
b) riscul de credit

¢) riscul de lichiditate.

d) riscul aferent impozitarii

e) riscul aferent mediului economic .
f) riscul operational

a) Riscul de piata

Riscul de piatd reprezintd riscul actual sau viitor de afectare negativd a profiturilor, determinat de
fluctuatiile pe piatd ale preturilor titlurilor de’ capital — in ceea ce priveste activitdtile care apartin
portofoliului de tranzactionare - ale ratei dobanzii, precum si fluctuatiile cursului valutar pentru intreaga
activitate a societatii.

- Administrarea eficientd a riscului de piatd se face prin utilizarea analizei fundamentale care da
indicatii asupra soliditatii unei investitii, precum si estimarea potentialului unor companii, si ludnd in
considerare prognozele privind evolutia ramurilor economice si a pietelor financiare.

Principalele aspecte urmérite in analiza riscului de piatd sunt: evaluarea portofoliului de actiuni din
punct de vedere al profitabilititii si a potentialului de crestere, alocarea strategicd a investitiilor pe
termen lung, identificarea investitiilor pe termen scurt pentru a se fructifica fluctuatiile de pret pe piata
de capital, stabilirea unor limite de concentrare a activelor intr-un anumit sector economic.

Societatea este supusd la riscul de piatd, in special din cauza activitétii sale de tranzactionare. -
Societatea este expusd la urmatoarele riscuri de piata:

»  Riscul de pret
Societatea este expusa riscului de valoare justd a instrumentelor financiare detinute care fluctueaza ca
rezultat al schimbdrilor in preturile pietei, fie ¢ este cauzat de factori specifici activititii emitentului
sau factori care afecteazi toate instrumentele tranzactionate pe piata.

La data de 31 decembrie 2017 Societatea are urmitoarea structurd de active supuse riscului de pret:

In lei _ . Nr. Valoare de piata
soc.| 31 decembrie.201

Nr. Valoare de piata
soc.| 31 decembrie 2016

Investitii de capital

Societati listate 32 1.186.552.57 32 1.039.067.371
__Societiti nelistate 19 . 608.754.94 20 537.349.242
Unitéti de fond 4 2.789.494 | 4 2.386.705
Total investitii de capital 55 1.798.097.017 56 1.578.803.318
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piata reglementatd, BVB-AERO — sistem
alternativ de tranzactionare), la 31 decembrie 2017, reprezintd 65,99% (2016: 65,81%) din valoarea
totala a portofoliului administrat.

In aceste conditii, Societatea are un risc mediu — asociat variatiei preturilor activelor financiare de pe
piata de capital.

in cadrul portofoliului administrat se regisesc un numar de 8 emitenti, din cei 13 care constituie
indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

Valoarea de piatd conform IFRS a pachetelor de actiuni detinute la cei 8 emitenti, reprezinta 59,23%
din valoarea de piatd a actiunilor detinute la societatile listate. Astfel, riscul asociat variatiei indicelui
BET al BVB este mediu.

Plasamentele detinute 1n societitile ale caror titluri sunt cotate si tranzactionate pe piata de capital din
Romania, plus plasamentul detinut la Banca Comerciald Roména, reprezintd la 31 decembrie 2017,
92,45% (2016: 90,45 %) din valoarea justa a investitiilor.
Societatea monitorizeaza de asemenea concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se prezinti
dupi cum urmeazai:

Valoarea de piati totali Valoarea de piati totala

Structura portofoliului a pachetului a pachetului
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Sectoarele economice cu pondere Tn

, o . o
portofoliul valoric SIF : (e)) % (lei) %

1.798.097.017 100,00 1.578.803.318 100,00

finante, bénci, asiguriri 802.011.358 44,60 702.992.249 44,53
resurse petrol si servicii anexe 207.779.079 11,56 182.830.572 11,58
transport energie si gaze 143.245.566 7,97 135.629.928 8,59
comert interior 142.162.232 7,91 99.412.330 6,30
ind. alimentara 90.845.150 5,05 95.749.537 606
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 89.638.249 4,99 73.859.121 4,68
turism, alim. publicd, agrem. 80.024.069 4,45 66.353.671 4,20
ind. farmaceutica 52.059.090 2,90 48.042.512 3,04
resurse gaz metan 48.569.118 2,70 38.793.225 2,46
ind. electronica, electroteh. 35.099.118 1,95 36.403.022 2,31
ind. constr. magini, prelucr. 30.944.221 1,72 25.156.631 1,59
ind. metalurgica 32.134.556 1,79 21.725.448 1,38
ind. sticld, portelan, faianta 12.624.258 0,80
ind. chimica 12.179.721 0,68 12.461.877 0,79
administrarea pietelor financiare 10.590.368 0,59 11.127.561 0,7
alte intermedieri financiare 16.955.089 0,94 10.027.339 0,64
distribujre, furnizare de energie electrici si servicii

energetice 1.070.539 0,06 3.227.332 0,20
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 1.795.307.523 99,84 1.576.416.613 99,85
UNITATI DE FOND 2.789.494 0,16 2.386.705 0,15
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2017 Societatea detinea cu precadere actiuni la
emitenti care activeaza in domeniul finante, banci, asiguréri cu o pondere de 44,60 % din total portofoliu,
in crestere usoard fatd de 31 decembrie 2016, cand pe acelasi sector de activitate inregistra o pondere de
44.53%.

o Riscul valutar
Riscul valutar este riscul ca valoarea unui portofoliu si fie afectatd negativ ca urmare a unei variatii a
cursurilor valutare.
in conditiile in care majoritatea activelor Societatii sunt exprimate in moneda nationald, fluctuatiile
cursului de schimb nu afecteaza in mod direct activitatea Societétii. Aceste fluctuatii au influentd in
cazul evaluarii investitiilor de tipul depozitelor in valuta.
Disponibilitatile n valuti reprezintd, la 31 decembrie 2017, 0,03% (2016: 0,40%) din totalul activelor
financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ.
Datoritd ponderii scazute a activelor exprimate in valutd, Societatea nu are o politica formalizati de
acoperire a riscului valutar.
Investitiile in depozite bancare in valuta sunt in permanentd monitorizate si se iau masuri de investire,
dezinvestire, in functie de evolutia prognozata a cursului valutar.

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumata in tabelul urmétor:

In lei czz:‘;:lz Lei EUR USD

31 decembrie 2017

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 3.020.367 2.810.319 210.001 47

Depozite plasate la bénci 792.848 381.928 410.920

Active financiare disponibile in

vederea vanzdrii 1.798.097.017 1.798.097.017

Credite si creante 2.755.702 2.755.702

Alte active financiare 367.939 367.939

Total active financiare 1.805.033.873 1.804.412.905 210.001 410.967

Datorii financiare

Dividende de plati 48.087.127 48.087.127

Alte datorii financiare 6.349.864 6.349.864

Total datorii financiare 54.436.991 54.436.991

[nlei Valoare Lei EUR USD
contabila

31 decembrie 2016

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 3.509.197 2.093.332 1.343.429 72.436

Depozite plasate la banci 24.466.476 19.361.240 5.105.236

Active financiare disponibile in

vederea vanzarii 1.578.803.318 1.578.803.318

Credite si creante 13.427.910 13.427.910

Alte active financiare 347.473 347.473

Total active financiare 1.620.554.374 1.614.033.273 1.343.429  5.177.672
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
a) Riscul de piati (continuare)

Datorii financiare

Dividende de plata 56.991.969 56.991.969
Alte datorii financiare 18.899.845 18.899.845
Total datorii financiare 75.891.814 75.891.814

¢ Riscul de ratd a dobanzii
Riscul de ratd a dobénzii este acela ci valoarea unui portofoliu si varieze ca urmare a unor schimbéri in
ratele dobanzilor practicate pe piata. Factorii ce definesc acest tip de risc de piatd sunt o gami largd de rate
ale dobanzii corepunzitoare unei variatii de piete, monede si scadente pentru care Societatea detine pozitii.
Rata dobénzii influenteazd direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare
purtitoare de dobénzi variabile.
Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. In consecinti Societatea nu este in
mod semnificativ afectatd de riscul de ratid a dobdnzii. Ratele de dobandi aplicate numerarului si
echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

Pentru a beneficia de volatilitatea dobanzilor, pentru o mai mare flexibilitate in politica de alocare a

se faca n special pe termen scurt, de 1-3 luni.

Urmatorul tabel rezuma expunerea Societatii la riscul de rata a dobanzii.

Inlei Valoare intre
contabili Sub 3 luni 3si12luni  Firi dobanda

31 decembrie 2017
Active financiare

Numerar si echivalente de

numerar 3.020.367 3.020.367
Depozite plasate la bénci 792.848 792.848

Active financiare disponibile in

vederea vanzarii 1.798.097.017 1.798.097.017
Credite si creante 2.755.702 2.755.702
Alte active financiare 367.939 367.939
Total active financiare 1.805.033.873 792.848 0 1.804.241.025

Datorii financiare

Dividende de platd 48.087.127 48.087.127
Alte datorii financiare 6.349.864 6.349.864
Total datorii financiare 54.436.991 0 0 54.436.991
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Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

a) Riscul de piata (continuare)

Inlei Valoare fntre

contabild Sub 3 luni 3si12lupi Farid dobandi
31 decembrie 2016
Active financiare
Numerar si echivalente de
numerar 3.509.197 3.509.197
Depozite plasate la banci 24.466.476 24.466.476
Active financiare disponibile in
vederea vanzirii 1.578.803.318 1.578.803.318
Credite si creante 13.427.910 13.427.910
Alte active financiare 347.473 347.473
Total active financiare 1.620.554.374 24.466.476 0 1.596.087.898
Datorii financiare
Dividende de plata 56.991.969 56.991.969
Alte datorii financiare 18.899.845 18.899.845
Total datorii financiare 75.891.814 0 6 75.891.814

b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul Societdtii de a inregistra pierderi ca urmare a insolvabilitatii
debitorilor sai.

Riscul de credit exprima posibilitatea ca debitorii sau emitentii s& nu-si onoreze obligatiile la scadents,
ca urmare a degraddrii situatiei financiare a imprumutatului sau de situatia generald a economiei.
Riscul de credit apare in raport cu orice tip de creanta.

Riscul de emitent reprezinti riscul de pierdere a valorii unui titlu dintr-un portofoliu, ca urmare a
deteriordrii situatiei sale economico-financiare.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Societitii
sunt:

- riscul de nedncasare a dividendelor de la societitile din portofoliu;

- riscul de neéncasare a valorii contractului, in cazul activitatii de vanzare a pachetelor de actiuni la
societati de tip ,,inchis”, prin contract de vanzare-cumpdrare;

- riscul ca in situatia lichidarii unei societidti din portofoliu, valoarea obtinutd sd fie mai mica decat
valoarea investitiei initiale.

In cazul Societitii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de
activ de tipul “actiunilor” care reprezintd 96,44% din activele administrate, evaluate conform
prevederilor legale.

Evaluarea riscului de credit se face In doua etape, atat inaintea realizarii operatiunilor investitionale,
cét si dupd aprobarea si realizarea efectiva a operatiunilor, urméarindu-se evolutia activelor pentru a lua
misuri adecvate in situatia aparitiei unor elemente ce pot conduce la deteriorarea activitatii economice
a societatilor si In cazuri extreme, la intrarea in insolventi a acestora.

Estimam cd riscul de credit la care este expusd Societatea este mediu.

Expunerea maxima la riscul de credit la data de 31 decembrie 2017 este de 5.743.060 lei (2016:
40.568.000 lei) si poate fi analizatd in tabelele urmatoare.
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Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

b) Riscul de credit (continuare)

) 31 decembrie 31 decembrie
Inlei 2017 2016
Depozite si conturi la banci 3.794.594 27.947.423
Alte active 1.948.466 12.620.577
TOTAL 5.743.060 40.568.000

Expunere pe conturi curente si depozite plasate la banci (exclusiv dobénda atagati)

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
Banca RAIFFEISEN BANK 2.778.355 2.046.150
Banca TRANSILVANIA 650.613 24.448.887
Banca COMERCIALA ROMANA 364.227 1.451.159
Banca BRD - GSG 436 701
EXIMBANK 963 526
Total 3.794.594 27.947.423

Alte active

31 decembrie

31 decembrie

Inlei 2017 2016
Dividende de incasat - 21.578 79.696
Alti debitori diversi si creante comerciale 2.662.178 13.495.993
Provizioane constituite pentru deprecierea

altor active financiare (735.290) (955.112)
Total 1.948.466 12.620.577

¢) Riscul de lichiditate

Societatea urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei
evaluiiri a lichidititii relative a activelor pe piati, tindnd cont de perioada necesara pentru lichidare si
de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la
riscurile de piaté sau la alti factori externi.

Societatea trebuie s detini active lichide, a caror valoare Tnsumati s& acopere diferenta dintre iesirile
mentine niveluri ale rezervelor de lichiditate care sunt adecvate pentru a-i permite si facd fata
eventualelor dezechilibre dintre intrarile si iesirile de lichidititi In situatii de criza.

Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societitile comerciale de tip
"inchis" existente in portofoliul administrat. Astfel, vAnzarea unor participatii - in situatia aparitiei
unor aspecte negative in situatia lor economico-financiara sau in cazul in care se urméreste obtinerea
de lichiditati - este deosebit de greoaie, existdnd riscul de a nu fi posibild obtinerea unui pret superior
sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt evaluate in calculul activului net, conform
reglementarilor A.S.F.
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Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)
¢) Riscul de lichiditate (continuare)

in cadrul Societatii, la 31 decembrie 2017, participatiile detinute in societiti nelistate reprezinta
33,70% din totalul activelor administrate, in cadrul cirora se include participatia detinutd in BCR care
individual reprezintd 77,38% din valoarea participatiilor detinute la societitile nelistate. Avand in
vedere faptul cd BCR este evaluati la valoarea fondurilor proprii si ci celelalte doud banci BRD si
TLV - bénci cu care BCR este in competitie in domeniul fnanciar-bancar din Romania - se
tranzactioneaza la preturi care reprezintd multiplu de 1,3 - 1,4 fondurile lor proprii, nu existi riscul ca
o eventuald fructificare a pachetului detinut la BCR si nu poaté fi realizat la valoarea la care este
evaluata, respectiv la valoarea fondurilor sale proprii.

Lichiditatea scazuta a pietei de capital din Romaénia face adeseori dificil chiar si tranzactionarea unor
participatii definute la societiti comerciale listate.

In perspectiva anului 2018, anticipim mentinerea unui nivel scizut de lichiditate pentru piata de
capital din Romania.

Acest aspect este in permanentd in atentia conducerii, cautdndu-se solutii de crestere a lichiditatii
portofoliului administrat.

Estimdm ca acest risc este mediu, corelat cu lichiditatea pietei de capital romanesti.

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizata in tabelul urmator:

In lei Valoare intre 3si 12 Firi maturitate
contabild Sub 3 luni luni prestabilita

31 decembrie 2017

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 3.020.367 3.020.367
Depozite plasate la banci 792.848 792.848

ée:cég:aﬁy;;]zc;?rue dsponibie 1.798.097.017 1.798.097.017
Credite si creante 2.755.702 2.755.702
Alte active financiare 367.939 367.939
Total active financiare 1.805.033.873 792.848 0 1.804.241.025
Datorii financiare

Dividende de plata 48.087.127 48.087.127

Alte datorii financiare 6.349.864 6.349.864

Total datorii financiare 54.436.991 54.436.991 0 0
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pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

¢) Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2016 Valoare intre 3 si 12 Fdrid maturitate
contabild Sub 3 luni luni prestabilita

Active financiare

Numerar si echivalente de numerar 3.509.197 3.509.197
Depozite plasate la banci 24.466.476 24.466.476

Active financiare disponibile in

vederea vanzirii 1.578.803.318 1.578.803.318
Credite §i creante 13.427.910 13.427910
Alte active financiare 347.473 347473
Total active financiare 1.620.554.374 24.466.476 0 1.596.087.898
Datorii financiare

Dividende de plata 56.991.969 56.991.969

Alte datorii financiare 18.899.845 18.899.845

Total datorii financiare 75.891.814 75.891.814 0 0

d) Riscul aferent impozitarii

Incepand cu data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana (,,UE"), Societatea a trebuit sa se supuni re-
glementdrilor fiscale ale UE si si implementeze schimbarile aduse de legislatia europeani. Modul in
care Societatea a implementat aceste schimbdri raméane deschis auditului fiscal timp de cinci ani.

Conducerea Societatii considerd ci a interpretat corect prevederile legislative si a inregistrat valori corec-
te pentru impozite, taxe si alte datorii cétre stat dar, si in aceste conditii, existd un anumit risc atasat.

Sistemul fiscal din Roménia este supus unor diverse interpretiri si schimbari permanente. In anumite
situatii, autoritatile fiscale pot adopta interpretiri diferite fatd de Societate ale unor aspecte fiscale si
pot calcula dobanzi si penalitati.

Declaratiile privind impozitele si taxele pot fi supuse controlului si revizuirii pe o perioadd de cinci
ani, in general dupa data depunerii lor.

Guvernul Romaéniei detine un numdr important de agentii autorizate sa efectueze controlul societatilor
care opereazd pe teritoriul Romaéniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari si
pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar si alte aspecte legale si de reglementare care prezinta inte-
res pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emite-
rii unor noi reglementiri fiscale.

¢) Riscul aferent mediului economic

Acest risc este extrem de important, prin efectul direct asupra activitétii Societatii, cat si indirect, prin
intermediul societatilor la care se detin participatii.

Economia roméneascd continud sd prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente si
exista un grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic si social.
Din punct de vedere al economiei romanesti, anul 2017 a fost un an foarte bun, cresterea inregistrat
de PIB fiind superioari nivelului prognozat.

Economia roméneasca este incd o economie fragili si este afectatd de evolutia celorlalte economii, in
special a térilor din UE, care sunt principalele partenere de afaceri pentru tara noastra.
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

¢) Riscul aferent mediului economic (continuare)

Economia UE va fi supusa in anul 2018 in special riscurilor politice. Politica va influenta economia si
va genera incertitudine.

Modul in care Marea Britanie va iesi din UE, conditiile ce urmeaza sa fie negociate, ridicd noi semne
de Intrebare asupra evolutiei economiei UE 1n 2018.

Aceste schimbari isi pun amprenta si pe evolutia economici. In Roménia, de asemenea existd un risc
politic ridicat. in anul 2017 au avut loc numeroase schimbari la nivel guvernamental si acestea au
continuat si n anul 2018.

Estimam ca riscul aferent mediului economic la care este expusa Societatea este moderat (mediu).

) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul Tnregistrarii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate
din cauza unor factori interni, cum ar fi derularea inadecvatd a unor activitati interne, existenta unui
personal sau a unor sisteme necorespunzitoare, sau din cauza unor factori externi, cum ar fi
schimbarea conditiilor economice, schimbari legislative pe piata de capital, evenimente socio-politice.
Responsabilitatea principald a dezvoltarii si implementarii controalelor legate de riscul operational
revine administratorului de risc si conducerii, care actioneazd in sensul dezvoltirii standardelor
generale de gestionare a riscului operational pe urmétoarele arii:

- stabilirea adecvata a structurii organizationale si a responsabilitatilor;

- cerinte de separare a responsabilitatilor;

- alinierea la cerintele cadrului de reglementare;

- cerinte de raportare a pierderilor operationale si propuneri de remediere a acestora;

- dezvoltarea si instruirea profesionald;

- stabilirea unor standarde de etica pentru personal;

- documentarea controalelor si procedurilor;

- prevenirea riscului de litigii;

- stabilirea i implementarea procedurilor de prevenire si gestionare a conflictelor de interese;

- stabilirea si implementarea strategiei managementului riscului, stabilirea apetitului la risc si a profilului de
risc.
Riscurile operationale sunt inerente activitatii Societatii.
Societatea gestioneazd riscul operational prin identificarea, estimarea, monitorizarea si controlul
riscurilor.
Trebuie subliniat faptul c8, in gestionarea riscului operational, nu modelele si tehnicile sunt cele mai
importante, ci atitudinea fatd de risc, care se formeazd in timp si este un aspect al culturii
organizationale.
in anul 2017 Societatea a efectuat evaluarea internd a riscurilor operationale generate de Sistemele
Informatice conform Normei ASF nr. 6 / 2015 privind gestionarea riscurilor operationale generate de
sistemele informatice utilizate de entititile reglementate, autorizate/avizate si/sau supravegheate de
ASF. Din punctul de vedere al Normei ASF nr. 6 / 2015, Societatea se incadreazi in categoria de risc
"mediu".
Responsabilii de departamente / directii au reevaluat riscurile din cadrul structurii organizatorice
proprii si au incercat sd identifice riscurile noi aparute. Pentru documentarea procesului de reevaluare
a riscurilor, au fost intocmite "Rapoartele privind gestionarea si revizuirea riscurilor operationale
generate de Sistemele Informatice" respectdndu-se procedura "Proceduri privind Evaluarea internd a
riscurilor operationale generate de Sistemele Informatice", aprobata de conducerea Societtii.
Persoana desemnatd de conducere cu responsabilitdfi pentru gestionarea riscurilor operationale
generate de sistemele informatice a primit "Rapoartele privind gestionarea si revizuirea riscurilor
operationale generate de Sistemele Informatice" de la responsabilii de departamente / directii si a
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4. Administrarea riscurilor financiare (continuare)

f) Riscul operational (continuare)

actualizat Registrul Riscurilor cu datele / informatiile despre riscurile care urmeazi a fi gestionate la
nivelul tuturor structurilor organizatorice.

Responsabilii de departamente / directii au monitorizat masurile de control al riscurilor existente
constatind cd nu este necesara implementarea de noi masuri.

in urma analizei riscurilor s-a constatat ca probabilitatea producerii unor evenimente nedorite,
generate de sistemele informatice, este neglijabild sau slaba, nivelul de impact este neglijabil sau
mediu, rezultdnd un nivel al riscului mic (scizut). Deasemenea, s-a constatat ¢i masurile de control
necesare au fost deja implementate, nefiind nevoie de masuri suplimentare.

Conform Normei ASF nr. 6/2015, rezultatul evaludrii interne a riscurilor operationale ale Societitii
trebuie transmis ASF péna la data de 31 martie 2018, pentru anul 2017.

La sfarsitul anului 2016 la sediul Societitii a fost efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice
relevante, conform Normei ASF nr. 6/2015 privind gestionarea riscurilor operationale generate de
sistemele informatice. In opinia auditorului Mazars Romania SRL, Societatea respectd in toate
aspectele semnificative cerintele privind conformitatea cu Norma ASF nr. 6/2015. Urmitorul audit
asupra sistemelor informatice relevante ale Societétii urmeaza a fi efectuat in anul 2019, periodicitatea
acestuia fiind de 3 ani, conform incadrarii in categoria de risc "mediu".

Desele modificdri legislative induc anumite riscuri legate in special de intelegerea complexititii
activitatii si de adaptarea acesteia la cerintele legislative, iar pe de alti parte, conduc la o supraveghere
mai ridicata (profesionista) a activitatilor generatoare de risc.

Estimam la nivelul Societitii ca acest risc este moderat (mediu).

g) Adecvarea capitalurilor

Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii
societitii si atingerii obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este continuitatea
activitatii in scopul furnizirii de profitabilitate pentru actionarii sai.

Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si
rezultatul reportat. La data de 31 decembrie 2017 capitalurile proprii ale Societitii erau de
1.606.478.617 lei (2016: 1.429.195.054 lei).

5. Active si datorii financiare
Clasificiiri contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 31 decembrie
2017, astfel:

In lei Disponibile in Cost Valoarea  Valoare justa
vederea vinzarii amortizat  contabila neti

Numerar si echivalente de numerar 3.020.367 3.020.367 3.020.367

Depozite plasate la banci 792.848 792.848 792.848

Active financiare disponibile in

.. 1.798.097.017
vederea vanzarii

1.798.097.017 1.798.097.017

Investitii detinute pand la scadenta

Alte active financiare 3.123.641 3.123.641 3.123.641
Total active financiare 1.798.097.017 6.936.856 1.805.033.873  1.805.033.873
Dividende de platéd 48.087.127 48.087.127 48.087.127
Alte datorii financiare 6.349.864 6.349.864 6.349.864
Total datorii financiare 54.436.991 54.436.991 54.436.991
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Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinti la 31 decembrie

2016, astfel:
In lei Disponibile in Cost Valoarea  Valoare justa
vederea vanzirii amortizat  contabili netd

Numerar si echivalente de numerar 3.509.197 3.509.197 3.509.197
Depozite plasate la banci 24.466.476 24.466.476 24.466.476
f:;g:aﬁf;;;;rﬁe disponibile in 1.578.803.318 1578.803318  1.578.803.318
Investitii detinute pana la scadenta

Alte active financiare 13.775.383 13.775.383 13.775.383
Total active financiare 1.578.803.318 41.751.056 1.620.554.374  1.620.554.374
Dividende de plata 56.991.969 56.991.969 56.991.969
Alte datorii financiare 18.899.845 18.899.845 18.899.845
Total datorii financiare 75.891.814 75.891.814 75.891.814

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2017 au fost de 5% si zero (2016: 5% si zero).
Veniturile din dividende, in principal, pe contributori se prezinta astfel:

In lei o 1 decembrie 31 decembrie |
2017 2016

C.N.T.E.E. TRANSELECTICA S.A. 12.897.764 9.974.878

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 11.325.116 4.993.904

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 11.203.197 5.673.819

OMV PETROM S.A. Bucuresti 10.582.504

S.N.G.N. ROMGAZ S A. 8.937.959 4.189.668

ANTIBIOTICE S.A. 3.690.653 1.891.190
BANCA TRANSILVANIA S.A. 2.458.861 13.473.250
B.T. ASSET MANAGEMENT S.A. 1.999.969

UNIVERS S.A. Rm.Vilcea 1.862.435 886.449
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. 581.463

TURISM FELIX S.A. Biile Felix | 488.211 538.715
EROS S.A. Bucuresti 475.799

BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 353.120 333.328
[AMU BLAJ S.A. 320.329 313.169
MERCUR S.A. Craiova 284.192

S.ILF. TRANSILVANIA S.A. 249.003 - 142.471

EXIMBANK S.A. Bucuresti 164.693 1.281.822

TURISM S.A. Pucioasa 101.060 85.901

PROVITAS S.A. Bucuresti 82.577

ELBA S.A. Timisoara 80.212 — 106.113
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6. Venituri din dividende (continuare)

S.E. ELECTRICA S.A. Bucuresti 70.248 210.905
SET’OZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 59.271 48.542
CONTACTOARE S.A. Buziu 27.295 38212
RELEE S.A. Medias 24.696 47.884
S.IF. MOLDOVA S.A. Baciu 18.927
TOTAL 68.321.469 44.249.147

7. Venituri din dobanzi

Inlei 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
E/emtur] din dobéanzi aferente depozitelor 68.417 53978
ancare
Venituri din dobénzi aferente conturilor curente 5
bancare
Total 68.419 53.278

8. Alte venituri operationale

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016

Venituri financiare din ajustari pentru pierderi

de valoare a imobilizirilor financiare 236.977

Venituri din provizioane pentru deprecierea

activelor circulante 219.822 1.640
~ Alte venituri din exploatare 22.392.819 42.337.136

Alte venituri financiare 17.996 19.337

Venituri din impozitul pe profit aménat

Total 22.867.614 42.358.113

in cursul anului 2017 au fost reluate la alte venituri din exploatare, conform hotirrii AGOA nr.
7/04.04.2017, dividendele neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilitatii lor, pentru
care dreptul la actiune s-a stins prin prescriptie. in acest sens, au fost reluate la alte venituri,
dividendele in sold aferente anului 2013 in suma de 21.141.889 lei (2016: 42.009.606 lei, cf. Hotérarii

AGOA nr. 7/29.04.2016).

9. Cistig net din vanzarea activelor

"~ Inlei

Venit din vanzarea activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii

Valoarea contabild a activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii cedate

Cistig net din vinzarea activelor financiare

31 decembrie
2017

31 decembrie
2016

24.197.025

(11.980.579)
12.216.446

76.257.242

(21.004.025)
55.253.217
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10. Comisioane, onorarii si taxe de administrare si supraveghere

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
Cheltuieli privind comisioane datorate SSIF pentru tranzactii actiuni 26.497 192.928
accgil)tr:l;ih privind comisioane datorate pentru servicii registru 145.045 144.900
Cheltuieli privind comisioane cu societatea de depozit 305.384 275.486
Cheltuieli BVB 24.990 25.200
Cheltuieli privind taxe datorate entitatilor din piata de capital (ASF) 1.636.936 1.398.083
Cheltuieli privind onorariul de audit 113.258 138.573
Alte cheltuieli privind comisioane, onorarii si cotizatii 147.776 92.585
Total 2.399.886 2.267.755

Onorariile platite auditorilor in cursul anului 2017 au fost de 113.258 lei (2016: 138.573 lei), din care

auditorului financiar 113.258 lei (2016: 113.258 lei).

11. Alte cheltuieli operationale

Inlei 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016

Cheltuieli cu impozite si taxe 224.087 369.459
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 10.959.520 12.034.806
Cheltuieli cu amortiziri, provizioane si ajustdri de valoare 11.529.699 17.018.325
Cheltuieli cu prestatii externe 1.087.221 776.497
Total 23.800.527 30.199.087

Cheltuieli cu salariile si asimilate

Inlei 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016

Cheltuieli cu salariile 8.867.449 9.914.604
Cheltuielile privind asigurarile si protectia sociald 2.092.071 1.532.887
Alte cheltuieli salariale conf. Hot. judecatoresti 537315
Total 10.959.520 12.034.806

31 decembrie

2017
Personal cu contract de mandat 2
Salariati cu studii superioare 31
Salariati cu studii medii 12
Salariati cu studii generale 4
Total 49

Evolutia numrului salariatilor pe categorii in cursul anului 2017 se prezintd astfel:

Nr. salariati Intriri salariati Iesiri salariati
31 decembrie 2016 in anul 2017

31 decembrie
2016

2
32

Nr. salariati
in anul 2017 31 decembrie 2017

Salariati cu studii superioare 32 2 3
Salariati cu studii medii 13 1
Salariati cu studii generale 5 1
Total 50 2 5

31
12

4
47
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11. Alte cheltuieli operationale (continuare)

In exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017 numirul mediu de salariati a fost de 48
(2016: 50), iar efectivul de salariati inregistrati la finele anului 2017 a fost de 47 (2016: 50).

Indemnizatiile acordate in exercitiul financiar al anului 2017 organelor de administratie, conducere
superioard si personalului cu functii cheie, reprezentand drepturile de naturad salariald, precum si
stimulentele acordate din profitul realizat, reprezentind participarea personalului la profit, insumeaza
4.067.000 lei (2016: 4.828.188 lei).

Societatea face pléti cétre institutii ale statului romén 1n contul pensiilor angajatilor sai.

Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului romén. Societatea nu opereaza nici un alt
plan de pensii sau de beneficii dupé pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la
pensii. Mai mult, Societatea nu este obligata s ofere beneficii suplimentare angajatilor dupa pensiona-
re.

In cadrul altor cheltuieli operationale sunt cuprinse cheltuieli cu alte impozite si taxe, cheltuieli cu
prestatii externe i cheltuieli cu amortizéri, provizioane $i ajustari de valoare.

Situatia provizioanelor constituite se prezintd astfel:

Sold la 01 Intréri Tesiri Sold 1a 31
ianuarie 2017 (constituire) (reluare) decembrie 2017
Previzioane pentru litigii 272.650 272.650
Provizioane pentru prime reprezenténd 5048000  5.000.000 5.031.750 5.016.250
participarea salariatilor la profit
Total 5.048.000 5.272.650 5.031.750 5.288.900
12. Impozitul pe profit

Reconcilierea profitului inainte de impozitare
cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
Impozit pe profit curent 4.594.708 14.711.332
Impozit pe dividende 3.019.128 2.022.379
Cheltuiala cu impozitul pe profit aménat
Total impozit pe profit recunoscut in rezultatul exercitiultui 7.613.836 16.733.711
Profit inainte de impozitare 81.917.800 118.005.088
Impozit in conformitate cu cota statutard de 16% 13.106.848 18.880.814
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 3.772.575 4.435.044
Veniturilor neimpozabile (12.277.715) (8.597.226)
Ratii de impunere a dividendelor 3.019.128 2.022.379
Sumelor reprezentand sponsorizari in limite legale (7.000) (7.300)
inregistrari si reluari ale diferentelor temporare
Impozitul pe profit 7.613.836 16.733.711
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13. Numerar si echivalente de numerar

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
Numerar in casierie 5.952 8.510
Conturi curente la banci 3.001.842 3.483.254
Echivalente de numerar 12.573 17.433
Total numerar si echivalente de numerar 3.020.367 3.509.197
14. Depozite plasate la binci
Inlei 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
Depozite bancare la vedere 792.752 24.464.169
Creante atasate 96 2.307
Total depozite plasate la binci 792.848 24.466.476
15. Active financiare
* Active financiare disponibile in vederea vinzarii
In lei 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
Actiuni evaluate la valoarea justa 1.788.585.977 1.569.695.067
Actiuni evaluate la cost 6.721.546 6.721.546
Unitéti de fond la valoarea justd 2.789.494 2.386.705
Total 1.798.097.017 1.578.803.318

Miscarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii in exercitiile financiare incheiate la 31

decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 este prezentatd in tabelul urmator:

Inlei

01 ianuarie 2016
Reclasificiri 2016

Variatia netd in cursul
perioadei

Pierderi din depreciere
Modificarea valorii juste
31 decembrie 2016
Reclasificéri 2017

Variatia netd in cursul
perioadei

Pierderi din depreciere
Modificarea valorii juste

31 decembrie 2017

Actiuni evaluate

Actiuni evaluate

R Unitati de fond Total
la valoarea justi la cost
1.647.958.291 18.419.537 2.301.191 1.668.679.019
9.627.292 (9.627.292)

(6.542.036) (2.321.878) (8.863.914)
(11.020.326) (247.407) (11.267.733)
(70.328.154) 251.179 332.921 (69.744.054)

1.569.695.067 6.721.546 2.386.705 1.578.803.318

38.451.117 38.451.117

(5.366.831) (5.366.831)
185.806.624 402.789 186.209.413

1.788.585.977 6.721.546 2.789.494 1.798.097.017
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15. Active financiare (continuare)

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 in categoria actiunilor evaluate la valoarea justd sunt
incluse, in principal, valoarea actiunilor detinute la urmétorii emitenti: OMV Petrom SA Bucuresti,
BRD - Groupe Societe Generale, Banca Transilvania SA Cluj Napoca, CNTEE Transelectrica SA
Bucuresti, SNTGN Transgaz SA Medias, SC Argus SA Constanta, SC Antibiotice SA Iasi.

e Ierarhia valorilor juste
Pentru calculul valorii juste, Societatea foloseste urmatoarea ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice
- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).
- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare méasurd pe elemente neobservabile. Aceasta categorie
include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe
date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaludrii instrumentului. Aceastd categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza
prefurilor cotate pentru instrumente aseménéatoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in mare
masurd pe date neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doud instrumente.

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
Nivelul 1 866.393.528 798.866.813
Nivelul 2 314.181.351 232.554.156
Nivelul 3 617.522.138 547.382.349
Total 1.798.097.017 1.578.803.318

Evaluarea la valoarea justd a participatiilor detinute la 31 decembrie 2017 a fost realizatd dupd cum
urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate in anul 2017, valoarea de piatd s-a determinat cu luarea in
consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principald de
capital pentru nivelul 1, iar pentru nivelul 2 s-au luat cotatiile pentru actiunile tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare);

- pentru titlurile cotate care nu au avut tranzactii in ultimele 30 de zile de tranzactionare ale anului
2017, precum si pentru titlurile necotate, valoarea de piatd s-a determinat in functie de capitalurile
proprii ale emitentilor la 31 decembrie 2016;

- pentru titlurile aferente societitilor comerciale aflate in procedura insolventei sau in reorganizare,
evaluarea se face la valoarea zero;

- pentru titlurile de participare la OPCVM, valoarea luata in calcul a fost ultima valoare unitard a
activului net, calculata si publicata.
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(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

16. Credite si creante

Inlei

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
Creante comerciale 1.545.845 1.194.644
Debitori 1.137.911 12.381.045
Creante in legaturd cu bugetul statului si bugetul
asigurdrilor sociale 805.842 805.849
Alte creante 1.394 1.484
Ajustari depreciere creante (735.290) (955.112)
TOTAL 2.755.702 13.427.910
17. Imobilizéri corporale
Inlei .
Terenuri Instalatii Alte instalatii fAvan's ar st
. s, s s imobilizari
si tehnice i utilaje si o Total
. .. e corporale in
constructii masini mobilier
: curs
Valoare bruta
01 ianuarie 2016 11.811.386 2.341.950 222.348 14.375.684
Cresteri 41.057 41.057
Reduceri (10.106) (252.866) (7.154) (270.126)
31 decembrie 2016 11.801.280 2.130.141 215.194 14.146.615
Cresteri 269.180 8.496 269.180 546.856
Reduceri (385.696) (119.528) (2.000) (269.180) (776.404)
31 decembrie 2017 11.415.584 2.279.793 221.690 0 13.917.067
Amortizare cumulati
01 ianuarie 2016 101.630 2.297.951 153.243 2.552.824
Amortizarea inregistratd 5 (7 37.393 19.788 482.260
in cursul exercitiului
Reduceri sau reluari (1.844) (252.866) (7.154) (261.864)
31 decembrie 2016 524.865 2.082.478 165.877 2.773.220
Amortizarea fregistratd 39, 14 27.372 13.566 430.955
n cursul exercitiului
Reduceri sau reludri (36.928) (119.528) (2.000) (158.456)
31 decembrie 2017 877.954 1.990.322 177.443 0 3.045.719
Valoarea contabild netd  ; ;09 756 43.999 69.105 11.822.860
la 01 ianuarie 2016
Valoarea contabild netd ;, 5,¢ 45 47.663 49.317 11.373.395
la 31 decembrie 2016 o ) ’ e
Valoarea contabila neti 53, ¢39 289.471 44.247 10.871.348

Ia 31 decembrie 2017
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

17. Imobilizari corporale (continuare)

Societatea nu are restrictii asupra titlurilor de proprietate. Imobilizarile corporale nu au fost acordate
drept garantie. La sfarsitul perioadelor de raportare din 2017 si 2016 Societatea nu inregistra obligatii

contractuale pentru achizitii de imobilizari corporale.

Ultima reevaluare a terenurilor si cladirilor detinute a fost realizatd la 31 decembrie 2015, diferentele

din reevaluare fiind inregistrate in cadrul capitalurilor proprii.

Managementul considera ci valoarea contabild neta a terenurilor si clidirilor la 31 decembrie 2017

reprezintd o estimare a valorii juste la data raportarii.

18. Investitii imobiliare

31 decembrie

31 decembrie

Inlei 2017 2016
Sold la 1 ianuarie 483.071 438.571
Vénziri investitii imobiliare - -
Achizitii de investitii imobiliare - -
Evaluare investitii imobiliare ) 56.566 44.500
Sold la 31 decembrie 539.637 483.071

Ultima reevaluare a investitiilor imobiliare detinute a fost efectuatd la 31 decembrie 2017. Diferentele
din reevaluare au fost inregistrate in contul de profit sau pierdere. Reevaluarea a fost efectuatd de

evaluator autorizat ANEVAR.

19. Alte active
31 decembrie 31 decembrie
In lei 2017 2016
Imobilizari necorporale 2.087 4519
Alte creante imobilizate 277.582 243.693
Stocuri 14.830 17.985
Cheltuieli in avans 73.440 81.276
TOTAL 367.939 347.473

20. Dividende de plata

) 31 decembrie
Inlei .

31 decembrie

2017 2016
Dividende de platd aferente anului 2013 644.780 21.869.576
Dividende de plata aferente anului 2014 15.584.820 15.924.515
Dividende de plata aferente anului 2015 18.446.071 19.197.878
Dividende de platd aferente anului 2016 13.411.456 -
Total dividende de plata 48.087.127 56.991.969
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

21. Impozite si taxe

In lei

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
Datorii in legaturd cu Bugetul Asiguriril
a (.)ru in legaturd cu Bugetul Asigurdrilor 175.664 226,779
Sociale
Datorii in legatura cu Bugetul Statului 4.679.691 4.895.699
Alte impozite si taxe 141.975 121.159
Total 4.997.330 5.246.637
22. Datorii privind impozitul pe profit aminat
Datoriile privind impozitul pe profit aménat sunt determinate de urmétoarele elemente:
In lei Active Datorii Net Impozit
31 decembrie 2017
Evaluarea la valoare justi a activelor
financiare disponibile in vederea véanzarii 801.374.693 801.374.693 128.219.951
Reevaluare imobilizéri corporale 8.541.755 8.541.755 1.366.681
Rezultatul reportat reprezentand rezerve din
reevaluare realizate neimpozitate 1.772.247 1.772.247 283.560
Rezultatul reportat reprezenténd rezerve din
reevaluare nerealizate neimpozitate 4.005.273 4.005.273 640.844
Rezultatul reportat reprezentand rezerve din
reevaluare nerealizate neimpozitate —
investitii imobiliare 359.751 359.751 57.560
Diferente din modificarea valorii juste a
activelor financiare disponibile in vederea
vanzirii — actiuni gratuite in sold 105.635.279 105.635279  16.901.644
Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 1.856.530
Alte rezerve — dividende prescrise conform
hotararii AGOA din 23 aprilie 2005 6.551.528 6.551.528 1.048.244
Alte rezerve 980.658 980.658 156.906
TOTAL 940.824.498 940.824.498 150.531.920
Inlei Active Datorii Net Impozit
31 decembrie 2016
Evaluarea la valoare justd a activelor
financiare disponibile in vederea vanzarii 620.532.111 620.532.111 99.285.138
Reevaluare imobilizari corporale 9.232.795 9.232.795 1.477.247
Rezultatul reportat reprezentind rezerve din
reevaluare realizate neimpozitate 1.772.247 1.772.247 283.560
Rezultatul reportat reprezenténd rezerve din
reevaluare nerealizate neimpozitate 3.755.326 3.755.326 600.855
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

22. Datorii privind impozitul pe profit amanat (continuare)

Rezultatul reportat reprezentand rezerve din
reevaluare nerealizate neimpozitate —

investitii imobiliare 359.751 359.751 57.560

Diferente din modificarea valorii juste a
activelor financiare disponibile in vederea

vénzarii —actiuni gratuite in sold 108.195.592 108.195.592 17.311.295
Rezerve legale 11.603.314 11.603.314 1.856.530
Alte rezerve — dividende prescrise conform ‘
hotaréarii AGOA din 23 aprilie 2005 6.551.528 6.551.528 1.048.244
Alte rezerve 980.658 980.658 156.906
TOTAL 762.983.322 762.983.322 122.077.335
23. Alte datorii
In lei 31 decembrie 31 decembrie
- 2017 2016
Datorii cu personalul 616.117 988.527
Datorii comerciale 230.534 244383
Garantii primite 1.494
Creditori diversi 205.958 15
Venituri fnregistrate in avans 8.355 12.617.426
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 5.288.900 5.048.000
Total alte datorii 6.349.864 18.899.845

24. Capital si rezerve

Capital social

Capitalul social conform actului constitutiv al Societdtii are valoarea de 58.016.571 lei, este divizat in
580.165.714 actiuni cu valoare nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din subscrierile directe
efectuate la capitalul social al Societitii, prin transformarea in actiuni a sumelor cuvenite ca dividende
in baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.

Actiunile Societatii sunt ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egald, emise in forma
dematerializata si acordd drepturi egale titularilor lor. Toate actiunile au fost subscrise si platite
integral la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016.

Dreptul de detinere de actiuni este limitat la 5% din capitalul social, respectiv 29.008.285 actiuni.

In cursul anului 2017 nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise.

Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, categoria Premium din
data de 01 septembrie 1999 cu simbol de piata SIFS.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform actului constitutiv este prezentata in
tabelul urmator:

i 31 decembrie 31 decembrie
Inlei 2017 2016
Capital social statutar 58.016.571 58.016.571
Efectul aplicdrii IAS 29 asupra capitalului

social (hiperinflatia) 631.852.524
Capital social retratat 58.016.571 689.869.095
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Note explicative la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

24. Capital si rezerve (continuare)

La 31 decembrie 2017 numadrul actionarilor era de 5.748.221 (2016: 5.754.739) care in structura se

prezinta astfel:

Suma

Numir actionari Numér actiuni (lei) (%)
31 Decembrie 2017
Persoane fizice rezidente 5.746.147 231.390.642 23.139.064 39,88
Persoane fizice nerezidente 1.812 2.221.396 222.139 0,38
Total persoane fizice 5.747.959 233.612.038 23.361.203 40,26
Persoane juridice rezidente 216 240.120.238 24.012.024 41,39
Persoane juridice nerezidente 46 106.433.438 10.643.344 18,35
Total persoane juridice 262 346.553.676 34.655.368 59,74
Total 2017 5.748.221 580.165.714 58.016.571 100,00
31 Decembrie 2016
Persoane fizice rezidente 5.752.643 250.564.376 25.056.437 43,19
Persoane fizice nerezidente 1.797 2.511.680 251.168 0,43
Total persoane fizice 5.754.440 253.076.056 25.307.605 43,62
Persoane juridice rezidente 247 217.404.868 21.740.487 37,47
Persoane juridice nerezidente 52 109.684.790 10.968.479 18,91
Total persoane juridice 299 327.089.658 32.708.966 56,38
Total 2016 5.754.739 580.165.714 58.016.571 100,00

Rezerva constituitd conform Legii nr. 133/1996

Rezerva aferentd portofoliului initial a fost constituitd Tn urma aplicirii Legii nr. 133/1996, ca
diferentd Intre valoarea portofoliului si valoarea capitalului social subscris la Societate. Reconcilierea
rezervei aferente portofoliului initial conform IFRS cu cea conform reglementarilor contabile aplicate
péna la data aplicérii Normei nr. 39/2015 este prezentata in tabelul urmétor:

31 decembrie 31 decembrie

In lei 2017 2016
Rezerve constituite in urma aplicérii Legii nr. 133/1996 144.636.073 144.636.073
Efectul aplicarii IAS 29 asupra rezervei constituite in 1 I
urma aplicarii Legii nr. 133/1996 (hiperinflatia) 806.779.36

Rezerve constituite in urma aplicérii Legii nr. 144.636.073 1.951.415.434

133/1996 - retratat

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in suma de 631.852.524 lei si asupra rezervei constituita
conform Legii nr. 133/1996 in sumid de 1.806.779.361 lei a fost inregistrat in rezultatul reportat
provenit-din adoptarea prima datd a IAS 29 “Raportarea financiard In economiile hiperinflationiste”,
conducénd la o pierdere din hiperinflatie in suma de 2.438.631.885 lei.

Pierderea din actualizarea la hiperinflatie conform 1AS 29, reflectati in situatiile financiare ale anilor
2015 si 2016, a fost supusd aprobarii in cadrul AGOA din 04.04.2017 sa fie acoperitd conform
prevederilor art. 91 si art. 92 din Norma ASF nr. 39/2015, din alte elemente ale capitalurilor proprii,
respectiv elementele care au fost hiperinflatate enumerate mai sus. Conform Hotararii nr. 3 alin. 2 a
AGOA din 04.04.2017, pierderea din actualizarea la hiperinflatie a fost acoperitd conform propunerii
de mai sus. Acoperirea in cauzd nu modificd nivelul capitalurilor proprii si nu influenteaza contul de
profit sau pierdere al Societétii.
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Note explicative la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu se specificd altfel)

24. Capital si rezerve (continuare)

Rezerve legale

Rezervele legale sunt constituite conform cerintelor legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform reglementarilor contabile aplicabile pana la nivelul de 20% din valoarea capitalului social,
conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 31 decembrie 2017 este de 11.603.314 lei
(2016: 11.603.314 lei). In anii financiari 2017 si 2016 Societatea nu a constituit rezerve legale din
profit, acestea atingénd plafonul de 20% din capitalul social, conform actului constitutiv.

Rezervele legale nu pot fi distribuite citre actionari.

Dividende

La AGOA din data de 04 aprilie 2017 au fost supuse spre aprobare 2 variante de distribuire a profitului
net aferent anului financiar 2016, nefiind aprobate niciuna din cele doua variante propuse.

AGOA din 06 septembrie 2017 a hotarét repartizarea profitului net al exercitiului financiar al anului
2016, in suma de 101.271.376,81 lei, astfel:

- dividende in suma de 52.214.914,26 lei (51,56 % din profitul net), respectiv un dividend brut pe
actiune de 0,09 lei;

- fond de rezerva in suma de 49.056.462,55 lei (48,44 % din profitul net) pentru riscumpirarea unui
numdr de actiuni proprii. Societatea va desfasura un Program de rdscumpdrare actiuni in conformitate
cu cadrul legal aplicabil, in scopul reducerii capitalului social prin anularea acestora. Consiliul de
Administratie al societdtii va convoca, organiza si desfisura AGEA pentru aprobarea conditiilor de
realizare a programului de rascumpérare a actiunilor.

Pretul minim per actiune: 1,5 lei

Pretul maxim per actiune: 2,5 lei

Durata programului: maxim 12 luni de la data publicérii hotararii in Monitorul Oficial al Romaniei
partea a IV-a.

In cursul anului 2017 Societatea a declarat dividende de plata in valoare de 52.214.914 lei aferente
anului 2016 (2016: 75.421.543 lei, dividende aferente anului 2015), respectiv 0,09 lei/actiune pentru
anul 2017 (2016: 0,13 lei/actiune).

in cursul anului 2017 Societatea a inregistrat la venituri dividendele neridicate timp de mai mult de trei
ani de la data exigibilitatii lor, pentru care dreptul la actiune s-a stins prin prescriptie in suma de
21.141.889 lei (2016: 42.009.606 lei) conform hotérarilor adunarilor generale.

Rezerve din evaluarea activelor financiare disponibile in vederea vdnzarii

Rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare disponibile in
vederea vanzarii, de la data clasificarii acestora in aceastd categorie si pana la derecunoasterea sau
deprecierea lor.

Rezervele din evaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii sunt Inregistrate la valoare
netd de impozitul aménat aferent.

Impozitul améanat aferent acestor rezerve este inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din rezervele
din evaluarea activelor financiare disponibile 1n vederea vanzarii.

25. Alte rezerve

In lei 31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
Alte rezerve 521.517.906 472.461.444
Total 521.517.906 472.461.444
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26. Rezultatul pe actiune

Inlei 31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 74.303.964 101.271.377
Numérul mediu ponderat al actiunilor ordinare 580.165.714 580.165.714
Rezultatul pe actiune de bazi 0,1281 0,1746

27. Garantii acordate

Societatea nu are nici un fel de garantii acordate.

28. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale
Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii speciale:

Filiale
in conformitate cu legislatia in vigoare, Societatea detine control intr-un numér de 11 emitenti la 31
decembrie 2017 (2016: 11 emitenti). Toate filialele Societitii la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie

2016 au sediul In Roménia. Pentru acestea procentul de detinere nu este diferit de procentul
numérului de voturi detinute.

Procent detinut la Procent detinut la
Denumire societate 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Y 7 -% -
COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. 99,94 99,94
TARGOVISTE
VOLTALIM S.A. CRAIOVA 99,19 99,19
MERCUR S.A. CRAIOVA 97,86 93,37
GEMINA TOUR S.A. RM. VALCEA 88,29 88,29
ARGUS S.A. CONSTANTA 86,34 86,21
FLAROS S.A. BUCURESTI 81,04 81,04
CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. 7750 77.50
CRAIOVA
UNIVERS S.A. RM. VALCEA 73,75 73,75
PROVITAS S.A BUCURESTI 70,28 70,28
TURISM PUCIOASA S.A. DAMBOVITA 69,22 69,22
ALIMENTARA S.A. SLATINA 52,24 52,24

In cursul anului 2017 Societatea a participat la majorarea capitalului social al Mercur S.A. Craiova
unde a subscris si achitat in data de 09 ianuarie 2017, un numar de 6.000.000 actiuni noi in valoare de
15.000.000 lei, prin exercitarea dreptului de preemtiune.

Entitdti asociate

La 31 decembrie 2017 Societatea detinea participatii de peste 20% dar nu mai mari de 50% din
capitalul social la un numér de 9 emitenti (2016: 8 emitenti). Toti acestia au sediul in Roméania. Pentru
acesti emitenti procentul de detinere nu-este diferit de procentul numérului de voturi detinute.
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28. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

Detinerile in acesti emitenti nu au fost calificate ca entititi asociate, datoritd faptului ca Societatea nu
exercitd o influenta semnificativa 1n aceste societiti.

Procent detinut la Procent detinut la

Denumire societate 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
-% - -% -

LACTATE NATURA S.A. TARGOVISTE 39,70 39,70
SINTEROM S.A. CLUJ-NAPOCA 31,88 31,63
ELECTRO TOTAL S.A. BOTOSANI 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. BAILE FELIX 28,97 16,97
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. 28,02 21,21
PRODPLAST S.A. BUCURESTI 27,55 27,55
TURISM LOTUS FELIX S.A. BAILE FELIX 2746 27,46
MAT S.A. CRAIOVA 25,83 25,71
ELECTROMAGNETICA S.A. 25,40 25,40

Personalul cheie de conducere

31 decembrie 2017

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Cristian Busu - Vicepresedinte,
Anina Radu, Radu Hanga, Ana — Barbara Bobirca, Nicolae Stoian, Carmen Popa.

Conducerea superioara: Tudor Ciurezu - Director General, Cristian Busu - Director General Adjunct.

31 decembrie 2016

Membrii Consiliului de Administratie: Tudor Ciurezu - Presedinte, Anina Radu - Vicepresedinte,
Cristian Busu, Victor Capitanu, Nicolae Stoian, Carmen Popa, Paul — George Prodan.

Conducerea efectiva: Tudor Ciurezu - Director General, Anina Radu - Director General Adjunct.

Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cétre fosti membrii ai Consiliului de
Administratie si conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceastd naturi.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplaséri in interesul
serviciului, justificate in termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are
contabilizate angajamente de aceastd naturd.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

29. Angajamente si datorii contingente

Actiuni in instantd

La data de 31 decembrie 2017, la Directia Juridica a Societatii au figurat inregistrate in stare de jude-
catd un numdr de 29 cauze, din care:

- 18 cauze - reclamanta;

- 5 cauze - parita;

- 3 cauze - in procedura insolventei;

- 2 cauze - chemata in garantie;

- 1 cauzi - intervenientd,

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

- 3 cauze - societdti aflate in procedura insolventei, astfel:

- in 2 cauze Societatea are calitatea de creditor chirografar;
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29. Angajamente si datorii contingente (continuare)

« intr-o cauzi are calitatea de creditor de aport.
- 8 cauze - anulare hotarari AGA/ anulare operatiuni cu actiuni, in care Societatea are calitatea de re-
clamants;
- 18 - alte cauze.
In dosarele de faliment, la data de 31 decembrie 2017 sunt inregistrate 3 cauze din care in doud Socie-
tatea este creditor chirografar, respectiv Electrototal Botosani si SCCF Bucuresti si o cauza in care So-
cietatea este creditor de aport - Corint Targoviste. Mentiondm c& in cursul anului 2017 s-a inchis pro-
cedura falimentului pentru ARO, Societatea nerecuperand creanta inscrisa la masa credala.
In ceea ce priveste actiunile in care Societatea are calitatea de reclamantd, avand ca obiect anularea hotira-
rilor AGA, acestea vizeazi in principal: modificari ale actelor constitutive, constituire de noi societifi cu
aporturi 1n naturd, achizitie active, operatiuni cu actiuni, fuziune, hotarri adoptate cu incélcarea limitelor
de competentd, printre societdtile parate figurand Corealis S.A. Craiova, Prodplast S.A Bucuresti, Contac-
toare S.A. Buziu, Cerealcom S.A. Alexandria, BCR S.A. Bucuresti, Sinterom SA.
La capitolul ,,alte cauze”, in care Societatea are calitatea de reclamantd, sunt inregistrate dosare avand
obiect diversificat: pladngeri penale, executari silite, pretentii-despagubiri, contestatii la executare silita
prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de interventie dintre care exemplificam:
- executare silitd Tmpotriva debitoarei AAAS (fostd AVAS ) pentru recuperarea sumei de 633.567 lei,
conform Sentintei civile nr. 1581/21 octombrie 2010, dosar nr. 19477/3/2010, reprezentand suma dato-
ratd de catre AAAS citre Retizoh S.A., respectiv 70% din valoarea unui imobil retrocedat fostilor pro-
prietari. Societatea respectivd a executat aceastd suma tot din contul Societatii, uzind de prevederile
aplicabile raspunderii solidare. Pana in prezent a fost incasatd suma de 7.875 lei si s-a mai distribuit
Societatii suma de 35.565 lei din pretul de vinzare al actiunilor detinute de AAAS la Biofarm S.A.
Bucuresti (in executarea silitd de citre alti creditori) suma neincasatd pana la 31decembrie 2017.
Se continud executarea. AAAS a contestat vdnzarea actiunilor detinute la Biofarm, contestatie admisa
in prima instantd, solutia fiind atacatd cu apel. Societatea a formulat cerere de interventie in cauza.
AAAS a contestat si procesul verbal de distribuire a pretului rezultat din vanzarea actiunilor Biofarm,
in care este parte si Societatea, dosar suspendat pana la solutionarea primei contestatii a AAAS. Ulti-
ma contestatie a AAAS efectuata in cadrul acestei executéri vizeaza cererea de poprire a dividendelor
cuvenite AAAS, tert poprit Mercur SA Craiova (dosar 29516/215/2017, Judecatoria Craiova, termen
21 martie 2018).
- actiuni avind ca obiect despagubiri pentru neindeplinirea obligatiei de derulare a ofertei publice obli-
gatorii a actiunilor in aplicarea prevederilor art. 203 din Legea 297/2004 (referitor actiuni Mobila Ré-
dauti S.A., Lacta S.A. Giurgiu). Dosarul privind actiunile Mobila S.A. Radauti se afla n executare si-
lita a creantelor din titlurile executorii obtinute. in dosarul privind actiunile Lacta SA Giurgiu, dupi
solutionarea favorabild obtinutd la judecatd in prima instantd, Curtea de Apel Bucuresti a admis apelu-
rile paratelor si a dispus plata catre apelanta Geochis S.A. a sumei de 8.676 lei reprezentand cheltuieli
de judecati. impotriva solutiei s-a declarat recurs, cerere care a fost respinsi de citre instanta de jude-
cati cu obligarea Societétii la plata catre Geochis SA a sumei de 3.785,39 lei - onorariu avocat.
- in dosarele avand ca obiect daune, in temeiul art. 210 din Legea 297/2004, in contradictoriu cu actio-
narii majoritari ai emitentilor Sinterom S.A. si Contactoare S.A., au fost solutionate irevocabil, solutia
instantelor fiind aceea a obligarii paratelor la plata de daune, respectiv:
a) in dosarul nr. 4395/114/2012, avand ca obiect obligarea la daune a Contactoare S.A. In calitate de
actionar majoritar al Sinterom S.A., Curtea de Apel Ploiesti, prin Decizia 641/12.10.2016, a obligat
parata Contactoare S.A. la plata sumei de 368.804 lei, reprezentind daune interese si 32.144 lei, chel-
tuieli de judecatd. Societatea se afla in curs de executare silitd pentru recuperarea creantei.
b) in dosarul nr. 5756/279/2012, avand ca obiect obligarea la daune a societitii Serviciile Comerciale
Romaéne S.A. Piatra Neamt, in calitate de actionar majoritar al Contactoare S.A. Buzau, Curtea de
Apel Bacau prin Decizia 689/12.05.2017 a obligat SCR la plata cétre Societate a sumei de 104.627,28
lei 51 9.960 lei, cheltuieli de judecata. Suma a fost recuperaté de Societate prin executare silita.
- a promovat de asemenea pe parcursul anului 2016 o actiune n pretentii banesti pentru obligarea Ce-
realcom S.A. Alexandria la plata sumei de 1.660.826 lei, reprezentdnd contravaloarea pachetului de
actiuni cuvenitd la retragerea din societate, in conformitate cu prevederile art. 134 din Legea nr.
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29. Angajamente si datorii contingente (continuare)

31/1990 R, cu modificarile si completérile ulterioare. Cauza s-a solutionat in data de 28.12.2017 prin
respingerea cererii Societitii, avind termen de 30 de zile pentru formularea caii de atac.

Dosarele in care Societatea are calitatea de paratd, reprezentind actiuni avand ca obiect pretentii ba-
nesti decurgand din calitatea de Director si/sau administratori ai Societitii, promovate de Buzatu Flo-
rian Teodor si Popescu Carmen loana care la 31 decembrie 2017, prezintd urmétoarea situatie:

a) Dosarul nr. 6584/63/2014, reclamant Buzatu Florian Teodor, avind ca obiect pretentii binesti in sumi
de 1.758.550 lei si daune morale in suma de 40.000 fei motivat de faptul c¢i a fost revocat din functia de ad-
ministrator de catre AGOA, se afld in rejudecare la tribunalul Dolj sub nr. 6584/63/2014*, termen de jude-
catd 21 martie 2018.

b) Dosarul nr. 22552/215/2015, reclamant Popescu Carmen Ioana, avand ca obiect pretentii binesti in su-
ma de 48.000 lei, reprezentind participare la profit pentru perioada 01 ianuarie 2011 — 29 aprilie 2011 (data
la care a fost revocati de citre AGOA din functia de administrator). Sentinta 721/14 septembrie 2017 a res-
pins definitiv cererea reclamantei.

In cursul anului 2017, nu au fost inregistrate actiuni in anulare a Hotérarilor adoptate de Adunarea Ge-
nerald a Actionarilor Societitii.

Contingente legate de mediu

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu
inconjurator. Conducerea nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind semnificative.

Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afiliate inci
din anul 2000.

Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane afiliate,
precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autoritatile
fiscale sa initieze verificiri amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ci rezultatul fiscal
nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificéri.

30. Evenimente ulterioare datei de raportare

- In data de 15 februarie 2018, Societatea a publicat rezultatele financiare preliminare aferente anului
incheiat la 31 decembrie 2017, intocmite in conformitate cu IFRS, prin comunicare in piatd (BVB),
ASF si postare pe pagina de internet la adesa www.sifolt.ro.

« A fost finalizat procesul de autorizare de cétre ASF a Societitii in calitate de Administrator de
Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), precum si evaluarea si autorizarea persoanelor cu functii
cheie (management, administrarea riscului, ofiter de conformitate). Totodatd a fost avizat Actul
constitutiv al societitii.

Societatea a primit din partea ASF urmitoarele documente:
- Autorizatia nr. 45/15.02.2018 prin care societatea a fost autorizatid in calitate de Administrator de
Fonduri de Investitii Alternative (AF1A);

- Avizul nr. 48/15.02.2018 prin care se avizeazd modificarile Statutului si Contractului Societatii astfel
cum au fost aprobate prin Hotararea AGEA nr. 1/28.04.2016, prin Hotararea AGEA nr. 3/25.08.2016
si prin Hotérérea nr. 3/05.09.2017, acestea devenind Act constitutiv de la primirea prezentului aviz;

- Autorizatia nr. 46/15.02.2018 de autorizare a doamnei Budin Daniela in functia-cheie de
administrarea riscului in cadrul Societatii;
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30. Evenimente ulterioare datei de raportare (continuare)

- Autorizatia nr. 47/15.02.2018 de autorizare a doamnei Bélan Viorica in functia-cheie de ofiter de
conformitate in cadrul Societitii;

- Decizia nr 237/15.02.2018 prin care se retrage doamnei Balan Viorica autorizatia de Reprezentant al
Compartimentului de Control Intern al Societatii.

31. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Noi standarde si interpretéri care nu au fost inci adoptate.

Existd standarde noi de contabilitate si amendamente la standardele existente care au fost publicate si
care nu au aplicabilitate obligatorie pentru perioada incheiata la data de 31 decembrie 2017 si care nu
au fost adoptate de catre Societate. Evaluarea impactului acestor noi standarde si interpretiri este
prezentatd mai jos.

IFRS 9 “Instrumente financiare”

Natura modificdrii

IFRS 9 adreseaza clasificarea, evaluarea si derecunoasterea instrumentelor financiare si a datoriilor
financiare, introduce noi reguli pentru contabilitatea de acoperire a riscurilor si un nou model de
depreciere pentru activele financiare.

Impact

Societatea a evaluat activele financiare si datoriile si se asteaptd la urméatorul impact prin adoptarea
noului standard incepénd cu 1 ianuarie 2018 :

La data de 31 decembrie 2017 majoritatea activelor financiare ale Societatii erau formate din
instrumente de capitaluri sub forma participatiilor la capitalul social al diferitilor emitenti ce
constituiau portofoliul Societétii. Aceste active au fost clasificate ca fiind active financiare disponibile
in vederea vanzirii, ale caror diferente din evaluare la sfarsitul perioadei se contabilizeazd prin alte
elemente ale rezultatului global.

Optiunea de clasificare ca active evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global
este disponibild si in IFRS 9. Astfel clasificarea acestor instrumente ca evaluate la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global nu va fi afectatd de noul standard. Diferentele de valoare vor fi in
continuare inregistrate in alte elemente ale rezultatului global. Ajustérile pentru depreciere constituite
prin contul de profit sau pierdere aferenta activelor financiare disponibile in vederea vanzarii care vor
fi transferate la active evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global vor fi
reversate si transferate in “Rezultatul reportat din adoptarea IFRS 9” prin diminuarea rezervei din
modificarea valorii juste. Aceastd sumi este in cuantum de 22.477.248 lei.

Totusi, castigurile sau pierderile rezultate din vénzarea activelor financiare clasificate prin alte
elemente ale rezultatului global conform IFRS 9, nu vor mai fi transferate in contul de profit sau
pierdere ci reclasificate din alte elemente ale rezultatului global in rezultatul reportat.

Norma ASF nr. 2/2018 privind modificarea Normei ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara , aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul intrumentelor si investitiilor
financiare modifica acest tratament indicand transferul castigurilor sau pierderilor din vanzarea
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31. Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)

activelor in contul de profit sau pierdere. Pe parcursul anului 2017 aceste sume s-au ridicat la
12.216.446 lei (2016: 55.253.217 lei).

Alte active, sub forma unititilor de fond, inregistrate la valoarea justd de 2.789.494 lei, vor fi
clasificate conform noului standard ca active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere.

Rezervele din modificarea la valoarea justd a unitatilor de fond care vor fi transferate de la active
financiare disponibile in vederea vanzarii la active financiare evaluate la valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere, la data tranzitiei vor fi transferate la “Rezultatul reportat din adoptarea IFRS 9”.
Suma transferatd este de 536.884 lei.

Ajustarile pentru depreciere constituite prin contul de profit sau pierdere in suma de 247.407 lei
aferentd unitatilor de fond care vor fi transferate de la active financiare disponibile in vederea vanzirii
la active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, la data tranzitiei vor fi
reversate.

Diferentele de evaluare care vor fi inregistrate pe parcursul exercitiului financiar vor afecta direct
contul de profit sau pierdere al Societatii.

Celelalte prevederi cu privire la evaluarea si recunoasterea activelor financiare nu afecteaza
Societatea.

Standardul introduce, insd, cerinte de prezentare extinse care vor modifica modul de prezentare al
activelor financiare de la data adoptarii acestuia de cétre Societate.

Data adoptdrii de cdtre Societate

Standardul trebuie aplicat pentru perioade financiare incepand cu 1 ianuarie 2018. Societatea va aplica
noile prevederi incgpéand cu 1 ianuarie 2018. Situatiile comparative pentru 2017 nu vor fi ajustate.

conf.univ.dr.ec. Ciureu Tudor conf.univ.dr. Busu Cristian ec. Sichigea Elena

Presedinte/Director Ge irectorj General Adjunct Directo;
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