(_Q’ RAPORTUL
Consiliului de Administratie

al S.I.F. Oltenia S.A.
asupra Situatiilor Financiare Consolidate
incheiate la 31.12.2015

Societatea de Investitii Financiare OLTENIA S.A. (,,Societatea") - persoana
juridica romana - infiinfatd ca societate pe actiuni la data de 01.11.1996 in baza
Legii nr. 133/1996, este un organism de plasament colectiv care functioneazi in
baza Legii nr. 31/1990 privind societdtile comerciale si a Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

In conformitate cu actul constitutiv, Societatea are urmitorul obiect de
activitate:

- administrarea §i gestionarea actiunilor la societitile comerciale pentru care
s-au emis actiuni proprii, corespunzitor Certificatelor de Proprietate si Cupoanelor
Nominative de Privatizare subscrise de cetdteni in conformitate cu prevederile art.
4 alin. 6 din Legea nr. 55/1995;

- gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare si efectuarea de
investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

- alte activitdti similare si adiacente, in conformitate cu reglementérile in
vigoare, precum $i de administrare a activelor proprii.

Capitalul social subscris §i varsat al Societatii este de 58.016.571 lei, divizat
in 580.165.714 actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei/actiune. Actiunile sunt:
ordinare, indivizibile, nominative, de valoare egald, emise in formad dematerializata
si acorda drepturi egale titularilor lor.

LLa data de 31.12.2015 numarul actionarilor Societatii era de 5.761.728.

Actiunile Societdtii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti,
categoria Premium, cu indicativul SIF §, incepand cu data de 01.11.1999.
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Raportul Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.
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In perioada de raportare, Societatea si-a desfasurat activitatea cu respectarea
prevederilor legale cuprinse in:

- Legeanr. 31/1990 R, cu modificérile si completérile ulterioare;
- Legeanr. 297/2004, cu modificarile i completérile ulterioare;

- Regulamentul CN.V.M. / A.S.F. nr. 15/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare;

- Regulamentul A.S.F. nr.9/16.06.2014 privind autorizarea si functionarea
S.A.L, O.P.C.V.M. si depozitarilor O.P.C.V.M.

- Regulamentul C.N.V.M. / AS.F. nr. 1/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare;

- Codul Bursei de Valori Bucuresti;

- Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti;
- celelalte acte normative in materie;

si

- Actul constitutiv (Statut si Contract de societate).

Realizarea activitatilor de depozitare previzute de legislatie si regulamentele
A.S.F. in perioada analizatd a fost asigurati de RAIFFEISEN BANK S.A. —
Sucursala Bucuresti.

Evidenta actionarilor Societdtii este tinutd de S.C. DEPOZITARUL
CENTRAL S.A. Bucuresti.
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I. INFORMATII GENERALE

pag 3



Raportul Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.
asupra Situatiilor Financiare Consolidate
incheiate la 31.12.2015

Situatiile financiare consolidate la data de 31.12.2015 au fost intocmite in
conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu standardele internationale de raportare financiard, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

in conformitate cu Decizia C.N.V.M. nr. 1176/15.09.2010, Societatea
intocmeste si depune la A.S.F. Situatii financiare anuale consolidate, in
conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeand, in termen de 8 luni de la
inchiderea exercitiului financiar.

Situatiile financiare consolidate ale Societatii cuprind Societatea si filialele
sale (denumite in continuare Grupul). Activitifile de bazd ale Grupului sunt
reprezentate de activitatea de investitii financiare desfasuratd de Societate, precum
si de activitdtile desfagurate de filiale, care apartin unor sectoare diferite de
activitate ca: alimentar, comert, turism, inchiriere de spatii etc.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare
consolidate din momentul in care incepe exercitarea controlului §i pand in
momentul incetdrii acestuia. Politicile contabile ale filialelor Grupului au fost
modificate in scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

In afara de ajustirile specifice consolidirii, principalele retratiri ale
informatiilor financiare cuprinse in situatiile financiare intocmite in conformitate
cu RCR (Reglementédri Contabile Romanesti), pentru a le alinia la cerintele IFRS
adoptate de Uniunea Europeand, constau in:

» gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzéitoare;

» ajustari de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare
in conformitate cu IAS 39 ,Instrumente financiare recunoastere gi
evaluare";

» ajustdri ale elementelor de active si capitaluri proprii in conformitate cu
IAS 29 ,Raportarea financiard in economii hiperinflationiste", deoarece
economia romaneascd a fost o economie hiperinflationistd pana la 31
decembrie 2003;

» ajustari in contul de profit sau pierdere pentru a inregistra veniturile din
dividende la momentul declararii si la valoarea bruti;

> ajustari ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea
justa in conformitate cu IAS 40 “Investitii imobiliare”,

» ajustdri pentru recunoasterea creantelor i datoriilor privind impozitul pe
profit aménat in conformitate cu IAS 12 "Impozitul pe profit",

» cerinte de prezentare in conformitate cu IFRS.

pag 4



Raportul Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.
asupra Situatiilor Financiare Consolidate
incheiate la 31.12.2015

Grupul a adoptat o prezentare pe bazd de lichiditate in cadrul situatiei
consolidate a pozitiei financiare, iar prezentarea veniturilor §i cheltuielilor s-a
efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei consolidate a profitului sau
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerand cad aceste metode
de prezentare oferd informatii care sunt credibile i mai relevante decat alte metode
permise de IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare”.

A fost utilizat principiul continuitatii activititii, care presupune ca Societatea
si societdtile comerciale din portofoliul acesteia vor fi capabile in viitorul
previzibil sa dispuna de active suficiente pentru a continua activitatea i a onora
obligatiile in cursul activitafii operationale.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii
juste pentru: instrumentele financiare derivate, activele si datoriile financiare la
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere si activele financiare disponibile in
vederea vanzarii, cu exceptia acelora pentru care valoarea justd nu poate fi stabilita

in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare
sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

Grupul foloseste urmatoarea ierarhie de metode :

- Nivelul 1 : preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii
identice ;

- Nivelul 2 : intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt
observabile pentru active sau datorii, fie direct (ex : preturi), fie indirect (ex :
derivate din preturi) ;

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masurd pe elemente
neobservabile. Aceastd categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de
evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care
parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra
evaludrii instrumentului. Aceastd categorie include instrumente care sunt evaluate
pe baza preturilor cotate pentru instrumente asemanatoare dar pentru care sunt
necesare ajustdri bazate in mare masurd pe date neobservabile sau pe estimari

pentru a reflecta diferenta dintre cele doua instrumente.
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Evaluarea la valoarea justd a participatiilor detinute la 31.12.2015 a fost
realizatd dupa cum urmeaza:

> pentru titlurile cotate §i tranzactionate in anul 2015, valoarea de piata s-a
determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare
(cotatia de inchidere de pe piata principald de capital pentru nivelul 1, iar
pentru nivelul 2 s-au luat in consideratie cotatiile pentru actiunile

tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare);

» pentru titlurile cotate care nu au avut tranzactii in ultimele 30 de zile de
tranzactionare ale anului 2015, precum si pentru titlurile necotate, valoarea
de piatd s-a determinat in functie de capitalurile proprii ale emitentilor;

» pentru titlurile aferente societdtilor comerciale aflate in procedura

insolventei sau in reorganizare, evaluarea se face la valoarea zero;

» pentru titlurile de participare la OPCVM, valoarea luata in calcul a fost
ultima valoare unitard a activului net, calculata §i publicata.
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Raportul Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.
asupra Situatiilor Financiare Consolidate
incheiate la 31.12.2015

Structura sintetica a portofoliului
detinut de Grup la data de 31.12.2015 - IFRS

- situatie consolidati —

Emitenti Valoarea nominala Valoarea de piata totala
Sectoarele economice totala a pachetului a pachetului
cu pondere in Nr. % (lei) % (lei) %
portofoliul valoric SIF sC
74 100,00 489.540.375 100,00 1.409.554.160 100,00
finante, banci, asigurari 5 6,76 182.264.476 37,23 744.063.799 52,79
resurse petrol si servicii anexe 1 1.35 71.130.693 14,53 206.279.009 14,63
transport energie si gaze 2 2,70 41.301.620 8.44 165.269.200 11,72
turism, alimentatie publica,
agrement 4 5,41 44.687.362 9,13 53.454.766 3,79
industria farmaceutica 1 1,35 9.120.903 1,86 48.523.203 3,45
industria electronica,
electrotehnica 9 1217 25.740.342 .27 39.878.767 2,84
resurse gaz metan 1 1.35 1.225.760 0,25 33.340.672 297
industria metalurgica 3 4,05 21.045.051 4,30 27.264.318 1,93
industria constructoare de
masini, prelucratoare 11 14,87 34.240.821 6,99 23.503.981 1,68
industria lemn, celuloza, hartie ] 1.35 17.004.670 3,47 12.038.772 0,85
industria chimica 1 3,35 4.699.984 0,96 11.702.960 0,83
administrarea pietelor financiare 2 2,70 3.984.695 0,81 10.453.597 0,74
alte intermedieri financiare T 9,46 7.461.457 150 9.757.336 0,69
industria sticla, portelan, faianta 1 1,35 4.799.887 0,98 9.627.292 0,68
distribuire, furnizare de energie
electrica si servicii energetice 1 135 4.439.490 0,91 5.416.178 0,38
inchirieri si subinchirieri bunuri
imobiliare 2 2,70 1.716.101 0,35 2.449.964 0,17
industria alimentara 3 4,05 2.980.128 0,61 2.098.135 0,15
comert interior 3 4,05 4.019.009 0,82 1.740.120 0,12
constructii 4 5.41 927.934 0,19 - -
alte activitati 8 10,81 4249975 0,87 390.900 0,03
TOTAL TITLURI DE CAPITAL 70 94.59 487.040.358 99,49 1.407.252.969 99,84
UNITATI DE FOND 4 5,41 2.500.017 0,51 2.301.191 0,16
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Valoarea totald a portofoliului administrat de Grup este de 1.409.554.160 lei,
in acesta regdsindu-se si titluri la 4 fonduri de investitii in valoare de 2.301.191 lei
(0,16% din valoarea de piata a portofoliului administrat).
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La 31.12.2015 Grupul detinea cu precadere actiuni la societati care activeaza
in domeniul finante, banci, asigurari cu o pondere de 52,79% din valoarea totala
de piatd a portofoliului, in crestere fatd de 31.12.2014, cind acelasi sector de
activitate inregistra o pondere de 43,87%.

La data de 31 decembrie 2015 Grupul are urmatoarea structura de active
financiare:

In lei Nr.|Valoare de piata| | Nr.|Valoare de piata
soc. 31.12.2015| soc. 31.12.2014
Investitii de capital &
Societati listate| 31 899.559.429} 46 932.707.927
SO 39 507.693.540/ | 36 425.119.083
nelistate

Unitati de fond 4 2.301.191} 5 2.322.684
i s 74|  1.409.554.160| 87|  1.360.149.694

financiare

Plasamentele detinute in societdfile ale cdror titluri sunt cotate si
tranzactionate pe piata de capital din Romania, plus plasamentul detinut la Banca
Comerciala Romand, la 31.12.2015, reprezintd 91,84% din valoarea justd a
investitiilor.

in perimetrul de consolidare au fost cuprinse un numir de 12 societiti
comerciale, la care detinerea este de peste 50% din drepturile de vot, care au fost
consolidate prin metoda integrarii globale.

Cele 12 societdti comerciale reprezinta o pondere de 16,49% in activul total
al Societatii i respectiv 17,36% in activul net.

Activitatile de baza desfasurate de Societate §i societdtile cuprinse in
perimetrul de consolidare sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare
desfasurata de Societate si de activitatile desfasurate de societitile respective.

Decontarile §i tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile nerealizate
rezultate din tranzactii in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din
situatiile financiare consolidate.
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In perimetrul consolidarii au fost cuprinse urmitoarele 12 societiti

comerciale:

Activ net
Total activ

1.622.765.774 lei
1.708.098.544 lei

ALIMENTARA
SLATINA

TURISM
PUCIOASA

PROVITAS
BUCURESTI

UNIVERS
RM.VALCEA

CONSTRUCTII
FEROVIARE
CRAIOVA

~ FLAROS
BUCURESTI

ARGUS
CONSTANTA

GEMINA TOUR
RM.VILCEA

MERCUR
CRAIOVA

CONSTRUCTI
MONTAJ 1
CRAIOVA

COMPLEX
HOTELIER
DAMBOVITA

VOLTALIM
CRAIOVA

ALRV

UNVR

CFED

FLAO

UARG

52,2352

69,2191

70,2780

73,7494

77,5001

81,0386

86,2021

88,2866

93,3703

96,5635

99,9427

99,9982

51,9934

69,2191

70,2780

73,7494

77,5001

77,1058

85,9592

88,2866

85,8533

96,5635

75,4811

99,9987

BVB/ATS
AeRO Standard

nelistata

nelistata

BVB/ATS
AeRO Standard

BVB/ATS
AeRO Standard

BVB/ATS
AeRO Premium

BVB/ATS
AeRO Premium

nelistata

BVB/ATS
AeRO Premium

nelistata

nelistata

nelistata

Conducerea Societdtii a clasificat toate titlurile activitatii de portofoliu in

categoria active financiare disponibile in vederea vanzarii.

Cresterea participatiei detinute de Societate in capitalul social al societatilor
care intra in perimetrul de consolidare este determinata de achizitionarea in cursul

anului 2015 de noi pachete de actiuni.
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In anul 2014, in perimetrul de consolidare se aflau 13 societiti comerciale.

La 31.12.2015 in perimetrul de consolidare au fost cuprinse 12 societati
comerciale datoritd faptului ca, in cursul anului 2015, S.C. MAGAL S.A. Craiova
a fuzionat prin absorbtie cu S.C. VOLTALIM S.A. Craiova.

Procentuldetinut de Societate
in capitalul social al societatilor care au intratin perimetrul de consolidare
la31.12.2015

mS.C. VOLTALIM S.A. Craiova

mS.C. COMPLEX HOTELIER S.A.
Ramnicu Valcea

B S.C. CONSTRUCTII MONTAI 1
S.A. Craiova

B S.C. MERCUR S.A. Craiova

mS5.C. GEMINA TOUR S.A.
Ramnicu Valcea
mS.C. ARGUS S.A. Constanta

®S.C. FLAROS S.A. Bucuresti

M S.C. CONSTRUCTH
FEROVIARES.A. Craiova

m S.C. UNIVERS S.A. Ramnicu
Vilcea

®S.C. PROVITAS S.A. Bucuresti

®S.C. TURISM S.A. Pucioasa

w S.C.ALIMENTARA S.A. [
Slatina
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II. DATE ECONOMICE

I1.1. SITUATIA CONSOLIDATA A

REZULTATULUI GLOBAL
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In lei

Venituri

Venituri din dividende

Venituri din dobénzi

Alte venituri operationale

Céstig net din diferente de curs valutar
Cagstig net din vanzarea activelor
financiare

Cheltuieli

Comisioane si taxe de administrare §i
supraveghere

Venituri din reluarea provizioanelor
pentru riscuri i cheltuieli

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea netd a rezervei din
reevaluarea la valoarea justd a activelor
financiare disponibile in vederea
vanzarii §i a imobilizarilor corporale

Total rezultat global aferent
perioadei

Profit net aferent

Actionarilor Societatii
Interesului minoritar

Rezultatul global aferent
Actionarilor Societitii
Interesului minoritar

Rezultatul pe actiune
De baza
Diluat

Profitul net de 136.004.605 lei este in crestere cu 37,54% fata de

31.12.2014.

31 decembrie

31 decembrie

2015 2014
28.373.226 42.817.687
821.549 1.510.310
324.326.238 206.972.338
773.930 862.119
56.346.554 82.537.358
(3.336.746) (3.283.766)
6.012.488 5.952.047
(248.124.285) (212.038.223)
165.192.954 125.329.870
(29.188.349) (26.446.421)
136.004.605 98.883.449
(114.109.908) (7.973.333)
21.894.697 90.910.116
135.719.852 97.380.890
284.753 1.502.559
136.004.605 98.883.449
21.615.393 89.405.781
279.304 1.504.335
21.894.697 90.910.116
0,234 0,168

0,234 0,168
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Raportarea pe segmente
dicato ome ore dustria alimentari ! ate financiars 0
Active imobilizate | 160.599 | 3.435.925 || 68.012.102 | 83.261.643 || 56.643.966 | 56.018.368 | 13.772.279 | 13.969.204 || 1.399.194.550 | 1384.579.074 | 1.537.78349 | 1.541264.214
Active circulante 61.999 371.879 || 41.597.308 | 20.248.007 || 126.270.428 | 107.730.625 2.001.472 1.723.816 57.011.622 57.012.736 226.942.829 187.087.063
Cheltuieli in avans - 2.738 261.586 19.727 50.798 114.245 26.706 17.328 87.125 91.275 426.215 245313
Datorii T30 235.224 §  9.950.078 7.741.952 |§ 100.331.737 80.734.401 598.497 487.317 195.472.080 181.274.732 306.427.909 270.473.626
Venituri in avans - - 93.216 465.906 4.011 4.179 18.644 8.427 - T2l 115.871 556.033
Provizioane - 120.395 322.696 372.361 409.729 1.061.666 38.408 67.085 8.198.829 8.211.531 8.969.662 9.833.038
Interese minoritare - - - - - - - - 28.677.320 32.776.884 28.677.320 32.776.884
Capitaluri proprii 147.081 | 3.454.923 |§ 99.505.006 | 94.949.158 || 82.219.715 82.062.992 | 15.144.908 | 15.147.519 | 1.223.945.068 | 1.219.342.417 || 1.420.961.778 1.414.957.009

Venituri totale 999.919 | 1.804.290 |§ 18.424.332 | 19.933.578 || 207.078.821 | 175463.769 § 4.290.071 | 4.330.610 185.861.842 133.167.565 416.654.985 334.699.812

Cheltuieli totale 1.376.719 | 1.776.692 || 15.408.351 | 15.855.166 (§ 208.658.814 | 171.961.917 f 4.103.026 | 3.957.365 25.858.406 22.196.008 255.405.316 215.747.148

Rezultat brut (376.800) 27.598 || 3.015981 | 4.078412 8 (1.579.993) 3.501.852 187.045 373.245 160.003.436 110.971.557 161.249.669 118.952.664

Rezultat net (376.800) 23.182|§ 2.397.083 | 3.153.924 § (1.579.993) 3.501.852 138.345 327.157 135.425.970 91.877.334 136.004.605 98.883.449
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Raportarea pe segmente

Raportarea pe segmente este reprezentatd de segmentarea pe activitati care
are in vedere ramura de activitate din care face parte obiectul principal de activitate
al societatiilor din perimetrul consolidarii.

Societatea impreund cu societdtile din portofoliu in care detine peste 50%,
incluse in perimetrul de consolidare, isi desfdsoara activitatea pe urmadtoarele
segmente de activitate principale:

- activitatea de investitii financiare
- inchiriere de spatii
- industrie alimentara

- comert cu amdnuntul in magazine nespecializate, cu vanzare predominant
de produse nealimentare

- turism

Indicatorii prezentati au fost stabiliti pe baza situatiilor financiare
individuale ale Societitii si ale societatilor din perimetrul de consolidare.

in cadrul activelor imobilizate detinute la 31.12.2015 de Grup, o pondere de
90,98% o detin activele din activitatea de investitii financiare reprezentatd de
portofoliul de imobilizéari financiare, respectiv 89,83% la 31.12.2014.

Nivelul ridicat al datoriilor se datoreaza in principal inregistrarii impozitului
pe profit amanat aferent rezervelor din evaluarea la valoarea justa a portofoliului,
la31.12.2015 avand o pondere de 37,43% (31.12.2014: 40,33%) in total datorii.

De asemenea, rezultatul net la 31.12.2015 realizat de activitatea de investitii
financiare are o pondere de 99,57%, cu mult peste rezultatul obtinut de societitile
incluse in consolidare, respectiv de 92,91% la 31.12.2014.
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I11.2. SITUATIA CONSOLIDATA A

POZITIEI FINANCIARE
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asupra Situatiilor Financiare Consolidate
incheiate la 31.12.2015

in lei 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Active
Numerar si echivalente de numerar 4.863.204 12.302.014
Depozite plasate la banci 61.980.088 78.560.292
Active financiare disponibile in vederea vanzarii 1.407.501.658 1.356.246.439
Active financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere 2.052.502 3.903.255
Credite si creante 18.179.250 46.907.322
Imobilizéri corporale 71.468.450 71.216.715
Investitii imobiliare 44.802.318 40.228.829
Alte active 154.305.070 119.231.724
Total active 1.765.152.540 1.728.596.590
Datorii
Dividende de plata 81.787.050 66.601.125
Impozite si taxe 3.688.670 10.882.860
Datorii cu impozitul amanat 114.701.623 109.069.343
Alte datorii 115.336.099 94.309.369
Total datorii 315.513.442 280.862.697
Capitaluri proprii
Capital social 58.016.571 58.016.571
Actualizare capital social 792.552.339 786.505.309
Alte elemente de capitaluri proprii 547.912.683 575.016.997
Rezerve din reevaluare imobiliziri corporale 33.189.781 30.870.481
Rezerve legale si statutare 27.743.775 27.734.413

Alte rezerve

Rezultatul reportat reprezentand profitul
nerepartizat sau pierderea neacoperita

Rezultatul reportat ca urmare aplicarii IAS 29
asupra capitalului social si rezerve

Rezultatul reportat ca urmare aplicarii IAS fard IAS
29

Profit curent
Total capitaluri proprii atribuibile societatii
mama3

Interesul minoritar
din care:

Profitul sau pierderea exercifiului financiar aferent
intereselor care nu controleazi

Alte capitaluri proprii
Total capitaluri
Total datorii si capitaluri proprii

2.445.797.934
(26.482.796)
(2.656.645.975)

63.157.614
135.719.852

1.420.961.778
28.677.320

284.753
28.392.567
1.449.639.098
1.765.152.540

2.491.248.949
(32.581.568)
(2.656.645.975)

37.410.942
97.380.890

1.414.957.009
32.776.884

1.502.559
31.274.325
1.447.733.893
1.728.596.590
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La data de 31.12.2015 Grupul detine un portofoliu in valoare de

1.409.554.160 lei reprezinta 79,85% din activele totale, inregistrand o usoara
crestere cu 3,63% fatd de 31.12.2014.

Societitile cu pondere in totalul portofoliului sunt urmatoarele:

Nr. Societatea
crt.

Procent din

total

S

Valoare de piata la
31 decembrie 2015
- lei -

1 BANCA COMERCIALA ROMANA
BUCURESTI 28,03 395.046.018
2 B.R.D.-GROUPE SOCIETE GENERALE
BUCURESTI 16,23 228.803.631
OMYV PETROM BUCURESTI 14,63 206.279.009
4  CN.T.E.E. TRANSELECTRICA
BUCURESTI 8,17 115.116.411
s BANCA TRANSILVANIA CLUJ 5,93 83.573.639 |
6  SN.T.G.N. TRANSGAZ MEDIAS 3,56 50.152.789
ANTIBIOTICE IASI 3,44 48.523.203 |
EXIMBANK BANCA DE EXPORT IMPORT
A ROMANIEI BUCURESTI 2,60 36.640.511
|9 ELECTROMAGNETICA BUCURESTI 2.42 34.138.174
10  SN.G.N.ROMGAZ SA 2,37 33.340.672
| Total 87,38 1.231.614.057 |

Depozitele plasate la banci au o valoare de 61.980.088 lei, in scadere cu
21,11% fatd de 31.12.2014.
Datoriile totale sunt in suméa de 315.513.442 lei, in crestere cu 12,34% fata
de 31.12.2014.

Datoriile cu impozitul aménat reprezinta 36,35% din datoriile totale.
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III. EVALUAREA ACTIVITATII SOCIETATII

PRIVIND MANAGEMENTUL RISCULUI
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Grupul, prin complexitatea activitdtii pe care o desfasoara, este supus unor
riscuri variate.

Managementul riscului este parte integrantd a tuturor proceselor decizionale
si de afacere in cadrul Grupului.

Conducerea Grupului evalueazd in mod continuu riscurile care pot afecta
atingerea obiectivelor acestuia §i ia masurile care se impun cu privire la orice
modificare a conditiilor in care isi desfisoara activitatea.

Conducerea Grupului acordd o atentie deosebitd identificarii riscurilor.
Expunerea la riscurile inerente afacerii, prin operatiunile §i tranzactiile zilnice (in
special operatiunile de pe piata de capital) este identificatd §i agregatd prin
infrastructura de management al riscului implementata: comitetul de audit, auditor
intern, control intern, monitorizare operativd, niveluri ierarhice de autorizare si
validare a tranzactiilor.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri
de supervizare gi aprobare a limitelor de decizie i tranzactionare.

Raportarea internd a expunerii la risc se face in mod continuu, pe linii de
activitate, conducerea fiind informata permanent cu privire la riscurile inerente ce
pot aparea in derularea activitatii.

Principalele elemente de risc identificate la nivelul Grupului sunt:
a) riscul aferent mediului economic
b) riscul operational

¢) riscul de piata (riscul de pret, riscul valutar, riscul de rata a
dobanzii)

d) riscul de credit
e) riscul de lichiditate
f) riscul aferent impozitarii

Grupul a implementat politici de evaluare a riscurilor la care este expus,
politici aprobate de Consiliul de Administratie.

a) Riscul aferent mediului economic

Acest risc este extrem de important, prin efectul direct asupra activititii
Grupului, cat si indirect, prin intermediul societdtilor la care Societatea detin
participatii.
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