BUGETUL DE VENITURI $I CHELTUIELI

Anul 2015

Pentru economia roméneasca in ansamblu, perspectivele anului 2015
sunt relativ optimiste, previziunile analistilor confirmédnd mentinerea
tendintei crescatoare a economiei. Cresterea estimatd pentru PIB este

moderati, de 2,7%, inferioara celei din 2014, de 2,9%.

Evolutia pietei de capital nu este insd lipsita de riscuri, astfel ca S.LF.
OLTENIA S.A. a structurat i pentru anul 2015 o strategie prudentd si

realistd, avand ca obiective principale:
- consolidarea unui portofoliu diversificat cu un grad scézut de risc;

- realizarea politicii investitionale s§i a politicii de dividend, prin

mentinerea unui nivel ridicat de lichiditate al portofoliului administrat;
- cresterea activului net;

- sciderea discount-ului intre pretul de piatd si valoarea activului net

unitar.

Principalele directii pe care s-a fundamentat Bugetul de Venituri si

Cheltuieli pentru anul 2015 au fost:

1. utilizarea eficienta a activelor aflate in administrare;
2. transpunerea in practicd a strategiei societétii pe anul 2015;
3. capacitatea societdtii de a onora obligatiile de plata viitoare;

4. estimarea prudentd a resurselor societatii.

Principalele categorii de venituri, avand in vedere specificul activitatii
societatii sunt:
« venituri din imobilizari financiare;
« venituri din investitii financiare cedate;

« venituri financiare obtinute din plasamentele pe piata monetar3.
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Veniturile din imobilizari financiare — reprezintd dividendele ce
urmeazd sd fie incasate de la societdtile comerciale din portofoliul S.IF.
OLTENIA S.A. Pentru estimarea acestora au fost luate in consideratie atat
rezultatele la data de 31.12.2014, cét si politica de repartizare a profitului

utilizatd in general de catre societati.

In ceea ce priveste veniturile din investitii financiare cedate au fost
estimate utilizand ca repere:
1. continuarea si in 2015 a strategiei de restructurare calitativa a
portofoliului de actiuni;

2. evolutia preconizatd a pietei de capital in 2015.

Conducerea S.ILF. OLTENIA S.A. considera cé anul 2015 va continua
sa fie un an destul de dificil pentru activitatea societdtii noastre in contextul
macroeconomic actual, de mentinere a vulnerabilittii la riscuri globale si
regionale serioase.

Finantarea politicii investitionale va fi realizata cu preciadere din
fonduri obtinute din dezinvestire sau din actiuni speculative pe piata de
capital. Aceasta si pe considerentul cd nivelul de lichiditati provenit din
dividende este anticipat a fi inferior celui obtinut in anul anterior.

Programul de vanzare va viza, in special, restructurarea calitativa a
participatii care nu au adus venituri din dividende si care nu prezinta
perspective de dezvoltare in viitor.

De asemenea se va urmdri si valorificarea unor participatii la societéti
comerciale aflate in reorganizare/lichidare judiciard deoarece, in cazul acestor
societdti, vinzarea poate fi, fard rezerve, consideratd oportund, chiar si tindnd
cont de pierderile contabile de neevitat. Oportunitatea consta in consecintele
evidente: 1) reducerea costurilor legate de monitorizarea respectivelor
societdfi si 2) atragerea de lichiditdti pentru sustinerea programului
investitional.

Se va urmari, de asemenea valorificarea participatiilor la societdtile

comerciale nelistate (de tip ,inchis”), in vederea cresterii gradului de

lichiditate a portofoliului.



O mare parte din veniturile din investitii financiare cedate vor proveni

din actiunile speculative pe piata de capital.

In functie de hotirarea Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor din
data de 28/29.04.2015 privind Inregistrarea contabila a dividendelor prescrise
(conform Hotararii AGOA S.LF. Oltenia S.A. nr. 6/29.04.2014) in ,,venituri”,

respectiv ,,alte rezerve”, existd doud variante de buget, astfel:

-lei -
p 2015 | P 2015| Realizat Yo Yo
Indicator ropus ropus eatzatl | 50152014 | 20152014
varianta I varianta Il 2014 . .
Varianta I | Varianta I1
Venituri totale | 217.163.818| 346.497.050| 263.293.213| 82,48 131,60
Cheltuicli totale, | ¢+ 536 435| 212.539.667] 150.125.366| 55,42 141,57
din care:
cheltuieli din
activitatea 83.206.435| 212.539.667| 150.125.366| 55,42 141,57
curenta
Profit brut 133.957.383| 133.957.383| 113.167.847| 11837 118,37
Impozit profit 20.801.432| 20.801.432| 18291.717| 113,72 113,72
curent
Profit net de 113.155.951| 113.155.951| 94.876.130| 119,27 119,27
repartizat

In prima variantd, in cazul inregistrarii in ,,venituri” a dividendelor
prescrise (in sumd de 82.666.768 lei), veniturile din investitii financiare
cedate preconizate vor fi in scidere cu 52,79% fatd de anul 2014.

In cea de a doua variantd de buget, in cazul inregistrérii in ,,alte
rezerve” a dividendelor prescrise (in suma de 82.666.768 lei), veniturile din
investitii financiare cedate preconizate vor fi in crestere cu 47,30% fati de
anul anterior.

Veniturile din imobilizari financiare (dividende), estimate in functie
de rezultatele financiare preliminate comunicate de emitenti si de politica de

dividende avuti in anii anteriori, vor avea o scidere de 26,21%.

La estimarea cheltuielilor, factorii luati in calcul au fost:
- nivelul prognozat al ratei inflatiei in anul 2015;




- evolutia indicelui de crestere a cheltuielilor de functionare 1n ultimii
trei ani;

- nivelul cheltuielilor cu investitiile financiare cedate, valoarea acestora
fiind corelatd cu nivelul veniturilor ce se intentioneaza sa fie obtinute din

aceste operatiuni.

Cheltuielile din activitatea curenta vor inregistra o scadere de
44,58% in cazul primei variante de buget, respectiv o crestere de 41,57% in
cazul celei de-a doua variante, influentate fiind de nivelul cheltuielilor cu

investitiile financiare cedate.

In ambele variante de buget, se propune spre aprobare Adunirii
Generale Ordinare a Actionarilor realizarea urmatorilor indicatori de

profitabilitate:
- profit brut 133.957.383 lei
- impozit pe profit 20.801.432 lei
- profit net 113.155.951 lei

Profitul net propus pentru anul 2015 este In crestere cu 19,27% fata

de cel realizat in anul 2014.

Niciuna din variantele de BVC prezentate nu iau in calcul valorificarea
participatiei detinute la BCR.

In situatia identificirii unor potentiali cumpdaritori, Consiliul de
Administratie va proceda la convocarea unei adunari generale extraordinare a
actionarilor care sd dezbatd si sd aprobe valorificarea participatiei detinute,

intrucét depéaseste competentele legale ale Consiliului de Administratie.
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