METODOLOGIE DE EVALUARE

CONFORM

ANEXA

A ACTIVULUI NET

— REGULAMENTULUI A.S.F. nr. 15/2004
— REGULAMENTULUI A.S.F. nr. 9/2014
— REGULAMENTULUI A.S.F. nr. 2/2018

Categorii de active

Metode de evaluare

Actiuni admise la tranzactionare si tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
pe o piata reglementata

Se evalueazd la pretul de inchidere al
sectiunii de piatd considerata piatd principala,
aferent =zilei pentru care se efectueazal
calculul.

Actiuni admise la tranzactionare si tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Romania

Se evalueaza la pretul de referintd aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul,
furnizat de céatre operatorul respectivului
sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului  sistem.  Pretul
utilizat ca pret de referintd se calculeaza in
baza activitatii de tranzactionare din data zilei
pentru care se efectueaza calculul activului,
utilizat ca reper in deschiderea sedintei de
tranzactionare din ziua urmatoare.

Actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romaéinia, netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare).
in scopul numiririi celor 30 de zile de
netranzactionare, se va considera ca prima zi de
netranzactionare este prima zi lucritoare in care
respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

Se evalueaza la valoarea contabila pe actiune,
astfel cum rezultd din ultima situatie
financiarda anuald aprobatd a entitatii
respective. In cazul institutiilor de credit,
valoarea contabild pe actiune are ca baza de
calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in
raportarile lunare transmise la BNR.

Actiuni neadmise la tranzactionare pe o piata
reglementati sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia emise de societiti in
care SIF Oltenia SA detine sub 33% din capitalul
social

Se evalueaza la valoarea contabila pe actiune,
astfel cum rezultda din ultima situatie
financiara anuald aprobatd a entitatii
respective. In cazul institutiilor de credit,
valoarea contabild pe actiune are ca baza de
calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in
raportarile lunare transmise la BNR.

Actiuni neadmise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia emise de societiti in
care SIF Oltenia SA detine peste 33% din capitalul
social

Se evalueaza exclusiv in conformitate cu
Standardele Internationale de Evaluare in
baza unui raport de evaluare actualizat cel
putin anual.

Actiunile societatilor reglementate de Legea nr.
31/1990 aflate in procedura de insolventid sau
reorganizare

Sunt incluse in activul net la valoarea zero, de
la data la care anuntul a fost facut public pe
site-ul web al pietei reglementate sau
sistemului alternativ de tranzactionare pe care

se tranzactioneaza.




Categorii de active

Metode de evaluare

Actiunile societatilor reglementate de Legea nr.
31/1990 aflate in procedura de lichidare judiciara sau
alte forme de lichidare si ale celor aflate in incetare
temporara sau definitiva de activitate

Sunt incluse in activul net la valoarea zero, de
la data la care anuntul a fost facut public pe
site-ul web al pietei reglementate sau
sistemului alternativ de tranzactionare pe care
se tranzactioneaza.

Actiunile societitilor reglementate de Legea nr.
31/1990, neadmise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, dar netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare),
cu valori negative ale capitalului propriu

Sunt incluse in calculul activului net la
valoarea zero.

Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele
emise de institutii de credit sau admise la
tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucritoare), ale caror
situatii financiare nu sunt obtinute in termen de 90
de zile de la datele legale de depunere

Sunt incluse 1n activ la valoarea zero in cazul
in care informatiile din raportarile financiare
trimestriale/semestriale nu sunt disponibile

In scopul numararii celor 30 de zile de
netranzactionare (zile lucritoare), se va
considera ca prima zi de netranzactionare este
prima zi lucratoare in care respectiva actiune
nu a mai Inregistrat tranzactii.

10

Titluri de participare emise de OPC admise la
tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucritoare) pe o piata
reglementata

Se evalueazd la pretul de inchidere al
sectiunii de piatd considerata piatd principala,
aferent zilei pentru care se efectueazal
calculul.

11

Titluri de participare emise de OPC admise la
tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucritoare) in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Roméania

Se evalueaza la pretul de referintda aferent
zilei pentru care se efectueazd calculul,
furnizat de céatre operatorul respectivului
sistem de tranzactionare, pentru fiecare dintre
segmentele respectivului  sistem.  Pretul
utilizat ca pret de referintd se calculeaza in
baza activitatii de tranzactionare din data zilei
pentru care se efectueazd calculul activului,
utilizat ca reper in deschiderea sedintei de
tranzactionare din ziua urmatoare.

12

Titluri de participare emise de O.P.C.V.M. admise la
tranzactionare pe o piati reglementata sau in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din
Romainia, netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare)

Se evalueaza la ultima valoare unitard a
activului net calculata si publicata.

13

Titluri de participare emise de O.P.C. neadmise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din
Romaénia

Se evalueaza la ultima valoare unitara a
activului net calculata si publicata.

14

Detinerile din conturile curente

Se evalueaza prin luarea in considerare a
soldului disponibil la data pentru care se
efectueazd calculul. Sumele existente 1n
conturile curente la institutiile de credit care
se afld in procedura de faliment vor fi incluse
in activul net la valoarea zero.

15

Depozitele bancare

Se evalueazd folosind metoda bazata pe
recunoasterea zilnici a dobanzii aferente
perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului




Categorii de active

Metode de evaluare

16 | Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o|Vor fi evaluate la preful mediu ponderat
perioadi de cel putin 30 de zile de tranzactionare aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare
(zile lucritoare), ca urmare a deciziei operatorului de (zﬂe. 'lgcrét(')are), calculat _pana la da‘;a
piata sau de sistem in vederea aducerii la cunostinta aparifiel unui asemenea eveniment, ca med}e
investitorilor de informatii care pot conduce la aritmetica a pregqnlor medii ponderg te din

e o e TN . . fiecare din wultimele 30 de =zile de

modificari ale pretului actiunilor emitentului. tranzactionare.

In cazul in care suspendarea de la
tranzactionare are loc in timpul sedintei de
tranzactionare, pentru calculul  valorii
activului  zilei respective actiunile sunt
evaluate la pretul de inchidere/de referinta,
dupda caz, urmand ca in scopul numérarii
celor 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), prima zi sa fie consideratd
urmdatoarea zi lucratoare ulterioard
suspendarii. In cazul in care suspendarea are
loc chiar de 1la debutul sedintei de
tranzactionare, prima zi este considerata ziual
suspendarii.

17 | Actiunile societitilor comerciale aflate in procedura|Evaluarea se va face la la pretul de inchidere
de insolventd sau reorganizare ale ciror actiuni aulal sectiunii de piatd consideratd piatd
fost readmise la tranzactionare pe o piati|principald, aferent zilei pentru care se
reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare|efectucaza calculul, sau la pretul de referinta
ca urmare a emiterii unui hotirari judecatorestilaferent zilei pentru care se efectucazd
definitive privind confirmarea de citre judecitorul|calculul, furnizat in cadrul altor sisteme de
sindic desemnat a planului de reorganizare a|tranzactionare decat pietele reglementate,
respectivului emitent si a confirmarii din partealinclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
emitentului/operatorului de piatd sau de sistem|tranzactionare, de catre operatorul sistemului
privind neatacarea cu recurs a sentintei privind|de tranzactionare pentru fiecare dintre
confirmarea planului de reorganizare segmentele respectivului sistem.

18 |in situatia divizirii/consolidirii valorii nominale a|Actiunile rezultate prin divizare se evalueaza,
unor actiuni admise la tranzactionare pe o piati|incepind cu ex-date si panda la data
reglementata sau 1in cadrul altor sisteme de|introducerii la tranzactionare a acestora, prin
tranzactionare decét pietele reglementate impartirea prefului anterior divizarii la

coeficientul de divizare, respectiv prin
inmultirea cu coeficientul de consolidare.

19 | Dividendele, precum si actiunile distribuite fara|Sunt inregistrate in activul O.P.C.V.M. in

contraprestatie in bani rezultate in urma participarii
la majorarile de capital

prima zi In care investitorii care cumpard
actiunile nu mai beneficiazd de dividend saul
in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de
capital, numita data ex-dividend.

Acestea se evidentiazd in cadrul unei pozitii
distincte ,,Dividende sau alte drepturi de
incasat" in cadrul activelor O.P.C.V.M.
Evaluarea acestor actiuni se realizeaza:

- la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principala

sau

- la pretul de referinta — furnizat in cadrul
altor sisteme decat pietele reglementate
(inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de catre operatorul

respectivului sistem de tranzactionare aferent

3



Categorii de active

Metode de evaluare

zilei pentru care se efectueaza calculul.
Dividendele distribuite de societati neadmise
la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare dintr-un stat membru sau unei
burse dintr-un stat tert se Inregistrazd in
evidentele contabile cu titlu de creante in
baza hotararilor AGA de aprobare a bilantului
respectivei societati.

20

Actiuni ca urmare a majorarilor de capital ce
presupun o contraprestatie in bani din partea
investitorilor, fira emiterea de drepturi de preferinta

- Se inregistreaza 1n activ In prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital (asa numita
data ex-dividend), dacé pretul de piata este
mai mare deciat pretul de subscriere, iar
SIF decide si participe la majorarea de
capital social a emitentului.

- Se inregistraza in activ la data platii efective
a actiunilor subscrise la majorarea de capital
social, daca pretul de piata este mai mic
decat pretul de subscriere.

Acestea se evidentiazd in cadrul unei pozitii
distincte ,,Dividende sau alte drepturi de
incasat" in cadrul activelor O.P.C.V.M.
Evaluarea acestor actiuni se realizeaza:

- la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principala

sau

- la pretul de referinta — furnizat in cadrul
altor sisteme decat pietele reglementate,
inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul.

Suma datoratd ca urmare a participarii la
majorarea capitalului social inregistratd in
activ se evalueaza la valoarea de subscriere.
In situatia in care operatiunea de majorare de
capital social cu contraprestatic in bani din
partea investitorilor nu este dusa la
indeplinire in termenul legal stabilit de Legeal
nr. 31/1990 de la data adoptarii deciziei
AGA, SIF exclude din portofoliu actiunile
subscrise si poate inregistra sumele platite
aferente majorarii de capital neoperate pe
pozitia ”Alte active - Sume de incasat”. SIF
va utiliza toate demersurile legale pentru
recuperarea contraprestatiei in bani achitatd
emitentului pentru actiunile care nu au mai
fost subscrise din motive obiective imputate
acestuia.

21

Actiuni ca urmare a majorarilor de capital ce
presupun o contraprestatie in bani din partea
investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta

- Se inregistreaza in activul O.P.C.V.M. la
data platii efective a actiunilor subscrise la
majorarea de capital social numita datd ex-
dividend.

Drepturile de preferintd se inregistreaza in|
activ In prima zi in care investitorii care

4




Categorii de active

Metode de evaluare

cumpard actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital (data ex-dividend).
Evaluarea drepturilor de preferinta se
realizeazd la valoare teoretici, pand in
momentul primei zile de tranzactionare.
Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile
de preferintd vor fi evaluate la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd consideratd
piatad principala, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, sau la pretul de referinta
aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate,
inclusiv 1n cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare, de catre operatorul sistemului
de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem.

In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii,
se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.
Ulterior perioadei de tranzactionare a
drepturilor de preferinta si pana la momentul
exercitarii acestora, drepturile de preferinta
vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din
perioada de tranzactionare si evidentiate in
cadrul unei pozitii distincte ,,Dividende sau
alte drepturi de incasat".

La momentul exercitarii drepturilor de
preferintd, actiunile cuvenite vor fi
inregistrate in mod corespunzator in activul
SIF.

22

Actiunile ca urmare a subscrierii in cadrul unei oferte
publice initiale de vanzare de actiuni

Actiunile sunt evaluate pe baza pretului de
achizitie a actiunilor subscrise in cadrul
ofertei publice.

Acestea sunt considerate "valori mobiliare
nou-emise".

Aceastd modalitate de inregistrare si evaluare

a actiunilor subscrise se mentine pana la data

efectudrii primei tranzactii bursiere.

23

Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare
rezultate din majorari de capital social fara
contraprestatie in bani

- Se inregistraza 1n activ de la data operarii
majordrii de capital social la ONRC in baza
unor inscrisuri doveditoare furnizate de cétre
societate, prin care se certificd noua valoare a
capitalurilor proprii corespondente noului
capital social.




